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Oz: Son yillarda karsimiza gikan kripto para kavrami, herkes
icin yeni bir alternatif degisim araci olmaktadir. Paranin elden
ele degisim araci olarak varligimi siirdiirdiigii klasik anlayistan
farkl olarak, karsimiza ¢ikan bu dijital ekonomi, insanlarm ilgi-
sini hizla ¢cekmeye baslamustir. Tabi ki bu yeni yapmnin bir¢ok
riskleri de olmakla birlikte, kripto paralarin son zamanlarda
kazandig1 yiiksek getiriler, yeni yatirim tirtinleri arayisinda
olan yatirimcilari, kripto paraya ydnlendirmekte ve boylece da-
ha yiiksek bir getiri elde etme hedeflerine itmektedir. Ulkeler
hentiz bu dijital para birimleri ile ilgili etkin bir diizenlemeye
gitmemistir. Ancak bazi1 Asya tilkelerinde (Giiney Kore, Tay-
land, Vietnam ve Filipinler) dort biiyiik borsa sirketi agilmustir.
Sadece bu tilkeler degil diinya genelinde buna olan ilgi gittikce
artmaktadir. Diinyada bir¢ok islemin dolar tizerinden gergek-
lestigi dustintildiigtinde temel amag, daha giivenli bir islem
yapmak ve kazang elde etmek miimkiin mii? Arayislari ile daha
da ilgi kazanmistir. Arastirmamizda, kripto para birimi ifade
edilerek, bunun alt basliklar1 incelenecektir. Ayrica kripto para-
nin gelecegine yonelik beklentilere iliskin goriisler de paylasila-
rak, bundan sonraki stirecte bu paralarin ne boyutta gelisebile-
cegi ve neler yapilabilecegi ifade edilecektir. Diger bir deyisle
kripto paranin finansal sistemde alternatif bir para birimi olup
olamayacag tartisilacaktir.
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The Sparkling Future of Crypto Currencies

Abstract: The concept of crypto money, which has been conf-
ronted in recent years, has become a new alternative means of
exchange for all. Unlike the classical understanding of money
as a means of exchange, the digital economy has begun to att-
ract people's interest. Of course, with the many risks of this new
build, the high returns earned by crypto lenders in recent times
have led investors seeking new investment products to target
crypto money and thus drive higher returns. Countries have yet
to go through an effective arrangement with respect to these
digital currencies. However, in some Asian countries (South
Korea, Thailand, Vietnam and the Philippines) four major stock
exchange companies were opened. There is a growing interest
in this not only in these countries but globally. When you think
that many transactions in the world are realized in dollars, is it
possible to make a safer transaction and gain more profit? It has
become even more interesting with its quest. In our research,
the subtitles will be examined by expressing the cryptocur-
rency. In addition, opinions about the future of crypto money
will be shared, and in the future, it will be expressed in what
dimension this money can develop and what can be done. In
other words, it will be argued that the crypto money cannot be
an alternative currency in the financial system.

Keywords: Cryptocurrency, bitcoin, blockchain, economy.
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Giris

Para, ytizyillardir bir mal veya hizmeti satin almak igin
kullanilan, tizerinde degerleri yazili olan, kagit ya da metal bir
nesne olarak tamimlanmaktadir. Kargilikli olarak alim-satim
islemlerinin gerceklestigi en temel alici-satici iliskisinden, en
karmasik islemlere kadar her alanda kullanilan para, giniimii-
ze kadar gelen bir degisim araci olmustur. Ancak eski cagda
degisim araci olarak kagit para oncesinde madeni paralar kul-
lanilmaya baslanmis ve altin, giimiis gibi kiymetli varliklar ile
bu degisim islemleri gerceklesmistir.

Madeni paranin kullanimi ile birlikte zamanla kagit paralar
da ortaya c¢ikmaya baslamistir. Kagit paranin ortaya ¢ikisinda
Cin, Amerika ve Isvec gibi tilkeler onciiliik etmektedir. Uzun
stiredir bu sekilde devam eden islemler, teknoloji kavramimin
ortaya ctkmasi ile birlikte yerini yepyeni bir akima birakmak
tizeredir. Klasik olarak ytiizyillardir madeni para ve kagit para
ile gerceklesen islemlerin aksine, kripto para diye tamimlanan
bir kavram ortaya ¢ikmustir. Kripto para, fiziksel anlamda ger-
cekligi olmadigr gibi, herhangi bir merkez bankas: tarafindan

ihra¢ edilmeyen ve kontrol edilmeyen para olmaktadir.

Bu kripto para kavramindan hareketle ortaya ¢ikan en po-
piiler para birimi ise “bitcoin” olmaktadir. Bitcoin, dijital or-
tamda almip satilabilen ve internet ortaminda insanlara 6deme
imkani saglayan bir sanal para olarak diinya genelinde kisa
siirede yayginlasmistir. Arastirmamizda, paranin zaman igin-
deki gelisimine kisaca deginilerek, blockchain kavraminin ne
oldugu ifade edilecek olup; kripto para, bitcoin ve alt basliklar
ile diger coinler aciklanacaktir. Ayrica akilh telefon ve uygula-
malarin giiniimiizde yayginlasmasi ile birlikte, bu para birimi-
nin gelecege yonelik gelisimine ve ilerleyisine de deginilecektir.
“Bir gitin biittin iglemler sanal para ile olur mu?” sorusuna kar-
sin; kagit para ve kripto para kavraminin karsilastirmali olarak
firsatlar1 ve sakincalar1 incelenecektir. Teknolojinin her alanda
yer aldig1 giiniimiizde, para da degisime ugrayan bir unsur
olacaktir. Dolayisiyla, degisim ve gelisim devam edecektir.
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1. Para ve Paranin Kisa Tarihi

Para bir alim satim aracit olmaktadir. Parayla mal ve hizmet
anlaminda, ihtiyaclarin temin edilmesi veya ihtiyac fazlasimin
satilmas1 gibi en temel alim-satim islemlerinde, kullanilan
yegane varlik diye ifade edilebilir. Milattan 6nce 580 yili ile
baslayan para ile satin alma siireci giiniimiize gelene kadar
asama asama ilerleyen bir siire¢ olmustur (Yiikcii ve Atagan,
2011:106). Paranin ¢ncesinde ilk olarak mal degisimi ile ihtiyac-
larin karsilandigr periyottan sonra degerli madenler ile basla-

yan siire¢ paranin ortaya ¢ikmasi ile bambaska bir hal almstir.

Paranin gelisme stirecine bakildiginda, ilk olarak Cinliler
M.0O.118 yilinda deri para kullanmiglardir. Ardindan ilk kagit
paranin kullanimi ise yine, M.S5.806 yilinda Cin'de gercekles-
mistir (Kagit Paranin Tarihgesi, TCMB). Madeni paralar: ile
islemlerini gerceklestiren tticcarlarin, stirekli olarak bu paralar1
yanlarinda tasimalar riskine karsilik, paralarini giivenilir kisiye
emanet ederek karsiliginda senet almislardir. Zamanla bu senet
devir kayd: ve miihrii ile bagkalarina devredilerek el degistir-
mistir (Egilmez, 2012). Ik baslarda belirli bir bolgede kullamlan
kagit para 1264’ten sonra iilke geneline yayilmistir. Ayrica,
Mogollar da kisa zamanda kullanilan bu kagit paralar1 benim-
semisglerdir (Akbulut, 2011:3).

Paranin Osmanli Devletinde kullanimi ag¢isindan konu in-
celendiginde; ilk para giimiis sikke olarak 1326-1327’de Orhan
Bey doneminde Bursa’da bastirilmistir. Daha sonraki yillarda,
glimiis sistemi uygulanmaya baslanmus ve bakir paralar teda-
viile girmistir. Ayrica, Fatih Sultan Mehmet doneminde 1479'da
ilk defa altin para bastirilmis ve ismine de sultani denmistir.
1699 Karlofca Antlasmasi sonrasi baslayan gerileme stirecinde
olan dnemli gelismeler ise; 1685'te darphane yeniden faaliyete
gecmis ve 1690'dan itibaren gtimiis sikkeler tiretilmeye baslan-
mustir. 18. Ytizyildaki savaslar neticesinde iyice glic kaybeden
imparatorlukta hazinenin finansman sikintisi iyice derinlesmis-
tir (Erdem, 2006:12-18). Osmanli Devletinde ilk banknot re-

formlarin gergeklestigi Tanzimat doneminde basilmistir. Re-
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formlarin finanse edilmesi igin basilmis olan ilk kagit para 1840
yilinda Abdiilmecit tarafindan “Kaime-i Nakdiye-1 Mutebere”
adiyla, yani “Para Yerine Gegen Kagit” anlaminda ¢ikarilmgtir.
1842 yilindan itibaren matbaada basimi gerceklestiren bu para-
lar 1862 yilina kadar gesitli miktarda ihrag edilmistir. Osmanl
bankasmmin kurulmas: ile birlikte bu banka, 1863-1914 yillar
arasinda gesitli sekil ve miktarda banknot basimini gergekles-
tirmistir (Yanardag, 2015:920).

Avrupa’da paranin tarihine kisaca bakildigi zaman su se-
kilde alt bagliklar: olmaktadir:

e 1250 yilinda, Floransa’da altin sikke olarak basilan flo-
rin, uluslararasi ticareti tesvik ederek, Avrupa c¢apinda
yaygin olarak kullanilmstir.

e 1290 yilinda, Marco Polo’nun Cin’e yaptig1 seyahat, Av-
rupa’da kagit para fikrini olusturmustur.

e 1661 yilinda, ilk banknotlar Isvec’te basilmistir ve son-
rada biittin Avrupa’ya yayilmustir.

e 1860 yilinda, endiistri devleri, telgraf yoluyla elektronik
fon transferine onciiliik etmislerdir.

e 1946 yilinda, John Biggins ilk kredi kartini icat etmistir.

e 1999 yilinda, Avrupa bankalari, akilli telefonlar ile mo-
bil bankacilik hizmetini sunmuslardir.

e 2008 yilinda, Ingiltere’de temassiz 6deme kartlar1 ilk de-
fa verildi.

e 2014'te ise, Isletmelerin kolayca ticaret yapabilmelerini
saglamak icin, siirekli bir talep ile yepyeni inovasyonlar
tanitilmakta ve gelistirilmektedir (Callander, 2014).

Yukarida tarihsel sira ile yer alan maddelerde, Avrupa’da

paranin gelisimi, dontisiimii ve yenilikleri ele alinmis olup,
arastirmamizda bulunan kripto paralarin gelisimi ve ilerleyisi
kendi alt basliklarinda detaylandirilacaktir.

2. Literatiirde Kripto Para Birimi

Kripto para birimi ile ilgili tanimlara ge¢meden evvel, konu
ile ilgili literattirde yer alan arastirmalar incelenecektir. Giilte-
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kin ve Bulut'un arastirmasinda (2016), bitcoin’in ortaya ¢ikisi ile
ona bagli olarak yeni sektorlerin olusumu incelenmis, igerisin-
de; finansal hizmet saglayanlar, e-ciizdan hizmeti verenler,
madencilik firmalari, para piyasalar1 ve 6deme islemcileri gibi
alt sistemlerin bitcoin ile olustugunu saptamislardir.

Chuen, Guo ve Wang'in (2018) arastirmasinda, kripto para
birimleri ile geleneksel yatirimlar arasindaki statik korelasyon
incelenmis olup, kripto para biriminin portfoy riskinin gesit-
lendirilmesi agisindan iyi bir segenek oldugu sonucuna ulasmis-
lardir. Ayrica ikisi arasindaki korelasyon iliskisi dstiktiir.
Ciinkti geleneksel yatirimlarin ortalama giinliik geri dontist,
kripto para birimlerinin geri doniistinden daha az oldugunu
tespit etmislerdir.

Cetiner’in (2018) Kripto para ve blok zincirin yeni diinyaya
getirdikleri adli calismasinda, bu para biriminin ileride yeni
diinya diizeninde finansal araglardan biri olacagin ifade etmis-
tir. Cetiner arastirmasini, bitcoinin yakin gelecekte akademis-
yenler, kamu ve 6zel kesim ile birlikte, blok zincir tabanli bir
altyap1 olusturulmasi ve gelistirilmesi ile ilgili calismalara, bir
alt yap1 olusturmasi agisindan bu konuyu incelemis ve ele al-
mastir.

Briere, Oosterlink ve Szafarz'm (2015) sanal para birimi,
maddi doéniis: bitcoin ile portfoy cesitlendirmesi adli calismala-
rinda, bitcoin yatiriminin yiiksek volatilite gostermesi ile birlik-
te yiiksek getiri sergiledigini ifade etmislerdir. Ayrica, iyi gesit-
lendirilmis bir portfoy sahibi icin ytiksek risk, diger varliklar ile
dusiik korelasyonla telafi edilmesi gerektigini agiklamislardir.
Risk- getiri karakteristiginin 6énemli olctide gelismesinde, port-
foytin kiigiik bir oranda bitcoin igermesi cesitlendirme agisin-
dan 6nemlidir.

Glingordil ve Zengin'in (2013) calismalarinda ise, elektro-
nik 6deme sistemlerinden birisi olan bitcoin’in tizerinde du-
rulmustur. Elektronik 6deme sistemleri ile para politikalarina,
pazarlama yonetimine, nakit yonetimine ve risk yonetimine
etkilerini incelmislerdir. Hepsi bir biitiin olarak finansal yone-
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timi olusturmasi sebebiyle, finansal yonetime etkilerini ele
alinmistir. Ayrica tiiketicilerin de bu yeni 6deme araglarini (e-
clizdan, e-para, bitcoin) benimsemesi gerektigini ifade etmis-

lerdir.
3. Kripto Paralar

Kripto para, “sifreli olarak giivenli islem yapmaya ve ek
sanal para arzina olanak saglayan dijital degerlere denmekte-
dir”. Kripto para, yepyeni bir alternatif para birimidir. Ayrica
dijital olup sanaldirlar. Kripto paralar, bankacilik sistemindeki
paralarin aksine merkezi olmayan yapidadirlar. Bu ytizden de
islemler block-zincir denilen bir sistem tarafindan gergekles-
mektedir. Kripto paralar1 hiikiimetler veya sirketler tiretemez-
ler dolayistyla hiikiimetlerin merkez bankalar: tarafindan basi-
mi1 gergeklesen paralardan tamamen ayri olarak diistintilmeli-
dir (Carkacioglu, 2016:8-9).

Kripto paralarda, bankacilik sistemindeki gibi aracilik go-
revini Ustlenen bir yap1 olmadig: icin karsilikhi olarak giiven
unsuru olusmamaktadir. Fakat sistem acisindan incelendiginde,
glivenilir bir sistem oldugu igin islemler agisindan sakinca olus-

turacak bir sey ortaya ¢ikmamaktadir.

Bir diger tamuma gore kripto para, halihazirda bireylerin
kullanmis olduklar1 madeni para ve banknot gibi olup farklilik
olarak; belirli kriptografi prensipleri ile dijital bilgi degisimini
saglamaktadirlar. Kriptografi, parasal islemleri giivence altina
almak ve bunun kontrol mekanizmasini saglamak amaciyla
olusturulmustur. Yani kripto para, dijital bir para birimidir.
Bircok kripto para zaman i¢inde daha az tiretilmek tizere tasar-
lanir. Bunun da sebebi piyasa degerinin olusturulmasidir. Dev-
letlerin merkez bankasinda ise durum farkli islemektedir. Ciin-
kit para basimini istedigi zaman gergeklestirmektedir. Fakat
bitcoin piyasasinda en fazla 21 milyon birim déntistim gercek-
lesmektedir (Kripto Para Nedir?,2017).

Kripto para birimleri, kriptografiye dayanan bir 6deme sis-
temi olmaktadir. Bu islemler, hiiktimet tarafindan yasal olarak
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desteklenmemekle birlikte, karsilikli dijital miibadele islemini
gerceklestirmektedir. Bunlar, bir bakima bilgisayar dosyalari-
dir. Kripto para birimleri arasinda en ¢ok taninani ise, bitcoin
olmaktadir (Marian, 2016:923). Bu para biriminin diinya ¢apin-
da popiiler olmasinda ve gelismesinde onemli bir yer teskil
etmektedir. Bu sebeple kripto para birimi denildigi zaman bit-
coin ve altcoinlerden birkacinin detayli olarak aciklanmalidir.
Ozellikle son yillarda gelisimi iyiden iyiye yayginlasan bu para
biriminin insanlar tarafindan popiiler olmasindaki nedenler de

arastirilmalidir.
3.1.Bitcoin ve Blockchain (Blok Zinciri) Kavrami

Bitcoin, internet {izerinden islemlerin yapildigi, herhangi
bir merkezi otorite veya aracit kurumlara bagli olmayan, sanal
bir para birimidir. Kisiler veya kurumlar bu sanal para birimi
ile ayn1 gercek parayla yaptiklar: islemlerde oldugu gibi kulla-
nabilir ve harcama yapip, para kabul edebilirler (Egilmez,
2013). Bugtine kadar dolasima giren bitcoin sayis1 11,8 milyon
civarinda olmaktadir. Bitcoin, diger para birimleri igin gesitli
borsalarda islem gormektedir. Gittik¢e fenomen haline doniisen
bitcoin’in degeri 2013 yilindan beri on kat artmustir (Velde,
2013).

Bitcoinin ¢ikisi Satoshi Nakamoto adli birisi tarafindan Ka-
sim 2008’de kriptografi ile ilgili mail grubuna bir bildiri gon-
dermistir. Bu bildiride, tictincii bir tarafin olmasina gerek kal-
madan esler arasinda gerceklesen elektronik islemler icin bir
sistem olarak tamimlamustir. Ocak 2009'da ise, ilk acik kaynak
kodlu bitcoinin yayinlanmasi ve tiretilmesiyle ortaya gikmuistir.
Islemlerde ilkleri gerceklestirenlere bakildiginda, ilk bitcoin
transferi yapan programci Hal Finney, b-money’i hayata geci-
ren Wei Dai ve bit-gold'u hayata geciren Nick Szabo olmustur
(Donmezgel, 2017).

Satoshi Nakamoto'nun yazmis oldugu “Bitcoin: A Peer-to-
Peer Electronic Cash System” yani “Bitcoin: Esten Ese Nakit
Odeme Sistemi” olarak cevrilebilen makalesinde islemler ile
ilgili bilgiler vermistir. Elektronik paray1 bir imza zinciri olarak
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tanimlamis olup, bu paranin her sahibi kendisinden bir sonraki
isleme gonderirken kendi imzas: ile bir dnceki islemin 6zetini
ve bir sonraki sahibin agik anahtarimi imzalar. Buradaki énemli
durum ise, islemlerin tekrara diismesi durumu olacak olup,
bunun icin islemlerde dogrulama ¢nemli olmaktadir. Burada
banka gibi gtivenilir bir taraf olmadig: icin islemler agikca ilan
edilmeli ve tum islemlerin bilgisine ulasabilmelidir. Ayrica
katihmcilar bu islemlerin sirasini da bilmeleri gerekmektedir.
Onaylanma mekanizmasini bu sekilde olusturmus yapiya dair

sekilsel acidan ifadesi asagida yer almaktadir.

Islem Islem islem

1. Sahibin 2. sahibin 3. Sahibin
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Qzel Anahtar Ozel Anahtan Ozel Anahtar

Sekil 1. Bitcoinde Gergeklesen Islemler Siireci
Kaynak: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, s. 2.

Bitcoinin avantajlarina bakildiginda; zaman ve mekan si-
nirlamasi yoktur. Kisi istedigi zaman islemi gerceklestirebilir ve
banka gibi, ATM gibi yerlere ihtiya¢ olmadan kolayca fiziksel
mekan olmadan islem tamamlanmis olur. Transfer ¢ok hizli
olmakla birlikte, sanal ctizdan ile saklamak gayet kolay olmak-
tadir. Uluslararas: olarak sadece iilke ¢apinda degil, diinyanin
hemen her yerinde islem imkani vardir. Bunun disinda, tilkele-
rin ekonomik sorunlarindan etkilenmesi gibi bir durum stz
konusu degildir. Ucret ve komisyon normal bankacilik islemin-
de oldugu gibi yoktur ¢linkii merkezi bir otorite olmadan yuka-
ridaki islemlerde oldugu gibi direkt olarak gerceklesmektedir.
Ayrica, 6demelerde herhangi bir alt simir bulunmamaktadir
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(Yeni Baslayanlar I¢in 12 Maddelik Baslangic Rehberi, 2016).

Hem alt simir olarak hem de sirketlerin bankacilik iglemle-
rinde d6dedigi komisyon, hesap isletim ticretleri anlaminda fark-
lilik yaratmaktadir. Bu farklilik da onu normal bankacilik islem-
lerine gore daha gekici kilmistir ve insanlarin ilgisini uyandir-

maya baglamistir.

Yukarida yer alan islem siireci ile aslinda biitiin kripto pa-
ralarda bulunan islemin temeli ifade edilmek istenmistir.
Blockchain yani blok zincir kavrami da bu islemlerin gergekles-
tirilmesini saglayan yapidir. Bir veri tabanu olarak, veriler blok-
lara kaydedilmektedir. Bir blok dolunca bir sonraki bloga geci-
lir. Bloklar birbirine baghdir. Her bir kripto paraya ayr1 blok
olusturulur. Ciinkii bu blok bir bakima muhasebe kayitlar1 gi-
bidir. Her blok zincirin kendine ait kurallar1 bulunmaktadir. Bu
kurallar, bloklarin biiytiklugt, blok dolunca ne yapilacag: ve
yeni blogun {iretilmesi, nasil saklanacagy, takip edilecegi gibi
bir¢cok konu hakkinda kurallar1 bulunmaktadir. Bu blok zincire
ait kurallar ne derece giivenli olursa kisilerin ilgisi o kadar ytik-
sek olacaktir. Ctinkti giiven ve kullanislilik ¢ok dikkat ceken
unsurlardir (Guiven ve Sahinoz, 2018:44).

Blok zincir teknolojisi kullanildig1 zaman birka¢ alanda

faydalar1 bulunmaktadir. Bunlar:

e Giiven unsuru kisi ve kurumlara bagl olmadan,
birden fazla diigtime ve karmasik bir matematiksel anla-
yisa bagh oldugu icin kullanicilar agisindan giiven olus-
turur.

¢ Blok zincir yapisina uygun olarak, kullanicilar icin kisi-
sel verilerin saklanmasi noktasinda gereken unsurlar
igerir.

e Merkezi kontrol yapisinin disinda, merkezi olmayan
kendi kontroltinii kendisi gerceklestiren bir yapidir.

e Sistemin isleyisi birkag otorite tizerinden olmayip, bir-
¢ok kullanic1 sayesinde de isleyisine devam edebilmek-
tedir (Blokzincir Teknolojileri, 2018).
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Belirli bir merkez tarafindan kontrolii saglanmayip igsel
anlamda kendi kendisine gtivenligini saglamasi ve bu durumda
islem yapanlara giiven vermesi ile blok zincir bitcoin ve alt
coinler i¢in kullanilan bir sistem olmaktadir. Blok zincir, ad:
tizerinde her bir blogun dolmasi ile bir sonraki blok eklenir ve
yeni blogun girdisi bir 6nceki bloktaki Hash (rakamlar ile olus-
turulan blok 6zeti) degeri olmaktadir. Bu sekilde bloklarin bir-
birine eklenmesi sonucu zincir olusur. Fakat bu zincirin bir
yerinde degisiklik meydana gelirse o blogun Hash'i degisecek
ve devamindaki bloklarin da Hash’i degisecektir. Buda zincirin
orijinal olmadigini gosterecektir (Giiven ve $Sahinoz, 2018:53).
Asagida zincirin her bir halkasini olusturan bir blogun yapisi

yer almaktadir.

Tablo 1. Bir Blogun Yapist

Alan Ad1 Boyut Aciklama
Sihirli Say1 4 Byte “ Asagidaki bir bloktur” anlamindadir
Blok Boyutu 4 Byte Blogun buiytikliigiinii gosterir
Blok Baslig1 80 Byte Cesitli alanlardan olusmaktadir
Kayit Sayaci 1-9 Byte Kag adet islem oldugunu gosterir
Kayitlar Degisir Kaydedilen islemlerdir

Kaynak: Giiven ve Sahinoz, s. 54

Yukarida blok zincir kavraminin iginde yer alan blogun
yapist hakkinda bilgiler bulunmaktadir. Ozellikle islemler ger-
geklestirilirken bir 6nceki bloga ait Hash degeri blok bashginin
icinde yer almaktadir. Bir 6nceki blok ile baglant1 ola ola bir
zinciri olusturan bu bloklar islemlerin blok zincir olusturmak-
tadir. Iste bu sekilde yapilan islemlerle stire¢ gerceklesmektedir.

Bitcoin ve blok zincir ile ilgili tanimlamalar sonrasinda bit-
coin’e ait son bir yildaki degisimi gosteren tabloyu da incele-
mek gerekmektedir. ¢tinkii bitcoin’in gelismesi ve ilerlemesinde
en parlak zaman olan Aralik 2017 ile Subat 2018 arasindaki hizli
yiikselisi olmaktadir. bu sekilde bir sigrayis ayni zamanda in-
sanlarin dikkatini cekmis ve kripto paraya karsi ilgiyi uyandir-
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mistir. 2017 yilinin sonuna dogru olusan bu ilgi, dolasimdaki
paralar ile kripto paralar1 insanlarin kiyaslamasina ve gelecekte
kripto paranin her alanda olup olmayacagina dair sorgulamala-
rina sebep olmustur. 2018 Mayis'ina kadar olan dalgalanmalar
ve giincel veriler de asagida yer almaktadir.

Tablo 2. Son Bir Yildaki Bitcoin Fiyat1 Degisim Tablosu
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Kaynak: https:/ /blockchain.info/markets.

Yukaridaki tabloda bitcoin fiyatlarinin son bir yildaki degi-
simini gosteren veriler yer almaktadir. Ozellikle 2017 sonu ve
2018 basinda en tepe noktaya ulasarak 20.000 dolar seviyelerine
kadar gelmisken su anda 6.000 ile 7.000 dolar diizeyinde (Hazi-
ran 2018) isleme devam etmektedir. Her ne kadar fiyatinin diis-
tugt dustinultrse, teknolojinin gelismesi ve kullanim kolaylig:
acisindan yeniden yiikselis trendine girecegi diisiintilebilir.
Ekonomideki verilerin oynaklig1 gibi bitcoin fiyat1 da yukar1 ve
asag1 yonlu dalgalanma yapsa da ileriki yillarda cikisini stirdii-
recektir.

3.2.Ethereum

Ethereum bir altcoin olarak goriinse de bircok farkl 6zelli-
gi icerinden dijital para birimidir. Kurucular1 Vitalik Buterin,
Charles Hoskinson, Anthony Diorio ve Gawin Wood olmak
tizere dort kisidir. Bitcoin diistincesinden yola ¢ikilmistir. An-
cak bitcoinden bir¢ok farkli ozellik ile ayrilmaktadir. Bitcoine
gore daha gelismis bir sistemi kullanmaktadir. Ayrica, dogru-
lama islemini farkli bir algoritma ile olusturmuslardir. Ethe-
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reum algoritmasi Ethash ismindedir. Blok stiresi bitcoine gore
daha hizli olmasi hedeflenmistir. Gelisim agisindan Ethereum
gelistiricileri desteklerken, bitcoinde ise degisim daha kisitlidir
(Ethereum nedir?, 2017).

Tablo 3. Son Bir Yildaki Ethereum Fiyat1 Degisim Tablosu

!
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Kaynak: https:/ /blockchain.info/markets.

Yukaridaki tabloda son bir yildaki fiyatlardaki degisim go-
riilmektedir. 2017 yilinda 250 dolar seviyesinde ilerlerken Ocak
2018’den sonra 1.500 dolara kadar ¢iktig1 goriilmektedir. Su an
itibariyle (Haziran 2018), 500 ile 550 dolar arasinda fiyat1 vardir.
Haziran basinda 470 dolar seviyesinde iken yiikselis trendi
baslamis ve bu ytikselis devam etmektedir.

3.3.Ripple

Ripple ise en biiytik tiglincti kripto para olarak piyasada
yer almaktadir. Ripple digerlerine gore fiyati acisindan daha
diisiik olsa da 2017 yilinda hizli bir yiikselisi yakalamistir. Bu
yiikselis ile kurucusu olan Chris Larsen diinyanin en zengin 14.
Kisisi olmustur. Bunda sirketin hizli yiikselisi ile Larsen’in bu
yiikselisten 14 milyar dolar kazanmas: etkili olmustur (Cnn
Turk, 2018).

Ripple'in tizerinde durdugu konu, bankalar ve miisteriler
arasindaki demeleri kolaylastirmaktir. Yani boylece bankalar
oldukca diisiik masrafla para transferi yapmaktadirlar. Bitcoin
isleminden daha masrafsiz olan Ripple’da islem masrafi her
islem icin 0,0011 dolardir. Aktarilan fonlarin 5 ile 10 saniye
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icinde kars: tarafta olabiliyor ve yapilan transferler bankalar,
gonderen kisiler tarafindan an be an kontrolii gerceklestirilebi-
liyor. Pazar pay1 acgisindan Bitcoin 41,6 milyar dolar iken, Ethe-
reum 22,8 ve Ripple 11,5 milyar dolar ile 3. Sirada yer almakta-
dir (Ripple Nedir?, 2018). Asagida Bitcoin ve Ethereum’da gos-
terildigi gibi son bir yil icerisinde Ripple’in fiyatinin degisim
tablosu yer almaktadir.

Tablo 4. Son Bir Yildaki Ripple Fiyat: Degisim Tablosu
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Kaynak: https:/ /blockchain.info/markets.

Yukarida dikkat ¢eken husus, 2017 yili sonuna kadar 1 do-
lar altinda seyreden Ripple’m yeni yilin basi ile birlikte hizlica 3
dolar seviyesine ytiikselmesidir. Bu yiikselis sirketin sahibi ve
ayni1 zamanda yoneticisine de yukarida ifade edildigi gibi bii-
yiik bir basar1 getirmistir. Su anki seviyesi (Haziran 2018) 0,50
ile 0,55 dolar diizeyinde islemlerine devam etmektedir. Bit-
coin’e gore sunmus oldugu birtakim avantajlar sayesinde yerini
koruyacagi ve tercih edilecegi diistintilmektedir.

3.4.Diger Kripto Paralar

Kripto paralarin en fazla dikkat cekenleri olarak Bitcoin,
Ethereum ve Ripple olarak ilk tigte yer almaktadir. Fakat bu
kripto para birimlerinin disinda sayilar1 yiizbinlerce degisik
isimlerde kripto paralar da sanal ortamda islem gormektedir.
Asagida kripto paralardan ilk 25’i tablo halinde listelenmistir.
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Tablo 5. ilk 25 Kripto Para Birimi (20.06.2018 itibari ile fiyat ve piyasa degerleri)

No Isim Sembol Fiyat (USD) Piyasa Degeri
1 Bitcoin BTC 6.772,8 114,06 Milyar $
2 Ethereum ETH 540,31 52,72 Milyar $
3 Ripple XRP 0,54 20,99 Milyar $
4 Bitcoin Cash BCH 894,69 15,10 Milyar $
5 EOS EOS 10,48 9,33 Milyar $
6 Litecoin LTC 98,09 5,55 Milyar $

7 Stellar Lumens XLM 0,23 4,31 Milyar $
8 Cardano ADA 0,16 4,15 Milyar $
9 IOTA MIOTA 1,16 3,17 Milyar $

10 TRON TRX 0,04 3,11 Milyar $

11 Tether USDT 0,99 2,60 Milyar $

12 NEO NEO 39,02 2,51 Milyar $

13 Dash DASH 260,38 2,09 Milyar $

14 Monero XMR 123,44 1,96 Milyar $

15 Binance Coin BNB 16,08 1,83 Milyar $

16 NEM XEM 0,19 1,74 Milyar $

17 VeChain VEN 3,18 1,71 Milyar $

Ethereum

18 Classic ETC 16,07 1,58 Milyar $

19 Ontology ONT 6,66 985,73 Milyon $

20 Omisego OMG 9,17 919,94 Milyon $

21 Qtum QTUM 10,37 908,97 Milyon $

22 Zcash ZEC 195,84 809,67 Milyon $

23 ICON IcX 2,10 799,68 Milyon $

24 Lisk LSK 6,56 670,94 Milyon $

25 Bytecoin BCN 0,003 667,85 Milyon $

Kaynak: https://tr.investing.com/crypto/currencies.
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Yukarida goriildiigii gibi, ilk tigten sonra gelen kripto para-
larin da piyasa degeri agisindan yiiksek oldugu gortilmektedir.
Ayrica Bitcoin ikiye boltinmiis olup Bitcoin Cash olarak 4. sira-
da yer almaktadir. Yine aymi sekilde Ethereum da ikiye boline-
rek 18. sirada olan Ethereum Classic olarak islemlerine devam
etmektedir. 19. siradan itibaren ise, milyon dolarlik piyasa de-

geri olan altcoinler goriinmektedir.

4.Gercek Para, Kripto Para Karsilastirmasi ve Gelecege Dair

Diisiinceler

Son yillara kadar klasik anlayis yapisi ile tilkelerin merkez
bankalar1 aracilig: ile yapilan parasal islemler, yine onlarin de-
netimi ile devam etmektedirler. Merkez bankasi bir nevi o l-
kenin biitiin sayisal rakamlar1 ile kontrol mekanizmas: ve di-
zenleyici kurulus iglevini gormektedir. Ancak 2008 yilinda or-
taya ¢ikan kripto para kavramu ile, merkezi otoriteye bagl ol-
mayi1st onu dolasimdaki para birimlerinden ayr1 yere koymak-
tadir. Ayrica kripto paralarin arkasinda bir devlet denetimi
yoktur. Yani herhangi bir merkez bankasia bagli para birimi
degildir. Onun bu yapist da farkliligini ortaya koymaktadir.

Bunun yan sira, Chuen, Guo ve Wang'in (2018) arastirma-
sinda, geleneksel varliklar ile kripto para birimi karsilastirma-
sinda, Satoshi Nakamoto'nun icadinin simdiden bir degisimi
meydana getirdigini ve risk sermayesinin gelecekte yeni bir
sekil alabileceginden bahsetmislerdir. Portfoy riskinin cesitlen-
dirilmesi anlaminda ifade edilen bu durumu arastirmalarinda
da ortaya koymuslardir. Ayni sekilde, Briere, Oosterlink ve
Szafarz'in (2015) arastirmalarinda da bitcoin ile portfoy cesit-
lendirmesi tizerinde durulmus ve risk-getiri acisindan énemine
deginilmistir.

Giivenilirlik anlaminda sanal kavrami kisilerin aklinda
olustugu icin bir acaba diistincesi olsa da, gerek blok zincir
yapist gerekse tek bir merkezde olmayislar onlarin ¢oziilmesi
veya ele gecirilmesi gibi sorunlar olmamaktadir. Boylece islem-
lerini hali hazirdaki paralar gibi yapabilirler. Bu gelismelere
bankacilik sektorii de duyarsiz kalmamis ve Ispanyol bankaci-
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lik grubu nisan ayinda blockchain’i teknolojisini kullanarak

kredi veren diinyanin ilk kiiresel bankas1 olmustur.

Sadece bankacilik anlaminda degil bitcoin ile birlikte yeni
sektorler de dogmustur. Giiltekin ve Bulut'un (2016) arastirma-
sinda bu diistinceleri destekleyen bir sonuca ulasilmis ve ma-
dencilik ve finansal hizmet saglayan kuruluslar gibi yeni yapi-
lanmalar1 dogurmustur. Kripto para kendi i¢ dinamizmini olus-

turdugu goriilmektedir.

Zamanla gelisen ortam aslinda bu para birimine kars1 gii-
veni de saglayarak, insanlarda kullamim aliskanlig1 yaratacag:
dustilmektedir. Dolayisiyla ileriki stirecte yepyeni cihazlar ile
birlikte, kripto para islemlerinin hizlica yapilacagi sistemler
olacaktir. Soyle ki, ileriki yillarda tilkeler de bu para birimine
kars: tilkece kendi kripto para birimlerini olusturarak bu piya-
sada yer alacakladir. Ciinkii bu para biriminde meydana gelen
hizli yiikselis her ne kadar dalgali olarak seyretse de, insanlarin
bu islemlere alismas1 ve kullanmasi ile birlikte bir 10 yada 20 yil
sonra siradan islemler haline gelecektir. Cetiner (2018) arastir-
masinda, blok zincir temelli aglarin olusturulmasi ile birlikte,
finansal hareketler, saglik hizmetleri ve tedarik altyapisinda
kullanimi olacagini ve islemlerin daha basit hale gelecegini
ifade etmistir. Sadece kripto para birimi olarak degil blok zinci-
rin kendi igsel altyapisi da gelisimi ve dontistimii beraberinde
getirecektir. Giingordii ve Zengin de (2013) arastirmalarinda,
elektronik paranin gelismesi ile birlikte, kagit paraya alternatif
bir 6deme araci olacagm ifade etmislerdir. Burada tizerinde
durulmasi gereken, bu para biriminin genis halk kitleleri tara-
findan yeterince kullanilmamasi ve giivenlik sorunlarina de-
ginmislerdir. Fakat blok zincir ile sistemin saglam bir alt yapiya
dayandig1 incelenmis olup, gtivenlik agig1 teskil edecek tehlike-
ler minimuma indirgenmistir.

Hayatin her alanina kadar inecek 6deme sistemi ile banka-
cilik ve finans sektoriiniin buna gore calismalarini yapmalari ve
kendilerini gelistirmeleri gerekmektedir. Soyle ki, baz1 banka-

larda sube bazinda baslayan teknolojik doniisiim ile miisteri
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biitiin islemlerini makineler ile gergeklestirebilmektedir. Bu
baslangicin devaminda, miisterinin teknoloji ile iliskisi bagla-
minda, kripto para birimleri ile islem yapmasina tesvik edilebi-
lir. Burada esas nokta giiven duymasi ve islemlerini internet
ortaminda gerceklestirebilmesidir. Bu noktada, kripto para
biriminin en bilinen isimlerden biri olan bitcoin’in biittin diinya
tarafindan tanmirliginin olmasi, onun kripto para islemlerinde
en fazla kullanilacak para birimi olacag diistiniilmektedir. Ay-
rica, bitcoin’in bilinilirligi onun piyasa degerini arttirmis olup,
bu deger artis1, gelecekte de artacak olan piyasa degeriyle, top-
lumun buytik bir kesiminin kullanacag1 kripto para birimi ola-

cag1 diistiniilmektedir.
Sonug

Para hayatimizin her alaninda bir degisim araci olarak yer
almaktadir. Guintimtiize gelene kadar bircok evresini gegirmis
olan bu varlik, modern diinyanin yeni nimetleri ile degisimine
devam etmektedir. Teknoloji kavraminin topluma iyice yerles-
mesi ile birlikte 2008 yili sonrasinda hayatimiza “kripto para”
adinda yepyeni bir para birimi girmistir. Su an icin hala insan-
larda tam olarak giiven duygusunu olusturamamis oldugu
diistintilse bile, aslinda biittin bunlarin sebebinin yeni olmasi-
nin verdigi insanlar tizerindeki alisilmamishk korkusudur.
Zamanla gerek kullanim kolaylig1 gerek de islem maliyeti ag1-
sindan tercih edilecegi diisiiniilen bu para biriminin, gelecekte
cok parlak bir yerde olacagimi diistinmekteyiz. Aslinda kripto
paralarin gelismesini yavaslatan su anda en énemli sebebin bu
paralar hakkinda uluslararasi diizenlemelerin hentiz olmayisi
ve bu durumun yaratacag giiven eksikligi oldugunu soyleyebi-
liriz. Ancak Tiirkiye de dahil olmak tizere bir ¢ok tilke bu di-
zenlemeler tizerinde calismalarimi siirdiirmekte oldugu igin
atilacak her adimin kripto paralarin gelecegine olumlu etkiler

getirecek olup yildizini iyice parlatacaktir.

Kripto para denince akla ilk gelen Bitcoin olup, aslinda sa-
yis1 yuizleri gecen birgok kripto para bulunmaktadir. Fakat ilk

olan her zaman aslini yasatir diisiincesi ile yatirimcilar tarafin-
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dan ilk tercih edilecek para birimi olacagim diistinmeliyiz. 2018
ve sonrasinda kiiresel piyasalarin nasil olacag: bilinmezken, bu
bilinmezlik icinde kripto paraya olan ilginin daha da artacagy,
kurumlarin ve bireylerin islemlerini artik oradan gerceklestire-
cegi bir yapmin ortaya ¢ikmasini beklemeliyiz. Bu ortamin sag-
lanmasinin da blokchain (blok zincir) teknolojisi ile olacag:
dustiniilmektedir. Para bir degisim aracidir diye ifade edilirken,
gelecek zaman belki de kripto para anlaminda yepyeni gelisme-
leri ve yepyeni degisimleri insanlara gosterecektir.
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