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Oz: Bu calismanin temel amaci, Islami bankacilik sézlesmelerinin
fran'daki is ortamu tizerindeki etkisini arastirmaktir. Modeldeki degis-
kenlere ait verilere ait bilgi toplamak icin fran merkez bankasi ve Diin-
ya Bankast web sitesinden yararlanmilmistir. Model tahmini i¢in Gecik-
mesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) yaklasimi kullanilarak
1999-2017 dénemine ait verilerden yararlanilmistir. Aragtirma bulgula-
rma gore, Karz-1 Hasen Sozlesmeleri, Degisim s6zlesmeleri ve Ortaklik
kredileri hem kisa hem de uzun vadede is ortamu iizerinde olumlu ve
onemli bir etkide bulunmaktadir. Ayrica, Insani Gelisme Endeksi ve
Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) hem kisa hem de uzun vadede is
ortamini olumlu yonde etkilemektedir. Yine kisa ve uzun vadede {il-
kedeki is ortamu tizerinde enflasyonun olumsuz etkileri de tespit edil-
mistir. Hata diizeltme modeli tahminine dayanarak, bagimli degiske-
nin kisa vadeli dengesizlikleri %54 oraninda azaltmakta ve uzun vade-
li dengeye dogru ilerletmektedir.
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The Effects of Islamic Banking Practices on the
Business Environment: The Iran Case

Abstract: The main aim of this study is to investigate the effect of Is-
lamic banking contracts on the business environment in Iran. In order
to collect data and information about the variables in the model, Irani-
an Central Bank and World Bank website were used in this study. The
Auto Regression Distributed Lag (ARDL) approach was used to esti-
mate the model between 1999-2017. According to the research findings,
Qardhul Hasan contracts, Exchange contracts and partnership con-
tracts have positive and significant impact on business environment in
both short and long term. In addition, the Human Development Index
and Foreign Direct Investment (FDI) have a positive impact on busi-
ness environment in both short-term and long-term. The negative
impact of inflation has been determined in the short and long term
business environment in the country. Based on the estimation of the
Error Correction Model (ECM), the short-term imbalances of the de-
pendent variable decrease by 54% and move towards long-term equi-
librium.

Keywords: Islamic Banking, Business Environment, Human Capital,
Foreign Direct Investment, Iran.



Islami Bankacilik Uygulamalarimin Is Ortam Uzerine Etkileri: ran Ornegi

Giris ve Teorik Altyap:

Islami bankacilik, uzun bir gecmisi olmamakla birlikte
son 30 yila yakin bir stiredir ytirtitiilen ve uygulamalari olan bir
bankacilik tiiriidiir. Ozellikle son dénemlerde Islami bankalar
55 tilkede 100 milyar dolari asan tahmini mevduatla faaliyet
gostermektedir. Diinyada faaliyet gosteren 200'den fazla Islami
bankacilik kurumu bulunmakta ve bunlar Islam diinyasinda en

hizli biiyiiyen finansal hizmet pazarlarindan birini olusturmak-
tadir (Venardos, 2005).

Islami bankacilik, miisterilerine faizsiz (riba) finansal
hizmetler saglayan bir sistemdir. Seriat ya da Islam hukukuna
gore, tum islemlerde faiz 6demek ve almak yasaktir. Bu faiz
yasagi, Islami bankacilik sistemini temelde bati tarzi veya gele-
neksel (konvansiyonel) bankaciliktan farkli kilmaktadir. Faiz
yasag1 icin ana kaynak, Islam'm temel kaynag1 olan Kur'an'dir.
Cok ciddi olan bu yasak, Kuran'in (Ali umran: 278), menfaat
yasagini goz ardi edenlerin Allah ve Hz. Muhammed'le savasta
olduklarim belirtmesi seklinde agik bir sekilde ifade edilmekte-
dir. Islam, faiz 6demesini somiiriicii olarak gormekte bu duru-
mu ise borg verenin bor¢lunun ihtiyaclarindan ya da talihsizlik-
lerinden para kazaniyor olmasiyla agiklamaktadir (El-Gamal,
2006). Ayrica, faiz haksizlik ve haksiz miilkiyet haklar: da olus-
turmaktadir. Seriat'a gore, miilk ancak iki sekilde elde edilebil-
mektedir. Birincisi, emek ve kaynaklarin paylasilmas: sonucun-
da olusmaktayken ikincisi ise varliklarin transferi yoluyla (bir
miras veya armagan) olusmaktadir (Lewis ve Algoud, 2001).
Dolayisiyla faiz, yukarida belirtilen yollardan biri ile tutarsiz

miilkiyet haklar1 olusturmaktadir.

Ayrica bazi Islam alimleri, faiz yasagini daha iyi agik-
lamak icin ekonomik nedenler gelistirmislerdir. Ornegin Man-
nan (1986), tiretime dnceden belirlenmis bir maliyet eklemenin
tam istihdami 6nleyebilecegini one siirmektedir. Ciinkii ytiksek
tiretim maliyetinin daha fazla issizlige sebep olacagimi ifade
etmektedir. Ayrica, uluslararas parasal krizlerin biiytik oranda

ilgili kurumlar tarafindan olusturuldugu da iddia edilmektedir
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(Venardos, 2005). Yani, krediye ihtiyaci olan iilkeler diger tilke-
lerden veya uluslararas: kuruluslardan bor¢ para almaktadir.
Bu kredilere olan yiiksek faizler bazen bu tilkelerin kredilerinin
geri ddemelerini imkansiz kilmakta ve boylece kredileri temer-
riide diismektedir. Sonugta, bu tilkelerde finansal yonlii krizlere
yol acabilmektedir. Bunun etkileri tiim diinyaya yayilabilmekte
ve uluslararas: bir finansal krize dontisebilmektedir (Venardos,
2005).

Ancak, Islami bankacilikta yalmzca faiz yasag vermek-
ten daha farkli unsurlar da bulunmaktadir. Ornegin Islami
ekonomik analizlere gore sosyal istikrar ve ekonomik biiytime
durtstlik ve bir topluluk duygusu gerektirir (Bjorvatn, 1998).
Ayrica, bir Islam toplumunun diger tim yonleri gibi bankalar
ve finans kurumlarinin da ekonomik kalkinma ile gelir ve refa-
hin esit dagitimi yoluyla adil bir sosyal diizene katkida bulun-
malar1 amaglanmaktadir (Chapra, 1982). Toplumdaki herkes ve
her kurum, fakirlerin ekonominin verimli bir tiyesi olmasina
yardim etmekten sorumludur. Bankalar da istisna degildir.
Bankalar Islami ilke ve kanunlara uygun olarak faizsiz ve temi-
natsiz finansal kaynaklar saglayarak finansal veya gercek varli-
g1 olmayan fakir insanlar tarafindan kiictik isletmelerin kurul-
masini tesvik etmede araci olmalilardir. Bu diisiince ise Islami
bankaciligin ilkelerini mikro finansman prensipleriyle de iliski-
lendirebilmektedir. ifade edilenler dolayisiyla faizsiz finansma-
na olan Islami ¢dziim kar-zarar paylasim diizenlemeleri seklin-
dedir. Baska bir deyisle, insanlar finansal piyasalara kar ve risk-
leri paylasarak katilmaktalardir. Islam, faiz yerine kar zarar
paylasimint etik, sosyal adalet ve esitlik anlayisina daha yakin
olarak gormektedir. Her iki taraf yani borg veren ve girisimci
yatirimun riskini paylasmaktadir. Yatirim riskinin paylasilmasi,
geleneksel bankacilik sisteminde var olan asimetrik bilgi sorun-
larin1 da gidermektedir (Shahinpoor, 2009).

[slam'da uygulanan iki risk paylasim teknigi bulun-
maktadir. Diger taraftan her iki teknik de tek bir hedefe da-
yanmaktadir. Bu hedef ortak katilim yoluyla karin paylasilma-
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sidir. Bu iki uygulamaya Mudaraba ve Mugaraka denir. Bu iki-
sinden Mudaraba, Islami bankacilik ve finans tarafindan kullani-
lan en yaygin risk paylasim yontemidir (Lewis ve Algaoud,
2001).

Mudaraba, iki taraf arasinda bir tarafin fon sagladig;,
diger tarafin ise emek veya girisimcilik yeteneklerini sagladig:
bir sozlesmedir. Mudaraba'da, finansor veya borg veren isletme
yonetimine katilmamus veya kredi riskini azaltmak igin teminat
talep etmesine izin verilmemistir. Ancak bor¢ verenin, isletme-
nin kdr veya zarar sonuglarmin bir ytizdesine hakki vardir.
Karin toplu olarak 6denmemesi gereken bir miktar degil oranti-
I1 olarak paylasilmas: gerekir ve garantili geri doniis orani yok-
tur. Ayrica borg veren, isletmeye katkida bulundugu sermaye-
nin disindaki zararlardan sorumlu degildir. Aym sekilde, giri-
simci, isletmeyi yiiriitme ve yonetmede harcadigl zamanin ve

cabanin 6tesindeki kayiplardan sorumlu degildir.

Islami bankacilik ve finansta kullamilan diger bir risk
paylasim yontemine Musaraka yani ortaklik denir. Musaraka’ya
gore girisimci, sermayesinin bir kismini finansor tarafindan
saglananlara eklemektedir. Musaraka'nin iki tarafi ortaklardir ve
her ikisi de sermayelerini kaybetme riski tasimaktadir. Musa-
raka soz konusu oldugunda paylasilan kar, iki taraf arasindaki
bir anlasmaya dayanmakta ve herhangi bir kazang veya kayip,
her iki tarafin sermaye katkisinin oranina gore boltinmektedir
(Erdogan ve Gedikli, 2018).

Ariff'e (1982) gore, Mudaraba ve Musaraka, Islami ban-
kacilik ve finansin iki stitunu olarak kabul edilmektedir. Her iki
yontemde de risk islemi her iki tarafca paylasilir ve katilimcilar
tim Islami kurallara ve kisitlamalara uymak zorundalardir.
Dolaystyla ilgili taraflar Islami etik, standartlara ve degerlere

aykir1 herhangi bir mal veya hizmete yatirirm yapamamaktadir.

Bununla birlikte, Mudaraba ve Musaraka'ya alternatif
yontemler vardir. Bu alternatif yontemler daha az risklidir ve
kar-zarar paylasim yontemlerinin kullanilamadigi durumlarda
Islami bankalar tarafindan kullanilmaktadir. islami bankalarin
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ve finansorlerin kullandig: cesitli alternatif yontemler olsa bile
sadece su ii¢ yontem incelenmektedir. Bu yontemlerden ilki
Murabaha veya maliyet arti puanlama seklindedir. Ikincisi ise
Karz-1 Hasen veya hayir kredisi olarak adlandirilmaktadir.

Sonuncusu ise Icara veya finansal kiralamadr.

Murabaha, kar veya zarar paylasim planina dayanma-
maktadir. Bunun yerine, maliyete art1 isaretleme fiyatlandirma-
sina dayanmaktadir. Bu durumda, banka veya finans¢1 tirtini
bir miisteri adina satin almakta ve ardindan maliyete bir ytizde
ekleyerek miisteriye tekrar satmaktadir. Miisteri daha sonra
onceden belirlenen bir siire icinde veya taksitler halinde geri
ddeme sozti vermektedir. Murabaha'da banka veya finansor,
alic1 ile satic1 arasinda bir araci gibi davranmakta ve kar veya
zararda paydas olmamaktadir. Bu nedenle, bankaya yonelik
risk Murabaha yonteminde Mudaraba veya Musaraka yontemle-
rinden ¢ok daha diistiktiir. Diger yandan, miisteriler Murabaha
altinda Mudaraba veya Musaraka yontemlerinden daha ytiksek
risk almaktalardir.

Ik basta fiyatlandirma, banka tarafindan talep edilen
ancak baska bir adla baska bir faiz tiirti gibi gortinebilmektedir.
[slami bankacihiga vurgu yapilamazsa Murabaha nasil haklh
gosterilebilir? Murabaha Islami olarak hakli ¢ikar ciinkii bir Mu-
rabaha isleminde bir mal banka tarafindan kar amaciyla alinir,
satilir ve islem sadece para degisimi degildir. Bu stirecte banka
tiriinii satin alarak risk almaktadir. Miisteri iiriinii bankadan
satin alana kadar islem tamamlanmaz ve miisteri fikrini degisti-
rip drtinti almay1 reddedebilir. Bu Murabaha'y: Islam hukukuna
gore kusursuz bir sekilde mesrulastirmaktadir (Wilson, 1990).

Islami kredinin bir baska sekli de Karz-1 Hasen'dir.
Karz-1 Hasen; Kur'an'in Miisliimanlar1 ihtiyact olan insanlara
yapmaya tesvik ettigi faizsiz kredilerdir (Ahmad ve dig., 1983).
Bu durumda, bankanin kredinin yonetimi icin bir servis {ticreti
talep etmesine izin verilmektedir. Borclu genellikle krediyi be-
lirli bir siire icinde geri 6demek zorundadir. Karz-1 Hasen’'in
bankas1 veya finansmani yalnizca borcluya finansal destek sag-
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lamakla kalmaz, ayni zamanda manevi destek de saglar. Bu
krediler genellikle hayir kurumlarina veya ani ve beklenmedik
fonlara ihtiyact olan insanlara (6liim, dogal afet, yeni ¢cocuk vb.)
verilmektedir. [cara veya leasing, banka tirtinii satn alip belirli
aylar veya yillar boyunca miisteriye kiraya vermesi seklindedir.
Kiralama diizenlemeleri, sartlar1 ve kosullari, her iki tarafca
acik bir sekilde belirlenerek kabul edilir. Baz1 Icara durumlarm-
da miisterinin tirtinti bankadan satin alma secenegi de bulun-
maktadir. Bu durumda, kira 6demeleri iiriiniin satin alinma-

sinda da gegerli olabilmektedir (Lewis ve Algaoud, 2001).

Diger taraftan is ortami olarak ifade edilen kavram ise
ekonomik teorilerde yiiksek kaliteli kurumlar (Knack ve Kiefer,
1995) veya sosyal altyap: olarak adlandirilan kavramlara ¢ok
yakin bir kavramdir. Is ortaminin birkag farkli bileseni vardir.
Bu bilesenlerin her biri diizenleyici sistemin, kurumsal ¢evrenin
ve tilkenin idari sisteminin i¢inden ¢ikmaktadir ve igletme sa-
hiplerinin karar alma siireglerinde rol oynamaktadir. Bu bag-
lamda is ortaminin iyilestirilmesi ve bu gostergelerin kiiresel
anlamda iyilestirilmesinin ekonomiye 6zel sektor katiliminin
gliclendirilmesi ve {ilkedeki istthdam ve tretim seviyesinin
arttirilmas: yontinde olumlu bir adim olacag1 yoniindedir. Ay-
rica yabanci yatirimcilar agisindan bakildiginda ev sahibi tilke-
ye giris i¢in en onemli gostergelerden biri ve teknoloji akisinin
tilkeye getirilmesi ve kolaylastirilmasi igin 6n sart yatirim orta-
midir. Is ortamimin gelisim stireci ile olan iliskisi ve dolayistyla
is ortaminin iyilestirilme ihtiyac1 goz 6ntine alindiginda, gerekli
reformlarin yapilmasi toplum igin bir 6ncelik olarak kabul
edilmektedir. Herhangi bir is plan icin 6n plana ¢ikmasi gere-
ken ilk konu isin karliligidir. Her bir aktivite maliyeti iki faktor
kategorisine tabidir. Bunlardan biri teknik acidan gerekli olan
maliyetler, digeri ise isletme ortamindaki yetersizlikler nede-
niyle isletme sahiplerine yansitilan maliyetlerdir. Bazen bu tiir
maliyetler o kadar yiiksektir ki, ekonomik ajanlar firsatlardan
yararlanmaya tesvik edilememektedir (Amjadi ve Shafeyi,
2017).

$D

Igdwr Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Ek Say1, Aralik 2019

307



ﬁ) ‘ Ali Shahinpour & Haktan Seving & Demet Eroglu Seving

Igdwr Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Ek Say1, Aralik 2019

308

Ayrica bankacilik sistemi is ortaminin gelisimini etkile-
yen unsurlar arasinda énemli bir yer tutmaktadir. Bu baglamda
sirketlerin basaris: birbiri ile iligkili olan ti¢ faktore baghdir. Bu
ti¢ faktor; tilkenin makro diizeyindeki politik ve ekonomik ya-
pisy, tilkedeki is ortami, sirketlerin stratejisi ve faaliyetleridir.
Bu ii¢ faktor arasindaki iliski yukaridan asagiya ve asagidan
yukariya dogru olmak tizere iki yondedir (Roland ve Porter,
2000). Yukaridan asagiya olarak; politik ve ekonomik yap1 po-
zisyon olusturur ve is ortami verimlilik atmosferini ve sirketle-
rin rekabet ortamini iyilestirir. Sirketlerin stratejisi ve faaliyetle-
ri, sirketlerin verimliliginin artmasi icin ig iliskiler ve istikrar
saglar. Asagidan yukariya ise sirketlerin uygun verimliligi ve
etkinligi ile gelir aris1 saglayarak vergi artislarina sebep olur ve
fon saglamasiyla hiikiimete yardimci olmaktadir. Is ortaminin
iyilestirilmesi, siyasi ve iktisadi kurumlarin iyilestirilmesine de
yardimci1 olmaktadir. Ciinkii iilkenin is ortamindaki zayiflik,
tretim stirecini ve iktisadi politikasin1 bozmakta ve {iiretimin

caydirilmasina yol agmaktadir (Porter, 2009).

Bu baglamda is ortamin iyilestirmek artik ekonomik
bir strateji olarak kabul edilmektedir. Ayrica bu strateji 6zelles-
tirme stratejisinin tamamlayicisi niteligindedir. Bazi iktisatcilara
gore, 0zel sektordeki engellerin kaldirilmasi veya is ortaminin
iyilestirilmesi, ekonomide &zellestirme yerine gegebilmesi ge-
rektigine inanmilmaktadir. Isletmeler girisimcilik faaliyetlerine
yol acabilmekte ve begeri sermayenin ekonomideki roltinti vur-
gulayabilmektedir (Salari, 2011). Zira her tilkenin makamlar1 ve
karar vericilerinin en biiyiik endiseleri, tilkenin ekonomik du-
rumudur. Ulkelerin ekonomik biiyiimesi ekonomik altyapilari,
is ortaminin kurulmasi ve iyilestirilmesi ile biiytik olgtide iliski-
lidir (Diinya Bankasi, 2016). Islam iilkelerinde ise is ortamimni
etkileyen bankacilik faktorleri arasinda, Islami sozlesmeler ka-
¢inilmaz olarak is ortaminin gostergeleri ile baglantili bulun-
maktadir. Bu iliskinin aciklanmasi isletme politikalarinin etkili
olmasina yardimci olabilmektedir. Bu dogrultuda arastirmanin
temel tartismasi Islami sdzlesmelerin is ortamu tizerindeki etki-
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sinin nasil oldugunun arastirilmasidir. Bu sebeple Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) yaklasimi vasitasiyla
Islami bankacilik sézlesmelerinin Iran'daki is ortamu iizerindeki
etkisi bu calismanin konusunu olusturmaktadir. ifade edilenler
dogrultusunda asagidaki hipotezler sinanarak bagimli degisken

tizerindeki bagimsiz degiskenlerin etkisi incelenecektir.

Temel Hipotez; Islam bankacilik anlasmalarinin iran’da
is ortamu tizerinde pozitif etkisi vardir. Yardunci Hipotezler; 1.
Karz-1 Hasen kredisinin (Hayir kredisinin) fran’da is ortami
tizerinde pozitif etkisi vardir. 2. Mobadila (degisim ve alis-
veris) kredisinin fran’da is ortamu tizerinde pozitif etkisi vardir.
3. Musharaka (ortaklik) kredisi Iran’da is ortami tizerinde pozi-
tif etkisi vardir. 4. Insani gelime endeksi fran’da is ortanu tize-
rinde pozitif etkisi vardir. 5. Enflasyonun Iran’da is ortamu tize-
rinde negatif etkisi vardir. 6. Dogrudan Yabanci Yatirimin

[ran’da is ortam tizerinde pozitif etkisi vardir.
Literatiir Ozeti

Is ortamina kesin bir tanim yapmak zordur. Ancak en
net ifadeyle is ve yatirim ortami, ekonomik faaliyetler ve yati-
rimlarla ilgili getirileri ve riskleri etkileyen politikalar1 ve ku-
rumsal ve davranissal bir ortami ifade etmektedir. Is ortamu,
isletmelerin performansim etkileyen ve yoneticilerin veya is-
letme sahiplerinin degistiremedigi veya gelistiremedigi faktor-
lere denilmektedir. Baska bir tarumda da is ortams; is faaliyetle-
rini yoneten bir dizi politika, yasal, kurumsal ve diizenleyici
sartlardir. Makroekonomik istikrar, tilkenin altyapisinin kalite-
si, yuriitme organlarmin kalitesi, kurallar ve diizenlemeler,
bilgi ve istatistiklerin maliyeti ve bulunabilirligi, kiilttur gibi
faktorler ekonomik birimlerin performansini etkileyen faktor-
lerdir. Halbuki iktisadi birimlerin yoneticileri onlar tizerinde
cok fazla etkili olamamaktadirlar. Genel bir tanimda, is ortami
firma performansini etkileyen bir dizi faktérdiir ancak firma
yoneticisi veya sahibi bunlar1 kolayca degistiremez. Is ortami
iyilesmedigi stirece kurumsal performansi iyilestirmek ve genel

olarak 6zel sektor biiytimesi miimkiin degildir (Salari, 2011).
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Is ortam; ruhsatlarin maliyeti, idari formaliteler, vergi-
ler, iscilik maliyetleri vb. faktorler gibi sirketlerin maliyetini
etkileyen bir dizi kuraldir. Dezavantajl1 bir is ortaminda kiigiik
isletmelerin ve girisimcilerin biiyiik sirketlere kiyasla zarar
gorme olasiliklar1 daha yiiksektir. Bu gibi durumlarda, bankalar
fonlarini kiigiik sirketlere veya girisimcilere degil biiyiik sirket-
lere tahsis etme egilimindedirler. Halbuki buyiik sirketler poli-
tika yapicilarla dogrudan iletisim kurmakla, yasadis1 6demeler-
le, reklam maliyetleriyle ve kamuoyunu etkileyen diger araclar-
la kendi is ortamin1 yumusatabilmektedirler. Kiigtik sirket sa-
hipleri ise bu gibi faktorlere ne yazik ki sahip degillerdir (Mey-
dari ve Ghodchani, 2008).

Genel olarak, tilkelerin is ortamu {i¢ kategoride simiflan-
dirilabilmektedir (Jafari Eskandari ve dig., 2010);

e Gelecek vaat eden bir is ortamina sahip {ilkeler: Bu ul-
kelerde, is alam1 ekonomik aktiviteye tesvik edicidir ve imalat
sirketleri isleri igin cevresel maliyetler icin 6deme yapmazlar,

ancak cevre onlar i¢cin motive edicidir.

eTarafsiz is alani olan iilkeler: Bu iilkelerde, is alani ne
caydiricy, ne de kagmilmazdir. Isletmeler, boyle bir ortamda
tesvik ve giiclii cevresel uyaranlar olmadan faaliyet gostermek-
tedir, ancak ayn1 zamanda dis ortamlar1 da maliyetlerini arttir-
mamaktadir.

e Caydiric1 is ortamina sahip olan tilkeler: Bu tlkelerde,
endiistri yoneticilerinin faaliyetlerinin bir kismi1 cevresel engel-

leri etkisiz hale getirmekte tiiketilmektedir.

Mevcut arastirma baslhig ile tilke iginde ve disinda,
dergilerde ve internet sitelerinde mevcut olan benzer bir galis-
ma bulunmamaktadir. Ancak is ortamini etkileyen faktorlerin
yani sira bazilarinda belirtilen Islami bankacilik (Islami banka-
cilik sozlesmeleri) ile ilgili calismalar yapilmistir. Asagida bir-

kag calismaya 6zet olarak bakilmistir.

Abdulmanap ve digerleri (2012) Malezya'daki Islami
finans ile ekonomik biiytime arasindaki nedensel iliskiyi 1998-
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2012 donemi i¢in mevsimsel verileri kullanarak incelemistir.
Todo-Yamamoto'nun nedensellik testini kullanan galismanin
sonuglari, bu iilkede Granger nedenselligine dayanarak Islami
finansmandan ekonomik biiyiimeye tek tarafli ve giiclii neden-

sellik oldugunu gostermistir.

Johnson (2013) islami bankaciligin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini 75 secilmis tilkede 1960-2006 donemi igi
arastirmistir. Sonuclar calisilan iilkelerde Islami bankacilik ile
ekonomik biiytime arasinda anlamli bir iliski olmadigim gos-

termistir.

Jafari Samimi ve dig. (2015) Islami bankaciligin segilmis
tilkelerde ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini arastirmistir.
Model tahmin sonuclari, Islami bankaciligin secilen tilkelerde

ekonomik buiytimeyi olumlu yonde etkiledigini gostermistir.

Torki ve digerleri (2015) Islami finansal varliklarin
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkisini incelemistir.
Regresyon sonuglarma gore Islami finansal varliklar GSYH,
ekonomik biiytime ve yurt ici yatirim diizeyi tizerinde olumlu
etki yaparken, enflasyon tizerindeki olumsuz etkide bulunmak-
tadir.

Moharramoghli (2016) Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da
bankacilik performansimin sanayi sektorlerinin biiytimesi tize-
rindeki etkisini Islami bankacihifa vurgu yaparak calisnustir.
Veri analizi igin panel veri teknigi kullanilmistir. Arastirmanin
sonugclar1 bankacilik sektoriiniin performansi ve Islami bankaci-
ligin biiytimesi, sektdriin biiytimesinde 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermistir.

Amjadi ve Shafei (2017) bilisim ve iletisim teknolojisi-
nin (BIT) tilkelerin is ortamim iyilestirme gostergeleri {izerinde-
ki etkilerini, tiretkenligi artirma mekanizmasi olarak arastirmis-
tir. Arastirmanin sonuglari, BIT'in is baglama, miilkiyet tescili
ve devri, elektrik abonelikleri, kredi alma kolaylig: ve vergi
O0demeleri gostergeleri tizerinde olumlu bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Ayrica, bilisim ve iletisim teknolojisinin insaat
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ruhsati alma, hissedar bilesenlerini destekleme, dis ticaret, sHz-
lesme gerekleri ve iflas endeksi kriterlerine etkisi bulunamamais-

tir.

Bakhita (2017) Islami bankalarin performansi ile eko-
nomik biiytime arasindaki iliskiyi 2011-2013 doneminde alti
Islam tilkesi ile ilgili alt: islam bankasindan elde edilen bilgiler
kullanilarak incelemistir. Pearson regresyon uygulanmasi so-
nuclari, calisilan iilkelerde icara, murabaha ve GSYIH arasinda
anlamli bir negatif iliski oldugunu gostermistir.

Fesharaki ve digerleri (2017) girisimcilik yoneliminin
markalasma yoluyla ticari biiytimeye etkisini incelemistir. Aras-
tirmanin bulgulari, girisimcilik oryantasyonunun ticari biiytime
ve markalasma tizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Markalasmanin isletme biiyiimesi
tizerindeki olumlu ve anlamli etkileri tespit edilirken, girisimci-
lik oryantasyonu ile ticari buiytime arasmndaki olumlu ve anlam-
I1 iliski, markalasma yoluyla dolayl olarak gosterilmistir. Aras-
tirma sonuglar1 teorik dneme sahip olmanin yani sira girisimci-

lik ve pazarlama alani arasindaki iliskiyi de yansitmustir.

Ghavami ve dig. (2018) bor¢ ve ortaklik sdzlesmeleri
(Musaraka) degiskenlerinin ekonomi tizerindeki etkisini karsi-
lastirmal1 bir calismada arastirmistir. Bu arastirmaya gore, Kati-
limec1 Anlasmalar ve Konvansiyonel Bankacilik deneyimi tizeri-
ne Islami bankacilik sorunlari goz oniine alindiginda, finansal
sozlesmenin etkinligini arttirmak icin ekonomik boyutun yam
sira sozlesmelerin sosyal boyutunun da gelistirilmesi gerek-
mektedir. Bu arada, diirtistliik, miitevazi bir gérevin sunumuna
katkida bulunan miitevelli gibi etik ve Islami degerler acisindan
onemlidir. Ayrica kooperatif (Musaraka) sozlesmelerinin 6zel-
liklerinden olan "kar paylasim oraninin" potansiyel etkisinden
dolay1 sorunlar1 en aza indirebilecegi kanaatini de vurgulan-

maktadir.

Khatami Firoozabadi ve dig. (2018) iran’daki is ortami-
nmt kolaylastirmak ve tesvik etmek cercevesinde elektronik is

gelistirme stratejilerini arastirmustir. Giintimiiziin is ortamu
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fiziki mod’dan elektronik moda degistirmekte ve geleneksel ve
cevrimdist pazarlar: altiist etmektedir. Basarili yatirimcilar ge-
leneksel isletme yontemlerinden e-ticaretteki degisikliklere
gecmeyi kabul etmislerdir. Cogu ticari firmanin politikasi, kii-
resel pazarlara girmek ve yeni miisteriler cekmek i¢gin bir elekt-
ronik isletmeyi benimsemek ve isletmek ve daha etkili ve ve-
rimli kullanmaktir. E-ticaret ortaminin 6nemi ve son yillarda
insanlarin yiiksek oranda kabul gormesi ve isletmelerin bu
alana daha fazla girmesi, bu alanin planlanmas: ve gelistirilme-

si ihtiyacim gittikce daha fazla ortaya koymaktadair.
Javid ve Rabii Mandjin (2018) Sehir Bankasinda Islami

sozlesmelerin kosullar ile Islami bankaciligin destek sozlesme-
leri arasinda karsilagtirmali inceleme yapmuslardir. Arastirma
bulgularina gore ti¢ tiir bankacilik s6zlesmesinde (iirtin alimy,
tasarim, sistemlerin kurulmasi, servisi ve ekipman bakimi),
%82'ye kadar uyumluluk ve iki tiir s6zlesmede (arazi ve miilk
kiras1 hakki) %91'e varan oranda Islami sartlara ve sozlesmeye

iliskin tavsiyelere uyum var oldugunu gostermistir.
Uygulamanin Amaci, Yontemi ve Kapsami

Modeldeki degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin
olup olmadiginin incelenmesi zaman serileri analizinin temel
inceleme alamidir. Ancak bazen degiskenler arasindaki iliski
sahte olabilmektedir. Bir regresyonda iliskinin sahte olup ol-
madigini degiskenlerin duragan olup olmadigiyla yakindan
iligkilidir.

Duraganlik stnamasi bir¢ok yolla yapilabilir. Ancak ba-
sit bir duraganlik smamasi i¢in ardisik bagimlilik fonksiyonu
kullanilabilir. Ardisik bagimlilik fonksiyonu ortak varyanslarin
hesaplanmasi ile elde edilir (Johnston ve Dinardo,1997; Suslii ve
Bekmez, 2010). Dolayistyla belirli bir gecikme uzunluguna gore
hesaplanan ortak varyanslar asagidaki gibi formiile edilerek
ardisik bagimlilik fonksiyonu tanimlanabilmektedir (Susliu ve
Bekmez, 2010).

— Y
Py Ya M
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Herhangi bir Prin istatistiki bakimindan anlamlilig:

standart hatasi ile belirlenir. Bir zaman serisi tamamen tesadiifi
1

ise orneklem ardisik bagimli katsayilariin ortalamas: sifir, ®

varyanst ile normal dagilmas: gerekmektedir. Biitiin P ardisik
bagimlilik katsayilarinin es anli olarak sifir oldugunu ileri stir-
mek serinin duragan oldugunu one stirmek ile ayni kavramdir.
Duraganlik simnamasi ic¢in birim kok testi yaygin olarak kulla-
nilmaktadir. Calismada Dickey Fuller (DF) testi kullanilmistir.

Asagidaki esitlik (2) goz 6ntine alindigina:

AX, =B, + Bt +6X,_, +u, 2

Serinin duragan olup olmadigini sinamak igin kullani-
lacak hipotezler:

Hy:6=0 Hi:p=1

veya (degisken duragandir)

Hi:6<0 Hi:p<1

Alternatif hipotezde veya

(de-
gisken duragan degildir) seklinde yazilabilmektedir.

DF smamasinda yukaridaki regrasyon kaliplart kulla-
nilmaktadir. () sabit bir biiytkliigi gostermektedir. (t), zamani
veya genel bir egilim degiskenim gostermektedir. Esitlik (2)
hem sabitli hem de trendli bir duraganlik testini tanimlamakta-

dir. Bu denklemlerde yukarida belirtilen Hy hipotezine gore
smanir. Calismada zaman serileri esitlik (2)'deki regresyon
kalibina gore duraganlik testine tabi tutulmaktadir (Stsli ve
Bekmez, 2010).

Modelde bir dizi degiskenin duragan olup olmadigi
davranisi ve ozellikleri tizerinde derin bir etkisi olabilir. Model
tahmininde kullanilan degiskenler duragan degilse, bagimli ve
bagimsiz degiskenler arasinda hi¢ mantikl: bir iliski olmaksizin
belirleyici katsayis1 yanlishkla yiiksek ¢ikabilir ve arastirma
sonuglarini yarultabilir. Calismada kullanilan model teorik te-
mellere dayanarak ve ozellikle Torky ve digerler (2015) tarafin-
dan kullanild1g1 nedenle asagidaki gibi yazilmaktadir:
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LBE = f(LLF, LEC, LCC, LHDI, LCPI, LFDI)
Modelde:

BE: is ortaminin genel endeksidir. Bu degiskene ilgili

veriler diinya bankasi sitesinden toplanmustir.

LF: Karz-1 Hasen kredileri (hayirh krediler), degiskene

ait veriler, I.L.R. Merkez bankasindan alinmustir.

EC: Degisim Sozlesmeleri, degiskene ait veriler, L.LR.
Merkez bankasindan alinmustir.

CC: Musaraka sozlesmeleri, degiskene ait veriler, .LR.

Merkez bankasindan alinmistir.

HDI: Insani Gelisme Endeksi, degiskene ait veriler, Bir-

lesmis milletler sitesinden alinmistir.

CPI: Tiiketici Fiyat Endeksi, degiskene ait veriler, L.LR.

Merkez bankasindan alinmistir.

FDI: Dogrudan Yabanc: Yatirimlar, degiskene ait veri-

ler, I.I.R. Merkez bankasindan alinmustir.

Butin degiskenler dogal logaritma olarak modele gir-
misler. Dolayistyla, her degiskene ait katsay1 bagimli degiske-
nin ilgili degiskene olan esnekligini gostermektedir.

Uygulama Bulgular1

Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman
serileriyle ¢alisilmasi halinde sahte regresyon problemiyle kar-
silasilabilecegini gostermistir. Zira duragan serilerin kullanildi-
g1 serilerden elde edilen sonuclarda bir sorun gozlenmezken,
duragan olmayan serilerin kullanilmasi giivenilir olmayan ve
yorumlanmasi ekonomik olarak zor olan sonuglarin elde edil-
mesine yol acabilecektir. Bu nedenle zaman serileriyle yapilan
regresyon analizlerinde degiskenler arasindaki iliskinin varligi-
n1 arastirmadan 6nce mutlaka analizlerde kullanilan degisken-
lerin zaman serisi ©zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir
(Altintas H, 2013: 14). Modelde kullanilan degiskenlerin dura-
ganlik sinamalar1 asagida Tablo 1’de verilmistir:
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Tablo 1: Genellestirilmis Dickey Fuller Yontemi ile Degiskenle-

rin Birim K6k Sinamalar:

Degisken | Kritik Deger | Istatistik Deger | Prob. Sonug
LBE -3.63" -3.79 0.007 1(0)
LLF -3.63" -3.70 0.009 1(0)
LEC -3.63" -3.898 0.005 1(0)
LCC -3.63" -3.70 0.0097 1(0)

LHDI -2.95™ -2.97 0.034 1(0)
LCPI -3.63" -3.68 0.0095 1(0)
LFDI -3.55" (C, T) -4.06 0.016 1(0)

7%, 7, swrastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesini ifade etmektedir.

Tablo 1'de goruldugiu gibi tim degiskenler diizeyde
duraganlardir. Dolayisiyla, regresyon tahmin sonuglarinda hig
endise etmeden degiskenlerin diizey seviyesinde tahmin yapi-
labilmektedir. Ayrica, bu durumda degiseler arasinda esbiitiin-
lesme ve buna bagh olarak uzun doénem iliski bulunmakta ve
ARDL yontemi kullanilabilmektedir.

Literatiirde en sik kullanilan egbiitiinlesme testleri, hata
terimine dayali iki asamali Engle-Granger (1987) yontemi ile
sistem yaklasimina dayali Johansen (1988) ve Johansen ve Jesu-
lius (1990) yontemidir. Bu yontemlerin uygulanabilmesi icin
modelde yer alan tim degiskenlerin diizeyde duragan (I(0))
olmamas: ve birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelmesi
gerekmektedir (Pesaran vd., 2001). Esbiitiinlesme dereceleri
farkli olan serilere egbiitiinlesme yonteminin uygulanamama
sorununu Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafin-
dan gelistirilen sinir testi yaklasimi ortadan kaldirmaktadir. Bu
yeni yontem ARDL yaklasimi olarak ifade edilmektedir. Bu
yaklasimin avantaji degiskenlerin biitiinlesme dereceleri 6nemli
dikkat cekmeden degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin
var olup olmadiginin smanabilmesidir. Diger taraftan bu yon-
temin uygulanmas: ti¢ nedenle uygun goriilmektedir. Birincisi,

sinir testi prosediirii kolaydir ve Johansen ve Juselius (1990)
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gibi ¢ok degiskenli esbiitiinlesme yontemlerinin aksine, mode-
lin gecikme uzunlugu EKK ile tahmin edildikten sonra egbii-
tiinlesme iligkisinin varligi belirlenebilmektedir. Tkincisi, sinir
testi prosediirii Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme tek-
niklerinden farkli olarak, birim kok testi modeline dahil edilen
degiskenlerin 6n testlerinin yapilmasini gerektirmemektedir.
Sinir testi modeldeki serilerin biitiintiyle 1(0) ve I(1) veya hepsi-
nin karsilikli esbiitiinlesik I(1) olup olmadigma bakilmaksizin
uygulanabilmektedir. Uciincti olarak smr testi kiigiikk veya
sinirlt 6rnek kiimeleri icin de oldukga etkindir (Altintas, 2013:
11).

Kisaca, ARDL yaklasiminda degiskenler arasinda esbii-
tiinlesme derecesi dikkate alimmamaktadir. Fakat degiskenler
icin uygun gecikme sayis1 belirlenerek model tahmin edilir ve
gereken sonugclar elde edilmektedir. ARDL yaklasimiyla model
tahmini ti¢ asamadan olusmaktadir. Birinci asamada, degisken-
ler arasinda kisa dénem tahmin sonuclar1 elde edilmektedir.
Kisa donem tahmin yapildiktan sonra bagimsiz degiskenlerin
bagimli degisken tizerindeki uzun dénem etkisinin olup olma-
dig1r simr testiyle yapilmaktadir. Degiskenler arasinda uzun
donem iligki tespit edilirse uzun dénem tahmin sonuglar1 yapi-
lir ve sonra da hata diizenleme modeli tahmin edilmektedir.
Arastirmada bagimli degisken tizerinde bagimsiz degiskenlerin
kisa dénem etkilerinin tahmin sonuclar1 tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Kisa Dénem Tahmin Sonuclar:

Degisken | Katsayr | Standarthata | tistatistigi Prob.
degeri

LBE(-1) 0.2889 0.1133 2.598 0.0141
LLE 0.03027 0.0154 1.965 0.0498
LEC 0.00136 0.00245 0.555 0.7612
LCC 0771 0.0301 2.5632 0.0160
LHDI 0.0665 0272 2.4412 0.0212
LCPI -0.00009 0.00014 -0.6710 0.5077
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LCPI(-1) -0.00136 0.01834 -1.7693 0.0641
LFDI 2.0314 1.8592 1.0926 0.4610
LFDI(-1) 0.2091 0.08972 2.3306 0.0125
C 0.3019 0.0738 4.0916 0.0003
R2=049 F=4.5226 F(Prop)=0.0025 D.W.=1.88

Tablo 2'ye gore, is endeksi degiskeni (bagimli degis-
ken), tiiketici fiyat endeksi ve dogrudan tabanci yatirimlar bir
gecikmeyle modele girmisler ancak Islam bankacilig1 anlasma-
lar1 degiskenleri (3 degisken) ve insani gelisme endeksi gecik-
mesiz modele girmislerdir. Tahmin sonuclarma goére, bagimh
degisken olan is ortami endeksi bir gecikmeyle kendi tizerinde
pozitif etkide bulunmaktadir. Bu etki 0.29 olarak tahmin edil-
mistir. Bunun anlam, is ortamindaki %1’lik artis bir sene sonra
is ortamin1 %0.29 iyilestirmektedir. Bu etki istatistiksel olarak

anlamli bulunmustur.

En yaygin Islam bankaciligi kredisi olan Karz-1 Hasen
(hayir kredisi) anlagmasinin iran’da is ortaminin genel endeksi
tizerinde pozitif etkisi tespit edilmistir. Miktar olarak bu etki
0.03 ve %5 tnem seviyesinde anlamli olarak tahmin edilmistir.
Bu durum Karz-1 Hasen kredisinde meydana gelen %1’lik artis
sonucunda is ortammin genel endeksinde %0.03 iyilesme mey-
dana getirmektedir. Bu faizsiz kredi yatirim geri doniisunii
hizlandiracak ve karlilig1 arttirarak is ortamim iyilestirme po-
tansiyeline sahiptir. Is baslangici, ruhsat alinma, elektrik abone-
ligi, milkiyet haklari, kredi tahsili, yatirimer destegi, vergi
O0deme, dis ticaret, is kapatma ve sozlesmelerin icrasi olarak is
ortam1 boyutlarma bakildiginda; Karz-1 Hasen kredileri vasita-
styla bu boyutlarin herhangi birinde meydana gelen iyilesmeler
is ortaminda iyilesmeye sebep olmaktadir.

Mobadala (degisim) kredisinin iran’da is ortami tize-
rindeki etkisi pozitif olmasina ragmen istatistiksel olarak an-
lamli bulunmamastir.

[slam bankaciliginin ticiincti kredisi olan Musharaka

(ortaklik) kredisinin Iran’da is ortamu {izerindeki etkisi pozitif
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ve istatistiksel olarak %5 onem seviyesinde anlamli bulunmus-
tur. Miktar olarak bu etki 0.077 olarak tahmin edilmistir. Bunun
anlami su sekilde aciklanabilmektedir. Bankalar tarafindan
Musharak (ortaklik) kredisinde meyana gelen %1’lik bir artis
[ran’da is ortaminda %.077 iyilesme meydana getirmektedir.
Kisa donemde yukarida adlari gegen Islam bankacilik kredile-
rinin is ortamu tizerindeki etkileri ispat edildigi igin arastirma-
nin temel hipotezi kisa donemde kabul edilmistir. Baska bir
istatistiksel degisle, hipotezin reddedilmesi i¢in arastirmada

yeterli kanitlar bulunmamaktadir.

Kisa dénemde Insani gelisme endeksinin fran’da is or-
tamu tizerinde pozitif etkisi istatistiksel olarak anlamli tahmin
edilmistir. Miktar olarak bu etki 0.066 bulunmustur. Bu da in-
sani gelisme endekinin [ran’da is ortamu tizerinde olumlu ve
iyilestirici etkisinin oldugunu gostermektedir. Kisa donemde
[ran’da is ortami tizerinde enflasyonun etkisi bir sene sonra
teorik olarak beklendigi gibi negatif olarak elde edilmistir. Bu
etki istatistiksel olarak anlamlidir. Bunun anlami da enflasyo-
nun is ortamini kotiilestirdigi seklindedir. Dogrudan yabanci
yatirimin Iran’da is ortamu tizerindeki etkisi bir sene sonra pozi-
tif ve istatistik olarak anlamli tahmin edilmistir. Miktar olarak
bu etki 0.21 olarak elde edilmistir. Bunun anlam1 da dogrudan
yabanci yatirimlarin Iran’da is ortamin iyilestirdigi yontinde-
dir. Modelin belirleyici katsayis: bagimli degiskenin degismele-
rinin %49"u agiklayici degiskenlerin degisimleriyle aciklanmak-
tadir. F istatistigi tahmin edilen modelin tam olarak anlamh
oldugunu gostermektedir. Durbin-Watson istatistigine gore
kalintilar arasinda otoregresif sorunu bulunmamaktadir. Bu
esasta, secilip tahmin edilen model ekonometri agisindan giive-

nilir bir modeldir.

Model tahmininde ikinci asamasi sinur testiyle degis-
kenler arasinda uzun dénem iliskinin olup olmadigini F istatis-
tigini hesaplayarak belirlemektir. Ramsey test istatistigi (Smir

testi) asagida tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Ramsey Sinama (Sinur Test) Sonucu
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Test Istatistigi Istatistik k
F istatistigi 4.9625 6
Kritik Sinir Degerleri
Anlan seviyesi Asag sinir Yukari1 sinir

%10 2.45 3.52

%5 2.86 4.01

%2,5 3.25 4.49

%1 3.74 5.06

Hesaplanan F istatistigi %2,5 seviyesinde yukar1 smir
miktarindan biiyiik oldugu icin %97,5 giiven seviyesinde mo-
deldeki degiskenler arasinda uzun donem iliski kabul edilmek-
tedir. Dolayisiyla, degiskenler arasinda uzun doénem tahmin

yapilarak sonuglar asagida tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Iran’da Is Ortamu Modelin Uzun Dénem Tahmin So-

nuglari
Degisken | Katsay1 Standart tistatistigi | Prob. degeri
hata

LLE 0.0023 0.0008 2.875 0.012
LEC 0.00018 0.000093 1.935 0.067
LCC 0.0015 0.00039 3.846 0.005
LHDI 0.00133 0.00025 5.2698 0.000
LCPI -0.0359 0.0182 -1.972 0.0497
LFDI 0.0218 0.0072 3.028 0.008

C -0.8434 0.0571 -17.88 0.000

Tablo 4’de modelin uzun dénem tahmin sonuglarina
gore, uzun donemde kisa dénem gibi Islam bankacilig1 kredile-
rinin her ti¢ boyutu da [ran’da is ortamim pozitif yonli etkile-
mistir. Baska bir degisle, kisa donemde oldugu gibi uzun do-
nemde de 1. 2. ve 3. yardimcr hipotezler dogrulanmistir. Bu
durum kisa dénemde oldugu gibi uzun dénemde de Karz-1
Hasen kredileri (hayir krediler), mubadala kredileri (degisim
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krediler) ve musharaka (ortaklik) kredileri iran’da arastirma

doneminde is ortamini iyilestirmistir.

Insani gelisme endeksi kisa dénemde bulundugu gibi
uzun donemde de Iran’da is ortamu {izerinde pozitif etkide
bulunmaktadir. Dolayisiyla, kisa dénemde oldugu gibi uzun
donemde de 4. yardimci hipotez reddedilmemektedir. Teorik
temelde beklendigi gibi kisa donemde tahmin edildigi gibi
uzun dénemde de enflasyonun fran’da is ortami tizerinde nega-
tif etkisi bulunmustur. Baska bir degisle, enflasyonu temsil
eden tiiketici fiyat endeksi hem kisa dénemde hem de uzun
donemde Iran’da is ortaminu iizerinde olumsuz etkide bulun-
mustur. Dolayisiyla arastirmanin 5. yardimc: hipotezi de hem
kisa hem de uzun dénemde reddedilmemektedir. Tablo 4 tah-
min sonuglarma gore, dogrudan yabanci yatirimlar1 uzun do-
nemde kisa dénemde oldugu gibi fran’da is ortami iizerinde
olumlu bulunmustur. Dolayisiyla arastirmanin 6. yardimci hi-

potezi hem kisa hem de uzun donemde kabul edilmektedir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinin Tahmini

Degisken Katsay1 | Standart t istatistigi Prob. degeri
Hata

CointEq(-1) | -0.5382 | 0.1372 -3.9227 0.0029

Tablo 5 sonucuna gore, Bagimh degiskenin kisa vadeli
dengesizliklerinin uzun vadede yillik olarak %54t giderilerek

uzun vadeli dengeye dogru hareket etmektedir.
Sonug ve Oneriler

Islami bankacilik uygulamalarinin is ortami tizerindeki
etkilerini fran ekonomisi baglaminda arastiran bu ¢alisma kap-
samindaki degiskenlerin timii diizey degerlerinde duragan
¢ikmistir. Dolayisiyla esbiitiinlesme testlerine gerek duyulma-
mistir. Kisa donem ve uzun donem tahmin sonuglarina gore,
Karz-1 Hasen (hayir) kredileri, Mubadala (degisim) kredileri ve
Musharaka (ortaklik) kredilerinin hem kisa hem de uzun dé-
nemde Iran’da is ortamu iizerinde olumlu etkide bulunduklar:

tespit edilmistir. Dolayisiyla hem kisa vadede hem de uzun
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vadede 1. 2. ve 3. yardimc1 hipotezler kabul edilerek arastirma-
nin temel hipotezi kabul edilmistir. Istatistiki olarak temel hipo-
tez reddedilmemektedir. Ayrica ortaya konan tahmin sonugla-
rina gore insani gelisme endeksi ve dogrudan yabanci yatirim-
larimin fran’da is ortamu iizerindeki olumlu etkileri kisa do-
nemde ve uzun doénemde reddedilmemistir. Dolayisiyla bu
degiskenlerin etkileri Iran’da is ortamu iizerinde pozitif yonli
olarak tespit edilmistir. Teorik temellere dayanarak enflasyonu
temsil eden tiiketici fiyat endeksi fran’da is ortam tizerinde
hem kisa vadede hem de uzun vadede olumsuz bir etkide bu-
lunmaktadir. Ozet olarak biitiin hipotezlerin gerek kisa vadede
gerekse uzun vadede dogrulandig: soylenebilmektedir. Ortaya
¢ikan tahmin sonuglarina dayanarak bazi oneriler su seklide
yapilabilir:

e Islam bankacilig1 kredilerinin olumlu etkilerine dayana-
rak genel olarak Miisliman tilkelerinde, 6zel olarak fran’da
Islami bankacilik gelisimine 6nem verilmelidir. Ya da en azin-
dan konvansiyonel bankacilik kredilerinin faiz oranlarinin dii-

stirtilmesi 6nerilebilir.

einsani gelisme endeksi iktisadi gelismenin &nemli bir
gostergesidir. Bu degiskenin is ortam tizerindeki etkisine da-
yanarak ekonomik gelisme politikalarmnin ciddi bir sekilde ta-

kip edilmesi 6nerilebilir.

eDogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin fran’daki is
ortami tizerindeki olumlu etkilerine dayanarak i¢ ve dis eko-
nomi politikalarin sermaye giivenliginin saglanmasi yoniinde
ve diinya {ilkeleriyle iliskisinin arttirilmasi yoniinde gelistiril-
mesi 6nerilmektedir.
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