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Oz: Bu galisma, Tiirkiye'de 2004-2018 dénemi icin yurtici 6zel
tasarruf davranisinin makroekonomik belirleyicilerini incele-
meyi amaglamistir. Bu amagla ¢alismada ekonometrik yontem
olarak Johansen esbiitiinlesme testi, tam modifiye edilmis sira-
dan en kiiciik kareler tahmin yontemleri ile birlikte vektor hata
diizeltme modeli tahmininden hareketle Granger Nedensellik
test yontemleri kullanilmistir. Tam modifiye edilmis siradan en
kiiciik kareler tahmin sonuglar1 reel gayrisafi yurtici hasila
(GSYIH), 6zel tiiketim harcamalari, enflasyon oram ve reel faiz
oranmin yurtici 6zel tasarruf davranisinin makroekonomik be-
lirleyicileri oldugunu gostermistir. Elde edilen bulgular, Tiirki-
ye'de reel gayrisafi yurtici hasila (GSYIH), enflasyon orami ve
reel faiz oram yurtici 6zel tasarruf davranisini pozitif yonde et-
kiledigini gostermis, 6zel tiiketim harcamalar: ise negatif etki-
lemektedir. Elde edilen bu sonuglar, hem Klasik iktisadin tasar-
ruf kuramimi hem Keynesyen Tktisadin tasarruf kuramimi des-
teklemektedir.
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Abstract: This study aimed to examine macroeconomic deter-
minants of domestic private saving behavior in Turkey for the
period 2004-2018. For this purpose as the econometric method,
Johansen cointegration test and full modified ordinary least
squares estimation methods along with the vector error correc-
tion model estimation Granger Causality test methods were
used. Both the full modified ordinary least squares estimation
results showed that the real gross domestic product (GDP), pri-
vate consumption expenditures, inflation rate and real interest
rate are macroeconomic determinants of domestic private sa-
ving behavior. The findings showed that the real gross domes-
tic product (GSYIH), inflation rate and real interest rate positi-
vely affect domestic private saving behavior. Private consump-
tion expenditures affect negatively. These results support both
savings of the theory of classical economics and the theory of
savings of Keynesian economics in Turkey.

Keywords: Turkey, domestic private savings behavior, macroe-

conomy, determinant.
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Giris

Gelirin harcanmayan kismi olarak tanimlanan tasarruflar,
tilke ekonomisinin gelismesinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
Yatirimlar, oncelikli olarak yurtici tasarruflar ile finanse edil-
mekte; boylelikle, tasarruflarda meydana gelen artislar yatirim-
lar1 arttirmakta ve yatirim artis1 da ekonomik biiytimeyi olumlu
yonde etkileyerek ekonomik gelismeyi saglamaktadir. Yurtigi
tasarruf diizeyinin yetersiz olmasi durumunda yatirimlar, dis
alem tasarruflarimin transferi yoluyla finanse edilmektedir. Bu
durum, yatirim maliyetlerini arttirmakla birlikte, dis alem fi-
nansmanina olan bagimlilig1 giderek arttiran bir unsur haline

getirmektedir.

Ote yandan, gelismis {ilkelerden farkli olarak az gelismis
tilkelerde tasarruflarin yetersizligi, yatirimlar: ve gayri safi yur-
tici hasila (GSYIH)'y1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu ba-
kimdan, tasarruflari belirleyen faktorlerin tespit edilmesi tilke
ekonomisi acisindan onem arz etmektedir. Bu baglamda, soz
konusu faktorlerin ve tasarruf davranisi agisindan verilen tepki-
lerin tahmin edilmesi, uygulanacak iktisat politikalarinin basa-

r1s1 agisindan 6nemli hale gelmektedir.

Bu ¢alismada tilke 6rnegi olarak incelenen Tiirkiye'de, yur-
ti¢i tasarruf davranisinin potansiyel belirleyicileri ile ilgili farklx
gorisler ileri siirtilmektedir. Buna gore, Baris (2016), Tiirkiye'de
makro ve mikro diizeyde tasarruflar1 belirleyen potansiyel fak-
torleri degerlendirmistir. Bu cercevede tasarruflar1 makro dii-
zeyde belirleyen faktorler olarak, gelir, ekonomik biiytime,
enflasyon, reel faiz haddi, kamu tasarruf orani, 6zel sektore
verilen kredilerin GSYIH icindeki payl, finansal gelismislik,
bagimlilik orani, cari agik, dis ticaret haddi, kadinlarin isgiictine
katilim orani olarak gormiistiir. Baris (2016) ayrica, gelir, yas ve
egitim dtizeyi, hanehalki biiytikliigi, sosyal giivenlik kurumu-
na kayith olma, isteki isttihdam durumu, kir ya da kentte yasa-
ma, ev-araba sahibi olma durumu gibi faktorlerin de yurtici
tasarruflar1 mikro diizeyde belirledigini ortaya koymustur.
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Tekin (2017), Dogu Asya tilkelerinde ve Tiirkiye'de yurtici
tasarruflarin belirleyicilerini analitik bir cercevede degerlen-
dirmistir. Tekin (2017), yurtigi tasarruflar1 belirleyen faktorler
olarak; gelir, biiytime ve demografik degiskenler, enflasyon
orany, reel faiz orany, ticaret hadleri, finansal gelismislik diizeyi,
kamu tasarruf diizeyi, sosyal giivenlik sistemi gibi faktorleri
analitik bir cercevede yurtici tasarruflarin belirleyicileri olarak
tespit etmistir.

Ote yandan, Kasim 2000, Subat 2001 finansal krizleri sonra-
sinda istikrar arayislari ile baslayan, Tiirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankas: (TCMB)'na para politikalarinda ara¢ bagimsizligi-
nin saglanmasi ile devam eden ve bankacilik sektdriiniin isleyi-
sine yonelik yapisal ve kurumsal reformlar sonras: siirecte Tiir-
kiye’'de, 2004-2018 doneminde yurtici 6zel tasarruf egilimi sekil
1'de gosterilmistir. Sekil 1'de goruldugu tizere, Tiirkiye'de yur-
tici ozel tasarruflar 2004-2018 doneminde genel olarak artis
yoniinde egilim gostermistir.

Sekil 1. Tiirkiye’de Yurtici Ozel Tasarruf Egilimi (2004-2018)
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Sekil 1'e gore ayrica, Tiirkiye'de yurtici 6zel tasarruflar,
2007-2009 doneminde belirgin bir kirilma ve azalis gostermis
olsa da genel olarak 2009 y1ili sonrasinda artis trendi icine girdi-
&1 gorilmiistiir.

Bu calismada, Tiirkiye'de yasanan finansal krizler sonrasi
ve resmi enflasyon hedeflemesi rejiminin baglangicindan itiba-
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ren giiniimiize kadar olan donemdeki, yurtici 6zel tasarruf
davranisini belirleyen makroekonomik faktorler ekonometrik
uygulamal1 olarak ve 2004-2018 donemi incelenmistir. Bu ba-
kimdan bu ¢alismanin hem yontem hem incelenen iilke ve pe-
riyot agisindan olmak tiizere literatiire farkli yonlerden katk:

saglayacag: diistiniilmektedir.

Tirkiye'de tasarruf davramisinin, makroekonomik belirle-
yicilerinin incelendigi bu calismada ilk olarak, tasarruf davrar-
sinin kuramsal boyutlar1 incelenmistir. Ikinci kisimda, tasarruf
davranisinin makroekonomik belirleyicileri tizerine yapilan
literatiirdeki calismalar incelenmistir. Literatiir incelemesi son-
rasinda ¢alismada, Tuirkiye'de yurtici 6zel tasarruf davranisinin
makroekonomik belirleyicileri tizerine ekonometrik uygulama
yapilmustir. Son olarak, calismada elde edilen sonuglar deger-

lendirilmistir.
1. Kuramsal Tartigsmalar

Tasarruf davramsinin kuramsal temelleri, Klasik Iktisadi
Diistince ile baslamistir. Klasiklere gore, gelir elde eden insanlar
gelirlerinin tamamin tiiketim mali satin almak icin harcamaz-
lar, gelirlerinin bir kismini biriktirmeyi tercih ederler. Bu da,
toplam gelirin bir kismini toplam harcama akisindan tasarruf
olarak sizdigini ifade etmektedir. Tasarruf edilen gelirin bir
kismi, yatirim harcamasi seklinde toplam harcama akisina yon-
lendirildiginde, toplam gelir ve ¢ikti, tam istihdam dtizeyinin
altina dusecektir. Klasik iktisatcilara gore tasarruf, faize karsi
duyarhdir; faiz oranindaki bir degisiklik, tasarruf diizeyinde de
artis veya azalisa neden olur (Adelakun, 2015: 5-6). Klasik ku-
ramda, tasarruf diizeyini faiz orani belirlemektedir. Buna gore,
faiz orami arttiginda tasarruflar artmakta, faiz oran distiigtinde
de tasarruflar diismektedir. Bu baglamda klasiklere gore tasar-
ruf, faiz oraninin artan bir fonksiyonu olmaktadir.

Tasarruf davranmisinin kuramsal yonti tizerinde farkl yak-
lasimlar gelistirilmistir. Bu yaklasimlardan ilk olarak ve ken-
dinden sonraki kuramsal yaklasimlar1 etkileyen Ramsey
(1928)'dir. Ramsey (1928), bir toplumun gelirinin ne kadarimi
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tasarruf etmesi gerektigini yanit aramistir. Bu baglamda, bir
tilkenin bireysel yasam siiresince faydanin maksimizasyonu

icin en uygun tasarruf gegisini bulabildigini ifade etmektedir.

Ote yandan Keynes (1933), tasarruf davranisinin kuramsal
yoniini “mutlak gelir hipotezi” yaklasimi gergevesinde agikla-
mustir. Mutlak gelir hipotezi yaklasimina gore kisiler, gelirinin
bir kismim tiiketirken diger kismim ise tasarruf etmektedir
(Wan, 2011: 11-12).

Keynes (1936), mutlak gelir hipotezi ile birlikte gelir diize-
yinin tasarruflar tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu ifade
etmistir. Bu baglamda, tasarruflarin harcanabilir gelir ile dog-
rudan baglantili oldugu ortaya cikmustir. Buna gore standart
Keynesyen kisa donem tasarruf fonksiyonu denklem (1)'de

verilmistir.
S=o+pY! )

Denklem (1)'de verilen S; tasarruflari, Y9; cari harcanabilir
geliri, a katsayisi; sabit terimi (a<0) ve P katsayisi;; marjinal
tasarruf yogunlugunu (0<p<1) ifade etmektedir. Dusiik gelir
diizeyinde iken tasarruflar negatif olacagr icin, sabit katsay1
a'nin isaretinin negatif oldugu kabul edilmektedir. Hem gelis-
mis hem gelismekte olan tilkeler tizerine yapilan calismalar,
Keynes mutlak gelir hipotezine zayif bir destek saglamaktadir.
Kisa vadeli tasarruf davranisinin Keynesyen modeli destekledi-
gi fakat, uzun vadede desteklemedigi iddia edilmektedir
(Shrestha, 2010: 19). Bu kapsamda, uzun dénemde, Keynes'in

tasarruf davranist kurami gecerliligini yitirdigi belirtilmektedir.

Tasarruf davranisi tizerine diger bir model, Modigliani-
Brumberg yasam dongiisti tasarruf modelidir. Modigliani-
Brumberg modelinin temelinde, bireyler sinurli bir hayat bo-
yunca tiiketimlerini azaltmaya calisacaklardir. Emek gelirleri ve
hanehalk: biytikliikleri, zaman iginde degistigi i¢in tasarruf
oranlar1 da degisecektir. Bu durumun, toplam tasarruf davrani-
s1 tizerinde onemli bir etkisi olacaktir. Ekonomi, niifus agisin-
dan istikrarli bir durumda ise ve gelir artis1 yok ise, yasam
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dongiisti modeline gore, toplam tasarruf orani da sifir olacaktir.
Bunu nedeni olarak, ¢alisanlarin biriktirdigi toplam tasarruflar,
yash ve emekli kisilerin dezavantajlarini tam olarak telafi ede-
bilmektedir. Daha karmasik durumdaki ekonomilerde, toplam
tasarruf artik sifir olmayacak, niifus ve gelir artis oranlarimin
artan bir fonksiyonu olacaktir. Gelir artisi pozitif oldugunda,
toplam tasarruf oran1 da pozitif olacaktir (Coleman, 2006:2). Bu
baglamda, niifus ve gelir diizeyi arttik¢a toplam tasarruf diizeyi

de artmaktadir.

Nisbi gelir hipotezi, ABD'de tasarruf davranisini agiklamak
icin Duesenberry (1949) tarafindan oOnerilmistir (Brown vd.,
2015: 2). Duesenberry (1949)'nin nisbi gelir hipotezine gore,
bireysel tasarruflar nisbi gelir ile birlikte artarken, toplam tasar-
ruflar gelir dagilimindan bagimsizdir (Alvarez-Cuadrado ve
Long, 2009: 2). Duesenberry (1949)'nin Nisbi Gelir Hipotezine
gore, mevcut tiikketim diizeyinde bireylerin sagladig: faydalarin
temel olarak mutlak gelir diizeyinden ziyade toplumdaki du-
rumdan kaynaklandig1 sonucuna ulagsmistir. Ayrica, gelir dagi-
liminin bireysel tasarruf orani tizerinde énemli bir etkisi vardir
ve Duesenberry (1949)'nin nisbi gelir hipotezinden iki temel
sonuca ulasilabilir. Bu sonuglardan birincisi, toplam tasarruf ve
gelir birbirine baghdur. Ikinci sonuc ise, toplam tasarruf bireysel
statli diizeyine ve ekonomideki gelir dagilimina baglh bulun-
maktadir (Ahmad, 2015: 106). Dolayisiyla, bireylerin gelir di-
zeyleri arttiginda ve statli agisindan yiikseldiginde elde ettikleri

tasarruf diizeyleri de artmaktadir.

Keynes (1936), mutlak harcanabilir geliri tasarrufun 6nemli
bir belirleyicisi olarak gormistiir. iki Post-Keynes tasarruf teo-
risi olarak Friedman (1957)"1n stirekli gelir hipotezinde kalic1 ve
gecici gelirler arasinda ayirim yapilmis ve tasarruflarin hem
kalict hem gecici gelirden ve mevcut zenginlik seviyesinden
etkilendigini gostermistir. Modiglianinin yasam dongtisti gelir
hipotezine gore, tasarruflarin temel nedeni emeklilikten sonraki
donemde masraflar1 karsilamak ve servet elde etmektir. Bu

nedenle hanehalklarinin yasi tasarruf davranisinda énemli bir
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rol oynamaktadir. Bu ti¢ geleneksel teori, gelismis ve gelismekte
olan tilkelerde tasarruf davranisi iizerine yapilan ve ampirik

calismalarda yaygin olarak stnanmaktadir (Gedela, 2012: 109).
Wan (2011), tasarruf davramsim “koptikli tasarruf yakla-

simi1” ile aciklamustir. Kopiikli tasarruf yaklasimina gore, konut
fiyatlarinda koptigiin olustugu donemlerde ABD ve Yunanistan
gibi tilkelerde tasarruf diizeyleri diisiik iken, Cin ve Japonya
gibi tilkelerin ytiiksek tasarruf oranlaria sahip olduklarini ifade
etmektedir. Spekiilatif tasarruf motifine sahip hanehalkinin,
finansal piyasalardaki ve konut politikalarindaki carpikliga
bagli olarak eksik ya da asir1 tasarruf yapabilecegi iddia edil-
mistir (Colak ve Oztiirkler, 2012: 7). Dolayisiyla, tasarruf oran-
larmin finansal piyasalarin isleyisi ile baglant1 icinde oldugu
gorulmiistir.

2. Literatiire Bakis

Bu kisimda, agirlikli olarak makroekonomik degiskenler ile
yurtici 6zel tasarruf davranisi iliskisini ekonometrik uygulamali
olarak inceleyen literatiirdeki galismalar incelenmistir. Bu ¢a-
lismalardan Muradoglu ve Taskin (1996), 1975-1989 déneminde
endiistriyel ve gelismekte olan tilkelerde hanehalki tasarruf
davramisindaki farkliliklar: incelemistir. En kiiciik kareler tah-
min yonteminin kullanildig1 ¢alismanin regresyon modeli igin,
hanehalki tasarruflari, yurtici gelir, kisi basina diisen gelir bii-
ylime orani, reel faiz orani, yabanci tasarruflar ve demografi
degiskenleri belirlenmistir. En kiictik kareler yontemi tahmin
sonuglarma gore, gelismekte olan tilkelerde yasli niifus bagimli-
ik oramni, reel balanslar ve gelir diizeyi, tasarruf oranlar: tize-
rinde etkili olmaktadr.

Ozcan vd. (2003), Tiirkiye'de 1968-1994 doneminde 6zel ta-
sarruflarin belirleyicilerini, politika ve politika dis1 degiskenler
acgisindan incelemislerdir. Calismada, Tirkiye icin belirlenen
model en kiigtik kareler yontemi kullanilarak tahmin edilmistir.
Calisma bulgulari, devlet tasarruflarinin 6zel tasarruflar1 disla-
madigl, Ricardian Denkliginin kesin olarak gegerli olmadigmi

ve gelir diizeyinin 6zel tasarruf orani tizerinde pozitif etkisinin
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var oldugunu gostermistir. Ayrica, Tiirkiye'de finansal derinlik
ve kalkinma 6nlemleri ile birlikte daha yiiksek bir 6zel tasarruf

oranina sahip olma egiliminde olundugu tespit edilmistir.

Dirschmid ve Glatzer (2004), Avusturya ekonomisinde ha-
nehalk: tasarruf oraninin belirleyicilerini incelemislerdir. Ca-
lismada, ekonometrik yontem olarak hata diizeltme modeli
yontemi kullanilmis olup, 1960-2002 donemi incelenmistir. Ca-
lismada regresyon modelinin belirlenmesinde; hanehalki tasar-
ruf orani, hanehalki geliri biiylime orani, reel faiz orani, kamu
SGK harcamasi, enflasyon orani ve biitce dengesi degiskenleri
tercih edilmistir. Elde edilen bulgular, gelir artis1 saglayan ve
kisisel tasarruflar1 tesvik eden verimlilik arttirici énlemler ile
birlikte hanehalki tasarruf oraninin artabilecegini gostermistir.

Niculescu-Aron ve Mihdescu (2012), onbes Avrupa Birligi
(AB) tlkesinde, hanehalk: tasarruflarinin belirleyicilerini sap-
tamak ve tasarruflar1 arttirmak icin gerekli olan politikalar
1995-2010 donemi i¢in incelemistir. Ekonometrik modelin belir-
lenmesinde; hanehalk: tasarruflari briit orani, sabit fiyatlarla
GSYIiH biiytime orani, enflasyon oranmin birinci farki, kirsal
niifusun toplam niifus i¢cindeki payi, uzun doénem faiz orani,
altmisbes yas niifusun bagimlilik orani, beklenen yasam stiresi
degiskenleri kullanilmustir. Panel veri analiz yontemi sonuclari,
gelismislik diizeyine gore ti¢ farkli AB grubu tilkesinde farkli-
liklar gostermistir. Buna gore, gelismis Bat1 Avrupa tilkelerinde
enflasyon, tasarruf diizeyini etkilemektedir. Buna gore, s6z
konusu tilkelerde enflasyonun diististi tasarruflar: tesvik ederek
kaldirag etkisi yapmaktadir. Orta ve dogu Avrupa tilkelerinde
ise faiz orani, tasarruflar1 pozitif yonde etkilemektedir. GSYiH
biiytime orani ise tasarruf diizeyini negatif yonde etkilemekte-
dir.

Epaphra (2014), Tanzanya'da 1970-2010 déneminde, ulusal
tasarruflarin belirleyicilerini incelemistir. Johansen esbiitiinles-
me ve Granger nedensellik test yontemlerinin uygulandig ca-
lismanin ekonometrik modeli i¢in; tasarruflar, niifus artis hizi,
tikketim, bliytime orani, gelir diizeyi, mevduat faiz oran1 ve
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yasam beklentisi degiskenleri belirlenmistir. Calisma sonuclari,
harcanabilir gelirin, reel GSYIiH biiytimesinin, niifus artisinin ve
yasam beklentisinin Tanzanya'da ulusal tasarruflarin belirleyi-
cileri oldugunu ortaya koymustur. Ayrica, enflasyonun ulusal
tasarruflar tizerinde olumsuz etkiye sahip oldugu ortaya cik-

mastir.

Gatt (2014), Malta ekonomisinde 2000-2012 dénemi igin,
hanehalk: tasarruf davramsmin belirleyicilerini incelemistir.
Calismanin ekonometrik uygulamas: icin, siradan en kiictik
kareler, iki asamali en kiiciik kareler, kanonikal esbiitiinlesme,
tam modifiye edilmis siradan en kiigiik kareler (FMOLS), dog-
rusal olmayan en kiiciik kareler (NLS), iki asamali en kiigiik
kareler (TSNLS) tahmin yontemleri kullanilmistir. Calismanin
bulgulari, Malta ekonomisinde tasarruf davranisini belirleyen

en 6nemli faktdriin reel mevduat orani oldugunu gostermistir.

Imoughele ve Ismaila (2014), Nijerya ekonomisinde 1981-
2012 doneminde, 6zel tasarruflarin belirleyicilerini incelemis-
lerdir. Johansen egbiitiinlesme ve Parsimonious hata diizeltme
yontemlerinin  kullanildigi c¢alismada, ekonometrik modelin
belirlenmesinde 6zel tasarruflar toplami/ GSYIH, biitce acikla-
r1/GSYIH, m2/GSYIH, reel faiz orani, kisi basina yurtici ser-
maye, niifus ve ticari donem degiskenleri belirlenmistir. Calis-
ma sonuclarina gore, Nijerya ekonomisinde 1981-2012 done-
minde, maliye politikasinin 6zel tasarruflar tizerinde pozitif

yonli ve anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Kolasa ve Liberda (2014), Polonya’da tasarruflarin belirle-
yicilerini OECD tilkelerinden farkli olup olmadig1 yoniinden
incelemislerdir. Panel veri analiz yontemi ve genellestirilmis
momentler (GMM) tahmin ytnteminin kullanildig: ¢alismanin
regresyon modelinin belirlenmesinde; ticari kosullar, emek
verimliligi artisi, kentlesme orani, yash niifus bagimlilik orani,
issizlik orani, GSYIH oynakligi, genis tanimli para arzi (m2),
kisi basma gelir diizeyi, yurtici kredi hacmi, hanehalklarinin net
finansal serveti, kamu tasarrufu degiskenleri kullanilmistir.
Elde edilen sonuclar, Polonya’da, OECD f{ilkelerine gore 6zel ve



Tiirkiye'de Yurtici Ozel Tasarruf Davramginin Makroekonomik Belirleyicileri (2004-2018) ‘ ﬁ)

hane halki tasarruflarimin finansal derinlesme siirecinden daha
yiiksek diizeyde etkilendigini ortaya koymustur.

Ogbokor ve Samahiya (2014), Namibya’da tasarruflarin be-
lirleyicilerini 1991-2012 donemi icin incelemistir. Calismanin
ekonometrik uygulamasi icin, en kiigiik kareler tahmin yontemi
ve Johansen esbiitiinlesme test yontemi kullamilmistir. Regres-
yon modeli i¢in; tasarruflar, enflasyon orani, genis tanimli para
arz1 (M2), gayrisafi gelir ve mevduat faiz orami degiskenleri
belirlenmistir. Calismanin bulgulari, Namibya'da sozkonusu
donemde, enflasyon ve gelir diizeyinin, tasarruflar tizerinde
olumlu bir etkiye sahip oldugunu gostermis, niifus artis hizinin

ise olumsuz bir etkiye sahip olduguna isaret etmistir.

Samantaraya ve Patra (2014), Hindistan'da, hanehalki ta-
sarruflarmmin belirleyicilerini gecikmesi dagitilmis otoregresif
(ARDL) model yontemi ile incelemistir. 1992-2013 doneminin
incelendigi calismada gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL)
modeli icin; hanehalki reel tasarruflari, reel GSYIH, servet, yaslt
niifus bagimhlik orani, reel faiz orani, enflasyon orani, briit
mali agigin GSYIH icindeki payl, kisisel gelir vergisinin GSYIH
icindeki pay1, tarim sektorii iiretiminin GSYIH icindeki pay1 ve
takas ticareti degiskenleri belirlenmistir. ARDL yontemi sonug-
lar1, Hindistan'da, GSYIH'"nin, bagimlilik oraninin, faiz oranmnin
ve enflasyonun hem uzun vadede hem kisa vadede hanehalki
tasarruflar1 tizerinde istatistiksel olarak onemli bir etkisi oldu-
gunu gostermistir.

Soharwardi vd. (2014), Pakistan'da hanehalki tasarruflari-
nin belirleyicilerini incelemistir. En kiiciik kareler tahmininde
temel alinan regresyon modeli icin; tasarruflar, gelir diizeyi,
aile buytiklugt, gelir kaynaklari, ¢ocuk egitim harcamalari,
kirsal bolge ve bekar niifus degiskenleri belirlenmistir. En kii-
ciik kareler tahmin sonuglarma gore, Pakistan'da hanehalk:
tasarruflarmi gelir diizeyi, egitim harcamalari, gelir kaynags,
arazi buiytikligii, evli olmayan niifus ve aile biiytikligii faktor-
leri belirlemektedir.

Aric (2015), APEC iilkelerinde yurtici tasarruflari belirleyen
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faktorleri 2000-2013 donemi igin incelemistir. Calisma i¢in Ha-
vuzlanmis En Kiiciik Kareler tahmin yontemi kullanilmis olup,
ekonometrik modelleme igin, gayrisafi yurtici tasarruf/ GSYIiH,
kisi basina GSYIH biiytime orani, deflatér, m2/GSYIH, yash
niifus bagimlilik orani, kirsal niifus/toplam nitifus, kent niifu-
su/toplam niifus ve yasl niifus degiskenleri belirlenmistir.
Calismada elde edilen bulgular, APEC tiyesi tilkelerde 2000-
2013 doneminde gelir, yash bagimlilik orani, geng niifus, kirsal
niifus ve kent niifusu, tasarruflar1 pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir.

Zhuk (2015), Ukrayna'da hanehalki tasarruflarinin makro-
ekonomik belirleyicilerini incelemistir. Calismada, ekonometrik
yontem olarak hata diizeltme modeli ve Engle-Granger esbii-
tinlesme test yontemleri kullanilmistir. Ekonometrik modelin
belirlenmesinde; gayrisafi yurtici tasarruflar, hanehalklar: tiike-
timi ve milli gelir degiskenleri kullanilmistir. Hanehalki tiike-
tim harcamalar1 ve milli gelir degiskenleri, hanehalki tasarufla-
rinin en o¢nemli makroekonomik belirleyicisi oldugu tespit
edilmistir.

Ozioma vd. (2016), Nijerya ekonomisinde 1980-2015 done-
minde yurtigi 6zel tasarruflarin belirleyicilerini incelemistir.
Calismada, esbiitiinlesme testi, hata diizeltme modeli ve Gran-
ger nedensellik test yontemleri kullanilmis olup, ekonometrik
modelleme igin, yurtici 6zel tasarruflar, hanehalk: tiiketimi,
nominal faiz orani, yurtici 6zel sektsr kredileri/GSYIH degis-
kenleri belirlenmistir. Calisma sonuglarina gore, yurtici 6zel
tasarruflar ile bagimsiz degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 tespit edilmistir.

Tunay (2017), gelismis ve gelismekte olan tilkelerde 1995-
2015 doneminde, hanehalki tasarruflarinin makroekonomik
belirleyicilerini incelemistir. Dinamik panel veri analizi yonte-
minin kullanildig1 calismanin sonuglari, hanehalki tasarruflarimi
uzun vadeli faiz oranlar1 ve halkin net servetinin belirledigini
gostermis, ¢ikti agig1 ve issizlik agigmin tasarruflari negatif
yonde etkiledigi tespit edilmistir.



Tiirkiye'de Yurtici Ozel Tasarruf Davramginin Makroekonomik Belirleyicileri (2004-2018) ‘ ﬁ)

Abasimi ve Martin (2018), Bat1 Afrika {ilkelerinde 1997-
2016 doneminde, ulusal tasarruflarin belirleyicilerini incelemis-
lerdir. CUSUM testi ve ARDL sinir testi yontemlerinin kullamil-
dig1 calismanin regresyon modeli icin; yurtici briit tasarruflar,
yasl niifus bagimlilik orani, genis tamimli para arzi, reel faiz
orani, kisi basina diisen milli gelir, gayrisafi yurtici gelir degis-
kenleri belirlenmistir. CUSUM test ve ARDL sinir testi sonugla-
rina gore, Bati Afrika ekonomilerinde uzun dénemde GSYiH,
kisi basina diisen gelir diizeyi ve reel faiz orani, yurtici tasarruf-

lar tizerinde etkili bulunmustur.
3. Veri Seti, Model ve Ekonometrik Yontem

Calismanin bu kisminda, calismada kullanilacak veri seti
hakkinda ve belirlenen model ile ilgili bilgiler verilmekle birlik-
te, calismada uygulamas1 yapilan ekonometrik yontemler hak-
kinda ayrica agiklamalar yapilmistir. Tiirkiye'de 2004-2018 do-
nemi icin yurtigi 6zel tasarruf davranisinin makroekonomik
belirleyicilerinin incelendigi bu ¢alismanin ekonometrik uygu-
lamasi igin belirlenen degiskenler ve bu degiskenlere ait veri
seti ile ilgili bilgiler tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Veri Seti Bilgileri

Degisken Donem Aciklama

YOT 2004:1-2018:1V Yurtici Ozel Tasarruflar
RFO 2004:1-2018:1V Reel Faiz Oran1

ENF 2004:1-2018:1V Enflasyon Orani

OTH 2004:1-2018:1V Ozel Tiiketim Harcamalar1
RGSYIH 2004:1-2018:1V Reel Gayrisafi Yurtici Hasila
REDK 2004:1-2018:1V Reel Efektif Déviz Kuru

Calismanin, ekonometrik uygulamasi igin kullanilan veri

seti tiger aylik frekansta olup, 2004-2018 donemini kapsamakta-

dir. S6z konusu veriler, Tiuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

(TCMB)'nin resmi internet sitesindeki Elektronik Veri Dagitim

Sistemi (EVDS) bolimiinden temin edilmistir. Calismada énce-

likle, Tablo 1'de verilen ve ekonometrik uygulamada kullanila-
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cak degiskenlere ait serilerin logaritmik dontistimleri gercekles-
tirilmistir.

Bu calismada Tiirkiye icin regresyon modelinin belirlen-
mesinde, calismanin literatiir kismunda da incelenen Zhuk
(2015)'in Ukrayna igin belirledigi modelleme ile, Ozioma vd.
(2016)nin Nijerya icin belirledigi modellemeden hareket edile-
rek Tiuirkiye i¢in yeni bir regresyon modeli belirlenmistir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye icin ekonometrik yontemler kullani-
larak tahmin edilecek regresyon modeli denklem (2)'de belir-
lenmistir.

LYOT, = ag+0;RFO, + ,ENF, + agLOTH  +0,,LRGSYIH , + asLREDK , +¢, (2)

Denklem (2)'de verilen LYOT degiskeni, logaritmik donii-
sumi yapilmis yurtici 6zel tasarruflari, ENF degiskeni, enflas-
yon oranini, LOTH degiskeni, logaritmik dontisimii yapilmis
ozel tiikketim harcamalarini gostermektedir. LRGSYIH degiske-
ni, logaritmik doéniisiimii yapilmis reel GSYIH ve LREDK de-
giskeni de logaritmik dontistimii yapilmis reel efektif doviz
kurlarini belirtmektedir. ap ise, sabit katsayiy1 gosterir, ai, az,
as, as ve as katsayilari ise modelin egim katsayilarmi goster-
mektedir.

Zaman serisi analizlerinde, calismada kullanilacak serilerin
kendi ortalamalar etrafinda dagilimlarimi gorebilmek icin birim
kok testlerinin uygulanmasi ve serilerin duragan olmasi ge-
rekmektedir. Bu calismada kullanilan degiskenlere ait serilerin
birim kok analizi i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim
Kok Testi uygulanmustir.

Zaman serisi analizlerinde, birinci mertebeden duragan
olan serilerin uzun dénemde birlikte hareket edip etmedigini
belirlemek igin egbiitiinlesme testi uygulanmaktadir. Bu ¢alis-
mada, seriler arasmnda uzun doénemli bir iliskinin varhigmin
tespit edilmesinde Johansen (1988) esbiitiinlesme testi kullanil-
mustir. Esbiitiinlesme testlerinde, "Hy: Seriler egbiitiinlesik de-
gildir" yokluk hipotezi ile birlikte, "Hi: Seriler esbiitiinlesiktir"
alternatif hipotezi sinanmaktadir. Bu cercevede, yaygin olarak
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kullanilan egbiitiinlesme testlerinden biri de Johansen (1988)
esbiitiinlesme testidir. Johansen (1988) esbiitiinlesme testinde,
esbtiitiinlesik vektor sayisinin varligl, maksimum 6zdeger ista-
tistik degeri ile iz istatistik degerinin anlamli olmasina baglidir.
%1 ve %5 anlamlilik diizeylerine gore, maksimum o6zdeger
istatistik ile iz istatistik degerleri esanli olarak anlamli sonugla-
nir ise, buna karsilik gelen vektdr sayis1 kadar esbitittinlesik

iliskinin varligindan bahsedilebilir.

Ote yandan calismada, Johansen (1988) esbiitiinlesme testi-
nin ardindan denklem (2)'de Turkiye icin belirlenen regresyon
denklemi katsayilari, FMOLS yo6ntemi ile tahmin edilmistir. En
kiictik kareler yontemi, regresyon modellerindeki iktisadi iliski-
lerin katsayilarmin gercege en yakin bir bigimde tahmin edil-

mesinde yaygin olarak kullanilan yontemlerden biridir.

En kiiciik kareler regresyonunda, tahmin edilen regresyon
denklemi o6rneklemin veri noktalar: ile denklem tarafindan
ongoriilen degerler arasindaki kare uzakliklarin toplamini en
diistik dtizeye indiren denklem belirlenerek hesaplanir. En
kiictik kareler regresyonu, bazi varsayimlara dayanir. Bu varsa-
yimlar, regresyon katsayilarnin dogrusal oldugu, tiim tahmin-
ciler ile artiklar arasinda iliskinin olmamasi, artiklarin birbirleri
arasinda iliskinin olmadigy, artiklarin varyansinin sabit oldugu,
¢oklu dogrusallik olmamas1 ve artiklarin normal dagiliml ol-
masi olarak ifade edilmektedir (Farahani vd., 2010: 1460).

FMOLS yonteminin ardindan ¢alismada, Granger neden-
sellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik testi, iki degis-
ken arasimndaki neden-sonug iliskisini tespit etmeyi saglayan
ekonometrik bir yontemdir. Buna gore, her iki degiskenin birbi-
rinin nedeni olup olmadig1 Ki-kare test sonucuna bagh bulun-
maktadir. Belirli bir anlamlilik diizeyine gore, Ki-kare test ista-
tistik degerinin anlamli olmas: durumunda s6z konusu iki de-
giskenden birinin diger degiskenin Granger nedeni oldugu
sonucuna ulagilmakta ve “A degiskeni, B degiskeninin Granger
nedeni degildir” yokluk hipotezi reddedilmektedir. Granger
nedensellik testi sonucunda, iki degisken arasinda tek yonlu bir
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nedensellik iliskisi var olabilecegi gibi ¢ift yonlii bir nedensellik

iligkisi de var olabilir.
4. Ekonometrik Uygulama Sonuglar1

Calismada kullanilan degiskenlerin duraganlik analizi i¢in
veya birim kokiin var olup olmadiginin tespiti icin, Genisletil-
mis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test yontemi kullanilmigtir.
Birim kok test (duraganlik) analizinde, "seri duragan degildir,
birim kok igermektedir" bigiminde yokluk hipotezi (Ho) sian-
maktadir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test
yonteminin uygulanmasinda ve gecikme degerinin tespit edil-
mesinde Schwarz bilgi kriteri kullanilmistir. Gecikme uzunlugu
degerleri Schwarz bilgi kriterine gore belirlenerek sabitli ve
sabitli-trendli olarak yapilan ADF birim kok test sonuglari tablo

2'de verilmistir.

Tablo 2. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test Sonuclar:

Diizey Birinci Fark
Degisken Sabitli Sabitli Sonug
Sabitli Sabitli
Trendli Trendli
LYOT -0.296(4) -2.178(4) -3.651**(3) -3.598*(3) 1(1)
RFO -2.660(0) -2.572(0) -7.597**(0) -7.745%*(0) I(1)
ENF 2.842(4) 2.881(4) -6.128**(3) -6.847**(3) I(1)
LOTH 0.269(6) -2.240(6) -4.099**(5) -4.063**(5) I(1)
LRGSYIH -0.746(4) -2.923(4) -19.871**(2) -19.674**(2) I(1)
LREDK -1.286(0) -2.500(0) -8.061**(0) -8.336**(0) I(1)

*(**): %5(%1) Anlamlilik diizeyine gore yokluk hipotezinin (Ho) reddedildigini
gosterir.
Not: Parantez icindeki degerler gecikme degerlerini gosterir.

Tablo 2'de verilen ADF birim kok test sonuglarina gore,
tim serilerin diizey degerlerine gore sabitli ve sabitli-trendli
olarak duragan olmadiklar: ve birim kok igerdikleri tespit edil-
mistir. Tum serilerin birinci farklari alinarak yeniden yapilan
ADF birim kok test sonuglarina gore, %1 ve %5 anlamhlik di-
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zeylerine gore, tiim seriler duragan hale gelmis olup, birim kok
icermemekte ve her bir seri kendi ortalamasi etrafinda dagil-
maktadir.

Birim kok testleri yapilan serilerin, uzun donemde iliskili
olup olmadiklarimi tespit etmek icin, Johansen egbiitiinlesme
testi uygulanmustir. Johansen esbiitiinlesme test sonuglar: tablo

3'te verilmistir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

Hipotez L. Maksimum %>5
1z Istatis- %5 Kritik N

. 5 Ozdeger Kritik

Yokluk Alternatif tigi Deger . . .
Istatistigi Deger
r=0 r<1 151.989** 117.708 56.315** 44.497
r=1 r<2 95.674* 88.804 42.374* 38.331
r=2 r<3 53.300 63.87 25.782 32.118
r=3 r<4 27.519 42915 14.760 25.823

*(**): %5(%1) Anlamlilik diizeyine gore anlamli oldugunu gosterir.

Tablo 3'te verilen Johansen egbiitiinlesme test sonuglarina
gore, iz istatistik ve maksimum 6zdeger istatistik degerlerinin
%5 ve %1 anlamlilik diizeylerine gore anlamli olduklar tespit
edilmistir. Buna gore, en fazla egbiittinlesik iki vekttriin bulun-
dugu tespit edilmis, serilerin uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri ve iliskili olduklari tespit edilmistir.

Esbiittinlesme testi yapilan seriler daha sonra denklem
(2)'de belirlenen regresyon modeli esas alinarak FMOLS yon-
temi kullanilarak tahmin edilmistir. Elde edilen tahmin sonug-

lar1 Tablo 4'te verilmistir.

Tablo 4. Tam Modifiye Edilmis En Kiictik Kareler Tahmin Sonuglar1

Bagimli Degisken: DLYOT
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistik Olasilik
DLRGSYIH 2.4381 0.0660 36.9240** 0.0000
DLREDK -0.0059 0.0286 -0.2051 0.8383
DLOTH -1.3621 0.0922 -14.7695** 0.0000
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DENF 0.0083 0.0013 6.3412** 0.0000

DRFO 0.0035 0.0015 2.2584* 0.0281

C 0.0258 0.0028 9.3481** 0.0000

R-kare 0.9790 | Ortalama bagimli var 0.0180

Diizeltilmis R-kare 0.9770 | S.D. bagimli var 0.1613

Regresyonun S.H. 0.0244 | Artik Kareler Toplami 0.0311
Uzun dénem varyans 0.0002

*(**): %5(%1) Anlamlilik diizeyine gore anlamli oldugunu gosterir.

Tablo 4'te verilen FMOLS tahmin sonuglarma gore,
DLRGSYIH, DLOTH ve DENF bagimsiz degiskenlerinin tah-
min edilen katsayilarina ait test istatistik degerleri %1 ve %5
anlamlilik diizeylerine gore anlamli sonuclandig tespit edilmis-
tir. Ayrica elde edilen R-kare degerine gore, DLYOT bagimsiz
degiskenindeki degisimin %98'i, bagimsiz degiskenler tarafin-
dan agiklanabildigi sonucuna ulasilmistir.

Tablo 4'te verilen sonuglar, Tiirkiye'de yurtici 6zel tasarruf
davranisinin makroekonomik belirleyicileri olarak reel GSYIH,
Ozel tiikketim harcamalar1 ve enflasyon orami oldugu tespit
edilmistir. Reel GSYIH ve enflasyon orani degiskenine ait tah-
min edilen katsayilarin isaretlerinin pozitif olmasi, bu iki degis-
kenin yurtici 6zel tasarruf davranisin pozitif yonde etkiledigini
ifade etmektedir. Ayrica, DLOTH degiskeninin tahmin edilen
katsayisinin isaretinin negatif ve anlamli olmas1 6zel tiiketim
harcamalarimin yurtigi 6zel tasarruf davranisini negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagilmustir.

Calismada, tahmin yontemi olarak kullanilan FMOLS tah-
min yontemi uygulamasinin ardindan vektor hata diizeltme
modeli (VECM) Granger Nedensellik test yontemi uygulanmis-
tir. VECM Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Test So-
nugclar1 tablo 5'te verilmistir.
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Tablo 5. VECM Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Test Sonuglar1

Bagimli Degisken: DLYOT
Bagimsiz Degisken X2 df Olasilik
DLRGSYIH 35.4827* 1 0.0000
DLREDK 1.1736 1 0.2787
DLOTH 41.6251* 1 0.0000
DENF 7.1887* 1 0.0073
DRFO 1.8722 1 0.1712

*: %1 Anlamlilik diizeyine gore anlamli oldugunu gosterir.

Tablo 5'te verilen VECM Granger Nedensellik/Blok Digsal-
lik Wald Test Sonuclarina gore, DLRGSYIH, DLOTH ve DENF
degiskenlerinin ki-kare test istatistik degerleri, %1 anlamlilik

diizeyine gore anlamli sonuclanmuistir.

VECM Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Test So-
nuglarma gore, GSYIH, 6zel tiiketim harcamalar: ve enflasyon
orani degiskenlerinden yurtici 6zel tasarruf degiskenine dogru

bir nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmistir.

Ekonometrik sonuglar genel bir gercevede degerlendirildi-
ginde, Johansen esbiitiinlesme test sonugclari, yurtici 6zel tasar-
ruflar ile reel GSYIH'nin, reel efektif doviz kurunun, 6zel tiike-
tim harcamalarmin, enflasyon oraninin ve reel faiz oraninin
uzun donemde iligkili oldugunu gostermistir. FMOLS tahmin
sonuclari, reel GSYIH, 6zel tiiketim harcamalari, enflasyon ora-
n1 ve reel faiz oranmin yurtici 6zel tasarruf davranisinin mak-
roekonomik belirleyicileri olduguna isaret etmistir. VECM
Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Test Sonuglar1 ise
FMOLS tahmin sonuglarindan farkl olarak yurtigi 6zel tasarruf
davranisinin nedeni olarak GSYIH, 6zel tiiketim harcamalar1 ve
enflasyon orani degiskenlerini gostermistir.

Sonug

Tasarruf davranigini belirleyen faktorlerin tahmin edilmesi,
ekonominin karar vericileri agisindan 6nem arz etmektedir.

Birtakim makroekonomik degiskenler karsisinda, tasarruf dav-
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ranisinin verecegi muhtemel tepkilerin 6nceden kestirilebilme-
si, uygulanan iktisat politikalarmin basar1 diizeyini etkilemek-
tedir.

Ote yandan, az gelismis iilkelerde yurtigi tasarruf diizeyi-
nin yetersiz olusu, yatirimlarin dis alem tasarruflarindan karsi-
lanmasini zorunlu hale getirmektedir. Yatirimlarin finansmani-
nin dis alemden saglanan tasarruflar yolu ile gerceklestirilmis
olmasi, soz konusu tilkeleri dis alemin tasarruflarina bagiml
hale getirmistir. Az gelismis tilkelerin bu sekilde dis alem tasar-
ruflarina bagimh hale gelmesi, yatirim maliyetlerini arttirmakta
ve birtakim riskleri de beraberinde getirmektedir.

Turkiye'de 2004-2018 déneminde, yurtici tasarruf davrani-
sinin makroekonomik belirleyicilerinin incelendigi bu ¢alisma-
nin bulgulari, reel GSYIH, 6zel tiiketim harcamalari, enflasyon
orani ve reel faiz oranmin yurtigi 6zel tasarruf davranisinin
makroekonomik belirleyicileri olduguna isaret etmistir. Buna
gore, Turkiye'de reel GSYiH, enflasyon orani ve reel faiz orani,
yurtici ozel tasarruf davranisin pozitif yonde etkiler iken, 6zel

tiiketim harcamalar: ise negatif yonde etkilemektedir.

Tasarruf davramsimn kuramsal boyutu tizerinde farkli go-
rusler ileri stirtilmistiir. Bu kapsamda Klasik iktisat¢ilara gore
tasarruflar, faize kars1 duyarl olup; faiz oranlarmin degismesi
karsisinda, tasarruf diizeyi de degismektedir. Bu cercevede,
Klasik iktisadi diisiincede tasarruflari faiz oranlar1 belirler iken,
Keynesyen iktisatta tasarruflar1 gelir diizeyi belirlemektedir. Bu
calismada elde edilen bulgular; Klasik iktisadi diistince ile Key-
nesyen iktisadi duslincenin tasarruf davranisi tizerine yakla-

simlarim desteklemektedir.

Bu calismadaki bulgular, calismanin giris ve literatiir kis-
minda incelenen bazi ¢alismalar ile benzerlikler gostermekle
birlikte buna karsilik bazi galismalar ile farkliliklar gostermek-
tedir. S6z konusu farkliliklarin nedenleri olarak; para politika-
larinda ge¢mis donemlere gore onemli gelismelerin yasanmasi,
bazi calismalarda ekonometrik model i¢in makro iktisadi de-

giskenler ile birlikte makro iktisat dis1 degiskenlerin de belir-
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lenmis olunmasi, politikalarin belirlenmesinde ve uygulanma-
sinda tilkelere 6zgii kosullar ifade edilebilir. Buna gore elde
edilen sonuglar, Baris (2016)'m, Tiirkiye’de mikro ve makro
diizeyde tasarruflari belirleyen potansiyel faktorleri inceledigi
calismasindaki sonuglar ile, Tekin (2017)'in Dogu Asya tilkele-
rinde ve Tiirkiye'de tasarruflarin belirleyicilerini analitik agidan
inceledigi ¢alismasindaki sonuglar ile benzerlikler gostermekte-
dir.

Bu calismadaki bulgulara gore, Tiirkiye’de reel GSYIH nin,
enflasyon oraninin ve reel faiz oranmnin yurtici tasarruf davra-
nislar1 tizerinde belirleyici bir rol oynamasi, TCMB'nin bundan
sonraki siirecte, uygulayacagi para politikalarmnin sonuglarimin
ongoriilebilmesi ve basarisi acgisindan 6nem arz etmektedir.
Elde edilen sonuglar ayrica, TCMB'nin para politikas1 uygula-
malarinda kullanacagi politika araglariin belirlenmesinde ve

uygulanmasinda etkili olacaktir.

Ote yandan, etkin ve verimli isleyen bir finansal kesimin
varlig1 tasarruf davranislar tizerinde etkili olmaktadir. Kasim
2000 ve Subat 2001 finansal krizleri sonrasinda Tiirkiye’de, fi-
nansal sektor ile ilgili 6nemli karar alinmistir. Bu baglamda,
bankacilik kesimi faaliyetlerinin saglikli ve verimli bir cerceve-
de yirtttlebilmesi icin, bankacilik kesiminin denetimini sag-
lamak amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) kurulmustur. Bunun yanisira, bankacilik kesiminde ve
ozel finans kurumlarindaki tiim mevduatlar Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) garantisi kapsamina alinmistir. Stiphesiz,
finansal sektérde meydana gelen bu gelismeler de bireylerin
tasarruf davraniglar tizerinde etkili olacaktir.
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