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Glnumizde kripto paralarin gogu blokzincir altyapisina dayanmaktadir. Blokzincir liglemesi olarak
bilinen imkansiz iggen, blokzincir tabanl bir gaismada hem 6lgeklenebilirlik hem merkeziyetsizlik hem
de glvenligin ayni anda saglanamayacagi yaklasimini ifade eder. Sozgelimi bir kripto varligin
merkeziyetsizligi 6n plana gikiyorsa ve ¢ok hizliysa, giivenlik agiklarinin fazla oldugu séylenebilir. Kripto
para ticaretinde yasanan sorunlar teknik olarak imkansiz iggen ile agiklamaya baglayabiliriz. Ancak
kripto borsalarda yasanan vurgunlar ve maddi kayiplar dikkate alindiginda insan kaynakli hatalarin,
teknik hatalarin ¢ok Uzerinde bir orana sahip oldugu goérilmektedir. Bankacilik sektoriindeki ya da
borsadaki mevduat ve hisse sahipleri, sistem kaynakli bir zarara ugradiginda, hikimet tarafindan
kismen de olsa glivenceye aliniyorken, kripto para piyasasinda ticarete konu olan zarar ¢ogu zaman
yatirimcinin net kaybi olarak karsimiza gikmaktadir. Manipilasyon borsalarda kanunen sug iken, kripto
borsalarda acemi yatirimcilari yonlendirmek igin siklikla kullanilan bir faaliyet olarak gortlmektedir.
Kripto borsalari daha siki denetlemek, egitim yoluyla kullanici hatalarini en aza indirmek ve kurumlar
nezdinde uluslararasi bir fikir birligine varmak, sorunlu kripto para ticaretinin éniine gegmede oncelikli
olarak 6nerilebilir ¢oziimlerdir.

JEL Siniflandirmasi: E69, F3, G2, P4.

ABSTRACT

Most cryptocurrencies today are based on blockchain infrastructure. The Impossible Triangle, known as
the Blockchain Trilemma, refers to the approach that in a blockchain-based work, scalability,
decentralization, and security cannot be achieved at the same time. For example, if a crypto asset is
decentralized and very fast, it can be said that there are many security vulnerabilities. We can begin to
explain the problems in cryptocurrency trading with the technically Blockchain Trilemma. However,
considering the profiteering and financial losses experienced in crypto exchanges, it can be said that
human-induced errors are proportionally much higher than technical errors. While depositors and
shareholders in the banking sector or the stock market are partially secured by the government when
they suffer a system-related loss, the tradable loss in the cryptocurrency market often appears as a net
loss to the investor. While manipulation is illegal on exchanges, it is seen as a frequently used activity in
crypto exchanges to lure novice investors. Tighter auditing of crypto exchanges, minimizing user errors
through education and reaching an international consensus among institutions are the primary
solutions that can be recommended to prevent problematic cryptocurrency trading.

JEL Classifications: E69, F3, G2, P4.
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1. GiRiS

internetin ve yazilim teknolojilerinin gelisimiyle beraber,
yalnizca Tirkiye'de degil tim diinyada popdularitesi
gittikce yikselen kripto paralar ve bilhassa Bitcoin, tercih
edilme dizeyi artan tartismali bir para birimi haline
gelmistir. Kripto para piyasasi Aralik 2021 itibariyle 2,24
trilyon dolarin Gzerinde finansal hacme ulasmistir.
Bitcoin’ in artan bilinirligi, blokzincirin farkindahgini da
beraberinde getirmektedir. Blokzincir; islemlerin esler
arasi ve ag paydaslarinca meydana geldigi, bitln
faaliyetlerin kayitlarini tutmak igin kullanilan dagitik
defter teknolojisinin kullanildigi dijital bir yapi olarak
Ozetlenebilir. Kriptosferiiyeleri kripto para birimlerini
6demenin yani sira deger saklama, yatirim ve hatta deger
gelistirme araci seklinde ele almaktadir (Arikan, 2020).

Bitcoin’ in bilinen mucidi Nakamoto’ nun 2008 tarihli
manifestosunda belirttigi gibi kripto paralarin ortaya
¢lkmasinda geleneksel mali dizende yogun sekilde
hissedilen enflasyon kaynakl deger kaybi 6nemli bir
etkendir (Nakamoto, 2008:3).

Kripto paralar, “Para 4.0” seklinde anilan ve paranin
evirildigi son halini ifade eden ddnemin en gelismis
versiyonu seklinde karsimiza c¢ikmaktadir. Ancak bu
versiyonun basarili olup olmayacagi hala tartisma
konusudur. Nitekim bazi gorlsler kripto paralarin
dolarizasyonu olarak bilinen “Bitcoinizasyon”
yasanacagini savunurken, tam tersine kripto paralarin bir
“lale ¢ilginhigl” veya “Dotcom” gibi balon oldugu iddiasi
da vardir.

Kripto  paralarin  gelisimini  “selfcoin”  seklinde
surdirecegini, kripto varliklarin sayisinin ve islevinin her
tirden mal ve hizmeti kapsayacak sekilde genisleyecegini
ifade eden gorisler de yazinda karsimiza cikmaktadir
(Alpago, 2018).

Kripto ekosistemi, kendisi hakkindaki endiselere dair
¢6zlim onerileri sunabilmektedir. S6zgelimi yliksek eneriji
tiketimi gerektiren madencilik faaliyetlerine karsi yeni
nesil kripto paralarin basarili oldugu gorilmektedir. Ya da
ylksek oynaklik icin dolara endeksli USDT, BUSD, USDC
veya altina endeksli XAUDT gibi kripto paralar piyasada
¢okea kullanilmaktadir.

Ozellikle yeni nesil ciddi kripto paralarin, “meme coin”
olarak ifade edilen ve sadece alinip satiimaya yonelik
kripto varliklardan o6te, belirli ¢6ziim onerileri getiren
platformlarin gelistirme araclari olduklari soylenebilir.
Ethereum, Avax, Solana, Casper, Polkadot, Mana gibi
kripto varliklar bunlara 6rnektir.

Kripto para fiyatinin genelde merkezi bir otorite
midahalesinden bagimsiz olarak arz ve talebe gore
meydana geldigi bilinmektedir. Buna ek olarak kripto
paralarin fiyat olusumunda spekilatif ve manipilatif
eylemlerin etkili oldugu inkdr edilemez bir gergektir.
Emtia ve paraya gore kripto paralarin degerlerinde
yuksek oynaklik gorulmektedir. Kripto para fiyatlarinda
meydana gelen degisiklikler bircok farkli etkene baglidir.
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Geleneksel piyasalarda gorilen dalgalanmalar s6z gelimi
CBoE endeksiyle olgilebilirken, kripto paralarda meydana
gelen oynakhg hesaplayacak genel kabul goéren bir
endeksleme heniliz bulunmamaktadir (Arikan, 2020: 163).
Kripto varliklarin mal veya para oldugu ile ilgili resmi
otoritelerde fikir birlig§i ya da net bir kani
bulunmamaktadir. Kripto paralarin i¢ dinamikleri, iktisadi
altyapi ve teknolojik alt yapi basliklari altinda daha 6nce
literatlirde dile getirilmistir (Arikan, 2021: 27-28).

2. KRiPTO PARA KAVRAMI

Sanal bir para cesidi olarak karsimiza ¢ikan kripto
varlklarin, kripto toplulugu tarafindan mal ve hizmet
alimlariyla beraber yatirm, deger saklama ve deger
Uretme araci olarak da kullanildigi gérilmektedir.
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Sanalparaar

Merkezi bir otoriteye baglh olmayan kripto varliklar
ginimuzde kiiresel bir standart haline gelme yolunda
ilerlemektedir. Bu ilerlemenin altinda yatan temel etken,
Ozellikle Bitcoin” in merkeziyetsizlig§ine bagl olarak
herhangi bir topluluk ya da kurulusun menfaatlerini
savunmamasi, tarafsiz olmasidir.
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Kripto Para Dijital Parast (MBDP)

Kripto para & MBDP

Diinya genelinde yetmisin (izerinde merkez bankasi,
Merkez Bankasi Dijital Parasi (MBDP) olarak bilinen varlik
lizerinde galismaktadir. MBDP, merkezi olmasi noktasinda
kripto paradan ayrisan dijital bir varliktir. Pilot
uygulamalar olmakla birlikte heniiz tedaviilde olan ve
basarili sayilabilecek bir MBDP yoktur.

Kripto paralar, dijital verilerin iletisimine baghdir ve
kriptografik (sifreleme) yontemler yoluyla essiz sifreli
yapilya sahip olmalari saglanmaktadir (Farell, 2015: 4).
Kripto paralar, dijital degeri olan fakat maddi olarak var
olmayan ve yizlerce kod ile olusturulmus elektronik veri
yapisina  sahiptir.  Piyasada mevcut diger para
birimlerinden daha ¢ok dikkat ¢cekmesinin nedeni kripto
paranin organik yapisindan kaynaklanmaktadir. Bir diger
gercek ise kripto paralarin resmi kurumlar ya da
kuruluslar tarafindan denetlenemedigidir (Alptekin vd.,
2018: 60).

Kripto para birimleri biliylik oranda gevrimigi sekilde var
olan blokzincir teknolojisine dayali bir sistemdir. Kripto
paranin glinimuizde 16 binin Gzerinde ¢esidi vardir. Kripto
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varliklar donemsel olarak degisiklik géstermekle birlikte
piyasanin en hacimlisi hala Bitcoin’ dir. Kripto varliklar
glinimizde kripto borsalar sayesinde itibari paralara
doniisebilmektedir (Nebil, 2018: 20). Kisilerin hesabinda
ne kadar kripto varlik bulundugu ve gergeklestirilen
islemler, merkeziyetsiz yapidaki blokzincire kaydedilir ki
bu da kripto para sisteminin bankacilik sistemi ile
farkhhklarindan vyalnizca biridir. Kripto paralar ile
iliskilendirilen rakamlardan olusan bir anahtar kodu ile
baska bir hesaba varlik aktarimi saglanmaktadir. Burada
fiziksel olarak bir degisimden ziyade veri tabanina
kaydedilen bilgi ve ag paydaslarinin sahitligi soz
konusudur. Yani dijital sekilde bir noktadan baska bir
noktaya aktarim saglanmaktadir. Kripto para kullanirken,
ikisi de rassal sayi ve harf dizeleri seklinde ele alinan bir
ortak anahtar ve 6zel anahtar olusturulur. Ozel anahtarin
yazili ve givenli bir yerde tutulmasi ve kolayca

ulasilabilecek yerlerde bulundurulmasi tavsiye
edilmemektedir. Ozel anahtar kaybedildigi takdirde,
anahtar tarafindan kontrol edilen tim yetki de

kaybedilmis olur. Kripto paralarda islem onayr merkezi bir
otoriterden degil, esler arasi agdan gelir ve islem ile ilgili
fikir birligine varilmasi esas alinir. Bu durum kripto para
birimlerinin hem cazip hem de sipheli yanlarinda biri
olarak ifade edilmektedir. Kripto paralarda degisimden
Uretime, aktarimdan s6zlesmeye kadar hemen her tiirden
eylem, bankalar gibi bir merkezi otoriteden ziyade
blokzincirin dagitik dijital defterine olan kayitlar yoluyla
saglanmaktadir. Kripto paralarin poplilaritesi beraberinde
onun altyapisi olan blokzincirin farkindahgini da
artirmaktadir. Su an isletmeler ve resmi otoriteler Bitcoin’
i ve diger kripto paralari kesfetmeye calismaktadirlar.
Ancak Bitcoin’ in baskinligi kolay kolay asilabilecek gibi
goriinmemektedir. Diinyanin dnde gelen pek ¢ok firmasi,
kripto parayla 6deme kabul etmekte ve giin gectikge bu
sirketler gcogalmaktadir (Atabas, 2018: 121-123).

Cogu kripto para, degerini korumak veya artirmak igin
daha az lretim yolunu tercih etmektedir. Ornegin Bitcoin
21 milyondan fazla Uretilmeyecek sekilde
programlanmistir. Devletlerin istedigi durum ve sartlarda
para basabilme o0zelligi varken kripto paralarin bu
konudaki ©ngoriilebilirligi, devletlerin kullandigi para
sisteminden farklilastigi bir diger noktadir (Nakamoto,
2008: 5).

3. DUNYADA KRiPTO PARAYA YAKLASIMLAR

Dinyanin pek cok Ulkesinde kripto paralara iliskin farklh
degerlendirmeler bulunmaktadir. Bugiin itibariyle 51
Ulkede kripto paralar hakkinda yasaklayici veya kisitlayici
yasa ve yonetmelikler gikarilmistir. Tirkiye’de bu konu
Uizerinde MASAK, SPDK ve TUBITAK basta olmak iizere
farkli kurumlar binyesinde galismalar devam etmektedir.
Diinya genelinde kripto paralara dair var olan resmi goris
ayrihklari yasal cercevede denetimi ve dizenlemeyi
¢ikmaza sokmaktadir. Gergekten kripto paralarin para mi,
emtia mi, yoksa farkh bir mali ara¢ mi oldugu hakkinda
resmi otoritelerce kabul edilmis ortak bir goris yoktur.
Kripto paralardan ilk olarak Bitcoin olmak Uzere kimler
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tarafindan dretildigi ve hangi amaca hizmet ettigi hala
belirsizdir. Butlin bu belirsizlikler farkl gorislerin ortaya
atilmasini arttirmaktadir (Kaya, 2018: 10).

Kripto para sistemine olumsuz bakan (lkeler ele
alindiginda bu Ulkeler, kripto varliklarin kara para aklama
araci ve teror finansmani olarak kullanildig iddiasindadir.
Bunun yaninda bazi ulkeler ise kripto para ile ilgili higbir
diizenleme yapmayarak hukuk dizeninde kripto para
sistemini gayrimesru olarak nitelendirmektedir. Kripto
paralari bu sekilde ele alan (lkelerin neredeyse
tamaminda kripto o6demelerin ne sekilde
muhasebelestirilecegi, vergilendirilecegi ve ne sekilde
koruma  altina  alinacaklarina  dair  diizenleme
bulunmamaktadir (Sarikatipoglu vd., 2015: 93-94). Bu
Ulkelerin resmi otoriteleri ve merkez bankalar gibi
kurumlari, Bitcoin vb. kripto paralar ile ilgili uyarilar
yayimlayarak kripto varliklarin hukuksal bir altyapisinin ve
dayanaginin  bulunmadigini  teblig etmektedir. Bu
baglamda s6z konusu otoriteler kripto varliklarin resmi
bir para birimi olmadiklarini ve finansal bir ara¢ olarak
kabul edilemeyeceklerini agik bir sekilde ifade
etmektedirler (Khalilov vd., 2017: 5). Kripto para
sistemine olumlu bakan Venezuela ya da El Salvador gibi
llkeler ise yasal diuzenlemelerle Ulkelerinde kripto para
sisteminin kullanimini yaygin hale getirmeye calistig
soylenebilir. Bu tarz faaliyetler kripto piyasasindaki blylk
sermayeyi ¢cekmek suretiyle iktisadi cikarlari arttirma
arayisi ya da dolarin hegemonyasini kirma girisimi
seklinde yorumlanabilir (Alptekin vd., 2018: 80).

Kripto paraya yonelik bazi (lkelerdeki resmi otoritelerin
gorusleri su sekilde dzetlenebilir:

e Amerika Birlesik Devletleri

Amerikan Hazine Bakanligi'nin Mali Suglar Departmani
(FinCEN) 2013 senesinden beri Bitcoin hakkinda bildiriler
yayimlamaktadir. Bitcoin’ in yasa disi kullaniimasina engel
olmak icin ABD nezdinde resmi tebligler ve mahkeme
kararlari s6z konusudur. Fakat bazi ABD para otoriteleri
ise Bitcoin’ i bir para birimi degil de parasal hizmet
sektériniin  parcgasi seklinde ele almaktadir. Parasal
hizmet seklinde ifade etmelerinin nedeni tlkedeki Banka
Gizlilik Kanunu’na girmesini saglamaktir. Bu yasaya gore
kripto para alisverisi yapan mecralarin, bankalar gibi kayit
tutma, rapor verme, devlete hesap sahibinin bilgilerini
verme ve paylasma gibi sorumluluklarin bulunmasidir.

Amerika’da birgok firma Bitcoin’ le o6deme kabul
etmektedir. Amerikan borsalari  Bitcoin icin vadeli
islemleri baslatmislardir (Aksoy, 2018: 69).

e Cin

Gerek madenciler gerekse kripto borsalarin énemli kismi
Cin menseli olmakla birlikte son donemlerdeki kati
kisitlamalar Cin’deki kripto sermayenin yer degistirme
egiliminde oldugu goérilmektedir. 2017 senesinin ocak
ayinda Cin, Pekin ve Sangay’daki Bitcoin borsalari igin
sorusturma baslattiginda yaklasik 1000$ degerindeki
Bitcoin deger kaybederek 7695a gerilemistir. Cin Merkez
Bankas! (PBOC) tarafindan para aklama ve kayit disi



Han, A., ARIKAN, N.H. ve KONAT G./ Uluslararasi Ticaret ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 2021 5(2)

finansman gibi yasa disi  faaliyetler  bulunup
bulunmadiginin incelenecegi bildirilmistir. Cin para
birimine negatif etkisi olacagl dislincesiyle bankalarin
Bitcoin islemi yapmasi durdurulmustur (Nebil, 2018: 98).

e Almanya

Alman Finans Bakanlgl 2013 senesinin agustos ayinda
Bitcoin’ in bir 6l¢li birimi oldugunu ve llkede vergi ve
ticaret amaciyla kullanilabilecegini agikladi. Bakanlklarin
¢oguna gore, Bitcoin ve bdylelikle kripto para birimleri
yabanci bir para birimi ya da e-para olarak
gruplandinimamis fakat ¢ok yonli takas odalarinda
kullanilabilen 6zel bir para birimi seklinde ifade edilmistir.

e Hindistan
Hindistan, Bitcoin ve kripto para birimleriyle
gerceklestirilen butin faaliyetlere karsi mesafeli ve

sipheci bir yaklasim sergilemektedir. Ayrica Hindistan
Merkez Bankasi (RBI) sanal para birimlerinin kanunlar,
dizenlemeler ve operasyonlar hakkindaki sikintilari
oldugunu ifade eden bir agiklama yapmistir. Yine ayni
kurum 2013 yilinin aralik ayinda Hint halkina iliskin
yayinlamis oldugu tavsiye niteligindeki metinde Bitcoin
dahil olmak Uzere kripto para birimlerinin alim ya da
satimina hosgorli gostermemeleri ve uzak durmalarini
tavsiye etmistir (Times of India, 2021).

e \enezuela

Kripto para kapsaminda c¢okca tesvikin  oldugu
soylenebilir. Ancak hiklimetin gikardigl ve tesvik ettigi
dijital varlik “Petro”, merkezi olmasi yoniyle kripto
paralardan ayrisir. Yayimlanan resmi raporda Petro igin
Venezuela’nin  blokzincir  platformunda  meydana
getirilmis ve ihrag ettigi tilke petrol varliklarina bagh olan
ulusal kripto para birimi seklinde ifade edilmistir. Bu
dislincenin Venezuela devlet baskani Hugo Chavez’ in
donemine ait oldugu gorilmektedir. Petro’nun seffaf,
bagimsiz ve vatandaslarin dogrudan katiimina net bir
dijital ekonominin ilerlemesinde oncli olarak tercih
edilmesi amaclanmaktadir. Bu finansal enstrimanin daha
adil ve ortakhga bagh olan global bir finansal sisteme
destek olacagl, gelisme, finansal bagimsizhik ve
hammadde basta olmak Uzere gelismekte olan piyasalar
arasinda yer alan ticaretin gelisimine destek olacagi
belirtilmistir (Nebil, 2018: 101). Ancak Petro’ nun
istendik etkiyi yaptigini ve basarili oldugunu soylemek
glctur.

Tirkiye

Tirkiye'de kripto paralara iliskin kuruluslar ve yetkililer
arasinda net olarak bir gorls birligi yoktur. Turkiye'de
Bitcoin  satisi, kullanimi ya da madenciligi
yasaklanmamistir. Fakat bazi kurumlar Bitcoin alinabilen
internet sitelerine Tirk bankacilik sisteminden para
gonderimini durdurmak icin c¢alismalar yapmaktadir
(Aksoy, 2018: 68). 2019 tarihli 5 yillk ekonomik planda
merkez bankasi dijital parasinin 2023’e kadar blokzincir
aginda cikarilacagl belirtilmis olup konuya iliskin
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calismalarin TUBITAK ve Merkez Bankasi nezdinde devam
ettigine dair basin tebligleri mevcuttur.

5. KRiPTO PARANIN GELECEGI

Her ne kadar 2009 da Bitcoin’in ortaya cikisi ile
blokzincirdeki farkindalik artmaya baslasa da bu konu
hakkindaki ¢alismalar daha eskiye dayanmaktadir. Kripto
varlklara dair tipki Dolarizasyon gibi “Bitcoinizasyon”
seklinde Ozetlenen, tim kripto varliklarin hatta rezerv
paranin Bitcoin’ e ya da ondan daha gigli sekilde
piyasaya hakim olacak bir kripto varliga evirilmesi goris
ile birlikte, eski cagda token isimli fiziki parcaciklarin
benzeri olan dijital tokenlerin sayisinin artarak glinimiiz
dinyasindaki her tirden mal ve hizmete karsilik gelecegi
bir diizene dogru gidilecegi varsayimi da s6z konusudur.

Kripto varliklarla ilgili en olumsuz senaryo ise bir dénemin
lale ¢ilginhigl ya da Dotcom krizine benzer sekilde parlayip
sonmesidir. Nitekim elektrik kesildiginde altin kasada
kalirken, Bitcoin sanal ortamdan Gteye gegcemeyecektir.
Cogu kripto paranin yliksek oynakligi ise hala ¢ozlilmemis
bir diger sorundur.

Hikimetlerin kripto varhklarla ilgili iki bliyik kaygisi
vardir. Bunlardan birincisi vergi alamamalari digeri ise
kripto varliklarin para politikalarini zayiflatmasidir. Bugiin
itibariyle 51 hiikiimet kripto paralar hakkinda yasaklayici
ya da kisitlayict yasa ve yonetmelikleri yurarlige
koymustur. Diinya Bankasi (WB), Uluslararasi Odemeler
Bankas! (BIS), Uluslararasi Para Fonu (IMF) gibi kiiresel
kuruluslarin  kripto varliklara olan zorunlu ilgisi,
hiikimetlere olan bazi kripto talepleri beraberinde
getirmektedir. HikUmetlerin ise bu taleplere kayitsiz
kalmadiklari  ancak  bir  uzlasiya  varamadiklar
gbzlenmektedir.

Hong Kong borsasi, blokzincir ve kripto para sirketlerinin
finansal olarak net sekilde diizenlenmesi ¢agrisi yapmistir.
ingiltere’nin basta ICO ve IDO gibi faaliyetler olmak lizere
kripto varliklarin denetimi ve diizenlemesinde oldukga yol
aldigr  soylenebilir.  Kripto varliklarin  merkeziyetsiz
borsalarda (DeFi) takasa gitmesi insan faktoriand
azaltirken, NFT ve Metaverse gibi akimlara ydnelmis
kripto varlklarin degerini katlamasi ve Matrix benzeri
gelecege dair dijital iddialari dikkat cekici niteliktedir.
Tartisma konusu olan kripto paralarin firsat mi, yoksa
kullanicilar, piyasa ve hikiumetler igin bir risk mi
olduklaridir. Su anda birgok (lke bir yandan kripto parayi
regile ederken diger yandan bu teknolojiyi ve sahip
oldugu potansiyeli degerlendirmeyi ve kendi Merkez
bankasi Dijital Varhgini (cBDC) olusturmayi
planlamaktadir. Halihazirda pilot uygulamalar olmakla
birlikte, tam anlamiyla yirirlikte olan ve basarili bir
merkez bankasi dijital parasi heniiz yoktur.

Ote yandan merkez bankasi dijital parasi, resmi bir
otoriteye bagl olmasi ve ait oldugu merkez bankasinin
cikarlarina hizmet etmesi nedeniyle kripto parlarlar ile
ayni sinifta degerlendirilemez.
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2018 yili basinda kripto para madenciligi icin harcanan
elektrik miktari bazi gelismis Ulkelerin yilhk elektrik
tiketiminin (zerine ¢ikacak noktalara ulasmistir. Bu
sorunun farkina varan yeni kripto para programlama
ekipleri madencilik sistemine gereksinim duymadan
galismasi mimkin olacak sistemler gelistirmislerdir.
Bunun ilk 6rneklerinden birisi Ripple olan ve merkezi bir
¢alisma sistemine sahip olarak kabul edilen kripto para
birimi benzeri elektronik varliktir. Yeni ya da tglincil nesil
kripto para birimlerinin tasarim evresinde, madencilik
sistemini yapisal olarak minimize eden hatta yok eden
algoritmalar gelistirilmis ve sistemin merkezi olmayan
yapisinin korunmasi saglanmistir. Mevcut teorik bilgiler
dogrultusunda glnimizde kripto para piyasalarinda
bulunan yeni nesil kripto paralar da dahil higbir kripto
varhgin tam anlamiyla para niteligini tasimadig
gorilmektedir. Ornegin Bitcoin, deger depolama birimi
olmak icin fazla oynak, takas araci olmak icin fazla yavas
ve maliyetlidir. Uglincii nesil kripto varlik IOTA ise takas
araci olmak igin yeteri kadar hizli ve maliyetsiz olmasina
karsin, deger depolama birimi olmak igin yine fazla
oynaktir.  Ancak kripto toplulugunun iddiasi, kripto
varliklarin para ve paradan fazlasi oldugudur. S6z gelimi
Bitcoin’ in gelecegine odaklanirken bu teknolojinin
altinda yatan blokzincir altyapisi gézden kagmamalidir.
Nitekim blokzincir temelli birgok teknoloji bugilin gelisme
asamasindadir (Garkacioglu 2016: 64-65). Bununla
beraber, kripto para birimlerinin nesiller arasi evrimi,
kripto paralar arasi Ust ve alt katmanlar meydana
getirilmesi yoniinde devam etmektedir. ileride &nemli bir
mali oyuncu olmasi beklenen kripto para, ginimuzde var
olan piyasa sartlarinda gecerli bir 6deme araci olarak
kabul edilmediginden ekonomiye olan etkisi kisithdir
(Tufek 2017: 83).

6. SORUNLU KRiPTO PARA TiCARETi

Kripto para piyasasinda dogru sekilde islem yapilmasi
halinde son derece kazangh geri doénlgsler elde
edilmektedir. Clnkl yatirrm vyapilan tokenler, birkag
haftada asiri derecede yikselebilir ve az miktarda parayla
blylk karlar elde edilebilir. Hizli ve muazzam kazang
vaadi 6zellikle bu piyasaya yeni baslayanlar igin ticaret
veya vyatinm yapmayl dislnenleri cezbetmektedir.
Kurumsal yatirimcilar da son zamanlarda bu oyuna giris
yapmistir.  2017'de popilerlik zirve oldu ve herkesin
uzman bir kripto tiiccarni gibi goérindiagd bayak bir
spekilatif balon gorilmusttr. Fakat bu durumun sans
oldugu, zararin da yuksek ihtimal igcinde yer aldigl ve
yasanan yukselislerin bilgi ve uzmanliktan ¢ok talepteki
yogunluk ve boga piyasasindan kaynaklandigi asikardir.
Yine de kripto ticareti yapmak son derece karh olabilir,
¢lnkl oynaklik bu sektori yonlendirmektedir. Yiiksek risk
beraberinde yiliksek kazang ihtimalini getirmektedir.
Ancak, geleneksel wvarliklarin ticaretine ve belirli
standartlara alismis yatirimcilar igin kripto ticareti, sadece
bir sans testi degil, ciddi bir islem olarak kabul edilmekte
ve hala belirli zorluklar ve sinirlamalar getirdigi
disunilmektedir. Kripto para sektori oynakligi 6nlemek
ve istendik glvenli ortami olusturmak icin sabit kripto
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paralarin icadi veya girisler ve cikislar tizerinde daha fazla
kontrole sahip olabilmek adina birden fazla siparis tiirine
sahip borsalar gibi ihtiyaglari karsilamak suretiyle
blylmdustlr. Buna ragmen kripto para piyasasl alaninda
¢Ozllmesi gereken 6nemli sorunlar hala mevcuttur. Ponzi
olarak bilinen saadet zinciri projeler bu sorunlarin
basinda gelir.

Yuksek riskli kripto para birimlerine yatirrm yapmak,
genellikle bir proje degerini temsil eden bir madeni para
satin almak ve uzun vadede karsiligini verene kadar
tutmak anlamina gelir Bu durumun en blylk
avantajlardan biri kisa vadede piyasa kosullari ve yon
hareketi ne olursa olsun fiyatlar diiserken ve kar ederken
para kazanabilme ihtimalidir. Bu nedenle insanlar, isletme
veya sirket performansindan bagimsiz olarak gegimlerini
saglamak icin beceri ve bilgilerine givenmek igin ilk
etapta ticarete akin eder. Alim satim ciftleri genellikle
Bitcoin, Ethereum, Sol, Avax ve birka¢ hacimli cift ile
sinirll iken bu pariteler her gecen giin artmaktadir.
Ornegin Bitcoin agiga alindiginda ve fiyat deger
kaybettiginde bir BTC kazanci kazanilmakta ancak deger
distiikce toplam varliklar da azalmaya devam etmektedir.
Aksine fiyat artarsa ve uzun siire devam edilirse kazang
daha da yiksek olur, ancak BTC cinsinden c¢evrim
lcretlerinin de daha yiiksek olacagi dikkate alinmalidir. Ek
olarak zarar durdurulur veya kar al seviyeleri
ayarlandiginda tercih edilen fiyata alici ve satici olmadigi
icin durum biraz daha kolay olabilir. Bir ticaret ciftini
tanitmak icin borsalara ve siparis defterinde likidite
saglamak amaciyla  diger alicc  ve  saticilara
glvenilmektedir. Fakat islem yapilmak istenirken, iyi bir
firsat s6z konusu olmadiginda veya bir altcoin var iken
baska bir altcoin satin almak istendiginde, istenilen
altcoini satin alabilmek adina onu tekrar BTC'ye ya da
Avax veya Sol gibi platformun ana coinine donistirmek
icin iki kati aktarim Ucreti harcamak gerekmektedir. Daha
da kotusi, istenilen altcoine sahip bagka bir borsaya
gecmek gerekmekte, bu da aktarim  Ucretini
katlamaktadir. Bu ylizden para ¢ekme {cretinin yani sira
depozito lcretinin ve yapimci Ucretinin de 6denmesi
gerekir. Bu, likidite sorunuyla baglantilidir. Herhangi bir
piyasa yapicisi yoksa piyasada bir ticaret ¢ifti de yoktur
denebilir.

Piyasa gelistiriciler karmasik sorunlari ¢ézmek igin
matematige dayanan yikici blokzincir ilkesini uygulamayi
onerdiler. Algoritmalarin ve yapay zekanin yikselisi ile ve
blokzincir teknolojisinin icadiyla, teknoloji araciyi bozma
sozu verdigi icin geleneksel arabulucu mekanizmalarina
givenmeye gerek kalmamaktadir. Bu yenilik, geleneksel
pazarlara kolayca geri c¢evrilebilir. Arabuluculugun
gayrimenkul, isglici pazarlar gibi bircok yerde ticaret
ciftleri disinda uygulandigi ve kullanildigi goriilmektedir.
Bliyik kripto alim satimlarinda ¢ok fazla kayma
yasanmayabilir. Fakat piyasa kosullarinda satin alma, satis
glclniin kullanildigi borsaya veya ne kadar aceleci
olunduguna bagh olarak bu durum zor bir hal alabilir.
Altcoin ticaretinde durum biraz daha koti olmakla birlikte
genellikle, sermaye ne kadar kiiglk olursa, kayma o kadar
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yuksek olmaktadir. Tabii ki, bir limit emri girip beklenebilir
ancak bu dolmayabilir ve coin fiyattan uzaklasmaya
baslayabilir. Boylece giris kaybedilebilir, zarar yasanabilir.

7. SONUC

Kripto paralar bilhassa Bitcoin, bireylerin son donemlerde
ticari faaliyetlerinde ve yatirimlarinda ele aldiklari, hizla
gelisim  gosteren  teknolojiyle  beraber ekonomi
dinyasinda da kendisinden bahsettirmis, dénemin en
popiler konularindan biri durumuna gelmistir. Kripto
para, borsasi ve blokzinciri teknolojisi ele alindiginda;
ekonomi, bilisim ve bilhassa finans adina bazi yenilikler
saglamistir. Metaverse, Merkeziyetsiz finans (DeFi) ve
Web 3.0 gibi akimlari ise yenilik saglama iddiasindadir.
Nakamoto’ nun 2008 senesinde 6ne slirdigl bu sistem
ilave edilen gilincellemelerle giin gegtikce gelisim
gostermektedir. Bu iyilestirmeler kripto paralarin disiik
para aktarim hizini artirma, yiksek aktarim (cretlerini
azaltma ve en Onemlisi glvenlikte iyilesme olarak
sirmektedir. Kripto paralarin bir yandan givenilirligi ve
hizh olmasi beklenirken bir yandan da hikimetlerin
kripto paralara dair eylem planlari merak edilir hale
gelmistir. Bazi Ulkelerde kripto para birimlerinin genis
kullanim alani bulunmaktayken bazi Glkelerde kripto
paralarin kullanimina yasak getirilmistir. Tirkiye ise kripto
paralar ile ilgili su an icin net bir yasalastirma ya da
yasaklama yoktur.

Literatlirde sorunlu kripto para ticaretinde temelde yatan
problemin  ¢ogunlukla insan kaynakli  oldugu
gorilmektedir. Kullanicinin glivenlik 6nlemlerini yeterince
almadigi, hacker faaliyetleri, ya da kripto borsa
sahiplerinin vurgun vyaptigi eylemler, insan kaynakh
kayiplarin en basta gelenleridir. Blokzincire dair imkansiz
Ucleme, degistirilememezlik, depolama gibi teknik
problemlerin, insan kaynakl problemlerden sonra geldigi
ve yeni nesil kripto varliklarda s6z konusu problemlerin
¢oziilerek minimize edildigi soylenebilir.

Kripto para, tarafsiz bir rezerv para olmak suretiyle
uluslararasi ticareti bastan asagl degistirme gizilgliciine
sahiptir ve bu 06zellikleri nedeniyle diinya genelinde
bankalarin ve finans sirketlerinin dikkatini ¢cekmektedir.
Uluslararasi ticaret, kiiresel sekilde higbir llke ya da
kurulusun g¢ikarina hizmet etmeyecek sekilde faaliyet
gosterebilecek  teknolojik  ¢dziimlere  gereksinim
duymaktadir. Bu gereksinimin giderilmesi noktasinda
dagitik defter teknolojisi olarak ifade edilen blokzincir ve
kripto paralar 6n plana c¢ikmaktadir. Kripto para
ekosisteminde meydana gelen gelisim, hikimetlerce
vergi alamama ve para politikalarinin zayiflamasi
kaygilarinin  artmasi  ile sonuglanmaktadir. Bugin
blokzincir teknolojileri, gelismekte olan pazar ve tiketim
ahskanhklarina iliskin getirdikleri yeni ¢dzim Onerileriyle
finans alaninin 6tesine gegmektedir. Kripto paralar, siirekli
cevrimici olundugu taktirde her tiirden mali ve hizmeti
temsil edebilecek gizilglice sahiptir. Bu yilizden ylksek
seviyede takip edilebilir olmalarinin yani sira maliyetleri
disirme kabiliyetleri nedeniyle c¢evrimici faaliyet
gosteren pek cok sistemde kullanimlari tasarlanmaktadir.
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Guvenlik ve kalicilik endiseleriyle tartismanin merkezinde
yer alan kripto paralarin, blok zincirinin yararlarini ele
alarak is yapma tarzini farkh hale getirmesi ve uluslararasi
ticaret gibi bircok dalda yerini almasi ihtimal dahilindedir.

Kripto para birimlerinin geleceginin ne sekilde gelisim
gosterecegine iliskin kesin bir yargiya ulasmak zordur.
Buna karsin, bu para birimleri yoluyla teknolojilerinin pek
¢ok dalda ele ahlnarak is modellerini farkhlastirmasi
muhtemeldir. Uluslararasi ticaret gibi pek ¢ok aracinin isin
icinde bulundugu alanlar, bu yeni yaklasimla oldukca
farkli bir ekonomik siireg haline gelebilir. Bu siirecte bazi
aracilarin  ortadan kalkmasi, bazilarininsa  degisim
gostermesi ihtimaller arasinda yer almaktadir. Dagitik
defter teknolojilerinin on sene iginde c¢ok farkli is
dallarinda kullanilmasina yonelik pilot uygulamalar, onun
gelecegine iliskin  olumlu  bir isaret seklinde
yorumlanabilir. Bu baglamda pek ¢ok sahada detayli ve
hizli bir degisimle karsilasmak muhtemel gérilmektedir.

Kripto para ticaretine kontrolli bir yaklasim icin bazi
sorunlarin ¢éziimlerinde ilerlemeler mevcuttur. Fakat kilit
piyasa  oyuncularinin  ¢oziimler  gelistirmeye ve
uygulamaya baslamasi i¢in daha istikrarh ve kesin
Uranlere olan talebin ortaya ¢ikmasi gerekmektedir. Kesin
olarak kripto para piyasasi baslangictan bu yana uzun bir
yol kat etti ve gelismeye de devam etmektedir. Ancak
mevcut sorunlari ana hatlariyla belirtmek ve onlara isaret
etmek, yatirmcilarin ve isletmelerin daha givenilir
Ozellikler ve Urunler talep etmesini saglama da ilk adim
olmaktadir. Bu baglamda sorunlu kripto ticaretini
minimize etmek igin Kriptosfer Gyelerinin egitimi yoluyla
kullanici  hatalarini  asgariye indirmek, kripto borsa
vurgunlarinin 6nline gegmek icin denetimlerini yapmak
ve uluslararasi bir konsensis saglamak, 6nem arz eden
oncu adimlardir.



Han, A., ARIKAN, N.H. ve KONAT G./ Uluslararasi Ticaret ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 2021 5(2)

KAYNAKCA

Aksoy, E. E. (2018). Bitcoin Paradan Sonraki En Bliyiik icat.
istanbul: Abakiis.

Alpago, H. (2018). Bitcoin’den Selfcoin’e Kripto Para.
Journal of International Scientific Researches, 3(2), 411—
428.

Alptekin, V., Metin, i. ve Akcan, A. T. (2018). Kripto Para
Ekonomisi. Konya: Egitim.

Arikan, N.I. (2020). An Overview of the Cryptocurrencies:
The Theory of Money Perspective, Malatya Turgut Ozal
University Journal of Business and Administrative
Sciences, 1(2), 147-165.

Arikan, N.. (2021). Identification of the Variables
Effecting the Value of the Cryptocurrency. The Journal of
International Scientific Researches, 6(1), 27-34

Aslan, A. (2018) Kripto Para Olgusu ve Blockchain
Teknolojisi: Ekonomik Aktorlerin Tepkisi, Maliyet Analizi,
Var Modeli ve Grander Nedensellik Testi, Yiksek Lisans
Tezi, Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi,
Ankara.

Atabas, A. (2018). Blokzincir Teknolojisi ve Kripto
Paralarin Hayatimizdaki Yeni Yeri. istanbul: Ceres.

CoinMarketCap, (2021).
https://coinmarketcap.com/tr/exchanges/btcturk/

CoinMarketCap, (2021).
https://coinmarketcap.com/tr/exchanges/vebitcoin/

Garkacioglu, A. (2016) Kripto Para Bitcoin, Sermaye
Piyasasi Kurulu Arastirma Raporu, Ankara, Turkiye.

Durdu, E. (2018). Kripto Para Birimi Olarak Bitcoin ve Ceza
Hukuku, Yiiksek Lisans Tezi, Galatasaray Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisi, istanbul.

Farell, R. (2015). An Analysis of the Cryptocurrency
Industry. Wharton Research Scholars. 130: 1-23.

IMF, He, D., Habermeier, K., Leckow, R., Haksar, V.,
Almeida, Y., Verdugo Yepes, C. (2016). Virtual Currencies
and Beyond: |Initial Considerations. Staff Discussion
Notes, 16(03), 7.
https://doi.org/10.5089/9781498363273.006

inci, S. ve Alper, I. (2018). Bitcoin Devrimi. Ankara: Elma.

Karaoglan, S., Arar, T. ve Bilgin, O. (2018). Turkiye'de
Kripto Para Farkindaligi ve Kripto Para Kabul Eden
isletmelerin Motivasyonlari. isletme ve iktisat Calismalari
Dergisi, 6(2), s.15-28.

Kaya, S. (2018). Kripto Para Birimleri ve Fikhi Agidan
Degerlendirilmesi, Sakarya Universitesi, islam Ekonomisi
ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi.

Khalilov, M. C., Giindebahar, M. ve Kurtulmuslar, i. (2017).
“Bitcoin ile Dinya ve Tirkiye’deki Dijital Para Calismalari
Uzerine Bir inceleme”, Proceedings of 19. Akademik
Bilisim Konferansi, Aksaray, Turkiye.

89

Nakamoto, S. (2008). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System. (https://bitcoin.org/bitcoin.pdf).

Nebil, F. S. (2018). Bitcoin ve Kripto Paralar. istanbul:
Pusula 20 Teknoloji.

Sarikatipoglu, M. A., Capkin, T. A. ve Karaalioglu, F.
(2015). Bitcoin: Bir Sanal Durumu. GSI Articletter, s.89-
102.

Times of India, (2021).
https://timesofindia.indiatimes.com/business/india-
business/RBI-red-flags-
virtualcurrency/articleshow/20808495.cms

Tufek, B. U. (2017). Elektronik Odeme Araglari ve
Gelecegin Yaklagimi Kripto Para, Yiksek Lisans Tezi,
Bahgesehir  Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiis,
istanbul.


https://coinmarketcap.com/tr/exchanges/btcturk/
https://coinmarketcap.com/tr/exchanges/vebitcoin/
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://timesofindia.indiatimes.com/business/india-business/RBI-red-flags-virtualcurrency/articleshow/20808495.cms
https://timesofindia.indiatimes.com/business/india-business/RBI-red-flags-virtualcurrency/articleshow/20808495.cms
https://timesofindia.indiatimes.com/business/india-business/RBI-red-flags-virtualcurrency/articleshow/20808495.cms

