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Kiiresellesme ile tilkelerin birbirleriyle karsilikl etkilesimi siirekli bir artig egilimi géstermektedir. S6z konusu
etkilesimde uluslararasi iktisadi iligkiler agisindan biiyiik 6nem arz eden faktorden biri de dis ticarettir. Dis
ticaret sayesinde tilkeler daha ileri teknolojileri kendi ulkelerinde kullanabilme sansi yakalayabilmektedir.
Boylece ekonomiler, daha fazla mal ve hizmet {iretimi saglamaktadir. Bu baglamda dis ticaret, iilke
ekonomilerinin bitylime performanslarini etkilemede ve tilkelerin refahinin artirilmasinda rol oynayan dnemli
bir parametredir. Bu galiymada dis ticaretin temel belirleyicilerinin dis ticaret tizerindeki etkilerini yiiksek dis
ticaret performansina sahip ve kirilganlik seviyesi en yiiksek ilk 20 iilkenin incelenmesi amaglanmaktadir.
Caligmada, 1995-2019 dénemi yillik veriler kullanilarak dis ticaretin temel belirleyicilerinin etkileri, Panel
Esik EKK yontemi yardimiyla test edilmistir. Analiz sonuglarina gore, doviz kuru, faiz oranlari, enflasyon
oranlari ve reel hasila seviyesinin dis ticaret performansinin 6nemli belirleyicileri oldugu gériilmektedir. Ancak
kiiresel risk seviyesinin dis ticaret performansinin 6nemli bir belirleyicisi olmadig1 anlagilmaktadir.

ABSTRACT
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Panel Threshold EKK

With globalization, the mutual interaction of countries with each other shows a constant increasing trend. The
role of foreign trade, which is an important factor in terms of international economic relations, is great in this
interaction. Thanks to foreign trade, countries have the chance to use more advanced technologies in their own
countries. Thus, countries produce more goods and services. In this context, foreign trade is a very important
parameter that plays a role in affecting the growth performance of countries' economies and increasing the
welfare of countries. The subject of this study is to examine the effects of the determinants of foreign trade on
foreign trade for the top 20 countries with high foreign trade performance and the highest level of vulnerability.
In the study, the effects of the determinants of foreign trade were tested with the help of the Panel Threshold
EKK method using annual data for the period 1995-2019. According to the results of the analysis, it has been
determined that the exchange rate, interest rates, inflation rates and real product level are important
determinants of foreign trade performance. However, it has been observed that the global risk level is not an
important determinant of foreign trade performance.

1. Giris

ile iliskilidir (Bayrak ve Esen, 2012). Ulkelerin sahip oldugu
kaynak farkliliklart nedeniyle ihtiyag duyduklar1 mal ve

Ticaret, mal ve hizmetlerin alim-satim islemlerinin ~ hizmetleri tek bagma Uretmeleri mimkiin degildir. Bu
butiiniinii ifade eden bir kavramdir. Dis ticaret ise bir  nedenle iilkelerin ihtiyag duydugu mal ve hizmetlerin
iilkenin dis diinya ile yaptig1 bor¢lu veya alacakli islemler saglanmasinda dis ticaret 6nemli rol oynamaktadir. Dis
kapsaminda mal ve hizmetlerin karsilikl1 alim-satim siireci ~ ticaret, alim ve satim islemleri agisindan ihracat ve ithalat
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kavramlariyla iliskilendirilmektedir. Ulkeler icin ihracat ve
ithalat rakamlari, ekonomik biiyiime ve kalkinma ag¢isindan
dis ticaretle ile ilgili 6nemli bir gdsterge olarak kabul
edilmekte ve biiyiikk 6nem arz etmektedir. Bu acidan dis
ticaret ekonomik biiylimeyi ve kalkinmay1 hizlandiran
onemli bir belirleyici olarak kabul edilmektedir.

Kiiresellesme ile birlikte ilkelerin birbirleriyle artan
etkilesiminde dig ticaret, iilkelerin birbiriyle mal ve hizmet
aligveriginin sosyal ve ekonomik faydaya doniismesinde
kilit bir rol oynamaktadir. Ancak, ulusal ekonomlerin
gelisimi i¢in uygun dis ticaret politikalarinin uygulanmasina
ihtiyag duyulmaktadir. Ulkeler dis ticaret politikalari ile
amaglarina ulagmak ic¢in uygun araglari kullanarak dis
ticaretin gelismesine ve makroekonomik performanslarinin
yiikselmesine katki saglayabilmektedirler.

Ulkelerin diinya ekonomisine entegrasyonu, genellikle
iilkeler arasindaki gelir ve biiylime farkliliklarinin bir
belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Ekonomi teorisi,
ticaretin bilylime {izerinde etkili olabilecegini ileri
stirmektedir. Dis ticaret, kaynaklarmn verimli dagitimini
tegsvik  etmek, bir llkenin  Olgek  ekonomilerini
gerceklestirmesine izin vermek, bilginin yayilmasim
kolaylastirmak, teknolojik ilerlemeyi hizlandirmak ve hem
yerel hem de uluslararasi piyasalarda rekabeti tegvik etmek
gibi bir¢ok faydasi bulunmaktadir (Busse ve Koniger, 2012:
2).

Farkli iilkelerle kurulan ekonomik iligkilerde ihtiyag
duyulan mal ve hizmetlerin ya da iiretim i¢in gerekli olan
aramali ve yatirim mallarinin temini i¢in doviz kazandirict
faaliyetlere ihtiya¢ duymaktadirlar. Azgelismis ya da
gelismekte olan ilkeler, yetersiz gelir diizeylerinin neden
oldugu tasarruf agig1 ve sermaye kitligt sorunlar ile karsi
karsiya kalmaktadirlar. Bu nedenle s6z konusu iilkeler,
ihtiyag duyduklar1 ithalatt yaparken biiyilk zorluklar
yasamaktadir. bu siire¢te yasanan zorluklar, ilkelerin
hedeflenen biiyiime ve gelisim performanslarina engel
olusturmaktadir. Bu baglamda dis ticaretin &zellikle
ekonomik biiylime ile olan iligkisini ortaya koymak, ticarete
konu olan sektérlere ve politika yapicilara ekonomik ve
ticari hedefleme konusunda yol gosterici olabilmektedir
(Aydin ve Esen, 2016). S6z konusu iliskilerin yonii ve
anlamlilik seviyesinin saptanmasi, iilkenin bilylime ve
gelismesi igin uygulanacak dis ticaret politikalarin se¢imi ile
yakindan ilintilidir (Korkmaz ve Aydin, 2015: 48).

Bir iilkenin genel ekonomik ¢iktisinin, bilyiimesinin temel
Olclisti olan gayri safi yurtigi hasila 6nemli bir faktordiir.
Ekonomik biiylime, bir iilkenin dis ticaret diizeyini 6nemli
derecede etkileyebilmektedir. Bunun nedeni ekonomik
biliylimedeki artisin iilkenin gelir ve {retimindeki artist
gostermesidir. Ayrica, tirlinlerinin rekabet giiclinii etkileyen
fiyat seviyelerindeki siirekli artig1 temsil eden enflasyon,
nihayetinde dis ticareti de etkileyen diger Onemli bir
faktordiir. Fiyat seviyelerindeki artiy, mal ve hizmet
fiyatlarinda artisga neden olmaktadir. Bu durum iiretim
maliyetlerinin artmasi anlamina gelmektedir ve iilkenin mal
ve hizmetlerinin rekabet giiciiniin diismesine neden

olmaktadir. Bu nedenle ithalat¢ilarin ihtiyaglarimi daha
rekabetgi lilkelerden tedarik etmek zorunda birakmaktadir.
Doviz kurlari, tlkelerin ihracat ve ithalatini1 etkilemede
onemli bir rol oynamaktadir. Ayni zamanda, doviz kurlari
ve kurlarda yasanan degisimler, uluslararasi piyasalarda
rekabet giiciinii belirleyen temel unsurlardan birisidir (Esen,
2012). Dus ticaretin sadece ticaret dengesini iyilestirmekle
kalmayip ayni zamanda istihdam yarattigi, ekonomik
faaliyetleri artirdigt ve ekonomik kalkinmada iilkelere
yardime1 oldugu bilinen bir gergektir (Ho, 2013: 2-9).

Bu c¢alismanin amaci yiiksek ihracat performansina ve
kirilganliga  sahip  iilkelerde igin dis ticaretin
belirleyicilerinin ortaya konulmasidir. Bu baglamda dis
ticaretin belirleyicileri olarak kabul edilen degiskenler ve dis
ticaret arasindaki iligkisinin incelenmesinden elde edilecek
sonuglar 6nem arz etmektedir.

Calismada yiiksek ihracat performansina ve kirilganliga
sahip tilkeler 6zelinde dis ticaretin belirleyicilerinin dis
ticaret iizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Ilgili literatiir
incelendiginde sinirh sayida calisma tarafindan ele alindigi
goriilmektedir. Diger yandan literatiir incelendiginde
kiiresel risk (Korku endeksi-VIX) ile dis ticaret arasindaki
iligkiyi arastiran bir ¢alismaya rastlanmamuistir. Dolayisiyla
calisma kapsaminda kiiresel risk endeksi géz Oniine alinarak
literatiirdeki o6nemli bir boslugu doldurmast
planlanmaktadir. Diger yandan literatiir incelendigi(Ciimle
diisiik) iligkilerin dogrusal bir yapiya sahip oldugu
varsayilmakta ve dogrusal olmama &zelliklerinin de g6z ardi
edildigi goriilmektedir. Bu c¢alisma kapsaminda dogrusal
olmama ozellikleri arastirilarak tahmin modeli dogrusal
olmama Ozelliklerine gbre genisletilmistir. Boylece analiz
sonuglar1 icin ydntem olarak Panel Esik Regresyon
modelinden yararlanilmistir.

Calismanin hipotezleri agagidaki gibi olusturulmustur.

Ha0: Yiiksek ihracat performansina ve kirilganliga sahip
iilkeler 6zelinde Hasila, Reel Faiz, Reel Doviz Kuru,
Enflasyon dis ticaretin belirleyicileridir.

Hal: Yiiksek ihracat performansma ve kirillganliga sahip
iilkeler 6zelinde Hasila, Reel Faiz, Reel Doviz Kuru,
Enflasyon dis ticaretin belirleyicileri degildir.

HbO0: Yiiksek ihracat performansina ve kirllganliga sahip
iilkeler 6zelinde dis ticaret seviyesi igin Korku Endeksi bir
belirleyicidir.

Hbl: Yiiksek ihracat performansina ve kirllganliga sahip
iilkeler 6zelinde dig ticaret seviyesi i¢in Korku Endeksi bir
belirleyicileri degildir.

Calismada giris boliimiiniin ardindan literatiir taramasi
sunulacak ve sonrasinda metodoloji ve ampirik sonuglar
incelecektir. Sonu¢ kisminda ise ¢aligmanin bulgular1 ve
politika onerileri tartigilmaktadir.

2. Literatiir Taramasi
Chowdhury (1993), 1976-1990 yillarimi kapsayan dénemde
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doviz kurundaki oynakligin dis ticaret tizerindeki etkisini
G7 ilkeleri i¢in ¢ok degiskenli hata diizeltme modeli
yardimiyla incelemistir. Sonuglar, G-7 iilkelerinin her
birinde doviz kuru oynakligmin ihracat hacmi iizerinde
anlamli bir negatif etkisi oldugunu gostermektedir. Shirvani
ve Wilbratte (1997), 1973:5-1990:8 yillarin1 kapsayan
donemde doviz kuru ile ticaret dengesi arasindaki iliskiyi
esbiitiinlesme analizi ile ABD ve diger G7 iilkeleri igin
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, ticaret
dengesinin kisa déonemde doviz kuruna tepkisiz oldugunu
gostermektedir. Ancak ticaret dengesinin iki yil iginde doviz
kurundan ©nemli dlglide etkilendigine dair kanitlar
bulunmustur. Ayrica Marshall-Lerner sartinin  gegerli
oldugu saptanmistir. Chowdhury and Saleh (2007), 1970-
2005 yillarin1 kapsayan donemde Sri Lanka i¢in biitge agigt
ve disg ticaret acigi arasindaki iliskiyi ARDL ydntemi
yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore,
biite acig1 ve dig ticaret agigi arasinda c¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi s6z konusudur. Altintas ve Cetin (2008),
yurtici ve yurtdis gelir, reel doviz kuru ve parasal bityiikliik
degiskenleri ile dis ticaretin belirleyicilerini Tirkiye igin
1989-2005 yillar1 arasindaki aylik veriler ile ARDL
yontemini kullanarak arastirmiglardir. Analiz sonucunda
ticaret dengesi ve belirleyicileri arasinda uzun donemde
esbiitiinlesme iligkisi ve massetme yaklagimini destekleyen
bulgular tespit edilmistir. Uzun dénemde reel yurtici
gelirdeki % 1’lik artisin ticaret dengesi tizerinde yaklasik %
1,3’liik bir kétiilesmeye, yurtdis1 gelirdeki % 1°lik artigin ise
% 0,60’11k bir iyilesmeye neden oldugu saptanmistir. Ayrica
reel doviz kuru ve parasal degiskenlerin uzun dénemde
anlamli olmadig1 goriilmiistiir. Kisa donemde negatif ve
anlamli olmasi Tiirkiye’de zayif bir J-egrisi etkisinin var
olabilecegine dair kanitlar elde edilmistir. Fang vd. (2009),
1979-2003 doénemine ait aylik verileri kullanarak
Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Filipinler, Singapur,
Tayvan ve Tayland olmak iizere sekiz Asya {ilkesinin doviz
kuru oynakliginin ABD ile ikili ihracatina etkisini GARCH
yontemi ile incelemislerdir. Sonuglar, déviz kurundaki
oynakligin, ihracatt asimetrik olarak etkiledigi tespit
edilmistir. Ayrica Malezya igin doviz kurundaki oynakligin
etkisi pozitif oldugu saptanmistir. Alptekin (2009), 1992:1-
2009:1 yillarini kapsayan donemde Tiirkiye igin dis ticaret
ve reel doviz kuru iligkisini VAR modeli kullanilarak
incelemistir. Elde edilen bulgulara gore, degiskenler
arasinda bir iligki olmadig1 sonucuna varilmistir. Diger bir
ifadeyle, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglama
anlaminda etkin bir fonksiyon olmadig1 goriilmektedir. Tar1
ve Yildirim (2009), 1989:Q1-2007:Q3 yillari1 kapsayan
donemde doviz kuru belirsizligi ve ihracat hacmi arasindaki
iliskiyi Tirkiye igin Johansen esbiitiinlesme ve Hata
diizeltme modelleri yardimiyla incelemislerdir. Analiz
bulgularina gore, uzun dénemde doviz kuru belirsizligi
ihracat hacmini negatif etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica
kisa donemde doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmi
iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkinin olmadig:
sonucuna vartlmistir. Pazim (2009), ti¢ gelismekte olan
iilkede ihracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliligini
panel veri analizi kullanarak arastirmistir. Elde edilen

bulgulara gore ilk olarak biiyiime ve ihracat arasinda anlamli
bir iliski olmadigi goriilmektedir. Ayni zamanda panel
esbiitiinlesme testi sonuglarinda da ihracat ve ekonomik
bliylime arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 tespit
edilmistir. Vergil ve Erdogan (2009), 1989-2005 yillarini
kapsayan dénemde Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulu ve J
egrisi etkisinin gegerli olup olmadigina ARDL ve Almon
¢ok terimli model kullanarak incelemislerdir. Elde edilen
sonuglara gore Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu
tespit edilmistir. Ayn1 zamanda J egrisi etkisinin de gegerli
oldugu sonucuna varilmistir.

Jenkins ve Katircioglu (2010), 1960-2005 yillari arasinda
Kibris igin finansal gelisme, dis ticaret ve reel gelir artisi
arasindaki iliskiyi ARDL ve Granger nedensellik testleri
yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gére M2,
dis ticaret ve reel gelir biiyiimesinin es-biitiinlesik oldugu
saptanmistir.  Ote yandan, Granger nedensellik testi
sonuglari, Kibris'ta reel gelirdeki artisin dig ticaretin
biliylimesini ve para arzinin bilylimesini tegvik ettigi tespit
edilmistir. Ayrica, mal ve hizmet ithalatindaki artig, mal ve
hizmet ihracatindaki biiyliimeyi destekledigine dair kanitlar
elde edilmistir. Caglayan ve Di (2010), doviz kuru
oynakliginin 13 ticaret iilkesi arasindaki sektorel ikili ticaret
akislari tizerindeki etkisini 1996-2007 arasindaki donem igin
aylik veriler kullanarak aragtirmislardir. Elde edilen
bulgulara gore, doviz kuru oynakligmnin sektorel ticaret
akislart tizerindeki etkisinin ¢ok az oldugu tespit edilmistir.
Igbal vd. (2010), 1998-2009 yillar1 arasinda Pakistan i¢in
dogrudan yabanc1 yatirim, dis ticaret ve ekonomik bilylime
arasindaki iliskiyi VAR modeli ve VECM nedensellik
analizleri yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara
gore, degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu tespit
edilmistir. Ayrica VECM nedensellik testinin sonuglarina
gore dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ekonomik
bliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusudur.
Dogrudan yabanct yatirimlar ve dis ticaret ekonomik
biylime {izerinde olumlu etkiye sahiptir. Mohammad
(2010), 1975-2008 donemine ait verilerle Pakistan igin dig
ticaret belirleyicilerini ve dis ticaret a¢igini uzun ve kisa
donemde Johansen es biitiinlesme yontemi ve hata diizeltme
modelini (ECM) kullanarak analiz etmistir. Analiz
sonucunda yabanci gelir, dogrudan yabanci yatirim, reel
doviz kuru ve ev yapimui iiriinlerin, Pakistan’in dis ticaretini
etkileyen 6nemli faktorler oldugu tespit edilmistir. Ayrica
s6z konusu faktorlerin dig ticaret acigmi da etkileyen
faktorler oldugu sonucuna varilmigtir. Sar1 (2010), 1982:05-
2006:12 yillarimi kapsayan donemde Tiirkiye i¢in doviz
kurundaki degismelerin, ithalat ve ihracat {izerindeki
etkilerini ARCH yontemiyle arastirmistir. Elde edilen
bulgulara gére doviz kuru belirsizliginin yarattigi risklerden,
ithalat degerinin etkilendigi sonucuna varilmigtir. Ray
(2012), 1972-2010 yillar1 arasinda reel doviz kuru, yurtigi
tilketim, dogrudan yabanci yatiimlar ve yurtdis1 gelirin
ticaret dengesi lizerindeki etkilerini Hindistan i¢in VAR
modeli ile aragtirmistir. Elde edilen bulgulara gore, yurtdis
gelir ile dogrudan yabanci yatirimlarin ticaret dengesi
iizerinde anlamli pozitif etkiye sahip oldugu tespit
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edilmistir. Ayn1 zamanda yurtigi tiiketim ve reel efektif
doviz kurunun ticaret dengesini negatif etkiledigi sonucuna
varilmistir. Gogcer ve Elmas (2013), reel doviz kuru ile dig
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi, 1989Q1-2012Q2 yillarint
kapsayan donemde Tiirkiye icin Marshall-Lerner kosulu
gercevesinde esbiitiinlesme analizi yardimiyla
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, Genisletilmis
Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu sonucuna
varilmigtir. Tapsin ve Karabulut (2013), 1980-2011 yillarini
kapsayan donemde Tiirkiye i¢in reel doviz kuru, ithalat ve
ihracat arasindaki iliskiyi Toda ve Yamamoto tarafindan
gelistirilen nedensellik analizi yardimiyla incelemislerdir.
Elde edilen bulgulara gore ithalat degiskeninden ihracat
degiskenine dogru nedensellik s6z konusudur. Ayrica reel
doviz kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Baek (2014),
1991:Q3-2012:Q4 yillarmi kapsayan déonemi boyunca Kore
ve ABD arasindaki ikili ticarette doviz = kuru
dalgalanmalarinin etkisini ARDL ydntemi ile arastirmigtir.
Elde edilen bulgulara gore her iki iilke i¢in hem kisa hem de
uzun dénemde doviz kurunun ikili ticaret iizerinde dnemli
bir rol oynadig: tespit edilmistir. Nasreen ve Anwar (2014),
15 Asya tilkesinin verilerini kullanarak ekonomik biiyiime,
ticarete agiklik ve enerji tiikketimi arasindaki iligkiyi 1980-
2011 yillarint kapsayan doénemde panel esbiitiinlesme ve
nedensellik analizi yardimi ile arastirmislardir. Bulgular,
degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini
dogrulamaktadir. Ekonomik biiylime ve ticari agikliin
enerji tlketimi iizerindeki etkisi olumlu bulunmustur.
Ayrica ekonomik biiylime ile enerji tiiketimi, ticari agiklik
ve enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir. Adeleye vd. (2015), i¢in dis ticaretin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisini 1988-2012 yillarin1 kapsayan
donemde Nijerya igin esbiitinlesme ve hata diizeltme
modelleri ile incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore
ekonomik biiylimeyi toplam ihracat pozitif olarak
etkilemektedir. Dis ticaret Nijeryanin ekonomik
bliylimesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Ancak dis
ticarete vekil olarak uygulanan tiim degiskenlerden sadece
toplam ihracat pozitif ve anlamli oldugu sonucuna
varilmistir. Gocer ve Gerede (2016), dis ticaretin enflasyon
iizerindeki etkilerini 1992-2014 yillarini kapsayan dénemde
Tiirkiye  i¢in  nedensellik  analizleri  yardimiyla
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, ihracat ve
ithalattaki  artiglarin ~ enflasyonu arttirdigi  sonucuna
varilmistir. Pirimbaev ve Oskanbava (2015), Kirgizistan i¢in
200-2013 donemine ait aylik verilerle dis ticaretinin temel
belirleyicilerini ARDL modeli yardimiyla tahmin
etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore para arzindaki
%1°lik disiis ticaret dengesini %0,51 oraninda iyilestirecegi
saptanmustir. Ayn1 zamanda reel doviz kurundaki %1°lik
artis ise ticaret dengesini %1,09 oraninda iyilestirecegi tespit
edilmistir. Uzun doénemde Marshall-Lerner kosulu
gegerlidir. Kisa dénem sonuglarina bakildiginda ise J-egrisi
hipotezinin gegerli olmadigi goriilmektedir. Deger ve Demir
(2015), 1997:1-2014:12 yillarim kapsayan donemde dis
ticaret hacmi ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi
Tiirkiye icin esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizi ile

test etmislerdir. Analiz sonucunda reel efektif doviz
kurundan dig ticarete dogru bir nedensellik s6z konusudur.
Ancak dis ticaret hacminden reel efektif d6viz kuruna dogru
bir nedensellik iligkisine saptanmamistir. Korkmaz ve
Aydm (2015), 2002:Q1-2014:Q2 yillarim1  kapsayan
donemde Tiirkiye icin dig ticaret ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi VAR modeli yardimiyla incelemislerdir.
Elde edilen bulgulara gore ithalat ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Asteriou vd. (2016), 1995:1-2012:12 yillarim1 kapsayan
donemde doviz kuru oynakliginin Meksika, Endonezya,
Nijerya ve Tirkiye igin uluslararas1 ticaret hacimleri
tizerindeki etkisini ARDL ve Granger nedensellik testleri ile
incelemislerdir. D6viz kuru oynakligi ile uluslararasi ticaret
faaliyetleri arasinda uzun dénemde Tiirkiye disinda bir iligki
olmadig1 saptanmistir. Kisa donemde ise Endonezya ve
Meksika i¢in oynakliktan ithalat / ihracat talebine dnemli bir
iligki bulunmustur. Nijerya’da, ihracat talebinden oynakliga
tek yonlii nedensellik tespit edilirken, Tiirkiye i¢cin oynaklik
ile ithalat/ihracat talebi arasinda bir nedensellik
bulunamamigtir. Baygonushova ve Pirimbayev (2016),
2000:1-2013:4 yillarim1 kapsayan dénemde Kirgizistan i¢in
ikiz agik hipotezini Granger nedensellik ve VAR analizi
yardimiyla test etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore ilk
olarak biitce agigindaki 1 dolarlik bir artisin dis ticaret
ag1gim 0,83 dolar artiracag: saptanmustir. Ote yandan kamu
harcamalarmin hem ihracati,ihracati hem de ithalati
etkiledigi tespit edilmistir. Kamu harcamalarindaki negatif
degisme ihracati azaltici etki yaratmaktadir. Zahonogo
(2016), 1980-2012 yillar1 arasinda Sahra Alt1 Afrika igin
ticari agikligin gelismekte olan iilkelerde ekonomik
bliyimeyi nasil etkiledigini panel veri analizi ile
arastirmaktadir. Analiz sonuglaria gore ticaret agikligmin
ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etkilere sahip oldugu
saptanmistir. Ayrica ticari aciklik ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkinin SSA i¢in dogrusal olmadig1 goriigiinii
destekler bir kanir elde edilmistir. Sepehrivand ve Azizi
(2016), 2001-2013 yillarin1 kapsayan dénemde D-8 {ilkeleri
icin ticari a¢ikligin enflasyon tizerindeki etkisini panel veri
analizi yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara
gore ticari agikligin enflasyon iizerinde pozitif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Karas ve Karas (2017),
Tiirkiye’nin 2003:01 — 2017:06 yillar1 arasinda Tiirkiye igin
reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat rakamlari
arasindaki iligkiyi Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger
nedensellik analizi yardim ile incelemislerdir. Reel efektif
doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesik bir
iligkinin oldugu sonucuna ulasilmigtir. Granger nedensellik
analizi sonucuna gore ise reel efektif doviz kuru ile ithalat
arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit edilmis, ihracattan ithalata
ise tek yonli bir iliski saptanmistir. Wong (2017), 2010-
2015 donemine ait aylik veriler kullanilarak déviz kuru
oynakliginin Malezya'nin Singapur, Cin, Japonya, ABD ve
Kore ile olan ikili ihracatina etkisini ARDL ydntemiyle
tahmin etmistir. Doviz kuru oynakliginin uzun vadede reel
toplam ihracat iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olduguna
dair sonuglar elde edilmistir. Genel olarak doviz kuru
oynakligmin, Malezya'nin ikili ihracatina zarar vermedigi
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sonucuna varilmistir. Barak ve Naimoglu (2018), 2000-2014
yillar1 arasindaki déneminde kirilgan besli iilkeleri igin dis
ticaret, reel doviz kuru, ticari agiklik arasindaki iliskiyi kisa
ve uzun donemde panel ARDL, Granger nedensellik ve
varyans aragtirma testleri yardimiyla incelemislerdir. Elde
edilen bulgulara gére hem kisa hem de uzun dénemde dis
ticaret ve reel doviz kuru arasinda negatif ve anlamli bir
iliski oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda dig ticaret ile
ticari aciklik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
bulunmustur. Granger nedensellik bulgularma gore ise ticari
acikliktan dig ticarete dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu
saptanmigtir. Karabulut (2018), 1970-2016 yillar1 arasinda
Tiirkiye i¢in milli gelir ile dis ticareti olusturan ihracat ve
ithalat arasindaki iliskiyi VAR modeli yardimiyla
incelemistir. Ilk olarak nedensellik testine goére milli
gelirden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Ote yandan ihracat ve ithalattan milli gelire
dogru ise bir nedensellik iligkisi bulunamamistir. Ayrica
VAR analizi sonuglart ihracat ve ithalatin milli gelir
iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigin1 ortaya
koymaktadir. Ancak milli gelirde ortaya ¢ikan gelismelerin
kisa donemde ihracat ve ithalat iizerinde pozitif etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Uslu (2018), 1989:M01-2018:M06
yillarint kapsayan dénemde Tiirkiye igin faiz orami ve déviz
kurunun dis ticaret iizerindeki etkilerini, yapisal kirilmali
zaman serisi analizi ile incelemistir. Elde edilen bulgulara
gore uzun donemde doéviz kurlarindaki artiglarin, ihracati
arttirdigt, ithalati azaltti§i saptanmistir. Ayrica kur
artiglarinin ihracat tizerindeki etkisinin, ithalat tizerindeki
etkisinden daha biiyiik oldugu tespit edilmistir. Ote yandan
faiz oranlarindaki artiglarin ihracat ve ithalat tizerindeki
etkilerinin anlamsiz oldugu saptanmistir. Faiz oranindaki
artiglarin doviz kurunu azalttigi gériillmektedir. Kisa donem
sonuglart ise doviz kurundaki artiglarin  ihracati
etkilemedigi, fakat ithalati azaltict bir etkiye neden oldugu
sonucuna varilmistir. Faiz oranlarindaki artiglar ise doviz
kurlarint azaltict etki yarattigi goriilmektedir. Granger
nedensellik sonuglarina gore faizden doviz kuruna, doviz
kurundan ithalata dogru tek yonli iliski s6z konusudur.
Ayrica faiz ile ithalat arasinda ve ihracat ile ithalat arasinda
cift yonli nedensellik iliskileri olduguna dair kanitlar elde
edilmistir. Akcan ve Metin (2018), 2000:Q2000: Ql-
2017:Q2 yillarimi kapsayan donemde ihracat ve ithalatin
ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini Tiirkiye icin VAR
analizi ve Granger nedensellik testleri yardimiyla
incelemiglerdir. Analiz sonuclarina gore kiiresel krizinden
once ihracat ve ithalat, ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu
saptanmistir. Ancak kriz sonrast donemde ithalat ve biiylime
arasinda nedensellik iligkisine rastlanilmamistir. Son olarak
kiiresel krizden oOnce ihracattan ithalata dogru saptanan
nedensellik iligkisi kriz sonrasinda bulunamamuistir. Eygii
(2018), enflasyon ve dis ticaretin igsizlik tizerindeki etkisini
1990-2017 yillarim1 kapsayan donemde Tiirkiye igin g¢oklu
regresyon analizi ile incelemistir. Elde edilen bulgulara gore
enflasyon ve dis ticaret ile issizlik arasinda negatif yonlii bir
iligkinin oldugu sonucuna vartlmistir. Sahin (2018),
2005:01-2018:06 yillar1 arasinda Tirkiye igin dis ticaret ve
enflasyon arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme ve nedensellik

testleri ile aragtirmigtir. Egbiitiinlesme testi sonucuna gore
dis ticaret ve enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligkiye
rastlanilmamugtir. Ancak nedensellik testinden elde edilen
bulgulara gore degiskenler arasinda farkli aylar itibariyle
nedenselligin oldugu tespit edilmistir. Eren ve Giirbiiz
(2020), 2004:01-2018:11 yillarim1 kapsayan donemde
Tiirkiye ile Rusya ve Almanya arasindaki dig ticare—tin
belirleyicilerini ARDL ydntemi yardimiyla incelemislerdir.
Analiz sonuglarina gore reel kurdaki artiglarin Tiirkiye nin
ihracatini artirdigt tespit edilmistir. Tiirkiye ile Rusya ve
Almanya arasindaki dis ticarette Marshall-Lerner sartinin
gegerli oldugu sonucuna vartlmigtir. Ayrica diger iilkelerin
milli gelirinin artmas1 Tiirkiye’nin ihracatini olumlu yonde
etkilerken, Tiirkiye’nin milli gelirindeki artigin ithalatinin
artmasina neden oldugu saptanmuistir.

3. Veri Seti ve Ampirik Sonuclar

Caligsmada Oncelikle tilke grubu seciminde yiiksek dis ticaret
performansina sahip iilkeler tercih edilmistir. Ulkelerin
2010-2019 yillar1 arasindaki dis ticaret performanslari
Diinya Bankasi verilerine gore EK 1°de goriilmektedir.
Tablo incelendiginde ilk 50 tilkenin diinya ticaret hacminin
%92,5’luk kismini temsil ettigi goriilmektedir. Bu baglamda
calisma kapsaminda yiiksek performansa sahip iilkeler
olarak ilk 50 tilke tercih edilmistir. Diger iilkelerin ise dis
ticaret hacminin ¢ok diisik ya da mevcut olmadigi
goriilmektedir.

Calismanin odak noktasini olusturan bir diger konu olarak
kirilganlik endeksi ise EK 2’de goriilmektedir. Tablo
incelendiginde iilkelerin 2007-2019 dénemine ait ortalama
ekonomik kirilganlik skorlar1 gériilmektedir. Ulkelerin
ortalama degerleri en yiiksek kirilganliktan en diisiik
kirilganliga dogru siralanmistir. Calismamiz kapsaminda
sadece iilkelerin kirilganlik durumlarinin géz Oniine
alinmasi durumunda segilecek iilke grubu igin iilkelerin
ihracat performanslarinin ¢ok diisiikk ya da mevcut olmadigi
ve iilkeler i¢in saglikli veriye ulasilmasinin miimkiin
olmadig1 goriilmektedir. Bu nedenle ¢aligma kapsaminda
yiiksek dis ticaret performansina sahip iilkeler i¢in en
yiiksek kirilganlik seviyesindeki ilk 20 iilke secilmistir. Bu
sekilde dis ticaret kapasitesine sahip kirilgan iilkelerin elde
edilmesi amaglanmigtir. Bu iilkeler EK 2’de goriilmektedir.
Yiiksek dis ticaret performansina ve kirillganliga sahip 20
iilke; Arjantin, Cekya, Yunanistan, Macaristan, Hindistan,
Endonezya, Italya, Kazakistan, Meksika, Nijerya, Filipinler,
Portekiz, Romanya, Rusya, Slovakya, Giiney Afrika,
Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve Vietnam. Macaristan,
Slovakya ve Rusya iilkelerinin o6zellikle 1995°ten 6nce
verileri mevcut olmadig1 igin analiz donemi veri
mevcudiyetine bagh olarak 1995-2019 olarak belirlenmistir.
Tahmin denklemi, Denklem 16°de yer almaktadir.

trade;; = a; + fiexc + fyinf + Lsgdp + Byint +
Bsvix + &;; (D)
Denklem 1°’da trade: dis ticaret hacmi, ecx: reel

efektif doviz kuru, inf: enflasyon orani, gdp: Gayri Safi
Yurti¢i Hasila, int: faiz orani , vix: uluslararasi korku
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endeksi, a;,:sabit terim (birime 6zgii etkiler) ve g;,: hata
terimleridir, i:1,...,N (iilkeler) ve t: 1,...,T (zaman).

Denklem 1’de trade (D1s Ticaret Hacmi): Ticaret, gayri safi
yurtici hasila i¢indeki pay1 olarak 6l¢iilen mal ve hizmetlerin
ihracat ve ithalatinin toplammin GSYH’ye oramidir. gdp
(GSYH): ekonomideki tim yerlesik iireticiler tarafindan
eklenen briit deger art1 tiim {iirlin vergileri ve iiriinlerin
degerine dahil edilmeyen tiim siibvansiyonlarin toplamidir
(Diinya Bankasi Hesaplamasi). Veriler ABD dolan
cinsindendir. GSYIH igin dolar rakamlari, tek yillik resmi
doviz kurlart kullanilarak yerel para birimlerinden
doniistiiriiliir. exc (Doviz Kuru): Resmi kurlar, yillik
ortalama ABD Dolar1 Kuru. inf (Enflasyon) GSYH
deflatoriiniin yillik ylizde degisimi. int (Faiz Oranlari), para
piyasasi faiz oranlari, 6zel sektore acilan banka kredisi faiz
oranlaridir. vix: (Korku Endeksi - Chicago Board Options
Exchange Volatility Index), piyasalardaki korkunun
derecesini Olgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon
fiyatlarin1 kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa
volatilitesi ile iligkisinden yola ¢ikarak piyasanin "beklenen
volatilitesi"ni belirler. Biitge agig1 degiskeni, 2004 baslangig
yilina sahiptir. Diger yandan her iilke igin elde
edilmemektedir. Bu nedenle g¢alismanin déneminin daha
kapsayic1 olmasi ve panel veri analizi i¢in daha giiglii
sonuglar elde edilmesi i¢in tahmin denklemine dahil
edilememistir. Gelecek c¢alismalar i¢in yeterli veri olmasi
durumunda biitge agi1g1 tahmin modeline eklenebilir.

Birim koke sahip seriler ile yapilan analizler sahte regresyon
sorununa yol agabilmektedir. Bu nedenle calismamizda
oncelikle birim kok testi yapilarak serilerin duraganlik
durumlart aragtirilmaktadir. Uygun birim kok testinin tespit
edilmesi i¢in yatay kesit bagimliligi 6neme sahiptir. Yatay
kesit bagimlilig1 olmayan seriler i¢in Birinci Nesil Birim
Kok Testleri tercih edilirken, yatay kesit bagimliliga sahip
seriler icin Ikinci Nesil Birim Kok Testleri Tercih
edilmektedir. Tablo 1°de yatay kesit bagimliligi i¢in Pesaran
(2004) CD Test istatistik ve olasilik degerleri goriilmektedir.

Tablo 1: Degiskenler icin Yatay Kesit Bagimhihg Test
Sonuglar

Serilerin yatay kesit bagimliligina sahip olmalarindan 6tiirii
yatay kesit bagimliligini g6z Oniine alan ve literatiirde
yaygin sekilde kullanilan ikinci Nesil birim kék testlerinden
CIPS test tercih edilmigtir. Ticaret serisi icin literatlirde
yaygin sekilde kullanilan LLC, IPS ve Breitung testleri
tercih edilmigtir. CIPS test sonuglar1 Tablo 2’da
goriilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler Sabitli Model  Sabitli ve Trendli Model
Ingdp -2.381 -2.157

exc -1.720 -1.920

inf -3.246 -3.176

inter -2.249 -2.164

Vix 2.610 1.70

Not: Sabitli model icin %10,%5 Ve %1 seviyesinde kritik
degerler sirasi ile; -2.07, -2.15 ve -2.32. Sabitli ve trendli model
icin %10,%S5 Ve %] seviyesinde kritik degerler sirasi ile; -
2.58, -2.67 ve -2.83. Uygun gecikme degerleri F testine gore
belirlenmistir.

Tablo 2’de yer alan sonuglar incelendiginde sabitli model
sonuglart i¢in %5 anlamlilik diizeyinde doviz kuru degiskeni
i¢in serilenin birim kdk igerdigini 6ne siiren temel hipotez
reddedilememektedir. Dolayisiyla déviz kuru serisinin fark
duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan hasila,
enflasyon, faiz ve vix degiskenleri igin temel hipotez
reddedilmektedir. Sabitli ve trendli model sonuglari
incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde enflasyon serisi
harig biitlin seriler igin, temel hipotez reddedilememektedir.
Sonug olarak sadece doviz kuru serisi hem sabitli hem de
trendli model i¢in fark duragan bir yapiya sahipken diger
serilerin duragan olduguna karar verilmektedir. Tablo 3’de
Ticaret Serisi Birim Kok test sonuglart yer almaktadir.

Tablo 3: Ticaret Serisi Birim Kok Test Sonuglar:

Degiskenler CD-test Olasilik degerleri
trade 1.9100 0.056
Ingdp 61.170 0.000
exc 43.860 0.000
inf 24.700 0.000
inter 39.390 0.000
Vix 68.920 0.000

RPN Sabitli Sabitli ve
Testler  Istatistik/Olasihk Model Trendli Model
Test Istatistigi -1.775 -2.392
LLC
Olasilik Degeri 0.037 0.008
. Test Istatistigi -2.890 -0.732
Breitung
Olasilik Degeri 0.001 0.23
PS Test Istatistigi -1.352 -1.238
Olasilik Degeri 0.088 0.107

Tablo 1°de yer alan sonuglar incelendiginde tradeper
degiskeni hari¢ biitiin degigskenler i¢in %1 anlamlilik
diizeyinde temel hipotez reddedilmekte ve yatay kesit
bagimliligimin mevcut oldugu sonucuna varilmaktadir.
Ticaret degiskeni igin %5 anlamlilik diizeyinde temel
hipotez reddedilememektedir. Bu nedenle ticaret degiskenin
de yatay kesit bagimliliga sahip olduguna karar verilmistir.

Tablo 3°deki sonuglar incelendiginde ticaret serisi i¢in LLC
model sonuglar i¢in %5 anlamlilik seviyesine gére hem
sabitli hem de trendli model i¢in temel hipotez
reddedilmektedir ve serisinin duragan olduguna karar
verilmektedir. Diger yandan Breitung test sonuglari icin
sabitli modele gore %5 anlamlilik seviyesine gore temel
hipotez reddedilmekte ve serisinin duragan olduguna karar
verilmektedir. Sabitli ve trendli model sonuglarina gore ise
Breitung  test sonuglart  i¢in  temel  hipotez
reddedilememektedir.
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IPS test sonuglar igin sabitli modele gore %10 anlamlilik
diizeyinde temel hipotez reddedilmekte ve serisinin duragan
olduguna karar verilmektedir. Sabitli ve trendli model
sonuglarina gore ise IPS test sonuglar1 ig¢in temel hipotez
reddedilememektedir.

Sonug¢ olarak LLC testine gore serinin duragan oldugu
goriilmiistiir. Breitung ve IPS test sonuglar1 icin sabitli
modele gore duragan ve sabitli ve trendli modelere gore fark
duragan oldugu goriilmektedir. Seride veri kaybinin en aza
indirilmesi i¢in serinin duragan olduguna karar verilmistir.

Seriler arasindaki iligkilerin arastirtlmasi i¢in Denklem 16
kullanilmaktadir. Makro ekonominin dogast geregi seriler
arasindaki  iligkiler = dogrusal olmama  o6zellikleri
tagiyabilmektedir. Dogrusal olmayan modeller ile elde
edilen sonuglar ise yanli olabilmektedir. Bu nedenle
calismamizda oOncelikle dogrusal olmama &zellikleri
aragtirtlmaktadir. Dogrusal olmama i¢in kullanilacak
denklem Denklem 2’de goriilmektedir.

trade = py + P1Xit1(qie < V) + BoXiel(qie > v) + €3¢ 2

Denklemde, trade: bagimh degisken (dis ticaretin hasilaya
orant), X: rejim degiskeni (agiklayici degiskenler; hasila,
doviz kuru, enflasyon, faiz ve vix), q;;: esik degiskeni
(hasila) ve y: esik degerileri. B; ve B, sirasiyla esik Oncesi
(birinci rejim) ve esik sonrasi (ikinci rejim) regresyon egim
parametreleridir. y;, birim etkilerini temsil etmektedir (sabit
etkiler), e;;: hata terimleri, t:1,...,T (zaman boyutu) and i:
1,...,N (yatay kesit boyutu). Esik regresyon sonuglari Tablo
4’te gorillmektedir.

Tablo 4: Esik Etkisi ve Uygun Esik Secimi Testleri

D.exc 1.016 0.592 1.720  0.087
inf 0.110 0.351 0.310  0.755
int -2.189 0.302 -7.260  0.000
ikinci Rejim
Degiskenler Katsayllar ~ SdtHata  t-ist.  Olasiik
Ingdp 0.379 0.372 1.020 0.309
D.exc -0.327 0.766 -0.430 0.670
inf 0.664 0.354 1.880 0.061
int -1.399 0.460 -3.040 0.002
C -11.726 10.119 -1.160  0.247
Esik Degeri 262 Milyar $

Esik Sayis1 RSS MSE Fist. Olasihk
Tek Esik 6224.07 13.65 51.690  0.000
Tki Esik 5978.45 1311 18730  0.315
Ug Esik 5758.31 12.63 17430  0.505

Tablo 4’de yer alan sonuglar incelendiginde dogrusal
olmama 6zelliginin mevcut oldugu ve tek esigin mevcut
oldugu goriilmektedir. iki esik sonuglar incelendiginde iki
esigin oldugunu 6nii siire alternatif hipotez reddedilmekte ve
tek esigin  oldugunu ifade eden temel hipotez
reddedilememektedir. Uygun esik sayisi belirlendikten
sonra Denklem 2, iki rejimli Panel Esik Regresyon modeli
ile tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 5°de
goriilmektedir.

Tablo 5: Esik Regresyon Test Sonuclari

Birinci Rejim
Degiskenler Katsayillar Sdt.Hata  t-ist.
Ingdp 0.689 1.820

Olasihik
0.070

Tablo 5’te yer alan sonuglar incelendiginde 6ncelikle birinci
rejimde hasila, kur ve faiz oranlarindaki bir birimlik artigin
ticaret hacmi {lizerinde pozitif bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Diger yandan ikinci rejimde hasila ve kur
etkisini kaybetmedir. Enflasyonun ticaret iizerindeki etkisi
pozitif ve faizin etkisi negatiftir. Esik deger olarak yillik
hasila oraninin 262 Milyar $ oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda yillik 262 Milyar $’a kadar olan birinci rejimde
ticaretin belirleyicilerinin hasila, kur ve faiz oldugu bu
hasila seviyesinin iizerinde ise hasila ve kurun etkisinin
ortadan kalktig1 ve enflasyon ve faizin etkisinin mevcut
oldugu goriilmektedir.

Calismamizda karsilagtirma yapilabilmesi i¢in Dogrusal
Sabit Etkiler ve Havuzlanmig EKK yontemleri ile Denklem
1 tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 6°da
goriilmektedir.

Tablo 6: Sabit Etkiler ve Havuzlanmis EKK Test
Sonuglar

Sabit Etkiler Modeli

Degiskenler Katsayllar Sdt.Hata  t-ist. Olasihk
Ingdp -0.742 0.349 -2.130 0.034
D.exc 0.349 0.501 0.700 0.487
inf 0.687 0.273 2.510 0.012
inter -2.463 0.277 -8.900 0.000
c 22.722 9.452 2.400 0.017
Havuzlanmis EKK
Degiskenler Katsayillar Sdt.Hata  t-ist. (?Jafll‘!(
Ingdp -0.447 0.327 -1.37 0.172
D.exc 0.299 0.507 0.59 0.555
inf 0.829 0.273 3.03 0.002
inter -2.327 0.273 -8.51 0.000
C 14.474 8.894 1.63 0.104

Tablo 6°da yer alan sonuglar incelendiginde hasila ve kur
serisinin ticaret iizerinde etkisi mevcut degildir. Bu
baglamda bakildiginda dogrusal olmama 6zelliklerinin
seriler arasindaki iligkiler i¢in yanli sonuglar verdigi
goriilmektedir. Enflasyon serisinin pozitif ve faiz serisinin
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ise negatif etkiye sahip olduklar1 goriilmektedir. Ancak
dogrusal olmayan yontemlerden elde edilen sonuglar farkl
rejimlerde degiskenlerin ticaret hacmi {izerindeki etkisinin
degiskenlik gosterdigini ortaya koymaktadir.

Calisgmamiz i¢in 6nemli bir diger konu ise kiiresel risk
gostergesi olan vix endeksinin ticaret hacmi {izerinde etkili
olup olmadigidir. Tablo 7°de vix endeksini iceren test
sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 7: Esik Regresyon Test Sonuclar:

Birinci Rejim
Degiskenler Katsayillar Std.Hata tist. Olasihk
Ingdp 0.693 0.397 1.750 0.082
D.exc 0.801 0.254 3.150 0.002
inf 0.342 0.326 1.050 0.295
inter -1.904 0.307 -6.210 0.000
ViX 0.004 0.035 0.110 0.910
ikinci Rejim
Katsayillar  Std.Hata  tist. Olasiik
0.431 0.396 1.09 0.278
-0.543 0.300 -1.81 0.071
0.579 0.345 1.68 0.094
-1.478 0.460 -3.21 0.001
0.015 0.037 0.42 0.677
C -12.88072  10.62357  -1.21 0.226
Esik 262 Milyar

Tablo 7’de yer alan test sonuglart incelendiginde 6ncelikle
odak noktada yer alan vix degiskeninin istatistiksel olarak
anlamli  olmadigi goriilmektedir. Bu nedenle vix
degiskeninin ticaret hacmi {izerinde anlamli bir etkisinin
mevcut olmadigi ve modelde yer almasinin gerekli
olmadigna karar verilmektedir.

4. Sonug

Dis ticaret ulusal smirlarin disinda mal ve hizmet degisim
stirecini ifade eden bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Diger bir ifadeyle dis ticaret iilkeler arasindaki mal ve
hizmet alim satim islemlerini kapsamaktadir. Ulkeler
arasindaki aligveris siireci ise dis ticarette ihracat ve ithalat
kavramlar1 ile ilintilidir. Tthalat disalim olarak ifade
edilirken; ihracat ise digsatim olarak adlandirilmaktadir. Bu
baglamda dis ticaretin unsurlari olan ithalat ve ihracat
rakamlart tilkelerin biiylime, kalkinma ve refah seviyelerinin
belirlenmesinde biiyiik 6nem tasimaktadir.

Merkantilist donemden bu yana dis ticaret 6nem arz eden bir
kavramdir. Merkantilizm 16. Yiizyilda Bati Avrupa’da
ortaya ¢ikan devlet midahalesine ve devletin esas
zenginliginin degerli madenleri bulundurmasina dayali teori
olarak bilinmektedir. Bu donemde ticaret hizli bir bilylime
gostermesine ragmen llkeye altin ve giimiisii saglayan
ihracatin artis gostermesi iilkede enflasyon artisina yol
agmistir. Genel anlamda dis ticaretin gelismesi igin

Merkantilist donem basar1 saglayamamuistir. Dis ticaretin ilk
kez bilimsel agidan ele alinmasi Adam Smith’in “Milletlerin
Zenginligi” kitabina dayanmaktadir. Adam Smith kitabinda
Merkantilist politikalar1 elestirerek serbest ticaretin diinya
refahimi yiikseltecegine vurgu yapmistir. Adam Smith dis
ticareti “Mutlak Ustiinliik” teorisi ile agiklamaktadir. So6z
konusu teori, her iilkenin mutlak {istiinliige sahip oldugu
mallarin iiretiminde uzmanlasip onu ihrag etmesini ileri
stirmektedir. Sonrasinda David Ricardo ise “Mutlak
Ustiinliikler” teorisinin dis ticareti aciklamada yetersiz
kaldigim diisiinerek “Karsilastirmali Ustiinliikler” teorisini
gelistirmistir. Karsilastirmali  Ustiinliikler teorisine gore
iilkeler karsilastirmali iistiinliige sahip olunan mallarin
tiretiminde uzmanlagsmali ve ihra¢ etmeli, daha pahali ve
verimsiz {rettikleri mallar1 ise ithal etmesi gerektigini

vurgulamaktadir. Bu baglamda Adam Smith ve David
Ricardo dig ticaretin ilkelerin ekonomik agidan
kalkinmalarinda etkin bir ara¢ oldugu konusuna
odaklanmuslardir.

Kiiresellesme ile birlikte iilkelerin birbiriyle etkilesimi daha
da artis goOstermis, diinya ticaretinin serbestlesmesiyle
birlikte dis ticaret daha 6nemli bir hale gelmistir. Bu nedenle
dis ticaret iilkelerin biiyiime ve kalkinma siirecinde etkili bir
parametre olarak goriilmektedir. Ekonomik biiylime ve
kalkinmanin saglanmasinda ise genel ekonomi politikasinin
en onemli araglarindan biri olan dis ticaret politikalar: 5nem
arz etmektedir. Dis Odeme aciklarinin  giderilmesi,
ekonomik kalkinma, yurti¢i endiistrileri dis rekabetten
koruma, piyasa aksakliklarmin giderilmesi, tam istihdam
saglama, ekonominin liberallesmesi ve kendi kendine
yeterlik dis ticaret politikasinin en 6nemli amaglar1 arasinda
sayilmaktadir. Diger taraftan, giimriik tarifeleri, tarife disi
kisitlamalar, ihracati tesvik yardimlart ve bagh ticaret dis
ticaret politikasinin araglart olarak nitelendirilmektedir. Bu
baglamda dis ticaret politikalar1 ve kiiresel ticaret egilimleri
dis ticaretin gelismesinde bunlarla birlikte ilkelerin
makroekonomik performanslarinin artirilmasinda hayati rol
oynamaktadir.

Ulkelerin dis ticaretlerinin dengede olmasi dnemlidir. Dis
ticaret dengesini dengeye getirmeye iliskin dort temel
yaklasimdan s6z edilmektedir. Buna gore dig ticaret
akimlarmin belirlenmesinde elastikiyet, massetme, parasalci
ve ticaret akimlari dengesi yaklasimlart karsimiza
¢ikmaktadir. Ik olarak elastikiyet yaklasimi doviz
kurundaki degisim ile dis ticaret dengesi arasindaki etkisini
temel almaktadir. S6z konusu yaklasim 6demeler dengesi
acik veren ve devalilasyon yapan bir llkede ticaret
dengesinin iyilesmesi Marshall-Lerner sartinin uygun olup
olmasina bagli olarak acgiklanmaktadir. Ancak kisa donemde
Marshall-Lerner sarti gecerli degilse J etkisinin ortaya
ciktig1 ifade edilmektedir. Dig ticaret dengesini dengeye
getirmeye yonelik gelistirilen ikinci yaklagim ise massetme
yaklagmmidir. Bu yaklasima gore dis ticaretin dengeye
gelmesi yurtici gelirin yerel harcamalardan biiyiik olmasi
durumunda gegerli olabilecegini ileri slirmektedir. Dis
dengeyi saglamaya yonelik {iglincii yaklagim ise parasalci
yaklasimdir. Parasalc1 yaklasima gore iilke iginde talep
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edilen para miktar1 arz edilen para miktarmi asarsa sz
konusu talep yurtdisindan gelen para akimiyla kargilanmaya
calisilacaktir. Diger bir ifadeyle s6z konusu para doviz
piyasasinda deger kazanacaktir. Boylece dis ticaret dengesi
dengeye gelecektir. Son olarak ticaret akimlari dengesi
yaklagimina gore ise ticaret dengesi degiskeni iizerindeki,
reel gelir, doviz kuru vb. ile iliskili makroekonomik
degiskenlerdeki degismelerin etkilerinin tahminine dayali
bir yaklasim olarak agiklanmaktadir.

Genel olarak diinyada dis ticareti olugturan ve dig ticaretin
yoniinii belirleyen bir takim faktorler s6z konusudur. Bu
faktorler dis ticaretin gelismesinde 6nemli rol oynamaktadir.
Bu baglamda yurt ici gelir diizeyi, doviz kuru, faiz orani,
enflasyon ve uluslararasi risk, dig ticaretin yoniini
belirleyen oOnemli faktorler arasinda yer alirken aym
zamanda s6z konusu faktérler bu c¢alismanin da odak
noktasini olusturmaktadir. Bu ¢alismada s6z konusu
belirleyicilerin dis ticaret lizerindeki etkileri ampirik olarak
arastirtlmis ve elde edilen sonuglar asagida 6zetlenmistir.

Calismada Oncelikle tilke grubu se¢iminde yiiksek dig ticaret
performansina sahip iilkeler tercih edilmistir. Ulkelerin
2010-2019 yillar1 arasindaki dis ticaret performanslari
Diinya Bankasi verilerine gore diizenlenmistir. Veriler
incelendiginde ilk 50 iilkenin diinya ticaret hacminin
%92.5’luk kismini temsil ettigi goriilmektedir. Bu baglamda
calisma kapsaminda yiiksek performansa sahip iilkeler
olarak ilk 50 tlke tercih edilmistir. Diger tlkelerin ise dis
ticaret hacminin ¢ok disiik ya da mevcut olmadigi
goriilmektedir.

Calismanin odak noktasini olusturan bir diger konu olarak
iilkelerin kirtlganhik durumudur. Ulkelerin  2007-2019
donemine ait ortalama ekonomik kirillganlik skorlari ele
almarak en yiiksek kirilganliktan en diigiikk kirilganliga
dogru swralanmistir. Calismamiz  kapsaminda sadece
iilkelerin kirtllganlik durumlarimin gbéz Oniine alimast
durumunda segilecek iilke grubu icin {ilkelerin ihracat
performanslarinin ¢ok diisiik ya da mevcut olmadig1 ve
iilkeler icin saglikli veriye ulasiimasinin miimkiin olmadig1
goriilmektedir.

Bu nedenle c¢alisma kapsaminda yiikksek dis ticaret
performansima sahip lilkeler i¢in en yiiksek kirilganlik
seviyesindeki ilk 20 iilke se¢ilmistir. Bu sekilde yiiksek dig
ticaret kapasitesine sahip kirilgan iilkelerin elde edilmesi
amaglanmistir. Yiiksek dig ticaret performansina ve
kirilganliga sahip 20 iilke; Arjantin, Cekya, Yunanistan,
Macaristan, Hindistan, Endonezya, Italya, Kazakistan,
Meksika, Nijerya, Filipinler, Portekiz, Romanya, Rusya,
Slovakya, Giiney Afrika, Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve
Vietnam. Macaristan, Slovakya ve Rusya {ilkelerinin
ozellikle 1995°den 6nce verileri mevcut olmadigi i¢in analiz
doénemi veri mevcudiyetine bagl olarak 1995-2019 olarak
belirlenmistir.

Makro ekonominin dogas1 geregi seriler arasindaki iliskiler
dogrusal olmama ozellikleri tasiyabilmektedir. Dogrusal
olmayan modeller ile elde edilen sonuglar ise yanlh

olabilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizda tahmin modelinin
dogrusal olmama ozellikleri arastirildiginda, modelin
dogrusal olmayan 6zelliklere sahip oldugu goriilmiistiir.

Dogrusal olmamay1 goéz oOniine alan Panel Esik EKK
yontemi ile elde edilen sonuglara gore oncelikle birinci
rejimde hasila, kur ve faiz oranlarindaki bir birimlik artigin
ticaret hacmi {izerinde pozitif bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Diger yandan ikinci rejimde hasila ve kur
etkisini kaybetmedir. Enflasyonun ticaret iizerindeki etkisi
pozitif ve faizin etkisi negatiftir. Esik deger olarak yillik
hasila oraninin 262 Milyar $ oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda yillik 262 Milyar $’a kadar olan birinci rejimde
ticaretin belirleyicilerinin hasila, kur ve faiz oldugu bu
hasila seviyesinin iizerinde ise hasila ve kurun etkisinin
ortadan kalktigi ve enflasyon ve faizin etkisinin mevcut
oldugu goriilmektedir.

Calismamiz i¢in 6nemli bir diger konu ise kiiresel risk
gostergesi olan vix endeksinin ticaret hacmi {izerinde etkili
olup olmadigidir. Vix endeksini igeren modele iligkin test
sonuglar1 incelendiginde 6ncelikle odak noktada yer alan vix
degiskeninin istatistiksel olarak anlamli olmadig1
goriilmektedir. Diger bir ifade ile yiiksek dis ticaret
kapasitesine sahip kirilgan tilkeler i¢in inceleme doneminde
kiiresel riskin artmasinin iilkelerin ticaret performansi
iizerinde anlaml1 bir etkisi mevcut degildir.

Sonug olarak doviz kuru, faiz oranlar1 ve enflasyon oranlari
ile Gayrisafi Yurtici Hasila seviyesinin dis ticaret
performansinin énemli belirleyicileri oldugu ancak kiiresel
risk diizeyinin ticaret performansinin 6nemli bir belirleyicisi
olmadigr gorilmiistir. Bu baglamda iilkelerin yillik
Gayrisafi Yurti¢i Hasila performansinin 262 Milyar $’a
kadar olmasi durumunda dis ticaret performansinin
belirleyicilerinin Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru ve faiz
oranlart oldugu bu esik seviyesinin {izerinde ise Gayrisafi
Yurti¢i Hasila ve doviz kurun etkisinin ortadan kalktigi ve
enflasyon ve faiz oranlarmin dis ticaret performansini
belirledigi goriilmektedir. 2019 verilerine goére Gayrisafi
Yurtigi Hasilas1 262 Milyar $ altinda kalan tilkeler; Cekya,
Yunanistan, Macaristan, Kazakistan, Portekiz, Romanya,
Slovakya, Ukrayna, Viyetnam, Gayrisafi Yurti¢i Hasilasi
262 Milyar $ ustiinde kalan tlkeler; Arjantin, Hindistan,
Endonezya, Italya, Meksika, Nijerya, Filipinler, Rusya,
Giiney Afrika, Ispanya ve Tiirkiye dir.

Makro ekonomik performansin dis ticaret hacmine dayali
oldugu kirilgan iilkeler igin dig ticaret performansinin
belirlenmesinde reel hasila, déviz kuru, faiz ve enflasyon
oranlarinin Snemli belirleyiciler oldugu goriilmektedir.
Burada politika yapicilar i¢in dikkat edilmesi gereken en
onemli durum hasila seviyesinin nispeten diisiik oldugu
durumda dig ticaret performansina yonelik olarak
uygulanacak iktisat politikalarinda reel hasila, doviz kuru ve
faiz oranlarmin 6ncelenmesidir. Hasilanin nispeten yiiksek
oldugu durumda ise enflasyon ve faiz oranlarmin iktisat
politikas1 uygulamalarinda ara¢ olarak kullanilabilecegi
goriilmektedir.



Bagdinly, N. & Arslan, 1.K./ Journal of Emerging Economies and Policy 2022 7(1) 106-117 115

Ek Materyaller (Ekler)

Bu makale ile birlikte Ek Materyaller (Ek-1 ve Ek-2) dergi
web sitesinde ¢evrimi¢i  versiyonda  sunulmaktadir
(indirmek i¢in tiklayin).

Kaynak¢a

Adeleye, J. O., Adeteye, O. S., & Adewuyi, M. O. (2015).
Impact of international trade on economic growth in
Nigeria (1988-2012). International Journal of Financial
Research, 6(3), 163-172.

Akcan, A. T., & Metin, I. (2018). Dis Ticaretin Ekonomik
Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Tirkiye Ornegi. Electronic
Turkish Studies, 13(14).

Alptekin, Volkan (2009). Tiirkiye’de Dis Ticaret — Reel
Doviz Kuru Iliskisi: Vektor Otoregresyon (VAR)
Analizi Yardimiyla Sinanmasi. Nigde Universitesi IIBF
Dergisi, 2(2), 132 — 149.

Altintas, H., Ve Cetin, R., 2008. “Tiirkiye’de Dis Ticaret
Belgesi Belirleyicilerinin  Sinir  Testi  Yaklagimiyla
Ongoriilmesi: 1989-2005”. Ankara Universitesi SBF
Dergisi, 63(4), 29-64.

Asteriou, D., Masatci, K., & Pilbeam, K. (2016). Exchange
rate volatility and international trade: International
evidence from the MINT countries. Economic
Modelling, 58, 133-140.

Aydin, C., & Esen, O. (2016). The threshold effects of
current account deficits on economic growth in Turkey:
does the level of current account deficit matter?
International Journal of Trade, Economics and Finance,
7(5), 186-193.

Baek, J. (2014). Exchange rate effects on Korea—US
bilateral trade: A new look. Research in Economics,
68(3), 214-221.

Barak, D., & Naimoglu, M. (2018). Reel doviz kurunun dis
ticaret {izerindeki etkisi: Kirilgan Besli 6rnegi. Omer
Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler

Fakiiltesi Dergisi, 11(2), 82-95.

Baygonushova, D., & Pirimbayev, C. (2016). Kirgizistan’da
Biit¢e A¢igi ile Dig Ticaret Agig1 Iligkisi. Manas Sosyal
Arastirmalar Dergisi, 5(1), 64-85.

Bayrak, M., & Esen, O. (2012). Biitce agiklarmin cari
islemler dengesi iizerine etkileri: Ikiz agiklar hipotezinin

Tirkiye agisindan  degerlendirilmesi.  Ekonomik
Yaklasim, 23(82), 23-49.

Busse, M., & Koniger, J. (2012). Trade and economic
growth: A re-examination of the empirical evidence.
Available at SSRN 2009939.

Chowdhury, A. R. (1993). Does exchange rate volatility
depress trade flows? Evidence from error-correction
models. The Review of Economics and Statistics, 700-
706.

Chowdhury, K. And Saleh, A.S. (2007). Testing The
Keynesian Proposition of Twin Deficits In The Presence
Of Trade Liberalisation: Evidence From Sri Lanka.
University Of Wollongong Economics Working Paper
Series, Wp 07-09.

Caglayan, M., & Di, J. (2010). Does real exchange rate
volatility affect sectoral trade flows?. Southern
Economic Journal, 77(2), 313-335.

Deger, O., & Demir, M. (2015). Reel efektif doviz kuru ve
dis ticaret hacmi arasindaki nedensellik iligkisi: Tiirkiye
ornegi. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi,
52(604), 7-21.

Eren, O., & Giirbiiz, A. O. (2020). Tirkiye'nin Se¢ilmis
Ulkeler ile Olan Dis Ticaretinin Belirleyicileri Ve Reel
Déviz Kuru Ile liskisi: Ekonometrik Bir Analiz. Maliye
Finans Yazilari, (114).

Esen, O. (2012). Tirkiye’de déviz kuru belirsizliginin
ihracat tlzerine etkisi. Finans Politik ve Ekonomik
Yorumlar, 49(568), 89-89.

Eygii, H. (2018). Enflasyon, Issizlik ve Dis Ticaret
Arasindaki Iligkinin Incelenmesi: Tiirkiye Ornegi (1990-
2017). Kastamonu Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler
Faliiltesi Dergisi, 20(2), 96-112.

Fang, W., Lai, Y., & Miller, S. M. (2009). Does exchange
rate risk affect exports asymmetrically? Asian evidence.
Journal of International money and Finance, 28(2), 215-
239.

Goger, 1., & Elmas, B. (2013). Genisletilmis Marshall-
Lerner kosulu ¢ercevesinde reel doviz kuru
degisimlerinin Tirkiye'nin dig ticaret performansina
etkileri: Coklu yapisal kirilmali zaman serisi analizi.
BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar Dergisi, 7(1),
137-157.

Goger, 1., & Gerede, C. (2016). Dis Ticaretin Enflasyon
Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Icin Zaman iginde Degisen
Birim Kok ve Nedensellik Testleri. Eskisehir Osmangazi
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 11(2), 25-
46.

Ho, C. S. (2013). Evaluating the Determinants of
International Trade Competitiveness of Emerging
ASEANS 4 Countries. Available at SSRN 2202716.

Igbal, M. S., Shaikh, F. M., & Shar, A. H. (2010). Causality
relationship between foreign direct investment, trade and
economic growth in Pakistan. Asian Social Science, 6(9),
82.

Jenkins, H. P., & Katircioglu, S. T. (2010). The bounds test
approach for cointegration and causality between
financial development, international trade and economic


https://dergipark.org.tr/tr/journal/2198/file-manager/25452/download
https://dergipark.org.tr/tr/journal/2198/file-manager/25452/download
https://dergipark.org.tr/tr/journal/2198/file-manager/25452/download

116 Bagdinly, N. & Arslan, 1.K. / Journal of Emerging Economies and Policy 2022 7(1) 106-117

growth: the case of Cyprus. Applied Economics, 42(13),
1699-1707.

Karabulut, S. (2018). Tiirkiye’de Dig Ticaret ve Milli Gelir
[liskisinin Ampirik Analizi (1970-2016). Uluslararas:
Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, 425-442.

Karas, G., & Karas, E. (2017). Reel efektif doviz kuru,
ihracat ve ithalat arasindaki iligki: Tiirkiye 6zelinde
ekonometrik bir degerlendirme. Usak Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 10(IASOS Ozel Sayisi-), 27-46.

Korkmaz, S., & Aydin, A. (2015). Tirkiye’de dis ticaret-
ekonomik biiyiime iligkisi: Nedensellik analizi.

Muhammad, S. D. (2010). Determinant of balance of trade:
Case study of Pakistan. European Journal of Scientific
Research, 41(1), 13-20.

Nasreen, S., & Anwar, S. (2014). Causal relationship
between trade openness, economic growth and energy
consumption: A panel data analysis of Asian countries.
Energy Policy, 69, 82-91.

Pazim. (2009). Growth and Export Expansion in Developing
Countries. Journal of Development Economies, 12(3).

Pesaran, M. H. (2004). General diagnostic tests for cross
section dependence in panels. Cambridge Working
Papers in Economics, 435, 1-38.

Pirimbaev, J., & Oskonbaeva, Z. (2015). Kirgizistan Dig
Ticaret Dengesinin Belirleyicileri. ~ Sosyoekonomi,
23(25), 79-92.

Ray, S. (2012). An analysis of determinants of balance of
trade in India. Research Journal of Finance and
Accounting, 3(1), 73-83.

Sar1, A. (2010). Déviz Kuru Oynakhiginin ithalata Etkileri:
Tiirkiye Ornegi. Ekonometri ve Istatistik e-Dergisi, (11),
31-44.

Sepehrivand, A., & Azizi, J. (2016). The effect of trade
openness on inflation in D-8 member countries with an
emphasis on Romer theory. Asian Journal of Economic
Modelling, 4(4), 162-167.

Shirvani, H., & Wilbratte, B. (1997). The relationship
between the real exchange rate and the trade balance: An
empirical reassessment. International economic journal,
11(1), 39-50.

Sahin, D. (2018). Tirkiye’de Dis Ticaret ve Enflasyon
Arasindaki Iliskinin Analizi. Bartin Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 9(18), 125-146.

Tapsin, G., & Karabulut, A. T. (2013). Reel Doviz Kuru,
Ithalat ve Thracat Arasindaki Nedensellik liskisi:
Tiirkiye Ornegi. Akdeniz IIBF Dergisi, (26), 190-205.

Recep, T. A. R. 1., & YILDIRIM, D. C. (2009). Doviz kuru
belirsizliginin ihracata etkisi: Tiirkiye i¢in bir uygulama.
Yonetim ve ekonomi: celal bayar iiniversitesi iktisadi ve
idari bilimler fakiiltesi dergisi, 16(2), 95-105.

Uslu, H. (2018). Tiirkiye’de doviz kuru ve faiz oranimnin dis
ticaret {izerine etkileri: yapisal kirilmali bir analiz.
Ekonomi Politika ve Finans Aragtirmalart Dergisi, 3(3),
311-334.

Vergil, H., & Erdogan, S. (2009). Déviz kuru-ticaret dengesi
iliskisi: Tiirkiye drnegi. Uluslararasi Yonetim Iktisat ve
Isletme Dergisi, 5(9), 35-57.

Vohra. (2001). Exports and Economic Growth in
Developing Countries. Evidence from Time Series and
Cross-Section Data. Journal of Economic Development
and Cultural Change, 36, 51-72.

Wong, H. T. (2017). Exchange rate volatility and bilateral
exports of Malaysia to Singapore, China, Japan, the USA
and Korea. Empirical Economics, 53(2), 459-492.

Zahonogo, P. (2016). Trade and economic growth in
developing countries: Evidence from sub-Saharan
Africa. Journal of African Trade, 3(1-2), 41-56.



Bagdinly, N. & Arslan, 1.K./ Journal of Emerging Economies and Policy 2022 7(1) 106-117 117

Extended Summary
Purpose

With globalization, the mutual interaction of countries with
each other shows a constant increasing trend. The role of
foreign trade, which is an important factor in terms of
international economic relations, is great in this interaction.
Thanks to foreign trade, countries have the chance to use
more advanced technologies in their own countries. Thus,
countries produce more goods and services. In this context,
foreign trade is a very important parameter that plays a role
in affecting the growth performance of countries' economies
and increasing the welfare of countries. The subject of this
study is to examine the effects of the determinants of foreign
trade on foreign trade for the top 20 countries with high
foreign trade performance and the highest level of
vulnerability. In the study, the effects of the determinants of
foreign trade were tested with the help of the Panel
Threshold EKK method using annual data for the period
1995-2019.

Literature Review

Although there are many studies on the determinants of
foreign trade in the literature, there is no consensus. Some
of these studies can be listed as follows; Chowdhury (1993),
Shirvani and Wilbratte (1997), Chowdhury and Saleh
(2007), Altintas and Cetin (2008), Fang et al. (2009),
Alptekin (2009), Tart and Yildirim (2009), Pazim (2009),
Vergil and Erdogan, Jenkins and Katircioglu (2010),
Caglayan and Di (2010), Igbal et al. (2010), Mohammad
(2010), Ray (2012), Tapsin and Karabulut (2013), Baek
(2014), Nasreen and Anwar (2014), Adeleye et al. (2015),
Goger and Gerede (2016), Pirimbaev and Oskanbava
(2015), Deger and Demir (2015), Korkmaz and Aydin
(2015), Asteriou et al. (2016), Baygonushova and
Pirimbayev (2016), Zahonogo (2016), Sepehrivand and
Azizi (2016), Karas and Karas (2017), Wong (2017), Barak
and Naimoglu (2018), Karabulut (2018), Uslu (2018) ),
Akcan and Metin (2018), Eygii (2018), Sahin (2018), Eren
and Giirbiiz (2020).

Methodology & Findings

Due to the nature of macroeconomics, the relationships
between the series can have non-linear features. The results
obtained with nonlinear models may be biased. Therefore,
when the nonlinearity of the prediction model was
investigated in our study, it was seen that the model had
nonlinear properties.

According to the results obtained by the Panel Threshold
EKK method, which takes into account the non-linearity, it
is seen that a one-unit increase in output, exchange rate and
interest rates has a positive effect on the trade volume in the
first regime. On the other hand, in the second regime, the
effect of output and exchange rate is lost. The effect of
inflation on trade is positive and the effect of interest is
negative. As a threshold value, it is seen that the annual
output rate is $262 Billion. In this context, it is seen that in

the first regime up to $262 billion annually, the determinants
of trade are output, exchange rate and interest, and above
this level of output, the effect of output and exchange rate
disappears, and the effect of inflation and interest is present.

Another important issue for our study is whether the vix
index, which is a global risk indicator, has an effect on the
trade volume. When the test results of the model including
the vix index are examined, it is seen that the vix variable,
which is at the focal point, is not statistically significant. In
other words, for fragile countries with high foreign trade
capacity, the increase in global risk during the review period
does not have a significant effect on the trade performance
of the countries.

As aresult, it has been seen that exchange rate, interest rates,
inflation rates and Gross Domestic Product level are
important determinants of foreign trade performance, but
global risk level is not an important determinant of trade
performance. In this context, if the annual Gross Domestic
Product performance of the countries is up to $262 Billion,
the determinants of the foreign trade performance are Gross
Domestic Product, exchange rate and interest rates. appears
to determine trade performance. According to 2019 data,
countries with a Gross Domestic Product below $262
Billion; Czechia, Greece, Hungary, Kazakhstan, Portugal,
Romania, Slovakia, Ukraine, Vietham, Countries with Gross
Domestic Product above $262 Billion; Argentina, India,
Indonesia, Italy, Mexico, Nigeria, Philippines, Russia, South
Africa, Spain and Turkey.



