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ABSTRACT

The increasing trend of financial liberalization after the 1980s has affected all developing countries.
These countries, which do not have the capital accumulation of developed countries, have been
subjected to financial crises one after another with the effect of the rapid transformation experienced
in the 1980s. All these developments have affected the Turkish economy in a similar way; After the
1994 and 2001 financial crises, which resulted from local fragilities, the 2008 crisis, which had its
effect almost all over the world, also negatively affected Turkey's macroeconomic performance.

The Covid-19 virus, which started in China in December 2019 and affected the whole world, and
the following pandemic process are deeply felt in Turkey. There are numerous studies on financial
crises, in addition, the number of studies examining the general and sectoral economic effects of
Covid-19 is increasing day by day. However, our literature review has shown that previous studies
have addressed either crises or the pandemic process. In this study, it is aimed to examine the
profitability of the banking sector in a long period by considering the crises that Turkey has
experienced and affected in the 1990s, Covid-19 and the pandemic process. Our study differs from
other studies from this aspect. Banking sector average return on assets (BSROA) and banking sector
average return on equity (BSROE) series, calculated by the TBB over the unconsolidated banking
sector financial statements for the period 1990-2020, were first analyzed graphically, and the effects
of the crises and the pandemic on profitability were tried to be compared. Secondly, using the Box
Jenkins methodology, the most appropriate model for BSROA and BSROE was determined, and
forecast were made for the years 2021-2023. The ARMA (0,2) model for BSROE and the ARIMA
(0,1,2) model for BSROA were determined as the most suitable model, and the forecasted values
for 2023 were found to be 14.47 for BSROE and 1.01 for BSROA.
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Tiirk Bankacihk Sektoriiniin Krizler ve Pandemi ile Imtiham: 1990-
2020 Donemi Karhhik Analizi

0z
19801 yillar sonrasinda artan finansal serbestlesme egilimi gelismekte olan {iilkelerin tiimiinii
etkilemistir. Gelismis iilkelerin sermaye birikimine sahip olmayan bu iilkeler, 1980°1i yillarda,
yasanan hizli doniisiimiin de etkisi ile ardi ardina finansal krizlere maruz kalmigtir. Tim bu
gelismeler Tiirkiye ekonomisini de etkilemis; yerel kirllganliklardan kaynaklanan 1994 ve 2001
finansal krizlerinin ardindan neredeyse tiim diinyada etkisini gosteren 2008 krizi de Tiirkiye nin
makroekonomik performansini olumsuz yonde etkilemistir.

Aralik 2019°da Cin’de bas gosterip tiim diinyayi etkisi altina alan Covid-19 viriisii ve ardindan
olusan pandemi siireci Tiirkiye’de de derinden hissedilmektedir. Finansal krizleri konu edinen
sayisiz ¢aligma bulunmakta, buna ek olarak Covid-19 ‘in genel ve sektorel ekonomik etkilerini
inceleyen g¢aligmalarin sayisi da giinden giine artmaktadir. Ancak yaptigimiz literatiir ¢aligmasi
gostermistir ki Onceki ¢alismalar ya tek tek krizleri ya da pandemi siirecini ele almistir. Bu
calismada, Tirkiye’nin 1990’11 yillarda giiniimiize yasadigi, etkilendigi krizler ile Covid-19 ve
pandemi siirecini bir arada ele alinarak bankacilik sektdrii karliliginin uzun bir ddnemde incelenmesi
amagclanmaktadir. Calismamiz bu yoniiyle diger ¢alismalardan farklilik gostermektedir. 1990-2020
donemine ait konsolide olmayan bankacilik sektorii finansal tablolar1 tizerinden TBB tarafindan
hesaplanan bankacilik sektorii ortalama aktif karliligi (BSROA) ile bankacilik sektorii ortalama
Ozkaynak karliligi (BSROE) serileri 6ncelikle grafiksel olarak analiz edilerek, krizler ile pandeminin
karlilik iizerindeki etkileri karsilastirilmaya calisilmustir. Ikinci olarak Box Jenkins metodolojisi
kullanilarak BSROA ve BSROE i¢in en uygun modelin tespiti yapilmis, 2021-2023 yillar igin
ongoriidde bulunulmustur. BSROE i¢in ARMA(0,2) modeli, BSROA i¢in ARIMA(0,1,2) modeli en
uygun model olarak tespit edilmis 2023 yili 6ngdrii degerleri ise BSROE i¢in 14.47, BSROA i¢in
ise 1.01 olarak bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Aktif Karlilig1, Ozkaynak Karliligi, Finansal kriz, Covid 19.
1 Giris

Cumhuriyetin ilaniyla baglayarak zamanla hizlanan kiiresel sisteme entegre olma ¢abasi ve siire gelen
kapitalistlesme stirecindeki hizli1 degisim gereksinimi ile gelismekte olan iilkelerdeki yetersiz sermaye
birikimi, kurumsal hazirligin yeterli olmamasi ve jeopolitik riskler karsisinda son kirk yillik siireg,
konjonktiirel dalgalanmanin hizinin arttig1; dolayist ile krizlere daha fazla maruz kalinan bir ortama
isaret etmektedir. Kapitalistlesme siireci ile birlikte, 1980’lerin basindan itibaren goriilen finansal
krizlerde yanlis ve/ya zamansiz iktisat politikasi uygulamalar1 ile birlikte yerinde uygulanmayan
yonetsel ve orgiitsel politikalar rol oynamaktadir.

Finansal krizler oncii etkilerini finansal sektorde gostermekte, para ve sermaye piyasalarindaki
uluslararasi fonlarin azalmasini miiteakiben hem yurtici kaynak maliyetini yiikseltmesi hem de likidite
darlig1 ile kredi borglularinin geri 6demelerinde aksakliklar yasanmasi ile bankacilik sektoriiniin
karliligin1 olumsuz etkilemekte, finansal sektoriin kirilganligini artirmaktadir.

Buna ek olarak, Tiirkiye, diger gelismekte olan iilkeler gibi, uluslararasi sermayenin hareket serbestisi
kazanmasi ve diinyada artan kiiresellesme egilimleri ile birlikte finansal krizlerin yayilma ve bulagma
etkilerine maruz kalarak bagka iilkelerin krizlerinden de etkilenmistir (Tiirkmen, 2017). Bunun en yakin
ornegi 2008 kiiresel krizidir.

Wuhan’da Aralik 2019°da ilk vakanin gézlemlenmesinin ardindan alinan sert tedbirler finansal krizlerin
yayilimina benzer sekilde vaka goriilen tilke ekonomilerinde hem reel hem de finansal sektéri derinden
etkilemistir.

Bankacilik sektoriiniin krizler ve pandemi gibi digsal soklara bu denli duyarli olmasi ve ¢abuk tepki
vermesi, finansal sekt6riin en biiylik oyuncusu olan bankacilik sektériindeki degisiminin incelenmesi ile
s6z konusu digsal ¢oklarin reel sektor iizerindeki gecikmeli etkilerine dair bir ¢ikarsama yapilabilecegi
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goriisiinii dogurmustur. Bu nedenle ¢alismada, 1994, 2001 ve 2008 krizleri ile Covid-19 ve pandemi
stirecini bir arada ele alinarak Tiirkiye bankacilik sektorii ortalama aktif karliligi (BSROA) ile ortalama
6zkaynak karlilig1 (BSROE) rasyolarindaki etkileri grafiksel olarak incelenecektir. Krizler ve pandemi
etkisinin bir arada ele almarak bankacilik sektorii karliliginin uzun bir dénemde incelenmesi ile
calismamiz diger ¢alismalardan ayrilarak 6zgiinliik kazanmaktadir.

Ikinci boliimde 1994,2001 ve 2008 ekonomik krizleri ile pandeminin Tiirk bankacilik sektérii iizerindeki
etkilerini ele alan calismalarin incelendigi literatiir taramasi yer almaktadir. Ugiincii bolim analiz
kismidir, bu boliimde temin edilen veriler, bu veriler ile ilgili diizeltmeler, kullanilan yontem ve analiz
bulgularma ver verilecektir. Dordiincli boliim ise sonu¢ kismina ayrilmis olup analize iligkin
degerlendirme ve Onerilere yer verilecektir.

2 Literatur

Calismanin bu boliimiinde 1994, 2001 ve 2008 krizleri ile Covid-19 pandemisinin Tiirk bankacilik
sektoriine etkilerini inceleyen ¢aligmalara yer verilecektir. Literatiir taramasi ¢ercevesinde olusturulan
tablolardan, ilki (Tablo 1) 1994, 2001 ve 2008 finansal krizlerinin, ikincisi (Tablo 2) ise Covid-19

pandemisinin Tiirk bankacilik sektoriine olan etkilerini konu alan ¢alismalari icermektedir.

Tablo 1: Finansal Krizlerin Tiirk bankacilik sektoriine etkilerini ele alan ¢calismalar.

Yazar (Yil) Analiz | Yéntem Bulgular
Dénemi
Ozturk & Ercan | 1979 1979-2001 donemi | 2001 krizinin ardindan Tiirkiye
(2007) 2001 mikroekonomik yapisi | kapitalizmde daha geliskin bir
kapitalistlesme  ve  sermaye | asamaya erigmistir. Cikacak bir
birikimi bashgi altinda tarihsel | sonraki krizin kapitalizmi
olarak incelenmisgtir. giiclendirecegi ongdriilebilir.
Turel (2010) 1994 Se¢ilmis  makrokonomik  ve | 1994, 2001 ve 2008’de yasanan
2008 finansal gostergelerin kriz dncesi | ekonomik krizler sadece
ve sonrast degerlerinin | Tiirkiye’nin iktisat politikasindan
karsilastirilmasi degil, uluslararasi ekonomik
dizen ile ilgili  sistemik
nedenlerden de kaynaklanmustir.
Bostan & | 2005 2008 Kiresel krizinin etkileri | Kriz oncesinde finansal
Boliikkbas (2011) | 2010 2005-2010 dénemini kapsayacak | sistemdeki etkili diizenlemeler ile
sekilde, tlke ekonomileri igin | Tiirk bankalarinin 2008 kiiresel
olusturulan secilmis | krizine gorece hazirlikl
makroekonoik gostergeler | yakalandiklarina vurgu
tablolar1 ile, Tiirk bankacilik | yapilmaktadir.
sektorii igin ise secilmisg rasyolari
iceren tablolar Gizerinden analize
tabi tutulmustur
Sertkaya (2012) 1994 2001 ve 2008 krizlerinde se¢ilmis | 2001  krizine mditeakip YYP
2008 m.ekonomik gostergelerde ve | vasitast ile bankacilik sektorii
bankacilik sektorii rasyolarindaki | gérece saglam  bir  yapiya
degisim karsilastirmali olarak | birindirilmiistir ve kiiresel
incelenmistir. krizde 2001 krizindeki gibi
olumsuz sonuglar yasanmayip,
sektoriin - aktif  kompozisyonu
korunmus, karlilig1 ise
bozulmamustir.
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mikro aciklayici degiskenler ile
LOGIT model kullanilarak kriz
endeksi olusturulmustur.

Yazar (Yil) Analiz | Ydntem Bulgular
Dénemi
Adanur (2012) 1999 Secilmis Tiirk bankacilik sektdr | 2001 krizinde bankalarin finansal
2008 rasyolarinin ~ 2002-2008  yili | gOstergelerinde  olumsuzluklar
tarihsel degisimi | gozlenmistir. Bu krizden sonra
karsilastirlmstir. yeniden  yapilanma  donemi
baglamis ve sektor diizelmeye
baslamistir. Bununla  birlikte
2008 kiiresel krizinde bankacilik
sektori olumsuz etkileri
kolaylikla atlatabilmistir.

Kok & Ay (2013) | 2007 VZA yontemi ile secilmis | 2007-2009 donemi krizleri Tirk

2009 bankalarin ~ Teknik  Etkinlik | bankacilik sektdriine az da olsa

Yeterlilikleri  ve  Malmquist | yansimigtir. Yabanci sermayeli

Toplam  Faktor  Verimliligi | bankalar kiresel krizden kamu

Endeksi hesaplanmigtir. bankalarina oranla daha fazla
etkilenmislerdir.

Ibis (2013) 2000 2001 krizinin se¢ilmis bankacilik | Kamu agiklart ve yiiksek faiz

2001 degiskenleri tizerindeki etkileri | oranlarindan dolay1 Tiirk
yorumlanmustir. bankacilik sektoriiniin krizlerden
olumsuz etkilenmesi kaginilmaz

olarak goriilmiistiir.

Firat (2013) 2000+ | Tirk bankacilik sisteminin 2001 | 2000’li yillarda yasanan krizler
krizi Oncesi ve sonrasi yapisi- | bankalarin  yapisal anlamda
bilhassa ADK Ozelinde- | gelismesine neden olmus ve
karsilastirilmistir sonraki krizler i¢in saglam bir

zemin hazirlamistir.

Kesbi¢ & Cinar | 1994 Tirk bankacilik sektorii 1994- | 2000-2001 krizleri éncesi Turk

&Duramaz 2011 2011 donemi secilmis verileri | bankacilik sektoriindeki yapisal

(2014) panel veri analizi yonemi ile | kirilganlik bankacilik sektoriinii
rekabet analizine tabi tutulmustur | olumsuz etkilemigtir. 2001 krizi

ardindan uygulamaya konulan
dizenlemeler banka sektoruntin
kuresel  krizden sonra da
biiylimesine destek olmustur.

Arslan Coskun & | 2001 2001 ve 2008 krizi | 2001 krizinden sonra ¢oken

Eken (2015) 2008 makroekonomik  degiskenlerin | bankacilik sistemi sonrasinda
karsilastirilmasi ve anket | alinan  Onlemler ile  Tirk
caligmasi bankacilik sektorii 2008

krizinden en az hasarla ¢ikmuistir.

Ozkeskin (2015) | 1990 Tirk  bankacilik  krizlerinin | Makroekonomik problemler ve

2013 sebeplerini ortaya koyabilmek | bankacilik sektoriiniin sorunlart
amaciyla secilmis makro ve | Tiirkiye'de bankacilik krizlerine

neden olmustur. faiz oranlari, kur
ve enflasyon orami artiglari ile
TCMB'nin  bankalara  actig1
yiiksek oranli krediler bankacilik
krizi olasiligim artirirken
regulasyonlar ve banka rezerv
azaliglar1 ise bankacilik krizi
olasiligini diisirmektedir
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Yazar (Yil) Analiz | Ydntem Bulgular
Dénemi
Kale & Eken | 1992 Secilmis makroekonomik | 1990°dan baglayip siire gelen
(2017) 2001 degiskenlerin kriz | krizler, Tirk Bankacilik
donemlerindeki degismleri | sektorinid  etkilerken, 2008
yorumlanmigtir krizinde saglam, biitiin bir banka

yapisi olugsmustur.

Kesebir (2018) 1998 2001 Krizinin nedenleri ve | 2001 finansal krizi bankacilik
2001 bankacilik sektorii {izerindeki | uygulama ve politikalarimizda
etkileri derlenmistir onemli sonuglar dogurmustur ve
kendinden sonraki dénemlere ait
diizenlemeler ile  bankacilik
sektorline onemli etkileri
olmustur.

Yetimoglu (2018) | 2007+ | 2008 krizinin Tiirk bankacilik | 2000- 2002 krizi sonrast yapilan
sistemine aktarimimmi mikro ve | reformlarla yeniden yapilanan

makro gOstergeler ile | Turk bankacilik sektorii 2008
yorumlamisgtir. krizini ¢ok az bir hasarla
atlatmigtir.

Finansal krizlerin Tirk bankacilik sektorii {izerinde etkilerini detayli olarak incelemeyi amaclayan
oldukeca genis literatiir elestirel olarak incelendiginde bazi ¢aligsmalarin bu {i¢ krizi birlikte incelerken
bir kisminin ise tek ya da iki krizi inceledigi gdzlemlenmistir.

Caligmalarin bir kismi1 krizlerin bankacilik sektoriinii ¢ok fazla etkilemedigi sonucuna varmis olsa da
bilhassa kronik sistemik nedenler ya da digsal soklar altinda krizlerin etkisinin arttigi goriilmiistiir.
Ancak genel bir inceleme yapildiginda, 1994 ve 2001 ekonomik krizleri Tiirk bankacilik sektoriinii
olumsuz etkilese de daha sonrasinda BDDK yonlendirmesi ile hayata gecen, bankalarin kriz
kirilganhigimi azaltmaya yonelik olarak alinan Onlemler sayesinde 2008 krizinin daha az hasarla
atlatildigr gozlemlenmektedir. Bostan ve Boliikkbast (2011), Sertkaya (2012), Adanur (2012), Firat
(2013) calismalarinda da 2008 krizi ile ilgili olarak benzer hususlara vurgu yapilmaktadir. Kok ve Ay
(2013), ibis (2013) ve Kesebir (2018) calismalarinda bankacilik sektoriiniin genel olarak krizlerden
olumsuz etkilendigine vurgu yapilirken, Oztiirk ve Ercan (2007) ¢alismasinda inceledikleri krizlerin
kapitalizm entegrasyon siirecini giiclendirdigini gézlemislerdir.

Tablo 2: Covid-19 un Tiirkiye bankacilik sektoriine etkilerini ele alan ¢alismalar.

Arabaci & Yiicel (2020) Covid-19, bankacilik sektorii dahil tum sektorleri
olumsuz etkilemistir. Ulke ekonomisinde olusabilecek
krizlerin etkileri bankacilik sektoriiniin giiclii yapist ile

azaltilabilmektedir.
Ersoy & Giirbiiz & Erdogan | Pandemi bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir.
(2020) Yerli, 6zel ve kamu bankalar ile katilim bankalarinin,

olumsuz ekonomik etkilerin artmamasi igin aldiklari
onlemler ve uygulamalar ile ekonomiye katki sagladiklar
anlagilmistir.

Bayar & Varishi (2020) Covid-19 pandemisinin Tirkiye’de tiiketici kredileri
hacminde istatistiki anlamliliga sahip bir pozitif bir etkisi
oldugu anlagilmistir. Banka kredilerine uygulanan
agirhikli ortalama faiz oranlarmin, enflasyonun ve de
doviz kurunun ise tiiketici kredileri hacmi negatif etkisi
oldugu goriilmiistiir.
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Karakulle (2020) Calisma sonucunda bankalarin almig oldugu misteri
memnuniyetini  saglandigi  belirlenmistir.  Alinan
tedbirlerin memnuniyet diizeyleri agisindan yiiksek
oldugu goriilmiistiir.

Bekci & Kose & Aksoy (2020) Hesaplanan tahmin degerlerine gore; 6 bankanin aktif
kalite oranlarinda, azalan bir egilim yasayacagi, 3
bankanin artan egilim gosterecegi 6ngoriilmiistiir.
Sensoy & Bayraktar & Arslan | Bankacilik sektoriinde mevduat artigi duraksamis, kredi
(2020) hacmi ise yikselmistir. Katilim bankalari mevduat
bankalan ile kiyaslandiginda bu durumdan goére daha
fazla etkilendigi sonucuna ulagilmistr.

Yetiz (2021) Covid-19 sireci tum sektorleri derinden etkilese de
bankacilik  sistemlerinde  yenilenen  teknolojik
uygulamalarin aktif bir sekilde kullanilmasi ve bankalarin
giincel duruma gore hedef ve politikalarini revize
etmesiyle, miisterilerine kesintisiz hizmetler sunmaya
devam etmistir.

Isik &Akdogan (2021) Covid 19’dan olumsuz etkilenen mevduat bankalari
pandeminin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla, halka
kredi vererek, kredi takip vadelerini uzatarak, devlet
bor¢lanma senetlerine yonelip, swap islemleri yaparak
Onlemler almistir.

Cinel (2021) Caligmada pandeminin Tiirk bankacilik sektorii iizerinde
olumsuz etkilerinin yiiksek oldugu ve uygulanan
politikalarin yaratacagi sorunlarin zamanla daha ¢ok
artacagi sonucuna varilmistir.

Covid-19 ve bankacilik sektorii iligkisini inceleyen ¢aligmalar irdelendiginde ise tiim sektorlerle birlikte
bankacilik sektoriiniin de pandemi kaynakli siire¢lerden etkilendigi ancak teknolojideki gelismislik ve
alman 6nlem ve uygulanan politikalarla daraltici etkilerinin azaltildigi sonuglarina ulagilmistir. Arabaci
ile Yiicel (2020) ve Ersoy ile Giirbiiz (2020) ¢alismalarinda pandeminin bankacilik ile birlikte diger
sektorleri de olumsuz etkiledigi sonuglarina ulastig1 goriiliirken, Bayar ile Varisl (2020) ve Sensoy ile
Bayraktar (2020) galismalarinda pandeminin tiiketici kredilerinde olumlu etkisi oldugunu belirtilmigtir.
Karakulle (2020) ve Yetiz (2021) bankalarin almis olduklart 6nlemler ile miisteri memnuniyetini
sagladiklar1 sonucuna ulagmiglardir. Cinel (2021) ise Covid 19’un bankacilik sektoriinii olumsuz
etkiledigi ve politikalarin zamanla daha fazla sorunlar ortaya ¢ikaracagi ongorilmiistiir.

3 Analiz

Bu bolimde TBB’den temin edilen 1990-2020 dénemine iligkin Tiirk bankacilik sektorii karlilik
verilerinin uzun donemli seyri Uzerinden 1994, 2001, 2008 krizleri ve Covid-19 nedeniyle bankacilik
sektorii karlihginda yasanan dalgalanmalar incelenmistir. Oncelikle BSROA ile BSROE serileri
Oncelikle grafiksel olarak analiz edilerek, krizler ile pandeminin karlilik iizerindeki etkileri
karsilastirilmaya ¢aligilmigtir.

fkinci olarak Box-Jenkins metodolojisi vasitasi ile BSROA ve BSROE serileri i¢in en iyi ARIMA
modeli tespit edilerek 2021-2023 yillar1 ig¢in 6ngoriide bulunulmustur.

3.1 Veri

Karlilik 6lgtimiinde kullanilan oranlarin arasinda en yaygin kullanima sahip olanlar (ortalama) 6zkaynak
karliligi ve (ortalama) aktif karliligidir. Finansal Analistlerin kullanimi ile “(Net Kar/Ortalama
Aktifler)x100” seklinde matematiksel olarak ifade edilebilecek olan ortalama aktif karliligi (BSROA)
sirket varliklarinin kar elde edilebilmesi igin etkin kullanilip kullanilmadig1 hakkinda bir gdstergedir.
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Ortalama aktif karlilig1 ne kadar biiylikse sirketin her bir liralik aktif tutarina karsilik elde ettigi karin
artt1g1, dolayisi ile aktif bagina kar yaratma potansiyelinin yiiksek oldugu diisiinilmektedir (Tirkmen,
2018).

Mali rantabilite ya da (ortalama) o6zkaynak Karliligt (BSROE) ise, matematiksel olarak “(Net
Kar/Ortalama Ozkaynak)x100” seklinde ifade edilmektedir. Sermayedarlar tarafindan sirkete ihdas
edilen kaynaklarin verimli kullanimina, bir baska ifade ile sirkete 6zkaynak olarak eklenen her bir TL
karsiliginda ne kadar kar elde ettigine dair bir gdstergedir ve bu degerin yiiksekligi sermayedarlar ve
analistler icin arzu edilen bir durumdur.

BSROA ve BSROE serileri TBB’den 1990-2020 dénemi igin eksiksiz olarak temin edilmistir. TBB’nin
yillik olarak hazirladigi “Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi Seg¢ilmis Rasyolar” adli ¢aligmasinda 5411
sayili kanun ile faaliyet gosteren bankalara ait konsolide olmayan "Ortak Veri Gonderim Seti" tablolari
tizerinden hesaplanan se¢ilmis rasyolart hem ayr1 ayr1 banka bazinda hem de Mevduat Bankalar ile
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 kiriliminda ve Tiirkiye Bankacilik Sistemi toplaminda raporlamaktadir.
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59)

Verilere iligkin tanimlayici istatistikler E Views-11 programi ile hesaplanmistir. Hesaplama sonuglart
asagida (Tablo 3) yer verildigi gibidir.

Tablo 3: Tammlayici Istatistikler.

T Istatistikler BSROA BSROE
Ortalama 1.620102 16.94895
Medyan 1.838789 14.85706
En Yiiksek Deger 3.897900 64.30507
En Diisiik Deger -6.640649 -76.52906
Standart Sapma 1.997024 30.03218
Carpiklik -2.720901 -1.562267
Basiklik 11.33318 6.556344
Jarque-Bera 127.9461 28.94663
Gozlem Adedi 31 31

Her iki veri serisi de sivri ve saga ¢arpik olup normal dagilim 6zelligi sergilememektedirler.
3.2 Yontem

Box G. Ve Jenkins G.’nin (1976) “Time Series Analysis Forecasting and Control” adli eserinin ardindan
Box-Jenkins Metodolojisi olarak adlandirilan ARIMA model kurma siireci zaman serisi analizi
literatiiriinde sik¢a yer bulmustur. Temel AR-MA ve ARMA modelleri finansal zaman serilerinin de
yonlendirmesiyle c¢esitli eklentilerle gelistirilmistir. Bu yontem daha zor ekonometrik zaman serisi
yontemleriyle kiyaslandiginda, tek degiskenli zaman serilerinin yapust ile ilgili herhangi bir 6nsel bilgiye
ihtiya¢ duyulmaksizin “kendilerini anlatmasini saglayan” oldukga basit ve kisa donem dngoriilemesinde
oldukga basaril1 bir yontemdir.

Box-Jenkins metodolojisi dort basamaktan olugan oldukga sistemli bir yaklagimdir.
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Tablo 4: Box-Jenkins Metodolojisi.

TANIMLAMA (IDENTIFICATION)

Bu asamada p, d ve q’nun degerleri bulunur. Verilerin
duragan olup olmadig: tespit edilerek duragan olmayan
verilerin gerekli sayida farki alinarak (d) duragan hale
gelmeleri saglanir. Zaman serisi i¢in potansiyel
modellerin tanimlanir.

TAHMIN (ESTIMATION)

Potansiyel modeller tahmin edilir, parametreleri istatistiki
olarak anlamli modeller arasindan tutumluluk kriteri de
g0z Oniine alinarak R2, SSR, AIC,SC,HQ gibi olgiitler
vasitasli ile en uygun model segilir.

AYIRT EDICI
(DIAGNOSTIC CHECKING)

KONTROL

Bu asamada sec¢ilen modelin yeterliligi ve eldeki verilere
uyumu sinanmaktadir. Bu maksatla model kalintilarinin
beyaz giiriiltiili (temiz dizi) olup olmadiklar1 kontrol
edilir.

ONGORU (FORECAST)

“En iyi” model yardimi ile gelecege yonelik kisa donemli
6ngoraude bulunulur.

3.3 Grafiksel Bulgular

Eksiksiz olarak temin edilen BSROA ve BSROE serilerinin 1990-2020 yillar1 arasi grafikleri Excel
yardimu ile cizilerek agagidaki sekillerde (Sekill ve Sekil2) gosterilmistir. Kriz yillart dikkati ¢gekmek

maksadiyla kirmizi ile isaretlenmistir
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Sekil 2 Ortalama Ozkaynak Karlilig1 (BSROE)
BSROA serisinin 3.89 ile -6.64 arasinda, BSROE serisinin ise 64.3 ile -76.53 arasinda degistigi, en

diisiik karlilik oranlarinin 2001 yilinda, en yiiksek karlilik oranlarinin ise 1996 yilinda hesaplandig
gozlemlenmektedir. 1999-2000-2001 yillarinda agiklanan negatif karlilik rasyolart krizin derinligi
dolayist ile finansal sektoriin hdkim oyuncusu olan bankalarin maruz kaldig1 zararin biiyiikliiglinii
gostermesi bakimindan dikkati gekmektedir.

Serilerin grafikleri gorsel olarak incelendiginde bankacilik sektdriinde hem aktif hem de 6zkaynak
karhliklarinin 1990 yilindan giinimiize degin genel anlamda azalma trendinde oldugu goriilmektedir.
Bankacilik sistemi toplam aktifleri ve toplam 6zkaynaklarinda dénem boyunca artis oldugu bilgisi de
g0z Oniine alindiginda her iki grafikteki azalig trendinin genel olarak karlilik azaligindan oldugunu
sOylemek hatali olamayacaktir. Bu hareketin ilk olarak 1990larin ardindan yiiksek faiz ile devlet
kagitlarindan kar etmeye dayali bankacilik déneminin terk edilmesine dayali olarak bilango
kompozisyonunun degisimi ve dolayisi ile devlet bor¢glanma kagitlarindan elde edilen faiz gelirlerinin
azalmasina bagh oldugu diisiiniilmektedir. Ikinci olarak, sektérde bu yillarda rekabetin oldukea artt1gs,
bu rekabet ve diizenleyici mevzuatlar nedeniyle bilhassa bireysel segmentteki misterilerden saglanan
komisyon gelirlerindeki azalmanin da karlilik azaligindaki 6nemi yadsinamamaktadir.

Diger yandan sekillerden de goriilecegi lizere hem BSROA hem de BSROE serilerinin zaman
icerisindeki volatilitelerinin oldukga yiiksek oldugu gozlemlenmektedir. Dikkati ¢ekmek amaciyla
kirmiz ile isaretlenen kriz yillarinda bankacilik sektorii karlilik gdstergelerinin kriz 6ncesi ve sonrasi
yillarla karsilastirildiginda azalmakta oldugu; baska bir deyisle BSROA ve BSROE’de dikkate deger
bir azalig gézlemlenen yillarin makroekonomik bir kriz ya da tiirbiilans ile iligkilendirilebilmesi olasi
gorunmektedir.

Banka karliliginin grafiksel goriiniimiinii krizler etrafindaki tarihsel siire¢ ¢cergevesinde inceledigimizde
1990-1999 yillar1 kamu bankalarinin hazineye bor¢ veren merci konumundaki kullanimlari ve bu
bor¢larin geri 6demesinde yasanan sikintilar nedeniyle ilave bor¢lanma maliyetlerinin “gdrev zarar1”
ad1 altinda sektor karlilik rasyolan iizerinde negatif yonlii bir etkisi olmustur. Kamunun yiiksek
borglanma gereksinimi ile artan faizler 6zel bankalari ise agik doviz pozisyonu alarak nominal getirisi
enflasyonun iizerinde olan kamu bor¢lanma kagitlarina yatinm yaptiklari oldukea tehlikeli bir sarmalin
icine sliriiklemistir. 1994 krizine miiteakiben verilen %100 mevduat garantisi 6zel bankalarin yiiksek
faizle mevduat toplama istahim1 kamgilayarak oldukca riskli bir kaynak yapisina evrilmelerine yol
acmistir.

1999 ve 2001 ekonomik krizleri sonrasinda bankacilik sektoriiniin krizlere dayanikliligini artirarak
finansal kirilganliklar azaltmaya yonelik “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” ile
bilanco kompozisyonu bankacilik islemlerinden kar etmeye dayali, daha dengeli bir dagilima
kavusturulmaya caligilmis, sektoriin 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi ve kamu bankalarinin fonlama
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imkanlarinin daha dogru kullanimima yonelik adimlar atilmigtir. Bankalarin alabilecegi piyasa riskleri
sinirlandirtlmistir, 2001 yilinda devreye alinan “kredi karsiliklar’” uygulamasi sektérde genel olarak
karlilik azalisina isaret etmektedir. Diger yandan, 2002 yili itibariyle NFM’nin diistiigii buna paralel
olarak faiz dis1 gelirlerin toplam bankacilik faaliyet gelirleri i¢indeki payinin arttigi gdzlemlenmistir.
2008 kiiresel krizine degin sermaye yeterliligi ¢ercevesindeki bankacilik sektériinde sermaye tabaninin
giiclendirilmesine yonelik ¢aligmalar kiiresel kriz kaynakli tiirbiilansin yarattig1 zarar1 sinirlandirmaistir.
2008 yilinda karlilik oranlarinda negatif yonlii bir egilim gozlemlense de etkisi kalic1 olmamustir.

Aralik 2019’da Cin’de bas gdsterip tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 viriisii ve ardindan olusan
pandemi siireci Tiirkiye’de de derinden hissedilmektedir. 2020 yilinda da 2019 yilina benzer bir karlilik
egilimi gozlemlendigi sdylenebilir. Iki y1li askin bir siirenin kiiresel olarak kismi/tam kapanma kosullart
altinda gecirilmis olmasina ragmen pandemi tedbirlerinin etkisi, as1 ve tedavi ile ilgili belirsizlik
ortaminin hala devam etmesi, virlisin yeni varyantlarinin ortaya ¢ikmasi ile {ilkelerin yeniden
kapanmaya baglamalar1 nedeniyle pandemi ile baglantili makroekonomik ani durma (sudden-stop)
politikalarinin etkisinin siiresi ve konjonktiirdeki geriye doniisiin formu ongoriillememektedir. Bu
nedenle her ne kadar sektoriin konsolide edilmis 2021 yil sonu verileri heniiz mevcut olmasa da
toparlanmanin hizli olmayabilecegini soylemek miimkiindiir.

Grafiksel seyri analiz edilen seriler Box-Jenkins metodolojisi ile zaman serisi analizine tabi tutularak
ARIMA modellerinden en uygun olani ile 2021-2022-2023 yillar1 degerleri tahmin edilmeye
caligilmastir.

3.4 Bankacihk Sistemi Karhlik Oranlar1 Ongoriisii
Box-Jenkins metodolojisinin uygulanmasinin ilk asamasi serinin birim kokli olup olmadiginin
tespitidir. Bu amagcla geleneksel birim kok testlerinden biri olan ADF testinden faydalanilmistir. Test

sonuclarina Tablo 5 igerisinde yer verilmistir.

Tablo 5: BSROA ve BSROE Serileri ADF Birim Kok Testi Sonuglari.

Dizey Birinci Fark
t-ist(*,**) %5 Kritik | t-ist(*,**) %5 Kritik
Deger Deger
BSROA -2.75049(0) | -2.963972 -5.325067(0) | -2.967767
BSROE -3.303632 (1) | -2.967767

(*)Parantez igindeki degerler gecikme uzunluklari olup gecikme uzunlugu se¢iminde Schwarz bilgi
kriteri(SIC) kullanilmistir.
(**)Serilerin grafiksel incelemesinden hareketle tahmin regresyonlari yalnizca sabit igermektedir

Tabloda yer verilen sonuglar incelendiginde BSROE serisinin Schwarz bilgi kriterine gore test i¢in
uygun gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir. %95 giiven aralig1 i¢in hesaplanan tau istatistigi (-
3.303632) MacKinnon kritik tablo degerinden (-2.967767) mutlak degerce daha biiyiiktiir. Bu nedenle
BSROE serisi diizeyde duragandir (I(0)) denilebilir. Bu nedenle ARIMA (p,d,q) modelinde d katsayisi
0 degerini alacagindan uygun modelin tespiti ARMA ailesi i¢erisinden yapilmalidir.

Benzer sekilde, BSROA serisinin diizeyde duragan olmadigi gozlemlendiginden serinin birinci farki
almarak birim kok testi yinelenmistir. D(BSROA) serisinin Schwarz bilgi kriterine gore test igin uygun
gecikme uzunlugu 0 olarak tespit edilmistir. %95 giiven aralig1 i¢in hesaplanan tau istatistigi (-5.325067)
MacKinnon kritik tablo degerinden (-2.967767) mutlak degerce daha biiyliktiir. Bu nedenle BSROE
serisi fark duragandir (I(1)) denilebilir. Bu nedenle ARIMA (p,d,q) modelinde d katsayis1 1 degerini
alacagindan uygun modelin tespiti bu bilgiyi dikkate alarak gerceklestirilmelidir.

BSROE serisi icin ARMA(1,0), ARMA(2,0), ARMA(0,1), ARMA(0,2), ARMA(1,1), ARMA(2,2),
ARMA (2,1), ARMA (1,2) modelleri tahmin edilmistir. AR ve MA katsayilan istatistiksel olarak
anlamli bulunan modeller asagida listelenmistir.
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Table 6: BSROE Serisi icin Tahmin Edilen ARMA Modelleri.

Model R2 EZ SSR AlIC SC HQ DW

ARMA(1,0) | 0.495475 | 0.477457 13462.41 9.077670 | 9.171083 | 9.107553 | 1.343796
ARMA(2,0) | 0.602706 | 0.572145 10489.37 8.935596 | 9.077040 | 8.979894 | 1.894356
ARMA(0,1) | 0.506330 | 0.489307 13357.70 9.032771 | 9.125286 | 9.062928 | 1.406706
ARMA(0,2) | 0.668622 | 0.644952 | 8966.424 8.698681 | 8.837453 | 8.743917 | 2.275214
(*)
ARMA(1,1) | 0.590088 | 0.559724 | 10937.82 8.936662 | 9.076782 | 8.981487 | 1.888296

Tabloda yer verilen tiim se¢im kriterleri goz oniine alindiginda AR ve MA katsayilart anlamli ve AR ve
MA kokleri birim ¢ember icerisinde yer alan modeller icerisinden SSR, AIC, SIC ve HQ degerlerini
minimum yapmasi agisindan ARMA(0,2) modeli segilmistir. Se¢ilen modelin Durbin Watson istatistigi
(2.275214) modelin kalintilarinda otokorelasyon olmadigina isaret etmektedir.

Sample (adjusted): 1990 2020
Included observations: 31 after adjustments
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

B

-0.146 -0.146 0.7246 0.395
-0.030 -0.052 0.7563 0.685
0.116 0.106 1.2439 0.742
-0.166 -0.140 2.2914 0.682
-0.077 -0.119 2.5264 0.773
-0.052 -0.107 2.6375 0.853
0.013 0.015 2.6445 0.916
-0.265 -0.293 5.7645 0.674
0.071 -0.036 6.0008 0.740
0.027 -0.037 6.0371 0.812
-0.016 0.020 6.0509 0.870
0.044 -0.081 6.1541 0.908
-0.050 -0.117 6.2966 0.935
0.069 -0.001 6.5791 0.950
0.014 0.025 6.5912 0.968
-0.057 -0.145 6.8106 0.977
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Sekil 3 BSROE ARMA(0,2) modeli Kalint1 Korelogram1

Diger yandan modelin kalmtilarina iligskin korelogram incelendiginde ACF ve PACF alt ve {ist sinir
degerlerinin icinde yer aldiklari, Prob degerinin ise tiim gecikmelerde 0,05’ten biiylik oldugu
goriilmektedir. Yani modelin kalintilar1 beyaz giiriiltiiliidir (white noise).
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Forecast: BSROEF
Actual: BSROE
Forecast sample: 1990 2020
Included observations: 31
Root Mean Squared Error 17.00704
Mean Absolute Error  10.91645
Mean Abs. Percent Error 55.97177
Theil Inequality Coef. 0.259268
Bias Proportion 0.000507

Variance Proportion 0.025373

Covariance Proportion 0.974119
Theil U2 Coefficient 0.758038
Symmetric MAPE 51.77726
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Sekil 4 BSROE ARMA(0,2) Statik Tahmin Sonuglar1

1990-2020 donemi igin elde edilen 31 adet veri ile “en iyi” oldugunu varsaydigimiz ARMA(0,2)
modelinin uyumunu test etmek amaci ile mevcut verilerle statik tahminleme yapilmistir. Secilen
modelin tahmin basarisini gosteren istatistikler incelenmistir.

*RMSE modelin kalintilarmin standart sapmasidir ve 0’dan oo’a kadar degerler alabilmektedir.
RMSE, kalintilarin regresyon hattinin veri noktalarindan ne kadar uzakta oldugunun bir
Olciisiidiir. RMSE istatistiginin sifir degerini almasi 6ngorii yapilan modelin hi¢ hata yapmadigi
anlamina gelir. Analiz sonuglarina gére 17.007 RMSE degeri tahmin basarisinin oldukga yiiksek
olduguna isaret etmektedir.

*MAE her veri noktasi ile tahmin ¢izgisi arasindaki ortalama yatay mesafedir, 0’dan oo’a kadar
degerler alabilir ve yapilan tahminin bagaris1 diisiik MAE degerleri ile ifade edilebilir. Analiz
sonucglarina gore 10,91 MAE degeri tahmin basarisinin oldukga yiiksek olduguna isaret
etmektedir.

*Theil’in U istatistiginin 1’den kii¢iik olmasi1 (0.25) kullanilan modelin iyi sonuglar verdigine
dair; diger bir ifade ile gergek veri ile modelin uyumunu gosteren bir sonug olup bu deger
kiigiildiilkge modelden daha basarili sonuglar elde edilecegi anlamina gelmektedir.

*Bias proportion, tahminin ortalamasinin gergek serinin ortalamasindan ne kadar uzak
oldugunu; Variance proportion, tahminin varyansinin gercek serinin varyansindan ne kadar
uzak oldugunu; Covariance Proportion ise kalan sistematik olmayan tahmin hatalarin
6lgmektedir. Model tahmini "iyi" ise, BP ve VP kiiciik olmalidir, boylece hatanin ¢ogu CP’de
kalmalidir (Pindyck ve Rubinfeld, 1998). Bu kritere gére de modelin tahmin basaris1 yliksek
oldugu goriilmektedir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda mevcut 31 adet veri igeren BSROE serisi “en iyi” modelden
hareketle 2021-2023 yillar1 igin ti¢ dénem sonu dinamik 6ngérii (forecast) degerleri hesaplanmistir
(Tablo 7).

Tablo 7: BSROE 2021-2022-2023 Ongérii Degerleri.

Yil Ongorii
2021 17.40
2022 21.20
2023 14.47
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Sekil 5 BSROE Serisi ve Ongorii Degerleri

Tablo 7 ve Sekil 5’ten de goriilecegi iizere, BSROE degerleri 6nce hafif yiikselme, daha sonra ise

yeniden diisme egilimi gostermektedir.

Fark duragan oldugu tespit edilen BSROA serisi icin ARIMA(1,1,0), ARIMA(2,1,0), ARIMA(0,1,1),
ARIMA(0,1,2), ARIMA(1,1,1), ARIMA(2,1,2), ARIMA (2,1,1), ARIMA (1,1,2) modelleri tahmin

edilmigtir. AR ve MA katsayilari istatistiksel olarak anlamli bulunan model asagida yer almaktadir.

Table 6: BSROA Serisi i¢in Tahmin Edilen ARIMA Modeli.

R

Model R2 -2 SSR AlC SC HQ DW

*)

ARIMA(0,2) | 0.173442 | 0.112216 | 82.12456 4.044917 | 4.185037 | 4.089742 | 1.747831

BSROA serisi igin AR ve MA katsayilart anlamli ve AR ve MA kdokleri birim ¢ember igerisinde yer

alan tek bir model bulunmaktadir.
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Sample (adjusted): 1991 2020
Included observations: 30 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
O - N = I 1 0.12.. 0.12.. 0.525.. 0.46...
O N s 2 0.21.. 0.20.. 2.171.. 0.33..
O s [ Y s [ 3 -0.2.. -0.2.. 3.744.. 0.29..
| N 4 -00.. -00.. 3.895.. 0.42..
= N 5 -0.1.. -0.0.. 4.824.. 0.43...
O i [ i [ 6 -0.1.. -0.2.. 6.092.. 0.41...
N oo 7 0.00.. 0.08.. 6.092.. 0.52..
s [ s [ 8 -0.2.. -0.2.. 8.400.. 0.39..
| = 9 -00.. -0.1.. 8566.. 0.47..
oo O 10 -0.0.. 0.11.. 8.647.. 0.56...
Coo O s 11 8.42.. -0.1.. 8.647.. 0.65..
I O 12 -0.0.. -0.0.. 8.647.. 0.73...
O N 13 0.00.. 0.03.. 8.650.. 0.79..
N | N = 14 0.05.. -0.1.. 8.841.. 0.84..
N O 15 -0.0.. -0.0.. 8.841.. 0.88..
N N 16 -0.0.. -0.0.. 8.841.. 0.91..

Sekil 6 BSROA ARIMA(0,1,2) modeli Kalint1 Korelogrami

Diger yandan modelin kalintilarina iliskin korelogram incelendiginde ACF ve PACF alt ve {ist sinir
degerlerinin iginde yer aldiklari, Prob degerinin ise tiim gecikmelerde 0,05’ten biiylik oldugu
gorlilmektedir. Yani modelin kalintilar1 beyaz giiriiltiiliidiir (white noise).

8
Forecast: BSROAF
6 Actual: BSROA
Forecast sample: 1990 2020
4 Adjusted sample: 1991 2020
Included observations: 30
2 Root Mean Squared Error 1.654535
Mean Absolute Error  0.973629
0 Mean Abs. Percent Error 49.81405
2 Theil Inequality Coef. 0.377179
Bias Proportion 0.000062
-4 Variance Proportion 0.404150
Covariance Proportion 0.595788
-6 Theil U2 Coefficient 1.325966
Symmetric MAPE 47.52088

92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

—— BSROAF +2S.E

Sekil 7 BSROA ARIMA(0,1,2) Statik Tahmin Sonuglar

1990-2020 donemi i¢in elde edilen 31 adet veri ile “en iyi” oldugunu varsaydigimmiz ARMA(0,2)
modelinin uyumunu test etmek amaci ile mevcut verilerle statik tahminleme yapilmistir. Secilen
modelin tahmin basarisin1 gosteren istatistikler incelenmistir. Analiz sonuglarina gore 1.6545 RMSE
degeri, 0,9736 MAE degeri, 0.3771 Theil’in U istatistigi tahmin basarisinin oldukca yiiksek olduguna
isaret etmektedir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda 31 adet veri igeren BSROA serisi ile ARIMA (0,1,2) modelinden
hareketle 2021-2023 yillar1 i¢in {i¢ ddnem sonu 6ngorii (forecast) degerleri hesaplanmistir (Tablo 9).
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Tablo 9: BSROA 2021-2022-2023 Ongérii Degerleri.

Yil Ongori
2021 1.077
2022 1.044
2023 1.011
4
2 /
0
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-8
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—— BSROAFC BSROA

Sekil 8 BSROA Serisi ve Ongérii Degerleri

Tablo 9 ve Sekil 8’ten de goriilecegi lizere, BSROA degerleri hafifge diisme egilimi géstermektedir.

Box-Jenkins metodolojisi kullanilarak yapilan tahminlerin saglamasimin yapilabilmesi amaciyla Excel
program1 vasitast ile BSROA ve BSROE serileri i¢in ileriye doniik tahmin (forecast) yapilmistir.
Tahmin sonuglarina Sekil9 ve 10°da, modellerin tahmin performans istatistiklerine ise Tablo 11°de yer
verilmistir.

Tablo 10: BSROA ve BSROE 2021-2028 Ongérii Degerleri.

Yil BSROA Ongorisi BSROE Ongoérusti
2021 1.088 9.578
2022 1.059 8.698
2023 1.029 7.818
2024 1.000 6.937
2025 0.970 6.057
2026 0.941 5.176
2027 0.911 4.296
2028 0.882 3.4157
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Sekil 10 BSROE Tahmin Sonuglari

Tablo 11: Tahmin Modeli Performans Istatistikleri.

Istatistik BSROA BSROE
Alpha 0.90 0.90
Beta 0.00 0.00
Gamma 0.00 0.00
MASE 0.15 0.08
SMAPE 0.14 0.11
MAE 0.21 1.38
RMSE 0.27 1.87

Excel programi vasitasi ile yapilan ongorii sonuglari da ARIMA modelleri sonuglariyla paralellik
gostermektedir. Buna gore gore serilerin genel trendi olan karliliktaki diisme trendi Oniimiizdeki
donemde de etkisini siirdiirecegi diisiiniilmektedir
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4 Sonug ve Degerlendirmeler

Saglam, derinligi yiliksek ve rekabetci bir finansal sistemin varligi iilke ekonomisinde fon aktarim
mekanizmasinin etkin ve verimli calismasi ile kaynaklarin dogru alanlara aktarilabilmesi anlamda hayati
oneme sahiptir. Bankalarin kredi mekanizmasinda sorun olmamasi hem arz hem de talep mekanizmasini
etkilediginden ekonominin geneline yayilim gostermektedir. Bu baglamda karlilik gdstergeleri olumlu
egilim gosteren bir iilke bankacilik sektdriiniin olumsuz soklara dayanikliligi artacaktir. Ekonometrideki
tanimu ile, “sistemde beklenmedik bir anda ortaya ¢ikan sok” olan kriz, pandemi vb. olaylarin bankacilik
sistemi iizerindeki etkilerinin irdelenmesi bankacilik sisteminin saglamligini gostermesi baglaminda da
onem teskil etmektedir.

Bu nedenle, ¢alismada, 1994, 2001 ve 2008 krizleri ile Covid-19 pandemi siireci bir arada ele alinarak
Tiirk bankacilik sektorii BSROA ile BSROE uzun dénemli serileri iizerindeki etkileri grafiksel olarak
incelenmistir.

Sektoriin rantabilitesi incelenen donem igerisinde istikrarsiz bir goriiniim sergilemistir, her iki seride de
kriz donemlerinde azalma egilimi gézlemlenmektedir, bu egilim finansal sektdriin en derin krizi olan
2001 krizinde daha belirgin iken 1994 ve 2008 yillarinda daha sinirh kalmigtir. 2019 yilinda da bir
negatif egilimin basladig1 gozlemlenmektedir.

1990-2020 yillar1 donem sonu BSROE ve BSROA serilerinin kullanildigi ¢alismamizda serilerin Box-
Jenkins Metodolojisi ile analizinde 6ncelikle duragan olup olmadiklari ADF birim kok testi ile sinanmias;
BSROE serisinin duragan oldugu, BSROA serisinin ise 1.farkinin duragan oldugu sonucuna varilmistir.
Sonrasinda duragan hale getirilen serinin yapisina en uygun Box-Jenkins (ARIMA) modelleri
kurulmustur. BSROE serisi i¢in en uygun model ARMA(0,2) modeli iken BSROE serisi i¢in en uygun
model ARIMA(0,1,2) modeli olarak tespit edilmistir. Bu modeller vasitasi ile 2021-2023 yillar1 igin
ongoriide bulunulmustur. Yapilan 6ngoriiye gore, BSROE degerleri dnce hafif yiikselme, daha sonra ise
yeniden diisme egilimi gosterecegi, BSROA degerlerinin ise hafif diisme egilimi i¢erisinde bulunacagi
belirlenmistir. S6z konusu ongoriiler ¢apraz kontrol amaci ile Excel programi vasitasi ile elde edilen
ileriye doniik tahminlerle karsilagtirilig ve sonuglar tutarli bulunmustur.

Pandemi sonrasi donemde -BSROE serisinde bir donemlik ufak bir artis beklense de- genel olarak
bankacilik sektorii BSROA ve BSROE azalisinin 6niimiizdeki donemlerde de devam edecegi
disiiniilmektedir. Ancak bu 6ngoriimiiz ile ilgili su hususa dikkat ¢ekmemizin yerinde olacaginm
diistiniiyoruz. Bilindigi lizere FED, ECB, BoE, ECB, gibi kurumlar, 2008 krizi sonras1 pratikleri de goz
oniine alindiginda, pandemi kosullariin finansal ve reel sektor tizerinde kalici hasarlar birakmamasi
amaciyla genigletici para ve/ya maliye politikalar1 uygulamaktadirlar. Bu anlamda Tirkiye’de de
Ekonomik Istikrar Kalkan1 Tedbir Paketi cercevesinde nakit akisi bozulan firmalarin 6demelerinin
ertelenmesi, benzer durumdaki bireyler ve firmalara ilave uygun faizli finansmanin bilhassa kamu
bankalar1 Onciiliigiinde saglanmasi gibi tedbirler alinmigtir. Diger yandan BDDK’ca yil iginde
“Kredilerin Siniflandirilmas1 ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” te yapilan bir diizenleme ile, donuk alacak olarak smiflandirilacak kredilere iliskin
gecikme siiresi uzatilmig bu sayede bankalarm pandemi kosullar1 nedeniyle gecikme yasadig
tahsilatlarda ilave karsilik ayirma geregini bir nebze de olsa azaltarak karlilik oranlarinin azaligim
kontrol altina almaya caligmistir. Bu nedenle 2021 yili rasyolar1 tahminimiz ile uyumlu olmayabilir,
ancak donuk alacaklar ile ilgili sinirlarda bir geriye doniis karar1 alinarak karsilik miktarinin artmasina
ya da ilave finansman destegi saglanmasina ragmen pandemi siiresinin beklenenden uzun siirmesine
bagl olarak batan ya da kapanan firmalarin kredilerini geri 6deyemeyebilecekleri de g6z onine
alimdiginda karlilik oranlarindaki azalmanin kaginilmaz olacag diistintilmektedir.

Cikar Catismasi

Makaleyi yazan yazarlar arasinda herhangi bir ¢ikar ¢catismast bulunmamaktadir.
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