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AN INTEREST-FREE PRODUCT RECOMMENDATION FOR BUYER’S
CREDIT APPLICATIONS OF TURK EXIMBANK
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Oz
Tirk Eximbank, giintimiizde ihracatgilara pek ¢ok faizli ve birkag faizsiz finansman imkan: sunmaktadir.
Sundugu faizsiz finansal imkanlar igerisinde ise alict finansmani bulunmamaktadir. Bu makale, Suudi Thracat
Programrndan (SEP) esinlenerek Tiirk Eximbank'in alic1 finansmaninda kullanabilecegi bir iiriin modeli or-
taya koymaktadir. Uriin, murabaha ydntemine dayanmakta olup, Tiirk Eximbank, ihracatgidan pesin olarak
satin alacag1 maly, ihracat¢inin alicisina, kredi limit iligkisi kurdugu yurtdis: faizsiz banka veya katilim banka-

larinin yurt digi istirakleri araciliiyla vadeli olarak satacaktir. Bu iiriin sayesinde Tiirk Eximbank, ihracatgilari-
miza faizsiz bir {iriin daha kazandirmakla birlikte, {ilke ihracatinin artirilmasina daha fazla katki saglayacaktir.
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Abstract

Tiirk Eximbank offers many interest and interest-free financing opportunities to exporters today. Some of the
interest-free financial opportunities it offers do not include buyer financing. Inspired by the Saudi Export Program
(SEP), this article presents a product model that Turk Eximbank can use in buyer financing. The product is based on
the murabaha method, and Tiirk Eximbank will sell the goods to be purchased in cash from the exporter to the bu-
yer of the exporter on a forward basis through foreign Islamic banks or the foreign subsidiaries of participation banks
with which the exporter has a credit limit relationship.Thanks to this product, Tiirk Eximbank will not only bring an
interest-free product to our exporters, but will also contribute more to the increase of the country’s exports.
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Giris

Guintimiizde Tirk Eximbank, faizsiz finansal tirtinler olarak ihracat¢ilara; “katilim bankalar1 fi-
nansal kiralama islemlerine yonelik kredi”, “katilim bankalar: sevk 6ncesi ihracat kredisi” ve “katilim
finans yatirim kredisi” imkénlarini sunmaktadir. Bu irtinler ihracatgilara sevk 6ncesi finansman im-
kéani sunmaktadir. Tiirk Eximbank ginimiizde ayrica ihracat¢ilarin yurtdisi alicilarina yonelik ola-
rak faizli alic1 finansman imkani saglamaktadir. Fakat alic1 finansmani alaninda faizsiz bir tiriinii he-
niiz mevcut degildir.

Bu makalenin yazilig amaci, Tiirk Eximbankin sundugu konvansiyonel yurtdis: bankalar alici
kredisi ve yurti¢i bankalar alic1 kredisi imkéanlarina faizsiz bir alternatif sunmaktir. Bunun i¢in 6r-
nek olarak Suudi Thracat programi (SEP) benzeri bir yap: Tiirk Eximbank i¢in olugturulmaya ¢ali-
silmistir.

Bu model murabaha yapisinda ¢alismakta olup, ihracatgilarimizin yiiksek ekonomik ve politik
riskler nedeniyle heniiz girmeye ¢ekindikleri gelismemis veya gelismekte olan Islam iilkelerine mal
satmalaria olanak saglayacak bir imkan olarak da disiiniilebilir. Bunun yaninda Tiirkiyedeki kati-
lim bankalarinin yurtdisi istiraklerinin miisterilerine de bu triin pazarlanabilir. Modelin diger bir
faydasi da bazi tlkelerden agilan akreditiflere iilke riski nedeniyle teyit ekleyemeyen iilkemizdeki
bazi bankalarin Tiirk Eximbank giivencesine sahip olarak is hacimlerini artirabilecek olmalaridir.

Makalede ihracat finansman ¢esitleri tanitildiktan sonra Suudi Ihracat Programi (SEP) ve mura-
baha yonteminin uygulamas: ve fikhi gereklilikleri detayli olarak anlatilmistir. Akabinde Tiirk Exim-
bank’in alic1 finansman cesitleri anlatilarak sonugta Tiirk Eximbank’in uygulayabilecegi bir alici fi-
nansman modeli cizilerek, detaylandirilmigtir.

Dis Ticaretin Finansmani

Dis ticaret finansmani igerisine hem ithalat hem de ihracat finansmani girmektedir. ithalat fi-
nansmany, ithalatgilarin yurt digindan alacaklar1 mallarin finanse edilmesidir. Thracatin finansmani
ise, ihracatcinin gelen mal talebini karsilayabilmesi i¢in mallarini sevk etmeden ya da mallarini sevk
ettikten sonra ihtiya¢ duydugu finansmanin bir banka ya da bu islemlerle gorevli kurumlarca karsi-
lanmasi olarak tanimlanabilir. Ulkemizde dis ticaret finansmani saglayan kurumlara érnek olaraks ti-
cari bankalar, kalkinma bankalar:1 ve Eximbank siralanabilir. Bu finansman tiirii sayesinde dis pazar-
lara, rekabet giicii yitksek mal ihracat: gergeklestirilebilir (Tomanbay, 2003: 138).

ihracatin Finansmani

Cogu devlet, kendi ihracatgilarini desteklemek i¢in 6zel mali kurumlar olusturur ve bu kurumlar
siibvansiyonlu krediler verirler. Bu nedenle bu krediler 6zel ticari bankalar tarafindan verilen kredi-
lere nazaran hem diigiik faizli olur hem de geri 6deme sartlar1 daha uygun olur. Devletlerin sagladig:
bu diisiik faizli kredilerin kaynag: devlet biitcesinden karsilandigi i¢in, devletler bu diisiik maliyetli
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finansman sayesinde, istihdami artirdiklar: gibi dis pazarlarda da daha rekabetci olurlar. Bu finans-
manin maliyeti vergisini ddeyen halktan karsilanir (Seyidoglu, 2016: 501).

Ihracat finansmany, kullanim yeri ve amacina gore iki farkli gruba ayrilabilir.

1. Sevk Oncesi Finansman

Sevk ya da yiikleme 6ncesi finansman, ihracat¢inin ihtiya¢ duydugu isletme sermayesini karsi-
lamak i¢in sunulan bir kredi tiriidiir. Sevk oncesi krediler kisa vadeli kredilerdir ve siparis tarihi ile
ytikleme tarihi arasindaki kredi ihtiyacini karsilamak i¢in ihracatcilara verilirler. Bu imkan, ihracat-
¢inin yaptig1 anlasmaya gore ihra¢ edecegi mali temin etmesi veya iireterek ihracata hazirlamasi igin
kullanilir. Thracata hazirlik asamasi, pratikte genellikle 180 giin olarak diisiiniiliir. Bu nedenle de bu
tiir kredilerin vadeleri genellikle alt1 ay olarak belirlenir. Eger ihra¢ mallar1 tedarik edilme yerine iire-
tiliyorlarsa, bu durumda bu kredilerin vadeleri 1 yila kadar uzatilabilir. Bu krediler hem {iretim ya-
pan ihracatcilara hem de pazarlama yapan ihracatgilara kullandirilabilir.

Kredi limitleri ¢cogunlukla ihracat¢inin aldig: siparisin fiyatiyla sinirlandirilmakla birlikte, kredi
limiti saptanirken malin tiretiminin maliyeti, yurt i¢i nakliye maliyeti, ambalajlama, giimriikleme, si-
gorta ve vergi gibi masraflar da degerlendirmeye katilir.

Ihracatgi lehine agilan akreditifler ya da 6deme garantilerinin varlig1 sevk éncesi finansmanin
sartlarini kredi veren taraf agisindan kolaylagtirmaktadir. Ozellikle ihracatcilar, kendi lehlerine agil-
mus olan transfer edilebilir akreditiflerin, tedarikgilerine transfer edilebilmesi sayesinde hem nakit
akiglarini diizenleyebilirler hem de saticidan tedarik¢iye dogru bir teminat naklini saglayabilirler. Bu
sayede bir tedarikgi, akreditifi kendi sevk 6ncesi isleri i¢in kullanabilir. Odeme garantileri de riski
azaltan diger bir arag olup, ithalat¢inin sozlesme sartlarina gore 6deme ytikiimliiliiklerini icermek-
tedir. Odeme garantileri aracilif1 ile ihracatgilar, bankalarindaki kredi limitlerini artirma imkani da
bulabilirler.

Bu araglar diginda red clause yani pesin 6deme sarth akreditifler de ihracat¢ilara sevk 6ncesi fi-
nansman saglamada faydalidir. Lehine bir red clause akreditif agilan bir ihracatei, akreditifte belirti-
len tutar kadar, hentiz mali tiretip veya tedarik edip yiiklemeden 6nce avans (pesin bedel) alma imka-
nina sahip olur. Thracatgi, avans disinda kalan kismu ise yiikleme yapip uygun evraklari amir bankaya
ulagtirdiginda alir (Grath, 2008: 127-128).

2. Sevk Sonrasi Finansman

Sevk sonrasi finansman, malin sevk edilmesiyle mal bedelinin tahsil edilecegi tarih araliginda,
ihracat¢inin ihtiyag duydugu nakdin, kredi yoluyla temin edilmesidir. Bu nedenle sevk sonrast ihra-
cat, pazarlama amaciyla kullanilir. D1s ticarette rekabetin 6nemi ve bityiikliigii nedeniyle, sevk son-
rast finansmanda vade, 6nemli bir husustur.

Sevk sonrasi krediler genellikle ii¢ grupta toplanirlar:
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o  Kisa Vadeli Krediler:

Kisa vadeli krediler, ticari bankalar tarafindan tiketim mallar1 pazarlamasi i¢in verilirler ve va-
deleri genellikle 12 ay1 gegmez. Bu krediler, ihracat miktarinin FOB (Gemide Teslim/Free on Board)
degeri tizerinden %80-90’ina kadar verilebilir. Thracatgilar kisa vadeli krediler igin teminat olarak
lehlerine agilan akreditifleri veya ihracat kredi sigorta poligelerini kullanabilirler.

e Orta Vadeli Krediler:

.....

mallarinin ve hafif sanayi mallarinin finansmaninda kullanilabilirler. Bu krediler igin yapilan jhraca-
tin %80’i oraninda kredi verilebilir. [hracatgilar, bankalarina teminat olarak ihracat kredi sigorta po-
liesi ya da arazi, miilk ipotegi verebilirler.

e Uzun Vadeli Krediler:

Uzun vadeli krediler; agir sanayi mallar1 ve alt yap1 caligmalar: gibi mal ve hizmet ihracatlarinda
kullanilmasi amaciyla verilirler. Gergeklesen ihracat degerinin %80’i kredi olarak verilebilmektedir.
Bu kredilerin vadeleri bes yildan on bes yila kadar uzayabilmektedir. Kredi teminat1 olarak; orta va-
deli kredilerdeki benzer teminatlar kullanilabilecegi gibi fabrika/techizat ipotegi, ithalat¢ tilkeden
alman banka garantisi veya ithalat¢inin {ilkesinden verilen devlet garantileri kullanilabilir (Toman-
bay: 140-142).

Thracat Amagh Alici Finansmam

Kamu tarafindan desteklenen ihracat kredi programlarinda, bazen iilkeden mal alan ithalat¢ilara
da kredi saglanir. Bu ithalatcilar sagladiklar: bu finansman sayesinde ihracat¢ilara 6demelerini ger-
ceklestirebilirler. Bu kredi tiirtine alic1 kredisi (buyer’s credit) ad: verilmekte olup, bazen bu krediler
dogruca tilke icerisinde faaliyet gosteren ihracatgilara saglanir ve bdylece bu ihracatcilar yurt digina
vadeli satis yapabilirler (Seyidoglu, 2016: 501).

Orta ve uzun vadeli sermaye mallar1 ihracinda veya anahtar teslimi fabrika/proje finansmanla-
rinda alic1 finansmanina ihtiya¢ duyulabilmektedir. Thracat amagli alic1 finansmany, ihracatginin il-
kesinde bulunan bir banka ya da finansman kurulusunun yurtdisindaki ithalatciya kredi saglamasi
olarak tanimlanabilir. Alic1 finansmani sayesinde ithalatci, satin almis oldugu mal bedelini ihracat-
¢iya pesin olarak 6deyebilmektedir. ithalatcilar, alici finansmani sayesinde alim giicii elde ederler.

Alct kredileri, ihracatgilarin pazari ele gegirerek diger ihracatg iilkelere nazaran rekabette avan-
tajli konuma gelmelerine de yardimci olur. Bu finansman imkéni sayesinde alicilarin kredi veren til-
keden mal veya hizmet almalar1 saglanmis olmakta ve ayni zamanda ihracatgilarin da ilgili tilke pa-
zarlarina mal satmalar1 kolaylagsmaktadir.

Bu kredilerin ayirt edici iki 6zelligi vardir:

1. Bu kredi tiiriiniin, finansal ve ticari yonii birbirinden bagimsizdir. Thracatgi, sadece ithalat-
¢iyla yapmis oldugu ticari sozlesme kogullarina uymakla yiikiimliidiir. Thracatginin, yapilan
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sozlesmeye uygun olarak mali gondermesi ve teslim etmesi gibi ticari ylikiimliliigii disinda bir
sorumlulugu yoktur. Tiim finansal diizenleme, ithalat¢iya kredi agan finans kurulusunun yi-
kiimliliigiindedir.

Alic1 kredilerinde, bir iilkeden bir baska iilkeye fon transferine de ihtiyag duyulmaz. fhracatg,
yaptig1 ihracatin bedelini kendi iilkesindeki finansal kurulustan alir. Bu sayede mal bedeli ih-
racatciya hizli ve kolay bir sekilde 6denir. Bununla birlikte, bazi sozlesmelerde ithalatci, sozles-
mede belirlenen mal bedelinin bir kismini ihracatgiya pesin 6demekle ytikiimlii olabilir. Bu tiir
bir durumda, finansal kurulus ithalat¢iya, mal bedelinin kalan kismi kadar bir kredi agar (To-
manbay, 2003: 140-142).

Tiirk Eximbank

Devlet Yatirim Bankasi, 1986 yili sonlarinda baglanan c¢alismalarla yeniden diizenlenerek,

21.08.1987 tarihinde Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. adin1 almustir. 11 Eyliil 1987 tarihli Tiirkiye
Ticaret Gazetesinde bu bankanin ana sézlesmesi yayilanmis ve sézlesmede bankanin kisa ads, Tiirk

Eximbank olarak hitkme baglanmigtir. Tirk Eximbank, gérev tanimina uygun olarak ve izlenecek

ekonomi politikalarinin geregi dogrultusunda 1988 yilinda faaliyetine resmen baglamuistir.

Bankanin faaliyetleri asagida siralanmigtir:
Mal ve hizmet ihracati ile doviz kazandirici faaliyetlere kredi saglamak.

Thracatin finansmani amaciyla, ihracatgilarin yurtici ya da yurtdist bankalardan saglayacaklar:
kredilere garanti mektubu vermek.

Yurtdis: miiteahhitlik hizmetleri i¢in kredi agmak, garanti ve sigorta saglamak.

Thracatgilarin politik ve ticari riskler nedeniyle karsilasacaklari zararlarin 6denmesi igin ihracat
kredi sigortasi vermek.

Yurtici ve yurtdis1 bankalara ihracata yonelik garanti vermek ve kredi agmak.
Reastirans imkanlarindan yararlanmak, reasiirans imkén1 sunmak.

Yurtdisina yapilacak finansal kiralama islemleri icin garanti vermek ve kredilendirmek.
Ihracata yonelik yurtici imalat ve satig1 kredilendirmek.

TCMBden reeskont kredisi temin etmek, doviz iizerinden menkul kiymet ihra¢ etmek.

Sigorta acenteligi hizmeti vermek.

EximbanKa, 2019 yilinda yapilan yasal diizenlemeyle, faizsiz finans yontemleri ile finansman sag-

lama hakki taninmigtir. Ayrica Eximbanka sukuk (kira sertifikasi) ihrag etme ve bu ihraglar kapsa-

minda Varlik Kiralama Sirketi (VKS) kurma hakk: da taninmistir. Bu yasal diizenleme ile Eximbank;

ilgili bankalarin faizsiz finansman yontemleri araciligiyla sagladiklar: fonlarla sinirli kalmak sartiyla,

miisterilerine katilim bankalarinin kullandiklar: fon kullandirim yontemleri ile finansman saglaya-
bilmektedir.

152



Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi ¢ Cilt: 14 « Sayi: 26 + Ocak 2022 ss. 148-164

Eximbank; {slami Ticari Finansman Kurumu'ndan (ITFC), ITFC koordinatérliigiindeki diger ya-
tirrmei gruplardan ve Islam Kalkinma Bankasr’ndan (IDB) iki agamali murabaha kredisi ve iki aga-
mali murabaha sendikasyon kredisi modellerinde faizsiz finansman tedarik edebilmektedir (Tiirk
Eximbank, 2021a).

Giintimiizde; Tirk Eximbank faizsiz finansman tritnleri olarak asagidaki imkanlar: ihracatgi-
lara sunmaktadir:

o  Katilim bankalari finansal kiralama islemlerine yonelik kredi imkani.
Katilim bankalar1 araciligiyla ihracatgilara sevk éncesi ihracat kredisi (SOIK) imkani.

o  Tirk Eximbank tarafindan dogrudan ihracat¢ilara kullandirilan katilim finans yatirim kredisi
imkani.

Islam Isbirligi Teskilat1 (OIC) Thracat Kredi Kurumlar1

Islam Igbirligi Teskilatr'na bagh 23 iilkede ihracat kredi kurumu mevcuttur. Bu iilkelerdeki ihracat
kredi kurumlarinin pek ¢ogu ihracat¢ilarina faizli kredi imkan: sunmaktadir. Az sayida ihracat kredi
kurumu ise faizsiz finans ve sigorta imkani sunar. Bunlar; Suudi Arabistan Ihracat Programi (SEP),
Katar TASDEER, Endonezya Eximbank, Endonezya ASEI, Tiirk Eximbank ve Malezya Eximbank’tir.
Endonezya ve Malezya Eximbank, konvansiyonel finansman yontemlerinin faizsiz versiyonlarini su-
narlar. TASDEER ve MEXIM, fikhi agidan uygun kredi sigorta imkani da sunabilirken, ASEI fikhi
acidan uygun genel sigorta hizmeti vermektedir. Fakat bu faaliyetlerdeki is hacimleri oldukea sinir-
lidir. Malezya Eximbank; kredi tekafiil sigortasi, kapsamli tekéfiil sigortasi, faizsiz uluslararasi soz-
lesme finansmany, faizsiz tedarikg¢i finansmany, faizsiz uluslararasi proje finansmani gibi fikhi agidan
uygun oldugu iddia edilen tirtinler sunmaktadir (COMCEC, 2015, 61). Yapilan arastirmada bu iil-
kelerin Thracat Kredi Kurumlarinin faizsiz finansman imkanlari icerisinde SEP benzeri bir uygula-
maya rastlanmamustir.

Asagidaki tabloda OIC {iyesi tilkelerin ihracat kredi kurumlarinin sundugu hizmetler 6zet ola-
rak verilmistir.

Sunulan imkanlar
Finansman Garanti Sigorta Bono | Faizsiz Fi- |Danigma ve

Kisa | Orta | Yabanci | Yerli | Ya-banci | Thrac. | Yabanci | imkani| nansal Im- | diger hiz-

Vade | Vade Kredi | Ytrm kénlar metler
Nijerya-NEXIM X X X X X
Senegal-SONAC X X X
Cezayir-CAGEX X X
Bahreyn-ECGP X X
Misir-EDBE X X X X
Misir-ECGE X X
Urdiin-JLGC X X
Litbnan-LCI X X X
Fas-SMAEX X X
Umman-ECGA X X
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Katar - TASDERR X X
Suudi Arabistan-SEP X X X X X X X
Sudan-NAIFE X X X X X
Tunus - COTUNACE X X
BAE-ECIE X X
Arnavutluk-ECGF X

Banglades-SBC X

Endonezya-EXIM X X X X X X X X X X
Endonezya-ASEI X X X X

fran-EDBI X X X X X

[ran-EGFI X X X X X
Kazakistan-KazExport X

Malezya-MEXIM X X X X X X X X X X
Pakistan-PEFG X

Tiirkiye-Tiirk Eximbank | x X X X X X X X X
Ozbekistan-UzbekInvest X X X

Kaynak: COMCEC (2015, 73).

Tiirk Eximbank, Islam Kalkinma Bankasi (IDB), Uluslararas: Islami Ticaret Finansman Kurumu
(ITFC) ve ITFC koordinatérliigiindeki bazi yatirimer kurumlardan iki agamali murébaha kredisi ve
iki asamali murabaha sendikasyon kredisi modelinde finansman tedarik etmektedir (Tiirk EXIM
Bank, 2021a). Tiirk Eximbank, yurtdisindan sagladig1 bu faizsiz finansman kaynaklarini kullanarak,
faizsiz finansman driinleri olarak katilim bankalari finansal kiralama islemlerine yonelik kredi, kati-
lim bankalar1 araciligiyla ihracatcilara sevk oncesi ihracat kredisi (SOIK) ve katilim bankalarini araci
olarak kullanmadan dogrudan ihracatcilara katilim finans yatirim kredisi imkanlarini sunmaktadir.

Tiirk Eximbank Alic1 Kredileri

Tiirk Eximbank, konvansiyonel alic1 kredisi ¢esitleri olarak; yurtdis: bankalar alic1 kredisi, yurtici
bankalar alic1 kredisi ve devlet garantili alic1 kredisi imkéanlar1 sunmaktadir.

Yurtdis1 bankalar alic kredileri, Tiirk Eximbank tarafindan kredi limiti tahsis edilmis olan yurt-
disinda yerlesik bankalar araciligiyla, Tiirkiyeden mal ya da hizmet ithal etmek isteyen yabanci alici-
lar1 finanse etmekte kullanilmaktadir. Bu kredi tiiriinde yabanci alici tarafindan dogrudan kredi bag-
vurular, Tirk Eximbank'in limit tahsis ettigi yurtdisindaki bankaya yapilmaktadir. Yabanci banka
kendisine yapilan bagvuruyu Tiirk Eximbanka iletmektedir. Tiirk Eximbank kendisine ulasan bu ta-
lebi; banka limitine, OECD Resmi Destekli [hracat Kredileri Uzlagisr'na ve kendi degerlendirme kri-
terlerine gore degerlendirmektedir.

Tiirk Eximbank, bu kredi imkéan1 kapsaminda, Tiirkiyeden gerceklesecek Tiirk mengeli sermaye
ve tilketim mallariyla, hizmet ihracatin1 desteklemektedir. 24 aydan kisa vadeli kredilerde Tiirk
Eximbank, ihracat s6zlesme bedelinin %100t kadarini, 24 aydan uzun vadelerde ise %85’i kadarim
finanse etmektedir.

Kredi sartlar1 asagidaki gibidir.
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 Ihrag malinin génderilecegi iilkede Tiirk Eximbank’in limit tahsis ettigi muteber bir banka bu-

lunmalidir. Ayrica ilgili yabanci alicinin Tiirk Eximbanka borglanmak istemesi de gereklidir.

«  Krediye konu olan mallar, Tiirkiyeden Tiirk mengeli olarak ihra¢ edilmelidir.

o Basvuru tarihinde, yabanci bankanin limit bakiyesi yeterli ve giincel olmalidur.

Bu program kapsaminda tahsis edilen finansmandan dogan maliyetler genellikle kredi borglusu
tarafindan karsilanmakta olup, bu maliyetler; faiz, risk primi ve komisyonlardan olusmaktadir. Gii-
niimiizde Tiirk Eximbank; Arnavutluk, Azerbaycan, Belarus, Giircistan, Kirgizistan, KKTC, Mogo-

listan, Ozbekistan, Rusya ve Ukraynadaki bazi bankalara alici finansman kredisi limiti tanimistir.

Kredi kapsaminda agilan akreditiflerde Tiirk Eximbank, akreditiflerin UCP 600% tabi olmasini
ayrica gayrikabiliriicu (geri doniilemez) ve transfer edilemez nitelikte olmasini sart kogsmaktadir.
Tiirk Eximbank buna ek olarak DPU (Delivered at Place Unloaded) ve DDP (Delivery Duty Paid)
teslim sekillerine gore yapilan ihracatlar: bu kredi programina dahil etmemektedir.

Asagida Tiirk Eximbank tarafindan verilen is akis 6rnegi goriilmektedir.

Sekil 1: Tiirk Eximbank Yurtdis1 Banka Alici Kredileri Isleyisi

A

v

A

Yurtdis1 Banka

v

Tirk Eximbank

v

A 4

A

Ithalatci

v

Kaynak: Ttirk Eximbank, 2021b.

Is akis1 agagidaki gibidir:

1. Turk Eximbank yurtdisinda yerlesik olan uygun gordiigii bir bankaya limit tahsis eder.

o]

Thracatci

2. Limit kapsaminda Tiirk Eximbank ve yurtdis: banka arasinda sozlesme imzalanir.

3. Ithalatgi, finansman talebini yurtdigi bankaya iletir.
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Yurtdisi banka ithalat¢idan aldig: talebi EximbanKa iletir.

4
5. Thracatei ve ithalatci aralarinda satis sozlesmesi imzalar.
6. Thracatci, mallari ithalatcinin iilkesine sevk eder.

7

Tiirk Eximbank, alict kredisi taleplerinden uygun buldugu bagvurulara ait finansmani dogrudan
ihracatginin banka hesabina yatirir. E§ zamanli olarak yurtdisi bankanin kredi hesabini borglan-
dirir.

8. Ithalatci, geri 6demeleri yurtdigi banka araciligiyla Tiirk EximbanKa yapar.

Yurtici bankalar alici kredileri ise yurtiginde yerlesik olan bankalarin yurtdis: yerlesik subeleri,
istirakleri veya muhabir bankalar: araciligiyla kullandirilmaktadir. Bu kredilerde vade 6 aydan basla-
y1p titketim mallar: finansmani i¢in 2 yila sermaye mallar1 finansmani i¢in de 10 yila kadar ¢ikmak-

tadir. Giiniimiizde Ziraat Bankasi, Halk Bank, Is Bankasi ve Arap Tiirk Bankasi bu uygulamaya da-
hil olmuslardir.

Devlet garantili alic1 kredileri imkaninda ise yabanci kamu kurumlarinin Tiirkiyeden yapacaklari
alimlar devlet garantisi altinda finanse edilmektedir (Tiirk Eximbank, 2021b).

Suudi Kalkinma Fonu ve Suudi Thracat Programi (SFD, SEP)

Suudi Kalkinma Fonu (Saudi Fund for Development-SFD), 1974 yilinda ¢ikarilan Kraliyet Karar-
namesiyle kurulmus olup 1975 yilinda faaliyetlerine baslamistir.
Suudi Kalkinma Fonunun ana hedefleri sunlardir:
1. Gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma projelerine kredi destegi vermek.
2. Kurumsal destek saglamak amaciyla krediler yoluyla teknik yardim saglamak.
3. Ulusal ham petrol disindaki petrol ihracatini finanse ederek garanti almak.
Fon, Suudi hitkiimetinin sagladigi 1 milyar Suudi Arabistan riyali sermaye biytikligi ile faali-

yetlerine baglamistir. Bu sermaye sonradan ii¢ farkli tarihte artirilarak, 30 milyar Suudi Arabistan ri-
yaline yiikseltilmistir.

Suudi fhracat Programi (SEP) ise, 1999'da Suudi Kalkinma Fonu biinyesinde kurulan bir fondur.
Kurulus amacy; gayri safi yurt i¢i hasilanin artisina katki saglamak, ihracat1 tegvik etmek ve ekono-
minin ham petrole bagimliligini azaltarak ekonomik tabani gesitlendirmektir.

SEP’in hedefleri sunlardir:

o  Suudi ihracatgilar ve yabanci alicilara rekabetgi kredi ve sigorta imkanlart sunmak.

o Dius ticaret islemleri ile ilgili riskleri azaltmak ve boylece Suudi ihracat¢ilarin yeni pazarlar: kes-
fetmesini ve bu pazarlara girmelerini tegvik etmek.

o Dis ticaret finansmaninda gorevli pek ¢cok uluslararasi ve bolgesel banka ve kurumla ortak fi-
nansman, teknik is birligi ve reasiirans diizenlemeleri gerceklestirmek.
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SEP programi, gelismekte olan iilkelerin kalkinma projeleri i¢in gerekli finansmani saglamakta-
dir. Programin 6ncelikli odagy; sosyal altyap, enerji, tarim, sanayi ve madencilik sektoriidiir. Fonun,
1970’lerden 2018 yil1 sonuna kadar, ulastirma ve haberlesme sektériinde finanse ettigi proje sayisi
2214dir. Sosyal altyapr ile ilgili proje says1 ise 215% ulasmustir. Enerji sektoriinde 70 proje, tarim sek-

toriinde 94 proje ve sanayi/madencilik sektoriinde de 38 projeye fon, finansal destek saglanmigtir.

SEP’in islemlere katkusy, isin riskine bagli olarak proje degerinin %100’tine kadar yiikselmektedir.
Minimum islem tutar1 ise 100.000 Suudi Arabistan riyalidir. SEP kredisinden yararlanmak i¢in yapi-
lan projenin yerel (Suudi Arabistan’a olan) katma degeri %25’ten yiiksek olmalidir. Bunun yaninda,
SEP kredileri ham petrol ihracatin1 desteklememektedir. SEP araciligiyla ihrag edilecek olan mal ise
Suudi mengeli olmak zorundadir. SEP fonu, ABD dolar1 veya Suudi Arabistan riyali (SAR) cinsinden

finansal olanaklar sunmaktadar.

SEP kredilerinden, Suudi ihracatgilar (Suudi sirket ve kuruluslar), Suudi Arabistanda iiretim ve
ihracat yapan yabancr sirketler, Suudi tirtinlerini ihrag eden yerel alicilar, Suudi ihracati igin finans-
man olanaklari saglayan yerel ve yabanci bankalar ile finans kuruluslar ve Suudi mal ve hizmetlerini
satin alan yabanci kamu ve 6zel ithalatgilar yararlanabilmektedir.

SEP kredisi almak i¢in asagidaki kosullarin saglanmas: gerekir:

o Al tilkede finanse edilecek olan projenin uygulanabilir bir proje oldugu kanitlanmalidur.

o Herhangi bir projeye saglanan finansman miktar1 SEP fonu sermayesinin %5’ini gegmemelidir.

«  Herhangi bir tilkeye tek seferde verilen kredilerin toplam tutari, SEP fonu sermayesinin %10 unu
gecmemelidir.

[hracatin finansmani ve sigortalanmas i¢in SEP fonu asagidaki sartlari da dikkate almaktadir.

o Kredi vadeleri bir ila on iki y1l arasinda degisebilir.
o  Thracat garantisi ve sigorta hizmetinin kapsaminin yiizdesi, gergeklestirilecek ihracatin 6denme-

mis toplam degerinin %901 kadar olmalidir (SFD, 2021).

SED, oncelikle miisterilerine kredi kullandirmak isteyen bankalara, SEP kredisi kapsaminda bir
limit tahsis etmektedir. Banka, bu limit anlagmas: ile SFD’nin vekili gibi hareket eder. Banka, Arabis-
tandan mal ithal ederek miisterisine satabilir ya da miisterisinin kendi acentesi gibi mal almasina ola-
nak saglayabilir. Finansman anlasmasinin bir geregi olarak, finanse edilecek olan mal alimlarinda, is-
leme konu olan mallardaki Suudi katma deger oran1 %25’ten az olmamalidir. Alic1 firmalar, sabit kar

pay1 uygulamasiyla SEP kredisi kullanabilirler.
SEP fonunun kredi fiyatlandirmasi ise asagidaki gibidir:

Libor + %1 (SFD komisyonu) + kredi kullandiran banka komisyonu (Kuveyt Tiirk, 2010: 1-3).
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Murabaha S6zlesmesi

Murabaha terimi sozliikte “artma, ticari kazang, kir” anlamindaki “ribh” kokiinden tiiremis olup,
“kazandirma, kar hakki tanima” manasina gelmektedir. Murabaha terim olarak ise; “bir malin alss fi-
yat1 ya da maliyeti tizerine belirli bir kir konarak satilmasini” ifade eder.

Murabaha, fikihta belirli satis tiirlerinden biridir (Billah, 2019: 121). “Ribh” kelimesinin tiirevi
olan “fiil” kelimesinin bir ayet i¢erisinde ve degisik tiirevleri hadislerde ge¢gmesine ragmen, Kur’an ve
hadislerde “murabaha” kelimesine rastlanmamistir. Malin alis fiyatina veya maliyetine belli bir kar
ilavesiyle yapilan murabaha, satim akdi ile ilgili genel hitkmiin kapsaminda sayildigindan, fikhi uy-
gunlugu hususunda goriis ayriligi bulunmamaktadir. Fakat Malikiler, dogru beyan edilmediginde
ortaya ¢ikabilecek sorunlar nedeniyle bu tiir satiglar: tercihe sayan bulmamislardir. Alis fiyat: ve ma-
liyete nispi bir kar eklenerek yapilan murabahay1 da ¢cogunluk uygun bulmakla birlikte, bazi fakihler
ise caiz gormezler, bazilar1 da mekruh sayarlar.

Murabaha isleminin sahih olmasi i¢in satim akdinde arananlar yaninda, asagidaki sartlarin da
gerceklesmis olmasi zorunludur:

a. Onceki satim akdi sahih olmalidir. Ciinkii murabaha akdi, énceki semen (bedel) esas alinarak
yapilan bir akittir.

b. Malin als fiyat: taraflarca biliniyor olmalidir.

c. llk sézlesmede semen, ayni cinsten bir malla degisilmis olmamalidir. Aksi halde alinacak olan
fazlalik, kar olmay1p faiz olacaktir.

d. Elde edilecek kér taraflarca biliniyor olmalidir. Ciinkii kar, satis bedelinin bir kismini temsil et-
mektedir. Satis bedelinin bilinmesi, bey’in yani satisin sartlarindandir.

e. Hanefilere gore; ilk satim sozlesmesindeki semen, misli bir mal olmalidir. Onceki semen kiyemi
bir mal ise bunun degeri bilinmedigi i¢in murabahanin semeni de belirsiz kalacaktir (Dénmez,
2006: 148-152).

Murabaha, faizsiz finans alaninda en yaygin olarak kullanilan satig yontemidir. Murabaha y6n-
teminde, bankadan mali satin almasi ve tiiketiciye/aliciya satin alinan mallar1 kir marjiyla ve va-
desinde 6denecek sekilde satmasi talep edilir. Tiim satis yontemleri, vadede tek bir seferde borcun
6denmesini ya da vadeye yayilmis olarak taksitli 6denmesini sart kosar.

Murabaha eski donemlerde, vadeli olarak kullanilma zorunlulugu olmayan bir finansman tek-
nigi idi. Nakit elde etmek i¢in yapilan murabaha satis1 istisnadan daha ¢ok, bir kuraldi. Murabaha
kredisi, hane halklar: ve ticari isletmeler i¢cin mal alimini finanse etmek amaciyla, finans dis1 kurum-
lar tarafindan da kullanilabilir bir kredidir. Fakat faizsiz finansal kurumlar tarafindan murabahanin
bir kredi finansman araci olarak kullanilmasi i¢in sozlesmesinin iceriginde ¢ok fazla degisiklige ih-
tiyag vardir.

Standart bir murabaha isleminin agamalar1 asagidaki gibi detaylandirilabilir.
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Sekil 2: Standart Murabaha islem Asamalarinin Gosterimi

Faizsiz Banka Miisterisi
Faizsiz Banka 2
4 E > (Alcr)

Mal Tedarikgisi
(Saticr)

vy

A

Kaynak: Yazar tarafindan olugturulmustur.

Islem akig1 agagidaki gibidir:

Faizsiz banka ve miisteri ile arasinda, miisterinin faizsiz banka tarafindan satin alinan mali satin
alacagina dair bir satin alma vaadi sozlesmesi imzalanir. S6zlesmenin iceriginde; siparis edilen
malin tanimi, maliyeti, niteligi ve bankaya 6denecek olan kar orani yer almalidir.

Faizsiz banka tarafindan, banka adina belirtilen fiyatta ve belirtilen mali satin almasi amaciyla
miisteriye vekalet verilir.

Banka (vekili olan miisterisi araciligiyla) ile mal tedarikgisi arasinda, bedelin kendisine derhal
nakit olarak veya belgelerin alinmas: iizerine 6denecegine dair bir satin alma s6zlesmesi imzala-
nir.

Bedel, banka tarafindan dogrudan tedarik¢iye 6denir.
Banka, mali vekili olan miisterisi araciligiyla satin alir.

Malin satin alinmasindan sonra, banka ile musteri arasinda ikinci bir satis s6zlesmesi imzalanir.
Bu sozlesme ile mal, miisteriye maliyet + kér ile satilir.

Malin bankadan (vekili olan miisterisi araciligiyla) aliciya teslimi sayesinde ikinci satis sozles-
mesi akdedilmis olur ve taksit 6demeleri baglar (Kahf, 2021).

Murabaha kredisi kullandiracak olan faizsiz bankalar ve diger finansal kuruluslar, finansal ara-

cilik fonksiyonlarina ek olarak ticari aracilik fonksiyonu da tistlenmelidirler. Faizsiz bankalarin, ni-
hai alic1 ve satic1 arasinda, araci alic ve satici roliinii tistlenmeleri gerekir. Fakat, finansal kuruluglar
ticarette uzmanlasmamiglardir ve tiiccarlarin islevlerini yerine getirecek bir donanima da sahip de-
gillerdir. Bilhassa, mallar1 stokta tutmaktan ve uzun zaman boyunca pazarlamaktan kaginirlar. Bu
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nedenle, misterinin talep ettigi mallar banka tarafindan satin alindiktan sonra, miisteri, satis s6zles-
mesinden 6nce satin alma so6zii vermelidir. Bu durum orijinal murabaha kavraminda yapilan bir de-
gisikliktir (Hassan ve Lewis, 2007: 174).

Finansal murabaha, giiniimiizde konvansiyonel banka kredilerine alternatif olarak kullanilmak-
tadir. Bunun i¢in sart, finansmanin, mal satin alinmasina baglanmasidir. Fakat, faizsiz bankalar ve
diger finansal kuruluglar, konvansiyonel bankalara oranla bu pazara farkli bir sekilde girerler. Kon-
vansiyonel bankalar alicilara dogrudan borg verebilirler ve saticilar tarafindan saglanan krediyi refi-
nansman yoluyla yeniden finanse edebilirler. Faizsiz bankalar ise sadece alicilar: finanse edebilirler.
Obiir yandan, konvansiyonel bankalar tamamen finansal aracilik rolii iistlenirlerken, finansal mura-
baha yontemini kullanan faizsiz bankalar bir tiir ticari aracilik yapmak zorundadirlar.

Murabaha Sozlesmesine Istinaden Yapilan Iglemlerin Faizsiz Finans Kurallar1 Agisindan
Degerlendirmesi

Bir faizsiz bankanin, herhangi bir malin miilkiyetini tizerine devralmadan murabaha yontemi
ile satmast fikhi agidan yasaktir. Bu sebeple bir faizsiz banka, ilk satici ile murabahaya konu olacak
olan mali satin almak amaciyla, s6zlesme yaparak mali hitkmen veya hakikaten teslim almadan 6nce,
miigterisi ile murabaha s6zlesmesi imzalayamaz. Mal tizerinde tasarruf imkaninin aliciya devredil-
mesi veya malin teslimi anlamina gelen evraklarin teslim alinmasi halinde ise hitkmen teslim de ger-
¢eklesmis olur.

Faizsiz bankanin mali dogrudan ilk saticidan satin almasi, murabaha islemindeki asil kurallar-
dan biridir. Fakat murabaha talebinde bulunan miisterinin disindaki ti¢lincii bir kisiye vekalet veri-
lerek de ilk saticidan mal satin alinabilir. Boyle bir durumda faizsiz banka asagidaki hususlara dik-
kat etmelidir:

o Mal bedelini, faizsiz banka ilk saticiya dogrudan kendisi 6demelidir.

o Satigin gercek bir satis oldugunu gosteren belgeler ilk saticidan teslim alinmalidir.

Taginir olan mallarin teslimi, malin satin alindig: yere gore degisiklik arz etmektedir. Eger mal
yurtdisindan satin aliniyorsa, bankanin veya vekilinin mal ile ilgili yiikkleme evraklarini teslim al-
masi, mali hitkmen teslim aldig1 anlamina gelecektir. Antrepolarda depolanmig mallar igin ise depo-
lamaya iligkin belgelerin (antrepo beyannamesi) teslim alinmasi da ayn1 sonucu doguracaktir.

Murabaha konusu malin faizsiz banka tarafindan, ilk saticiya ait depo veya teslim i¢in belirlenen
oOzel bir yerden teslim alinmasi zorunludur. Malin teslim alinmast ile birlikte malin zarar gormesi ve
maldan yararlanmayla ilgili tim sorumluluk ve haklar bankaya ge¢mektedir. Faizsiz banka, bu islem-
leri kendi adina gergeklestirmesi amaciyla bagkasina vekalet de verebilir.

Murabahaya konu olan bir malin satin alinmas siirecinde, malin sigortalanmas: yiikimlaliigii
faizsiz bankaya aittir. Banka malin sahibi oldugundan, sigortalamay1 kendi hesabina gerceklestirmeli
ve tiim riskleri de iistlenmelidir. Banka, olusan sigorta masraflarin1 malin maliyeti {izerine ve ayrica
murabaha satig bedeline ekleme hakkina sahiptir.
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Faizsiz bir banka, miisterisine murabaha yontemiyle satacag: bir mali, vadeli olarak satin ala-
caksa da bu hususu miisterisine agiklamalidir. Ayrica, satis s6zlesmesi imzalanirken, malin satis be-
deline faizsiz bankanin ekleyecegi tiim masraflar da ayrintili ve eksiksiz olarak miisteriye agiklan-
mak zorundadir.

Malin satis bedeli ya da kir miktarinin belirsiz ve ileride belirli olacak bir endekse baglanarak tes-
piti ise fikhen uygun degildir. Mesela murabaha kar orani dogrudan LIBORa endekslenemez. Ancak
kar orani, maliyetin belirli bir yiizdesi ile belirlenebilir.

Faizsiz banka ve miisterisinin, murabaha sozlesmesi ile satilan malin bedelini, kisa veya uzun va-
deli taksitler seklinde 6demek tizere anlagmalar1 fikhen uygundur. Bunun yaninda faizsiz bankanin,
vadenin uzatilmasi karsiliginda veya miisterisinin mazeretsiz olarak 6deme yapmamas: durumunda
bor¢ tutarini artirmasi fikhen uygun degildir. Fakat bankanin, miisterisinin kabul gorebilir bir maze-
reti olmadig1 halde, taksitlerden birini 6dememesi veya geciktirmesi halinde tiim taksitlerinin mu-
accel hale gelecegi yoniinde sart kogmasi, fikhen uygun bir islemdir.

Banka ile misterisinin murabaha borcunu 6deme glintindeki kurlar esas alinarak, farkli bir do-
viz cinsi ile 6denmesi hususunda anlagmalari ise fikhen uygundur. Fakat 6deme vadesinde borcun
tamaminin 6denmesi veya farkli bir déviz cinsiyle 6denmesi halinde, borcun timiiyle kapatilmas:
sarttir (AAOIFI, 2012: 168-175).

Tiirk Eximbank’in Uygulayabilecegi Faizsiz Alic1 Finansman Modeli

Alict finansman modelinde Tirkiyeden ihrag edilebilecek, fikhi agidan ticareti uygun her tirli
helal malin finansmani gergeklestirilebilir. Bu faizsiz finansman modeli sayesinde, {ilkemizden mal
ithal edecek olan faizsiz bankacilik hizmetinin verildigi tiim {ilkelerdeki ithalatcilar finanse edilebi-
lir. Ayrica Tiirkiyedeki katilim bankalarinin yurtdisi istirakleri araciligiyla da bu finansman tiirii kul-
lanilabilir. Tiirk Eximbank bu model i¢in ihtiya¢ duydugu finansmani IDB veya ITFCden tesis ede-
bilme imkéanina sahiptir.

Bu iglem tiirtinde Tiirk Eximbank, murabaha yontemini kullanabilir. Modelde ii¢ taraf mevcut
olup, bu taraflar; Tiirk Eximbank, ihracat¢1 ve yurtdis: faizsiz banka araciligiyla ithalat¢idir. Yurtdis:
faizsiz banka, Tiirk EximbanKa vekalet yoluyla aracilik edecek, ayni zamanda ithalatginin da kefili
yani garantorii olacaktir. Yurtdis: faizsiz banka (garantor sifatiyla) ithalatginin kredi riskini tasiya-
rak kredinin geri 6denmesinden sorumlu olacaktir. Tiirk Eximbank, ihracat¢idan pesin aldig1 maly,
tizerine belli bir oranda kér pay1 koymak suretiyle yurtdisi faizsiz banka araciligiyla ithalatciya va-
deli olarak satarak murabaha yontemini uygulayacaktir. Yurtdisi faizsiz banka da murabaha islemine
aracilik etmekte olup, bu murabaha isleminden kendisi de belli bir oranda kér elde edecektir. Bu mo-
delde; USD ve EUR doéviz cinsleri ile islemler gerceklestirilebilir.

Bu modelde goriildigiinde 6demeli (at sight) teyitli (confirmed) akreditif tiirii kullanilabilecek
olup, akreditif metninde rambursman (6deme) bankasi; Tiirk Eximbank veya Tiirk Eximbank'in mu-
habir bankasi olacaktir. Agilacak olan akreditif, geri doniilemez ve transfer edilemez nitelikte ol-
malidir. Thracatginin bankasi akreditife teyidini ekleyecek ve kendisine ihracat¢idan uygun vesaik
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(yuikleme evraklar1) ulastiginda, Tiirk Eximbank'tan (veya muhabirinden) ramburse olarak (6deme
talep ederek) ihracat bedelini tahsil edecek ve ihracat¢iya 6deme yapacaktir.

Asagidaki sekilde, Tiirk Eximbank'in faizsiz alic1 finansman modeli detaylandirilmustir.

Sekil 3: Tiirk Eximbank Faizsiz Alic1 Finansman Modeli.

:
o

Yurtdis1 Faizsiz Banka -

veya Katilim Bankasi Tirk Eximbank

Yurtdisi Istiraki «

<

a

—
>
v v

ithalatc . Ihracatc1

Kaynak: Yazar tarafindan olugturulmustur.

Is akig1 agagidaki gibidir:

1. Tirk Eximbank, yurtdis: faizsiz bir banka veya katilim bankalarinin yurtdis: istirakine alici fi-
nansman limiti belirler ve sozlesme imzalar.

2. Yurtdisi faizsiz bankanin miisterisi olan ithalatgi ile ihracatci, aralarinda Tirk Eximbank kredisi
araciligryla 6deme yapilacagi hususunda anlasma yaparlar. Thracat¢i bu anlasmaya gére bir pro-
forma fatura diizenleyerek ithalatciya iletir.

3. Ithalatgi, yurtdist faizsiz bankaya bagvurarak finansman talebini iletir. islem onaylandiginda, it-
halatgi ile Tiirk Eximbank'in acentesi sifatiyla yurtdisi faizsiz banka aralarinda bir alim satim an-
lagmas: diizenlerler.

4. Yurtdis: faizsiz banka, Tiirk Eximbank’tan yetki talep eder.

5. Tirk Eximbank yetki talep belgesini ve ithalata iliskin diger evraklar1 inceledikten sonra onayla-
digin1 gosteren yetki kabul belgesini yurtdisi faizsiz bankaya gonderir.

6. Yurtdis: faizsiz banka, Tiirkiyedeki ihracatci lehine goriildiigiinde 6demeli ve teyitli bir akreditif
agar.
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7. Katilim bankasi (ayn1 zamanda teyit bankas1) akreditifi ihracatciya ihbar eder.
8. Thracat¢i mallary, ithalatginin iilkesine sevk eder.

9. Thracatgi akreditif evraklarini katilim bankasina (teyit bankasi) teslim eder. Teyit bankast ev-
raklar1 inceleyip uygun buldugunda akreditif sartlar1 geregince Tiirk Eximbank'tan 6deme talep
eder.

10. Tirk Eximbank teyit bankasina akreditif bedelini 6der.

11. Teyit Bankas: akreditif bedeli icerisinden kendi komisyon bedelini tahsil ederek, ihracatciya
6deme yapar.

12. Tirk Eximbank, isleme iliskin anapara + kar payini iceren vadeli geri deme tablosunu yurtdis:
faizsiz bankaya iletir.

13. Yurtdis: faizsiz banka Tiirk Eximbank’in gonderdigi 6deme tablosuna kendi kéirini da ekleyerek
yeni bir 6deme tablosu olusturarak ithalat¢iya bildirir.

14. Ithalatgi, geri 5deme tablosuna gore anapara + kar payini bankasina dder.
15. Yurtdis: faizsiz banka Tiirk Eximbank hesaplarina 6deme yaparak islemi sonlandirir.
Bu modelde her ne kadar ihracat¢inin bankasi bir katilim bankasi olarak belirlenmis olsa da il-

kemizdeki herhangi bir konvansiyonel banka da ihracat¢inin bankasi olarak faizsiz alic1 finansman
modeli ile islem yapabilir.

Sonug

Makalede, Tiirk Eximbank'in gesitli Islam iilkelerine ihracat yapacak olan ihracatgilarimizin fay-
dalanabilmesi icin faizsiz bir alici finansman iiriinii modellenmistir. Sunulan bu model, Suudi hra-
cat Programr'ndan esinlenerek Tiirkiyede uygulanabilecek sekilde tasarlanmigtir.

Tirk Eximbank, “faizsiz alici finansman” modelini kullanarak asagidaki hususlarda taraflara
fayda saglayabilecektir:
o Faizsiz finansman yoluyla Islam iilkelerine ihracati artirmak.
o  Tirk Eximbank'n faizsiz {iriin ¢esitlerini artirmak.
o Thracatgi firma agisindan rekabet giiciinii artirmak.
o Ihracatgilara mal bedelini tahsil etme garantisi vermek.
o Thracatgilarin yeni pazarlar bulmasina olanak saglamak.
o lthalatgilarin orta ve uzun vadeli finansman saglamasini temin etmek.
o Ithalatgilarin diisiik maliyetle bor¢lanmalarina imkan saglamak.
o Ihracatginin bankasinin teyitli akreditif tilke riskini azaltmak.

Giintimiizde Tirk Eximbank yurtdisindan sagladigi faizsiz kaynaklar ile, faizsiz finansman
triinleri olarak katilim bankalar: finansal kiralama iglemlerine yonelik kredi ve katilim bankalar
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aracihigiyla ihracatgilara sevk dncesi ihracat kredisi (SOIK) imkénlarini sunmaktadir. Bunun ya-
ninda Eximbank, katilim bankalarini araci olarak kullanmadan dogrudan ihracat¢ilara katilim fi-

nans yatirim kredisi imkani da sunmaktadir.

Makalede sunulan modelde Tiirk Eximbank, yurtdisindan saglayacagi faizsiz kaynaklari kullana-
cak olup, her islem ihracat¢i miisteri bazinda ayr1 ayr1 gerceklestirilecektir. Tiirk Eximbank, iilkemiz-
deki ihracatgilara heniiz faizsiz alic1 finansmani imkan: sunmamakta oldugundan, bu model Tiirk

EximbanK1n faizsiz finansman cesitlerini arttirmasina da katk: saglayacaktir.
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