PressAcademia IFC

www.pressacademia.org/conferences ISBN ISBN: 978-605-061092-2-5

PressAcademia Procedia YEAR 2021 VOLUME 14
Istanbul Finance Congress, November 4-5, 2021

CAMELS PERFORMANCE ANALYSIS OF FOREIGN DEPOSIT BANKS BASED ON COMPONENT FACTOR

DOI: 10.17261/Pressacademia.2021.1487
PAP- V.14-2021(13)-p.57-63

Ersan Ozgur
Tirkiye Bliyuk Millet Meclisi Kamu Denetgiligi Kurumu Ankara, Trkiye
ersanozgur@yahoo.com , ORCID ID: 0000-0002-6165-4556

To cite this document

Ozgur, E. (2021). CAMELS performance analysis of foreign deposit banks based on component factor. PressAcademia Procedia (PAP), 14, 57-
63.

Permanent link to this document: http://doi.org/10.17261/Pressacademia.2021.1487

Copyright: Published by PressAcademia and limited licensed re-use rights only.

ABSTRACT

Purpose- The number of foreign banks entering into the Turkish financial system has increased starting from the 1990s. The foreign capital
banks have reached the size of 20% in the banking sector today. Surveillance and supervision of the foreign banks with a significant scale in
the financial system are considered important regarding the financial system.

Methodology- In order to identify the banks’ risk status and performance, CAMELS analysis is frequently used within the remote surveillance
activity. In this study, CAMELS analysis was conducted with the sample of 12 foreign deposit banks which were established in Turkey and
operated between 2009-2019. The CAMELS analysis consists of 6 components, and in the implementation stage, 6 component-oriented
analyses were performed as individually for each component. The component identified as the focus in the implementation was determined
as weighting 50%, and the other components were evaluated as equally weighted.

Findings- The findings revealed that, in the banks within the scope of the analysis, mostly the profitability component was dominant by years.
The change in the profitability was considerably effective on the other components.

Conclusion- Since the profitability component is dominant, the change in the return on assets ratio has a significant impact on other
components.

Keywords: CAMELS analysis, audit, performance, foreign deposit banks.
JEL Codes: G17, G21, M42

YABANCI SERMAYELi MEVDUAT BANKALARININ BiLESEN FAKTOR ODAKLI CAMELS PERFORMANS
ANALIzi

OZET

Amag- Turk finans sistemine yabanci bankalarin girisi 1990’ yillardan itibaren artmaya baslamistir. Ginimuzde yabanci sermayeli bankalar
bankacilik sektériinde %20 dizeyinde bir hacme ulagmis bulunmaktadir. Finansal sistem iginde 6nemli seviyede hacmi bulunan yabanci
sermayeli bankalarin gézetim ve denetimi finansal sistem agisindan 6nemli gérilmektedir.

Yontem- Bankalarin risk durumunun ve performansinin belirlenmesi igin uzaktan gozetim faaliyetinde CAMELS analizi siklkla
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada Tirkiye’de kurulmus ve 2009-2019 yillari arasinda faaliyette bulunmus 12 yabanci sermayeli mevduat bankasi
ornek alinarak CAMELS analizi gergeklestirilmistir. CAMELS analizinde 6 bilesen bulunmakta olup, uygulama galismasinda her bir bilesen igin
ayri olmak uzere bilesen odakli 6 adet analiz yapilmistir. Uygulamada odak alinan bilesen %50 agirlikli olarak belirlenmis, diger bilesenler ise
esit agirhkh degerlendirilmistir.

Bulgular- Elde edilen bulgulara gére analiz kapsamindaki bankalarda yillar itibariyle buyik 6lgtide karlilik bileseninin baskin bir yapida oldugu
belirlenmistir. Karlilik bileseninde meydana gelen degisim diger bilesenlerde buylk 6lgtde etkili olmaktadir.

Sonug- Karlilik bileseninin baskin bir yapida olmasi dolayisiyla aktif karlihk oranindaki degisim diger bilesenlerde biylk olgide etkili
olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: CAMELS analizi, denetim, performans, yabanci sermayeli bankalar.
JEL Kodlari: G17, G21, M42
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1. GiRiS

Bankalar finansal kaynaklarin toplanmasi ve dagitiimasinda etkin faaliyet ylritmeleri dolayisiyla lilke ekonomisinin isleyisinde ¢ok énemli bir
isleve sahiptirler. Bankacilik sistemi hem yerel hem de kiiresel olarak finansal piyasalara yon vermek suretiyle tiretim, istihdam ve ekonomik
kalkinma yoniinde dolayli veya dolaysiz olarak etkilerde bulunmaktadir. Bankalar ulusal ve uluslararasi boyutta her tirlii degisimden kisa siire
icinde ve buyiik oranda etkilenebilmektedir. Bankalarin finansal durumlarinin siirekli olarak takip edilmesi ve muhtemel riskler ngoriilerek
kisa stre iginde ¢ozulmesi gerekli gorilmektedir. Bu durum; toplum, hiikimetler ve finansal kuruluglar agisindan sistemin strdurulebilirligi
icin 6nemlidir (Uslu ve digerleri, 2019).

Bankalar, tasarruf sahiplerinin fonlarini toplamakta ve biriken bu fonlari fon ihtiyaci olan kisi ya da kurumlara transfer etmektedir. Bankalar
hem kurumsal ve hem de bireysel misterilerinin taleplerini degerlendirerek onlar igin uygun finansman ¢éztimleri sunmaktadir. Bankalarin
sorunlarla kargilasmasi halinde fon transferi dogru bir sekilde islemeyecegi igin tiim Ulke ekonomisi etkilenebilmektedir. Finansal sistemin gok
onemli bir aktoriu olan bankalar finansal serbestlesme uygulamalari sonrasinda bazi bankacilik krizlerine maruz kalmiglardir. Finansal
serbestlesme ayni zamanda bankacilik sektériiniin daha karmasik bir yapiya birinmesine sebep olmustur. Finansal krizler finans kesimi gibi
reel kesimi de ciddi oranda etkilemektedir. Bu durumda finansal krizleri ve banka iflaslarini engellemek maksadiyla gézetim ve denetim
hususunda belirli kurumlar kurulmustur. Bu kurumlar, muhtemel riskleri tespit etmek ve 6nlemek lzere uzaktan gézetim ve yerinde denetim
sistemleri gelistirmislerdir (Sen ve Solak, 2011).

Turkiye’de bankacilik sektoriine yabanci bankalarin girisi 6zellikle 1990’h yillardan sonra 6nemli 6lgtide artmigtir. Bunun temel nedenleri
olarak, 1980’li yillarda finansal serbestlesme adimlari sonucu ithalat ve ihracattaki artiglar ve Avrupa Birligi ile Gumrik Birligi anlasmasinin
devreye girmesi sayilabilir. Bankacilik sektorinin yurtdisina agilmasi ile yabanci bankalarin Tirkiye’'ye girisleri arasinda eszamanlilik
bulunmaktadir. Bu dénemde ayrica yabanci sermayenin tlkeye girisini kolaylastirici uygulamalar ve kararlar alinmigtir. 1990’ yillarda Turk
bankacilik sektoriine yabanci bankalarin ilgisinin artmasinda etkili olan faktorler ise makro ekonomik dengelerde gergeklesen istikrar ve
Avrupa Birligi ile iliskilerin gelismesi yoniinde mevzuatta bazi diizenlemelerin yapilmasi neticesinde gliven ortaminin olusturulmasi sayilabilir
(Uslu, 2019).

Bankacilik islemleri genel olarak tretim faktori olan sermaye, emek ve girisimci glictin birbiriyle uyumlu hareket etmesi yoniinde fon
transferleri ile aracilik fonksiyonu tistlenmektedir. istikrarli bir ekonomik yapi ancak giiglii bir bankacilik sektérii ile miimkiin olabilir. Giiglii
bir bankacilik igin ise bankalarin finansal performanslarinin dogru ve glivenilir bir bigimde 6lgtilmesini ve degerlendirilmesini gerektirmektedir
(Kaygusuz ve digerleri, 2020).

Denetim otoriterlerince finansal yenilik ve globallesmenin sebep olabilecegi olumsuz etkileri ortadan kaldirmak tzere alinan énlemler,
bankalarin denetimleri igin yeni bazi diizenlemelerin yapilmasini beraberinde getirmistir. Yapilan yeni diizenlemelere bagh olarak yeni
sistemler ortaya ¢ikmaya baslamistir. Yeni sistemler genel olarak bankalarin finansal durumlar ile risk faktérini gozlemlemek,
degerlendirmek ve erken uyari sistemi olusturmak igin kullaniimaktadir. Bankalardaki risk yonetimi uygulamalari ve buna bagli olarak yapilan
gozetim ve denetim islemleri Glkeden llkeye farklilik gosterebilmektedir. Her tlkenin uygulamasi farkhilik tagimakla birlikte genel olarak ortak
noktalar Gzerinde durulmaktadir. Gozetim ve denetim islemi “yerinde denetim” (on-site examinations) ve “uzaktan gézetim” (off-site
monitoring) olarak iki temel sistem seklinde belirlenebilir (Emir ve Cizgici Akyliz, 2018).

CAMELS, ABD’de gozetim ve denetim otoritelerince olusturulmus olup, ticari bankalarin risk unsuru yoninden genel durumlarinin
belirlenmesinde ve uzaktan gozetim faaliyetinde kullaniimakta olan bir derecelendirme uygulamasidir. Bu sistem bankalarin finansal
pozisyonunun; ilgili yasa ve diizenlemelere uyumunu, yonetim kalitesini ve i¢ kontrol sistemini belirleyen bir uygulamadir. Bu sistem 6zellikle
ABD’de uzaktan gozetim sisteminin énemli bir aracidir. CAMELS skorlari, uygulama neticesinde denetgiler tarafindan elde edilen, bir bankanin
finansal durumu ile kalitesinin, risk profilinin ve genel performansinin géstergesi olarak degerlendirilebilir (Cagil ve Mukhtarov, 2014).

Bankalarin performansini analiz edebilmek igin gelistirilen yontemlerden birisi olan CAMELS degerlendirme sistemi ilk olarak 5 bilesenden
olusmakta iken; 1997 yilindan sonra piyasa risklerine karsi duyarliigin da sisteme dahil olmasi ile birlikte sistem, ilk harflerini aldigi 6
bilesenden olusmaktadir. CAMELS kavramini olusturan bilesenler; “C” sermaye yeterligini, “A” aktif (varlik) kalitesini, “M” y&netim
yeterliligini, “E” kazang durumunu, “L” likidite durumunu, “S” piyasa risklerine karsi duyarlihgi ifade etmektedir (Oztiirk Karagor ve digerleri,
2017).

Bu galismada, ilk olarak bankacilik sektériinde yapilmis CAMELS analizi konusu ile ilgili literatiir taramasi bilgisine yer verilecek, ardinda
arastirmanin amaci ve kapsamina deginilecek, daha sonra arastirmanin yontemi olan CAMELS analizi ile uygulamanin modeline iliskin bilgiler
verilecek olup, son olarak arastirmanin uygulamasi gergeklestirilerek elde edilen bulgular degerlendirilecektir.

2. LITERATUR

Literatiirde, bankacilik sektori igin yapilmis CAMELS analizi ile ilgili gahismalardan bazilari asagida 6zetlenmistir.

Cinko ve Avci, Turk Ticari Bankacilik sistemi icin CAMELS dereceleme sisteminin uygulanabilirligini degerlendirdikleri galismalarinda toplamda
44 banka i¢in 1996-2000 yillarini kapsayan verileri kullanarak analiz gergeklestirmislerdir. Analize dahil bankalardan 19 banka 1997 — 2001
yillari arasinda TMSF’ye devredilmistir. Elde edilen bulgulara gére bir bankanin TMSF’ye devrinin temsili CAMELS oranlari kullanilarak tahmin
edilebilmesinin miimkiin olmadigi seklindedir. Faaliyetine devam eden bazi bankalarin TMSF’ye devredilen bazi bankalara gore daha dusik
CAMELS skoru aldigi ydoniindedir (Cinko ve Avci, 2008).

Arigelik, calismasinda 2002-2009 yillari arasinda faaliyette bulunan ticari bankalarin performansini CAMELS analizi yontemiyle degerlendirmis
olup, CAMELS bilesenleri yoniinden yapilan degerlendirmede 2002-2009 déneminde en fazla performans artisi gosteren bilesenlerin; aktif
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kalitesi, yonetim kalitesi ve likidite bilegsenleri oldugu, belirgin bir degisme goriilmeyen bilesenin ise piyasa riskine duyarllk bileseni oldugu,
toplam CAMELS puani yéninden 7 bankanin CAMELS puanlarinda iyilesme s6z konusu iken 6 bankanin puaninda gerileme gorildigi tespit
edilmistir (Arigelik, 2010).

Sen ve Solak, ¢alismalarinda 1995-2008 yillarini kapsayan donemde mevduat bankalarinin kirilganhiginda meydana gelen degisimi CAMELS
yontemi kullanarak analiz etmiglerdir. Alti ana bilesen ile ilgili 24 finansal oran kullanilarak gergeklestirilen ¢alismada sonug olarak; kamu, 6zel
ve yabanci sermayeli bankalar siniflandirmasi agisindan kamu bankalarinin 2001 krizi 6ncesinde baska bankalara gore g¢ok kotu bir
performansa sahip olduklari kriz sonrasinda ise performanslarinda énemli derecede iyilesme yasandigi, yabanci sermayeli bankalar sermaye
yeterliligi, karhhk ve likidite kalitesi yoniinden kiiresel krizde baska banka gruplarina gére daha kot bir performans sergiledigi, 6zel sermayeli
bankalarin tim dénemlerde sekt6r ortalamasinin izerinde bir performansa sahip oldugu tespit edilmistir (Sen ve Solak, 2011).

Cagil ve Mukhtarov, 2007-2010 yillari arasinda Azerbaycan’da faaliyette bulunan yerli ve yabanci sermayeli bankalar kapsaminda CAMELS
analizi yapmiglardir. CAMELS ana bilesenleri igin toplam 18 finansal oran belirlenmistir. Calismanin neticesine gore yerli sermayeli bankalarin
yabanci sermayeli bankalara gére daha duslik performansa sahip oldugu, bilesenler itibariyle yerli sermayeli bankalarin aktif kalitesi ve piyasa
riskine duyarllik bilesenleri sonuglari yabanci sermayeli bankalara gére daha yiiksek skorda oldugu belirlenmistir (Cagil ve Mukhtarov, 2014).

Ege ve digerleri, calismalarinda, kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin finansal durumlarini belirlemek tGzere 2002-2010
donemine iligkin verileri kullanarak performans 6lgiiminde CAMELS analizinde kullanilan 25 referans gosterge belirlemek suretiyle gruplara
gore karsilagstirmali analizini yapmislardir. Elde edilen sonuglara gére; kamu sermayeli mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, piyasa
risklerine duyarlilik ve yénetim yeterliligi agisindan; 6zel sermayeli mevduat bankalarinin karlilik bileseni yoniinden ve yabanci sermayeli
mevduat banklarinin aktif kalitesi ve likidite bileseni yoniinden diger banka gruplarina gére daha iyi performansa sahip oldugu belirlenmistir
(Ege ve digerleri, 2015).

Glimus ve Nalbantoglu, ¢alismalarinda Turk Bankacilik Sektoriiniin 2002-2013 dénemine iliskin performansini kamu, 6zel, yabanci ve katihm
bankalari olmak tizere CAMELS analiz kullanarak karsilagtirmislardir. Bulgulara gore 6zel sermayeli bankalar performans olarak yénetim
kalitesi ve karlihkta ilk sirada, kamu bankalari ise ikinci sirada yer almistir. Yabanci bankalarinin karlilik ve yonetim kalitesi yontinden zayif bir
goriiniime sahip oldugu, katihm bankalarinin sermayesinin ise diger banka gruplarina gére gesitli nedenlerle gligsiiz oldugu degerlendirilmistir
(GUmus ve Nalbantoglu, 2015).

Oztiirk Karacor ve digerleri calismalarinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan kamusal ve 6zel sermayeli 12 bankanin grup bazinda 2003-2015
yillari arasindaki performanslarini CAMELS modeli ile analiz etmislerdir. Genel olarak kamusal sermayeli banka grubunun aktif kalitesi bileseni
disinda daha iyi performans gosterdigi tespit edilmistir (Oztiirk Karagor ve digerleri, 2017).

Bayramoglu ve Girsoy, ¢alismalarinda 2005-2015 yillarini kapsayan stiregte faaliyette olan 25 mevduat bankasinin risk-performans analizini
CAMELS yontemi ile yapmiglardir. Elde edilen bulgulara gére; 6zel bankalarin sermaye yeterliligi ve likidite durumu bilesenlerine gore glglu
oldugu, yonetim kalitesi bilesenine gore ise zayif oldugu; yabanci bankalarin varlik kalitesi ve piyasa riskine duyarlilik bilesenlerine gore glglu
oldugu, yonetim kalitesi ve likidite durumu bilesenlerine gére zayif oldugu belirlenmistir. Tim bankacilik sektorii yoninden bulgular ise, varlik
kalitesi, sermaye yeterliligi ve likidite durumu bilesenleri yoninden gigli, yonetim kalitesi ve piyasa riskine duyarllik yoninden zayif oldugu
tespit edilmistir (Bayramoglu ve Girsoy, 2017).

Emir ve Akytz, CAMELS analizi uyguladiklari ¢alismalarinda Tirkiye'de faaliyette bulunan mevduat bankalarinin performans endekslerini
olusturmak Gizere 22 mevduat bankasina ait 2003:Q3-2016:Q2 dénemi verilerini kullanmiglardir. Bankalara hem genel olarak hem de gruplar
itibariyle CAMELS analizi gergeklestirmislerdir. Elde edilen bulgulara gore; yabanci sermayeli mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi ve likidite bilesenlerinde, kamu sermayeli mevduat bankalarinin yénetim kabiliyeti ile karlilik bileseninde, 6zel sermayeli mevduat
bankalarinin ise piyasa riskine duyarllik bileseninde en ylksek performansa sahip oldugu belirlenmistir (Emir ve Cizgici Akylz, 2018).

Sendurur ve Temelli yapmis olduklari calismada, CAMEL analizi ile 2010-2016 yillari arasinda Tirkiye’de faaliyet gosteren 7 geleneksel banka
ile 5 katilim bankasini karsilagtirmiglardir. Analizde 10 finansal oran kullanilmistir. Elde edilen verilere t-testi uygulanarak geleneksel ve katilim
bankalarinin birbirinden farklilasma durumu arastiriimistir. Analiz sonucunda geleneksel bankalarin karlilik, likidite, sermaye yeterliligi ve
yonetimin etkinligi yoniinden katiim bankalarina gére daha iyi performansa sahip oldugu goriilmis olmakla birlikte varlk kalitesi bileseni
yoniinden katihm bankalarinin daha iyi performansa sahip oldugu tespit edilmistir (Sendurur ve Temelli, 2018).

Uslu yapmis oldugu galismada Tirkiye’de kurulmus bulunan 12 yabanci sermayeli bankanin 2010-2016 yillarini kapsayan performanslarini
uzaktan denetim ve izleme amaciyla gelistirilen CAMELS analizi ile 6lgmstir. Elde edilen sonuglara gére CAMELS analizi ile yabanci bankalarin
performanslari degerlendirilmis ve % 50’sinde 2010 yilina gore 2016 yilinda performans diislisi oldugu, performansi en gok artan ilk tg
bankanin Deutsche Bank, Citibank ve Turkland Bank oldugu, 6te yandan Deutsche Bank’in puanlarinin diger bankalara gére daha bulyuk
kirilganliklar gosterdigi tespit edilmistir (Uslu, 2019).

Akyuz ve digerleri ¢alismalarinda katihm bankalarinin 2013-2017 yillari arasinda CAMELS Analizi ile performanslarini 6lgmuslerdir. Analiz
sonucunda, her banka igin ayri ayri degerlendirme yapildiktan sonra genel olarak analiz edilen katihm bankalarinin CAMELS puanlarinin 2015
yilindan itibaren disttgi tespit edilmistir (Akyiz ve digerleri, 2020).

3. VERi VE YONTEM

Bu galismanin amaci fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda fon transferinin gergeklestirilmesi igin galisan, tilke ekonomisinin
gelismesine kaynak temin eden ve finansal piyasada 6nemli bir yeri olan yabanci sermayeli mevduat bankalarinin finansal performanslarini
analiz ederek, bilesenlerin etki durumunu belirlemektir. Bu arastirma galismasinda Tirkiye’de faaliyette bulunan yabanci sermayeli mevduat
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bankalarinin 2009-2019 yillar arasinda 11 yillik stireyi iceren donemde bilesen odakli olarak CAMELS analizi ile finansal performanslarinin
olglilmesi amaglanmigtir. Arastirmaya dahil 6rneklemi olusturan yabanci sermayeli mevduat bankalarinin listesi; Alternatifbank A.S., Arap
Turk Bankasi A.S., Burgan Bank A.S., Citibank A.S., Denizbank A.S., Deutsche Bank A.S., HSBC Bank A.S., ICBC Turkey Bank A.S., ING Bank A.S.,
QNB Finansbank A.S., Turkland Bank A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. seklindedir.

Turkiye’de kurulmus mevduat bankaciligl yapan toplam 21 yabanci sermayeli banka mevcut olup, bunlardan 5 tanesinin sube bankaciligi
yapmasi ve 4 tanesinin ise analize konu yillar itibariyle verilerinin tam olmamasi dolayisiyla uygulama calismasinda 12 yabanci sermayeli
mevduat bankasi degerlendirilmistir. Analize dahil olan tim bankalarin ilgili finansal oranlari Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan
Turkiye'de bankacilik sistemi “Segilmis Rasyolar” 2009-2019 raporundan saglanmistir.

Bankalarin denetim ve go6zetimine iliskin yontemler Ulkelere gore farklilik gostermekle beraber uygulamada iki temel sistem
degerlendirilmektedir. Bunlar; “yerinde denetim (on-site)” ve “uzaktan gozetim (off-site)” sistemleridir. Uzaktan gbzetim sistemleri
bankalarin sirekli ve diizenli olarak kontrol edilmesi, finansal yapilarinin saglam olup olmadiginin belirlenmesi ve genel ekonomiyi
etkileyebilecek bankacilik sektorii kokenli olumsuzluklar 6ngérilerek tedbir alinmasi amaciyla gelistirilmistir. Bu sistemler bankalarin finansal
raporlarindaki kalemlerin ve oranlarin degisik yontemlerle analiz edilmesi ve yorumlanmasi seklinde gergeklestiriimektedir. Bankalarin
saglam olusu ve giivenilirligi hem finansal sistem igin hem de genel ekonomi bakimindan 6nemli gériilmektedir. Bankalarin incelenmesi ile
ilgili olarak yerinde denetim yapilmasinin yiiksek maliyetler ve yogun emek gerektirdigi, dolayisiyla bankalarin uzaktan denetimlerinin daha
uygun olabilecegi 6ngérilmektedir. Buna ragmen, bankalar ihtiya¢g duymalari halinde yerinde denetim de yapmaktadirlar (Cinko ve Avci,
2008, Sen ve Solak, 2011).

CAMELS sistemi ilk olarak ortaya ¢iktiginda 5 bilesenden olusmakta iken 1997 yilindan sonra piyasa risklerine karsi duyarlihigin da sisteme
eklenmesiyle birlikte sistem 6 bileseni biinyesinde barindirmaya baglamistir (Oztiirk Karagor ve digerleri, 2017). Belirtilen bilesenler; C
(Capital) sermaye yeterliligi, A (Asset) aktif kalitesi, M (Management) yonetim kalitesi, E (Earnings) kazang, L (Liquidity) likidite durumu ve S
(Sensitivity to Market Risk) piyasa riskine duyarliligi agiklanmaktadir (Sen ve Solak, 2011);

Belirtilen bilesenler icin ¢esitli finansal oranlar kullanilmaktadir. Degerlendirme 1 ila 5 arasi bir &lgek Gizerinden yapiimaktadir. ilgili bilesende
en iyi not “1” ile ifade edilmektedir. Notun artmasi riskin de arttigi anlamina gelmektedir. Bu bilesenlerin agirlikli ortalamasi ise bankanin
genel skorunu vermektedir. Buna gore; “1” Her ydonden gugli bankalari (Her bir bilesen notu 1 veya 2 olmali), “2” Genel olarak gliglii bankalari
(Her bir bilesen notu 3’ten kot olmamali), “3” performansi ile ilgili problemlerin yasandigi bankalari, “4” Genel olarak ciddi problemleri olan
ve finansal/yonetimsel bozulmalarin yasandigi bankalari, “5” Cok ciddi finansal ve yonetimsel problemlerin yasandigi bankalari ifade
etmektedir. CAMELS bilesenlerinin degerlendirilmesi sirecinde bankanin biytklGgu, kurumsal yapisi, risk profili de analize dahil edilmekte
olup, bununla bankalarin gergek durumlarinin azami 6lgtide yansitilmasi amaglanmaktadir (Arigelik, 2010).

CAMELS uygulama galismasinda Tirkiye bankacilik sisteminde faaliyet gosteren yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 2009-2019
donemine ait finansal verileri kullaniimistir. Uygulama dénemi olan 2009-2019 yillari arasinda aktif olmadiklari veya veri yoniinden asiri bir
miktar gosterdigi tespit edilen bankalar, veri setleri tam olmadigi veya analize dogru neticenin alinmasinda katki saglamayacagi dustntldugu
icin degerlendirmeye alinmamistir. Dolayisiyla g¢alisma, toplamda Turkiye’de kurulmus 12 adet yabanci sermayeli mevduat bankasi ile
yapilmistir. ilgili bankalarin 2009-2019 dénemine ait bilango ve gelir tablolari kullanilarak elde edilen 22 mali oranla CAMELS analizi calismasi
gerceklestirilmistir. Uygulama galismasinda her bir bilesen igin ayri olmak tzere bilesen odakl bir yaklagim benimsenmistir. Bu dogrultuda
odak alinan bilesen %50 agirlikli olarak belirlenmis, diger bilesenler ise %10 olarak esit agirlikh degerlendirilerek analiz gergeklestirilmistir.

Arastirma g¢alismasinin modeli ile ilgili olarak yabanci sermayeli mevduat bankalarinin bilesen faktorleri; Sermaye Yeterliligi (C), Aktif Kalitesi
(A), Yonetim Kalitesi (M), Karhlik (E), Likidite (L), Piyasa Risklerine Duyarlilik (S) harfleri ile ifade edilmektedir. Literatlirde bagka arastirmalarda
da kullanilmis finansal oranlar dikkate alinarak belirtilen bilesen faktor konulari ile veri setleri olusturulmustur. Calismanin analiz
uygulamasinda kullanilan bilesenler, bilesenleri olusturan degiskenler ve etki oranlari Tablo 4.’te gosterilmektedir.

Tablo 4: Analizde Kullanilan Finansal Oranlar ve Agirliklari

BILESENLER VE SIMGE ETKi YONU AGIRLIK (%) | UYGULAMADA HER BiR ANALIZ iCiN

ALT DEGisKENLER KULLANILAN BiLESEN ORANLARI
I m v v v

SERMAYE YETERLILIGI (C) 10 10 10 10 50 10

Sermaye Yeterlilik Orani c1 Pozitif 30

0Oz Kaynaklar / Toplam Aktifler Cc2 Pozitif 30

(Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Cc3 Pozitif 20

Aktifler

Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Digl C5 Pozitif 20

Kaynaklar)

AKTIF KALITESI (A) 50 10 10 10 10 10

Toplam Krediler / Toplam Varliklar Al Pozitif 30

Toplam Krediler / Toplam Mevduat A2 Pozitif 20
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Duran Varliklar / Toplam Varliklar A3 Negatif 20

Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar A4 Negatif 30

YONETIM KALITESI (M) 10 10 10 10 10 50
Faiz Giderleri / Toplam Giderler M1 Negatif 25

Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler M2 Pozitif 25

Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / M3 Pozitif 25

Toplam Varliklar

Faiz Disi Gelirler (Net) / Toplam Varliklar M4 Pozitif 25

KARLILIK (E) 10 50 10 10 10 10
Ortalama Aktif Karlilig E1l Pozitif 25

Ortalama Ozkaynak Karliligi E2 Pozitif 25

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler E3 Pozitif 25

Net Dénem Kari (Zarari) / Odenmis E4 Pozitif 25

Sermaye

LiKiDITE (L) 10 10 50 10 10 10
Likit Aktifler / Toplam Aktifler L1 Pozitif 40

Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yakumlalikler L2 Pozitif 30

Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Digi L3 Pozitif 30

Kaynaklar)

PiYASA RiSKINE DUYARLILIK (S) 10 10 10 50 10 10
YP Yukumlilikler / Toplam S1 Negatif 30

YukUmlulikler

Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar S3 Negatif 40

Donuk Alacaklar / Toplam Krediler S4 Negatif 30

Uygulama ile bankalarin performanslarinin belirlenmesi ve CAMELS puaninin bulunmasi belirli hesaplama asamalari neticesinde
saglanmaktadir. Bu konuda referans degeri, endeks degeri, sapma degeri, genel faktor agirlikh degeri, CAMELS gosterge degeri hesaplanarak,
sonugta CAMELS puani bulunmaktadir. CAMELS puaninin hesaplanma ayrintilari ve asamalari Tablo 5’te gosterilmektedir.

Tablo 5: CAMELS Analizi Uygulama Asamalari

Agiklama Asamasi | Uygulama yonergesi
Genel faktoriin bilesenleri finansal Literattrde uygulama durumu da degerlendirilerek genel faktor ile ilgili finansal
oranlarin saptanmasi A oranlar belirlenir
Etki yonUnUn belirlenmesi Finansal oranda meydana gelen degisimin genel faktor Uzerinde pozitif veya negatif
B etkisinin saptanmasi
Genel faktorin agirliginin belirlenmesi C Toplam analiz cergevesinde genel faktoriin agirhginin belirlenmesi
Finansal Orana Verilen Agirlik (%) Finansal oranin ilgili faktor igindeki eti oraninin belirlenmesi
Referans Degeri Hesaplanan doneme iliskin uygulama 6rneklemi bankalarin ilgili finansal oranlarinin
E aritmetik ortalamasi
Endeks Degeri Finansal oranin referans degere boliinmesi ve 100 ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
G deger
Sapma Degeri iliski yénii pozitif ise endeks deger-100
H iliski yonii negatif ise; 100- endeks deger seklinde bulunan deger
Agirlikli Degerler | Finansal oranin etki orani ile sapma degerin ¢arpilmasi sonucu bulunan deger
Genel Faktor Agirlik Degeri Her bir finansal oran igin elde edilen agirlikli degerin toplanarak genel faktor etki
J orant ile ¢arpilmasi sonucu ortaya ¢ikan deger
CAMEL Gosterge Degeri Her bir genel faktor agirhikl degerinin toplaminin alinmasi sonucu ortaya g¢ikan
K deger
CAMELS Puani Her bir banka igin bulunan CAMELS gosterge degerinin 1-5 arasinda puanlanarak
L ilgili bankanin kapsamdaki diger bankalara gére performans puaninin belirlenmesi

Kaynak: Arigelik, 2010; Kandemir ve Demirel Arici, 2013; Akyiiz ve digerleri, 2020
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4. BULGULAR

Arastirma g¢alismasinda yabanci sermayeli mevduat bankalarinin performanslarinin 6lgimi igin CAMELS analizi uygulanmistir. Yapilan
analizde Tablo 3.’te belirtilen bankalarla ilgili olarak Tablo 4’te belirtilen finansal oranlar ve agirliklari kullanilarak Tablo 5’teki uygulama
asamalari ile modelin hesaplamasi yapiimaktadir.

2009-2019 yillari arasinda faaliyette bulunan Tiirkiye’de kurulmus 12 yabanci sermayeli mevduat bankasi ile analiz gerceklestirilmistir. ilgili
bankalarin 2009-2019 dénemine ait bilango ve gelir tablolar kullanilarak elde edilen 22 mali oranla CAMELS analizi calismasi yapilmistir.
Uygulama ¢alismasinda her bir bilesen igin ayri odakli olmak tizere 6 ayri analiz gergeklestirilmistir. 1. Analizde “Aktif Kalitesi” odakli yaklasim,
2. Analizde “Karhhk” odakh yaklagim, 3. Analizde “Likidite” odakh yaklagim, 4. Analizde “Piyasa Risklerine Duyarlilik” odakli yaklagim, 5.
Analizde “Sermaye Yeterliligi” odakl yaklasim ve 6. Analizde ise “Yonetim Kalitesi” odakl yaklasim benimsenmistir. Bu dogrultuda odak
olusturulan bilesen %50 agirlikli olup, diger bilesenlerin her birine esit agirlikh olarak %10 agirlik uygulanarak hesaplama yapilmak suretiyle
CAMELS analizi gergeklestirilmistir. Bankalarin 2009-2019 yillari itibariyle 11 yillik slreci kapsayan analize dahil tim yabanci sermayeli
bankalarin CAMELS Goster Degeri 6 farkl analizde hesaplanmistir. Uygulama ¢alismasindaki bankalar igin ayri ayri 6 farkl odakh yaklasim ile
elde edilen analiz sonucuna gore CAMELS Goster Degeri gelisim egilimi belirlenmistir.

Uygulama galismasinda her bir bilesen igin ayri olmak tizere bilesen odakli bir yaklagim benimsenerek odak alinan bilesen %50 agirlikli olarak
belirlenmis, diger bilesenler ise %10 olmak lzere esit agirlikli degerlendirilmistir. Uygulama ¢alismasindaki bankalar igin ayri ayri 6 farkh analiz
sonucuna gore CAMELS Goster Degeri gelisim egilimi yoniinden elde edilen veriler 1si8inda yapilan degerlendirmede bankalar itibariyle
asagidaki sonuglar elde edilmistir:

- Alternatifbank A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimine gére CAMELS degeri ile tam olarak 6rtismedigi, dolayisiyla
bu bilesenlerin baskin bir 6zellikte olmadigi,

- Arap Tirk Bankasi A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri tam olarak értiismedigi ve karmasik bir
ozellikte oldugu izlenimi verdigi,

- Burgan Bank A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri ile 6rtistugu, dolayisiyla karlilik bileseninin
oldukga baskin oldugu,

- Citibank A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri tam olarak 6rtismedigi, baskin olmadigi karmagik
etkili bir 6zellikte oldugu,

- Denizbank A.S., ortalama aktif karllik orani gelisim egilimi ile CAMELS degerinin 6rtustugu, dolayisiyla bu bilesenin baskin bir
ozellikte oldugu,

- Deutsche Bank A.S., ortalama aktif karlilk orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri genellikle 6rtismekle birlikte karmasik
etkiye sahip oldugu,

- HSBC Bank A.S., ortalama aktif karlihk orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri genellikle 6rtustiigl, ancak bazen karmasik
etkiye sahip bir 6zellikte oldugu,

- ICBC Turkey Bank A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri biyik 6lgiide ortlistiigu, dolayisiyla
karhhk bileseninin baskin bir 6zellikte oldugu,

- ING Bank A.S., ortalama aktif karlihk orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri tam olarak ortiismedigi, dolayisiyla baskin
ozellikte olmadigi ve karmasik bir 6zellikte oldugu,

- QNB Finansbank A.S., ortalama aktif karliik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri tam olarak értigmedigi, dolayisiyla belli
olglde baskin bir 6zellikte oldugu,

- Turkland Bank A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri 2009-2017 doneminde karmasik bir 6zellikte
oldugu,

- Tirkiye Garanti Bankasi A.S., ortalama aktif karlilik orani gelisim egilimi ile CAMELS degeri tam olarak 6rtiismedigi, dolayisiyla
bu bilesenlerin baskin bir 6zellikte olmadigi,

seklinde yorum yapilabilir.
5. SONUC

Turkiye’de 1980’lerden glinimiize degin gegen siirede bankacilik sektori icerisinde yabanci sermayeli bankalarin sayisi yillar itibariyle gelisme
gostermistir. 1980 yilinda 4 olan yabanci sermayeli mevduat banka sayisi 2000 yili sonu itibariyle 18 ve 2020 yili itibariyle 21’e yiikselmis olup
yaklasik 52.000 kisi istihdam ile bankacilik sektériinde galisanlarin yiizde 26’sini olusturmaktadir. Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin
yani sira 4 adet yabanci kalkinma ve yatirrm bankasi da bulunmaktadir. Mevduat bankalarinin aktiflerinin sektor igindeki payi ylizde 87,
kalkinma ve yatirim bankalarinin payi yuzde 6, katiim bankalarinin payi ise ylizde 7 seklindedir. Kamu sermayeli mevduat bankalarinin aktifler
icindeki pay! yuzde 38, 6zel sermayeli mevduat bankalarinin payi yizde 28, yabanci sermayeli mevduat bankalarinin payi ise ylizde 20
seklindedir. Yabanci sermayeli bankalar sektor igindeki payi itibariyle hem aktiflerde, hem kredilerde hem de mevduatta sektér payi yizde
20 civarindadir. Bu durumda Tirk bankacilik sektériinde onemli bir orana sahip yabanci sermayeli bankalarin mevcut durumunun
degerlendirilmesi ve analize konu edilmesi Tirkiye ekonomisinde kapsadigi alan itibariyle dnemli gériilmektedir. Belirtilen gerekgelerle bu
¢alismada yabanci sermayeli bankalar ile ilgili analiz gergeklestirilmistir.

Sonug olarak elde edilen veriler 1siginda, bankalarin odak olarak belirlenen bileseninin diger bilesenler tGizerinde nasil bir etkiye sahip oldugu
degerlendirilmistir. Bu bilgilerle, analiz kapsamindaki bankalarda yillar itibariyle buyltk 6lgtide karhilik bileseninin baskin bir yapida oldugu,
dolayisiyla aktif karlilik oraninda degisimin diger bilesenlerde buyik 6lgtide etkili oldugu belirlenmistir. Elde edilen sonuglar bir tarafta banka
yetkililerine yol gosterirken, 6te yandan banka yoneticilerine finansal durumu yorumlayarak gerekli tedbirlerin alinmasi ile ilgili ipuglari da
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verebilir. Yapilan bu ¢alisma, bankalarla ilgili CAMELS analizinin bilesen odakli uygulama olmasi yontiyle 6zgiin bir yapiya sahiptir. CAMELS
derecelendirme yonteminin farkh agirlik katsayilari ve bilesenler itibariyle hesaplanarak degerlendiriimek suretiyle daha hassas bilgi ve
ipuglari da verebilir. Yapilan bu ¢alisma, bankalarla ilgili CAMELS analizinin bilesen odakl uygulama olmasi yoniyle 6zgln bir yapiya sahiptir.
CAMELS derecelendirme yonteminin farkli agirlik katsayilari ve bilesenler itibariyle hesaplanarak degerlendirilmek suretiyle daha hassas bilgi
ve ipuglarina ulagsma imkani verebilecegi, dolayisiyla arastirmacilar agisindan ilerleyen siiregte farkl arastirmalar yapilmasi imkani saglayacagi
ongorulmektedir.
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