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ABSTRACT

Purpose - This article provides an analysis about trade (balance)relations between EU and the Western Balkans.

Methodology - Structural Vector Autoregression System is used according to SITC product groups (primary goods - manufactured goods and
other goods) during 2002 and 2019.

Findings - Findings of empirical analysis show that the null hypothesis of SVAR model “There is no foreign trade between the EU and the
Western Balkan’ is rejected. For the short-term there is a positive relationship between variables. In the long term; if internal or external
shocks on trade balance have simultaneous permanent effects on other variables; from the first period on primary goods, from the third
period on manufactured goods and from the fourth period on other goods over a ten periods.

Conclusion - A shock to manufactured goods has a negative and permanent effect on both other goods and primary goods. It affects the
balance of trade in a sudden and negative way. A change occurring in other goods affects the trade balance first positively and then
negatively. So if we sort the SVAR system elements from the most exogenous variable to the most endogeneous variable; primary goods,
manufactured goods, other goods and trade balance.

Keywords: SVAR, panel data analysis, European Union, Western Balkans, trade balance.
JEL Codes: C23, F14, F17

BATI BALKANLAR VE AB DIS TICARETINE KONU MALLAR UZERINE AMPIRIK BiR ANALIZ

OZET

Amag - Bu makale Bati Balkanlar ve Avrupa Birligi (AB) arasinda ticareti analiz etmektedir.

Metodoloji - S6z konusu mallarin ticaretinin analizinde (SITC mal gruplarini dikkate alarak - birincil mallar - imalat (Uretilen) mallari - diger
mallar) 2002-2019 yillarini kapsayan bir donem igin Yapisal VAR yéntemi kullanilmistir.

Bulgular - Elde edilen ampirik analiz bulgularina gore; SVAR sistemine ait sifir hipotezi “AB ve Bati Balkanlar arasinda dis ticaret yoktur”
reddedilmektedir. Kisa donemde degiskenler arasinda ayni yonde bir iliski oldugunu sdyleyebilmek mimkindir. Uzun donemde, ticaret
dengesinde meydana gelecek bir birim standart hatalik i¢sel ya da digsal sok, diger degiskenler lizerine eg-anli etkisini; birincil mallar igin
birinci ddnemden itibaren, imalat mallari igin Gglincii dénemden ve diger mallar igin doérdiinc donemde itibaren birakmaktadir ve bu etki
on donemlik suregte kahcidir.

Sonug - imalat mallari Gizerine gelecek bir sok ise hem ticaret dengesini ani ve negatif bir sekilde etkilerken, diger mallar ve birincil mallar
izerinde olumsuz ve kalici bir etkisi bulunmaktadir. Diger mallar da meydana gelen bir degisim ticaret dengesini 6nce olumlu daha sonra
olumsuz yénde etkilemektedir. O halde en digsal degiskenden en igsel degiskene dogru SVAR sistemi elemanlarini siralayacak olursak;
birincil mallar, imalat mallari diger mallar ve ticaret dengesidir.

Keywords: SVAR, panel veri analizi, Avrupa Birligi, Bati Balkanlar, ticaret dengesi.
JEL Codes: C23, F14, F17.
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1. GiRiS

Bati Balkanlar'da ekonomik dénlsim ticaretin serbestlesmesi ve sermaye akimlari ile baglamis ve bdylece yerel piyasalar yabancilarin
rekabetine agiimistir. Yugoslavya’nin dagilmasi ile birlikte bolge Ulkelerine uygulanan uluslararasi yaptirimlar, bolgeler arasi fiziki ve fiziki
olmayan engeller nedeniyle Merkez Avrupa ve Baltik lilkelerine kiyasla yapisal donlisiimiin daha ge¢ basladigi bilinmektedir. Bati Balkan
ekonomileri (Sirbistan, Arnavutluk, Kosova, Karadag, Bosna-Hersek, Makedonya) benzer ekonomik yapilari ve ortak zorluklari paylasmaktadir.
Bu Ulkeler 6zellikle AB ile ortaklik kurarken, bolgedeki ticareti kolaylastiran bir dizi serbest ticaret anlasmasini takip ederek Batili ortaklari ile
de ticari iligkilerini gelistirmis ve halen de gelistirmektedirler. Bati Balkan tlkeleri, Avrupa gegis ekonomilerinin bir kismi olup déntigiim siireci
boyunca yasadigi gesitli sikintilar nedeniyle digerlerinin gerisinde kalmistir. Bati Balkanlar bdlgesinin ticari iliskileri bir batln olarak ele
alindiginda nispeten kiigtik ekonomilerden olusan ama hem gelismis ekonomiler hem de 6zel ekonomik birlikler (6zellikle AB) igin 6nemli bir
pazar olusturdugu goérilmektedir. Sayisal veriler ile yapilan galismalar gostermektedir ki ortak pazarda AB ile Balkan (lkeleri arasinda
gergeklesen ticaret, literatlrde ifade edilen basarili biitiinlesme siirecinin aksine durgundur. Ayrica bu dlkelerin kendi aralarinda ve AB ile
olan ticaret akimlarindaki artistan ziyade Ulkelerin gelisim perspektiflerinde 6nemli rol oynayan ve analiz edilmesi gereken asil konu ticarete
konu mallarin tiirleri ve ticaretin desenidir (Botric, 2013: 8).

Ancak Bati Balkanlar'da dis ticaretin performansi sadece birkag akademik galisma ile tartisiimaktadir. Dolayisiyla bu bolge Ulkeleri ile yapilacak
bir analiz, genel olarak bolgenin diger Ulkelerle iligkilerine ve bu bélgeden ihrag veya ithal edilen mallarin yapisini tanimlamaya ve ana ticaret
ortaklarinin kim oldugunun anlasilmasina bir agiklik getirebilecektir. Bu g¢alisma ile amaglanan literatirdeki ampirik analiz eksikligini
doldurmak ve Eurostat veri tabaninda yer alan (Standard International Trade Classification) siniflandirmasindan da yola gikarak AB ve Bati
Balkanlar arasinda ki ticaret dengesini 2002-2019 yillarina ait yillik veriler ile analiz etmektir. Boylece hem iki bolge arasinda ki dinamik ticari
iliskilere bir agikhk getirilmektedir hem de alan yazina ilk kez AB ve Bati Balkanlar iilke gruplari tzerine kosturulmus Yapisal Vektor
Otoregresyon Analizi kazandirilmistir. Standart Uluslararasi Ticaret Siniflandirmasina gore ticarete konu olan mallar; birincil mallar [Yiyecek
ve canli hayvanlar (SITC 0); icecekler ve tiitiin (SITC 1); Yakitlar haric ham maddeler (SITC 2); Mineral yakitlar (SITC 3); Hayvansal ve bitkisel
sivi yaglar, kati yaglar ve mumlar (SITC 4)], uretilen mallar [SITC 5-6-7- 8; kimyasallar ve ilgili Grlnler, esas olarak malzeme, makine ve nakliye
ekipmani ile siniflandirilan mamul mallar ve gesitli mamul esyalar] ve diger mallardir. 2002 6ncesi veri kisiti nedeniyle analize dahil
edilememistir. Ayrica Hirvatistan 1 Haziran 2013’te AB Uyesi oldugu igin analiz disi birakilmistir ve Bati Balkanlar Arnavutluk, Bosna-Hersek,
Makedonya, Karadag, Sirbistan ve Kosova olarak tanimlanmaktadir (AB Komisyonu, 2014).

Calisma bes bolimden olusmaktadir. Giris kisminda AB ile Bati Balkanlar arasindaki ticari iliskilere tarihin akisi igcinde ve rakamlar
dogrultusunda agiklik getirilmistir. ikinci kisimda bir elin parmaklarini gegmeyen ampirik calismalara yer verilmistir. Ugiincii kisim da Yapisal
(Structural) VAR sistemi anlatilmis, modelin nasil kuruldugu ve kisa — uzun dénem matrisleri ile kisitlara yer verilmistir. Dordiincii kisimda
analize ait bulgular, tablolar ve sekiller ile agiklanmistir. Son kisimda bulgular iktisaden yorumlanmistir.

Bati Balkanlar, AB’nin en 6nemli ticari ortaklarindan biridir ancak Bati Balkanlar’dan ihrag edilen uriinlerin ¢ogu duslk katma degere sahip
(dogal kaynak ve emek yogun) mallardir. 2007-2012 yillari arasinda Bati Balkanlar’dan AB’ye ihrag edilen imalat sanayi trlnlerinin bileseni
kumas (giyim) ve demir disi metallerden (aliminyum ve bakir); makine, ulagim ekipmanlari ve elektrikli aletler olarak degismistir. 2013 yilinda
ise elde edilen istatistikler yol araglarinin Bati Balkanlar’dan AB’ye ihrag edilen Urlin gruplarinin basinda geldigini gdstermektedir. Dolayisiyla
Bati Balkanlar’dan AB’ye ihrag edilen imalat sanayi Urlinlerinin igeriginin teknoloji-yogun olarak gelistigini ifade etmektedirler. Ancak 2008
yilinda yasanan kiiresel kriz Bati Balkanlar ve AB arasindaki ticaret akimlari tizerinde ters bir etki yapmistir. Ayni donemde bdélgeye yapilan
emtia ithalati % 5 azalirken, ihracati % 9 artmistir. (Brankovic ve Jovicic, 2014: 360-363).

OECD (2019), Sirbistan, 2016 yilinda bolge ihracatinin yarisindan fazlasini gergeklestirmis ve onu Kuzey Makedonya ve Bosna-Hersek takip
etmistir. Bolge genelinde ithalat rakamlari da yine benzer bir durum sergilemektedir; Sirbistan, 2016 yilinda bdlge ithalatinin % 43'Gnu
olusturmakta, ardindan Bosna Hersek (% 20) ve Kuzey Makedonya (% 15) gelmektedir. Ancak bu rakamlar boélgedeki beklenen ekonomik
buytklik dengelerini tam olarak karsilayamamaktadir. Bolgesel ticarette Sirbistan ve Kuzey Makedonya’nin paylari bu ulkelerin bolge
icerisindeki GSYIH paylarindan daha yiiksektir sadece Bosna Hersek’in ki orantiidir ve Arnavutluk, Kosova ve Karadag ekonomik
buyukluklerine ragmen ticarette yetersiz kalmaktadir. Bu farklilklar kismi olarak sosyalist zamanlardan miras kalan uretkenlik ve yapisal
farkhhklarla agiklanmaktadir. Dengesizligin diger bir sebebi ise son on yilda ihracata yonelik yatirimlarin artan 6nemidir. Bolge-igi ticaret, Bati
Balkanlar’da uluslararasi toplam ticaretin de artigiyla birlikte zaman igerisinde genislemis 2016 yilinda 4,5 milyon dolari gérmustir. Bolge-igi
ticaretin toplam ticaret igerisindeki payr % 6’dir. Bolge-ici ticaretin toplam ticaret lizerindeki etkisi, 2016 yilinda ithalattan ziyade (% 9,7)
ihracata gore (% 16,3) daha yuksektir. Bu rakamlar ilgili donemde Bati Balkanlar'in bolgedeki tim ekonomiler icin 6nemli bir pazar hedefi
oldugunu seklinde yorumlanmaktadir.

Kosova ve Arnavutluk ta diger Bati Balkan (lkeleri gibi AB pazarina yakindir ve AB (lkelerine kiyasla isgiici oldukga ucuzdur. Balkan
Barometresi (2015), 2009-2014 yillari arasindaki ekonomik ve issizlik oranlarina gore Balkan piyasalarinda en iyi ortalama buylime oranlari
Arnavutluk (% 2,4) ve Kosova’ya (%3,8) aittir. Ancak en yuksek issizlik oranlarinda da basi Kosova (% 37,7) ve Arnavutluk (% 14,8) gekmektedir.
EBSO (2013) raporuna gore Kosova’'nin en ¢ok mal ihrag ettigi ilkeler sirasiyla; Almanya, Makedonya, Sirbistan, italya, Tiirkiye, Cin,
Arnavutluk, Yunanistan, Bosna-Hersek ve Hirvatistan’dir. Arnavutluk’ta ise sirasiyla; italya, Yunanistan, Cin, Almanya ve Tirkiye'dir
(Kursunluoglu Yarimoglu ve Gur, 2016: 260-264).

Sirbistan ve Hirvatistan, Bati Balkanlar’dan AB’ye imalat mallari ihrag eden iki buylk ihracatgidir. Hirvatistan (tarim-enerji-gibreler-ilaglar-
deri Griinler- cam egyalar-gesitli organik kimyasallar- cimento-kauguk ve plastik, demiryolu ve ugak ekipmanlari, termostatlar ve makineler)
baskin olan ihracatgi olsa da payi genel olarak azalmaktadir. Sirbistan (bélgenin dondurulmus meyve ve hayvansal gida maddeleri, sentetik
kauguk ve plastikler; otomobil lastikleri ve bakir; ofis makineleri, elektrik jeneratérleri ve yol araglarinin ana ihracatgisidir) ise Hirvatistan’a
gore daha dengeli bir gorinim sergilemektedir. Bu iki tlke birlikte Bati Balkanlardan AB’ye ihra¢ edilen imalat mallarinin Ggte ikisini
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karsilamaktadir. 2007 yilindan beri Bosna Hersek’in (bdlgeden AB’ye mobilya ve ayakkabi, komur briketleri, kok, inorganik kimyasallarin
ihracatgisidir) ticaret paylari ylkselirken, Makedonya’nin ihracatinin (bélgeden AB’ye katalizor ihracatinda 6nde gelip, gelik Griinler ve giysi
ihracatindan basi cekmektedir) kiiresel ekonomik krizden negatif etkilendigi goriilmektedir. Kosova, Arnavutluk gibi diger bolge tlkelerinin
herhangi bir mal veya hizmette lider bir konumu bulunmadig gibi SIT gruplandirmalarina giren bir Gretilmis mallari bulunmamaktadir
(Brankovic ve Jovicic, 2014: 363-364).

Avrupa Komisyonu, 6 Subat 2018 tarihli sirdurlebilir genisleme raporuna goére; son 5 yilda AB sirketleri 10 milyon € (Euro) asan bir dogrudan
yabanci yatirrm miktari ile Bati Balkanlar’in en biyik yatinmcilaridirlar. Bati Balkanlar pazari on sekiz milyon tiiketiciye hitap etmektedir.
Ayrica 2016 yilinda elde edilen rakamlara gore kirk tic milyon € ile AB, Bati Balkanlarin en buyiik ticari partneridir. 2016 yili Subat ayinda
Bosna-Hersek, potansiyel aday olarak AB’ne katilim igin bagvuruda bulunmustur. Karadag ise aday ulke olarak otuz farkli cetveli agmis ve 3
tanesini de tamamlamistir. Arnavutluk aday llke olarak temel bagvuru kosullarini yerine getirmis ve katihm miizakerelerini baglatmak igin
oneri hazirlamaktadir. Sirbistan aday ulke olarak on iki cetveli agmis ve 2 cetveli kapatmistir. Kosova potansiyel aday olarak Nisan 2016’da
istikrar ve Ortaklik (SAP) siirecine dahil olmustur. Kuzey Makedonya ise aday iilke olarak basvuru kosullarini tamamlamis ve katihim
muzakerelerini baslatmak igin 6neri hazirlamaktadir. Basaril bir ortaklk sireci igin saglanmasi gereken finansal destek (araglar) ise; 2007-
2017 yillarini kapsayan bir donemde yapilacak 8,9 milyon € bir yatirim yamak ve 2018’de bunu 1,07 milyon € artirmaktir.

Sekil 1’in sol tarafinda yer alan grafik, Avrupa Birligi (AB) ile Bati Balkanlar arasindaki uluslararasi mal ticaretinin 2009 ve 2019 yillari igin bir
resmini gcizmektedir. Bolge ulkeleri ile AB arasinda takas edilen mal tirlerini ve her bir AB Uyesinin bu aligveristeki paylarini analiz etmektedir.

Sekil 1: AB-27 ile Bati Balkanlar Ticaret Dengesi (Milyon Avro)
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Kaynak: Avrupa Komisyonu 2020; Eurostat - Comext DS-018995.

Sekil 1’in sag tarafinda yer alan ve milyon Avro cinsinden AB ile ticaret partneri olan alti bolge Ulkesi arasindaki ticaret akimlarini gésteren
grafige gore 2019'da AB, Bati Balkanlar'daki alti ortagin besiyle ticaret fazlasi vermektedir. Kuzey Makedonya ile birlikte, AB'nin 2009 yilinda
0,8 milyar Avro'luk fazlasi 2019'da 0,4 milyar Avro agiga dontismistir. Ticaret fazlasi Sirbistan'da (3,9 milyar Avro ile) en ylksek rakamlara
ulagmaktadir. Ticaret fazlalarin en blyik artis Kosova’da gorilmektedir, 2009'da 0,5 milyar Avro iken rakamlar 2019'da 1,2 milyar Avro'ya
ulagmistir.

2. LITERATUR

Botric (2012), Bati Balkan tilkelerinin yeni ve eski AB tiyeleri ile gergeklestirdigi dis ticaretin desenlerini ayrintili bir sekilde analiz etmistir. Elde
ettigi verileri ise iktisaden su sekilde yorumlamistir; bolgenin ticaret performansi genel olarak diistiktir ve ilgili donemde (2005-2010) AB ile
Bati Balkanlar arasinda da goreli diistik seviyelerde (durgun bir) ticaret gergceklesmektedir. Genel olarak ticaret dinamikleri pozitif bir egilim
gostermemektedir. Bati Balkan tlkelerinin gelecekteki gelisimi igin ticaretin yogunlasmasi ve muhtemelen daha zorlu pazarlarla yonelmek
o6nem arz etmektedir. Marjinal endustri-igi ticaret metodolojisi ile yatay ve dikey endustri igi ticaret detayh bir sekilde ayristirilarak analiz
edildiginde yerli Urtinlerin performanslari ile ticaretteki paylari tespit edilmistir. Ayrica Bati Balkanlar, yeni AB Uyeleri ile daha kiiglik 6lgekte,
basit ticari duzenlemeler kapsaminda karmasik olmayan urln igerigi ile ticareti gergeklestirmektedir. Dolayisiyla Bati Balkanlar
perspektifinden yeni Avrupa eskisinin yerini tutamamaktadir.

Botric (2013), 2004 ve 2007 yillarinda AB Uye olan gecis ekonomileri ile Bati Balkan uilke grubu arasindaki ticaret deseni farkliliklarini ortaya
koyabilmek adina endustri-igi ticaret (es zamanli ihracat ve ithalat) dinamiklerine odaklanmistir. 2005-2010 yillarini kapsayan veri setinden
elde edilen sonuglara gore iki tilke grubu arasinda nispeten disik derecede butincil ticaret deseni (Oriintlisii) mevcuttur. Ticaret modelleri
genel olarak Kuzey-Giiney ticareti dinamiklerini takip etmektedir ve goreli faktér donatimlari bu ekonomiler igin hala 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bu durum Bati Balkanlarin rekabet eksikligine dayali AB ile ticari iliskilerde yasadigi uzun siiren durgunluk dénemi ve
¢ozllemeyen yapisal sorunlarindan kaynakli yavas ilerleyen bir gegis siireci yasamasindan kaynaklidir.

Sanfey ve digerleri (2016), Bati Balkanlarin gerek GSYiH (tek haneli) rakamlari gerekse yasam standartlari bakimindan Bati, Giiney ve Dogu
Avrupa ulkelerinin gerisinde kalmasini stirekli yiiksek oranlarda devam eden issizlik, yoksulluk (yabanci kredi ve 6zel sermayeden yoksunluk)
ile ifade etmislerdir. Bu donguiyi kirmak ve diger AB tyeleri ile aralarindaki agig1 kapamak adina dogru kosullar altinda; bolgenin bir yatirim
hedefi olarak 6nemli avantajlarina (blyuk yatirimcilar icin diistik vergi oranlari ve vergi indirimleri, vasifli ancak ucuz isgiicl, cografi konum
gibi) deginmislerdir ayrica bolge Ulkelerinin ticaret entegrasyonu, ulasim altyapisi, enerji gelistirme ve yenilik gibi alanlarda 6nemli 6lgiide
kullanilmamis potansiyele sahip oldugunu ifade etmektedirler. Ayrica bélgenin karsi karsiya oldugu uzun vadeli zorluklardan bazilarina ve
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risklere deginmislerdir; daha fazla yapisal reformun ertelenmesi hatta tersine gevrilmesi, bolgenin 1991 sonrasi gegis surecinde "sikigip"
kalmasi veya daha kotlsu bilerek orada birakilmasi, finansal sektortin kirilganhigi, yaslanan nifus, distik dogum oranlari ve geng nifusun
gocU, kuresel 1sinma vb.’dir. Bu risklerin ancak bolgedeki siyasi liderlerin uzun vadeli bir perspektif ve isbirligine dayali bélgesel bir yaklagimi
benimsemesi kosuluyla azaltilacagini ifade etmektedirler.

Pere ve Ninka (2017), 1995-2014 yillarini kapsayan bir donem igin Bati Balkan lkelerinin uluslararasi ticaretini ¢ekim modeli ile analiz
etmiglerdir. Elde ettikleri bulgular Balkan bdlgesinin diinya ekonomisine entegre olma egiliminin iyilestigi, ticari ve ekonomik agiklik
oranlarinin arttig ancak ticari agiklarin devam ettigini ifade etmektedir. Ayrica bolge igin ilgili donemde ana ticaret partnerleri Almanya ve
italya basta olmak iizere AB’dir. ihracat gekim modeli ortak dil ve kiiltiire sahip komsu tilkelerin tigiincii tlkelerle ve AB ile olan ticaretinin
Balkan bélge iilkelerinin ihracatini olumlu yénde etkiledigini ortaya koymaktadir. Ancak uzaklik ve bélgede kisi basina diisen GSYiH
rakamlarinin ihracat {izerinde olumsuz etki biraktigi tespit edilmistir. ithalat cekim modeli ise bélgedeki ortak dil ve sinir yapisinin varliginin
hem bolge hem de ticaret partnerleri olan ulkelerin ekonomik gelisimine katkida bulundugunu ve yine mesafenin ithalati negatif yonde
etkiledigini ifade etmektedir.

OECD tarafindan ydritilen ve 2019'da Poznan’da gergeklesen Bati Balkanlar Zirvesi raporuna gore 2006 ile 2016 yillari arasinda Bati
Balkanlar'da yapilan ticaretin analizi, ihracat sepetindeki birincil ve hammadde bazli Grlnlerin katma deger agisindan orta teknoloji yogun
rtinler oldugu ifade edilmektedir. Bu durum boélgede endustriyel déniistim siirecinin bagladigini ve ihracat artisi ile birlikte bolgede yapisal
donustiimin de hali hazirda devam ettigini gostermektedir. 2006 yilinda Bati Balkan ekonomilerinin ihrag ettigi Gg Urtin kategorisi; demir ve
celik, aliminyum ve tekstil trtnleridir. Birikimli toplam ihracat degeri ise 3,7 milyar ABD dolaridir. On yil sonra yani 2016’da ayni kategoriler
icin yapilan ihracatin degeri hem mutlak hem de goreli olarak diismis (% 27’den % 11’e) ve 2,9 milyar ABD dolar olmustur. Ayrica Bati Balkan
ekonomilerinin ticaret uzmanlagsmasindaki degisim, bir Glkenin belirli bir Griinde ihracat oranini diinya ortalamasi ile karsilastiran agiklanmis
karsilagtirmali avantaj (RCA — Revealed Comparative Advantage) endekslerine gére (RCA’lar Gretim uzmanlagsmasi ve karsilagtirmali Gsttinlik
teorisine dayanir) ilgili donem igin analiz edilmistir. Yerlesik (established) RCA’lara gore; 2006 yilinda Bati Balkan Ulkelerinin ihracatinin %
70’inden fazlasi ¢ig titiin, meyve ve sebzeler, tekstil trinleri gibi birincil ve temel Urinler ile ayakkabidan olugmaktadir ancak 2016 yilina
gelindiginde, bu Grtnlerin mutlak ihracat degeri artmig fakat ihracat tizerindeki etkileri % 60'in altina dismstir (OECD, 2019: 31-34).

3. VERi ve YONTEM

Vektor Oto-regresyon Analizi (VAR) igsel degiskenlerin bir arada test edilmesine izin veren ve bunu yaparken VAR modellerinin bir teoriye
bagli kalinmasi (¢linkii teoriye dayandirilmayan parametrelerin iktisaden yorumlanmasi giigttr) zorunlulugunu gerektiren bir sistemdir (Lucas
Kritigi, 1976). Bu nedenle iktisatgilar Yapisal (Structural) VAR modelini gelistirmislerdir. SVAR hem aciklayan ve agiklayici degiskenler ayrimi
yapmadan es-anli denklemler arasindaki dinamik iligkileri incelemekte hem de VAR sisteminin aksine sistem (izerine kisa (vektor A —
kisitlanmamig elemanlari) ve uzun dénem (Vektor B — kisit getirilmis elemanlar), (Cooley-Leroy, 1985 ve Bernanke Kritigi, 1986) olmak lizere
farkl kisitlar koymaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta SVAR tekniginin bir parametre tahmincisi olmaktan ziyade Nedensellik Zinciri
adi verilen ve Herman Wold tarafindan 1954’te gelistirilen bir ekonomi teorisine dayandirildigidir. Boylece (birbiri ile iliskisiz n sayida) digsal
soklarin dogrusal bilesimi olan (6ngoérilemeyen) hata terimlerinin (e_t) sistem igerisinde ayristirilmaktadir. Bu sayede kugik bir 6rneklem
zerinde galigilsa dahi istatistiki olarak anlamli ve givenilir sonuglar elde edilmektedir (Pedroni, 2013: 184; Glines vd. 2013: 17).

Kisa ve uzun donem vektorlerinden olusan AB modeli; elemanlar sifir ve birden olusan Amisano ve Carlo Giannini (1977) tarafindan
gelistirilen bir yontemle olusturulan segim matrisi Gzerinden kosulmaktadir. Uzun doénemde degiskenler tizerine getirilecek kisit sayisi
aciklayici bagimsiz degisken (k) sayisi Gzerinden hesaplanmaktadir. Bazi soklarin etkisi uzun dénemde gegicidir (sifir etki) bu nedenle SVAR
katsayilarini ayirt etmek igin uzun dénem kisitlarinin kullaniimasi gerekmektedir (Blanchard ve Quah,1989). Uzun donemde yapisal soklarin
icsel degiskenler Uzerine olan etkilerini etki-tepki fonksiyonlari géstermektedir. Uzun dénem carpani adi verilen ve Gartner ile Wehinger
(1998)’e gore hareketli ortalama katsayilarinin kiimalatifidir, degiskenlerden birinde meydana gelecek olan bir standart hatalik sokun digerleri
izerine etkisinin kag donem suirdigiini gostermektedir. Etki-tepki fonksiyon grafiklerinde kesikli gizgiler gliven araligi (-*+ 2, standart sapma),
surekli gizgiler bagimli degiskenin hata teriminde meydana gelen soklara olan tepkisini ifade etmektedir. Varyans ayristirmasi degiskenleri en
digsal olandan en igsel olana dogru siralamaktadir. Burada amag bir makroekonomik gostergeyi en iyi sekilde agiklayacak olan degiskenleri
belirleyebilmektir. Bu sayede ilgili makroekonomik degiskenin bir politika araci olarak kullanip kullanilamayacagi iktisaden
yorumlanabilmektedir (Saglam ve Sénmez, 2018; Saglam vd. 2018; Saglam ve Glilgin, 2018).

TD = f(X,M) (1)
TD; = a4, + a1,PG; — a;3sMG, + a;,MG, + e; (2)

Yapisal VAR sisteminin matrix formu 3 numarali notasyon ile ifade edilmektedir;

TD, a1y TD;y Uyt
1 A Qg3 Qqg PG a A4 Q15 Q16 Qg7 PG u
a 1 a,;; a =72 4+ lay, ays ays a t-1 2t
22 23 24 = 24 25 26 27 +
a a 1 a MG, da1 Q34 Q35 Qze A3y MGy Hat
3z Tss 340G, aszq 0G4 Ust

(3)

Yapisal (indirgenmis) VAR modelinin yapisal form hatalarin varyans-kovaryans matrisine (3,) dersek 4 numarali notasyon gibi ifade
edilmektedir;
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1 0 0 g2 0 0
A=|a,, 1 0[¥,=[0 62 o0 (4)
Azn QA3pn 1 0 0 0'32

Yapisal Var sisteminde soklar ayristiriimaktadir bu nedenle birbiri ile iligkisiz kabul edilen ¢oklar i¢in kovaryans matrisinde n sayida bilinmeyen
mevcuttur ve kdsegendir. Buradan birim matris elde edilmektedir yani yapisal denklemler, sistemin hata terimleri igine formile edilmektedir.
Bu durumda indirgenmis form hata terimleri her bir degiskendeki 6ngorilemeyen kismi temsil etmektedir. Yapisal form hata terimleri ve
indirgenmis form hata terimleri arasindaki iliski &, = Au,’dir (Glines vd. 2013: 7- 8). 5 numarali notasyon ilgili agiklamalara uygun sekilde
yazilmistir. Uzun dénemde koyulacak kisit sayisi agiklayici degisken sayisi k ile belirlenmektedir. O halde bu analiz igin k(k-1)/2 formliinden
yola g¢ikarak 3’tur.

3 U
1t 1 a g [
12
Eat a 1 A Uzt
=| Q22 1 Gan
1. M 1 i
Eat n2 Uyt

4. BULGULAR

Degiskenlerin duraganligi test (ADF, PP, KPSS ile) edilmis ve diizeyde birim kok igerdikleri ancak birinci farklarinin 1(1) oldugu tespit edilmistir.
Bu nedenle VAR analizi degiskenlerin birinci farklari alinarak yapilmistir. Birim kok testlerine ait sonuglar gerek duyulmadig igin burada rapor
edilmemistir. Tablo 1 gecikme uzunlugu (lag-length criteria) segiminin nasil yapildigini géstermektedir.

Tablo 1: Gecikme Uzunlugu Segimi

Gecikme S. LR FPE AIC SC HQ
0 - 3.81e+18 54.12653 54.49170 54.09272
1 23.67761 2.44e+18 53.45254 54.54807 53.35113
2 23.18303 2.46e+17* 49.94250 51.76837 49.77348
3 0.000000 - -159.1060* -156.5497* -159.3426*

Veriler yillik oldugu igin optimal gecikme uzunlugu maksimum Ug olabilmektedir. Loglikelihood-LR, Final Prediction Error-FPE, Hannan-Quin-
HQ, Schwarz-SC ve Akaike-AIC se¢me kriterleri gore en dusik (*) degerlerini 3. Gecikme igin almaktadir.

Sekil 2: AR Karakteristik Polinomunun ve Modiiliiniin Ters Kokleri

15

il kik Madulus.
0.5

00 | : 0.630739 - 0.099758i 0.638629
054 I 0.630789 + 0.099758i 0.638629
b 0.004917 - 0.294238i 0.284279
"5 90 45 oo 95 10 15 |0.004917 + 0.294238i 0.284279

Sekil 2’ye gore VAR (1,1) modeli tahmin edilmis; ters kokler birim gember igerisinde yer aldigi ve modil (modulus) degerleri 0.05 anlamlilik
dizeyinden biiyuk oldugu igin hata terimleri arasinda herhangi otokorelasyon ya da degisen varyans problemine rastlanmamistir. Tablo 2’de
yer alan kisaltmalar sirasiyla standart hata, z istatistigi ve olasilik degerleridir. (*) % 5’te istatistiki olarak anlamliligi ifade etmektedir. C(1) ve

C(2), kisa donem A matrisine ait kisitlarken C(3), C(4) ise B matrisine ait kisitlari temsil etmektedir.

Tablo 2: Kisa Donem (Short-run) Yapisal VAR Tahminleri

Kisitlar | Katsayilar | Std. Hata z-istat. Olasilik D.
C(1) 532.6179 94.15443 5.656854 0.0000*
C(2) 38.24127 6.760165 5.656854 0.0000*
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C(3) 213.5959 37.75878 5.656854 0.0000*
C(4) 1003.862 177.4594 5.656854 0.0000*

Loglikelihood: -445.9707  Chi-square (1): 42.693 Olasilik: 0.0000

(*), % 5’te anlamlihgi gostermektedir. Tablo 2’de yer alan bulgulara bakildiginda asagida yer alan ve dis ticaret teorisinden yola ¢ikilarak, kisa
doénem matrislerine konulan kisitlarin tamaminin olasilik degerleri istatistiki olarak anlamlidir. Ayrica SVAR sistemine ait sifir hipotezi “AB ve
Bati Balkanlar arasinda dis ticaret yoktur” reddedilmektedir. Clinkii SVAR sistemine ait olasilik degeri 0.05’ten kuguktlr ve istatistiki olarak
(0.0000) anlamhdir.

1. Birincil mallar ticaretinin AB ve Bati Balkanlar arasindaki ticaret dengesini es-donemli (anlik) olarak etkilemez.
2. imalat mallari ticaretinin AB ve Bati Balkanlar arasindaki ticaret dengesi tizerine anlik etkisi yoktur.

3. Diger mallar ticaretinin AB ve Bati Balkanlar arasindaki dis ticaret dengesi tizerine es-donemli etkisi yoktur.

4. Dis ticarete konu mallarin AB ve Bati Balkanlar arasindaki dis ticaret dengesi Uizerine es-anl etkisi yoktur.

Yapisal VAR analizi ile katsayl tahmini yapilmamaktadir bu nedenle regresyon bulgulari iktisaden yorumlanmamaktadir. Tim kisitlara ait
katsayilar pozitif ve anlamlidir. Dolayisiyla kisa dénemde degiskenler arasinda ayni yonde bir iliski oldugunu sodyleyebilmek mumkiindar.

Tablo 4: Uzun Dénem Yapisal VAR Tahminleri (Varyans Ayristirmasi)

B.D.TD,
Dénem Std. Ht. MG, 0G, PG, TD,
1 1003.862 2.349920 11.22383 85.65657 0.769677
2 1137.490 7.146509 8.766733 73.70459 10.38217
3 1258.650 18.33071 9.528471 63.66002 8.480794
4 1308.098 21.38238 10.81492 59.89178 7.910918
5 1326.981 22.21306 11.79637 58.30167 7.688897
6 1336.662 22.49754 12.42009 57.49922 7.583157
7 1341.449 22.58693 12.77377 57.10803 7.531273
8 1343.621 22.60628 12.95636 56.92919 7.508171
9 1344.565 22.60665 13.04423 56.85071 7.498409
10 1344.961 22.60394 13.08414 56.81752 7.494402

Tablo 4, sisteme gelen bir yapisal bir sokun ticaret dengesi degiskeninin kendisi ve diger degiskenler {izerinde nasil ve kag donem kalici etki
biraktigini agiklamaktadir. Std. Hata, standart hata olup her bir degiskeni temsilen 4 farkl sisteme gelmektedir. Bu ¢alismada ticaret dengesi
analiz edildigi igin sadece ticaret dengesine ait olan uzun dénem yapisal varyans ayristirma bulgular yorumlanmustir. Yukaridaki degerler
incelendiginde ticaret dengesinde meydana gelen bir degisimin tiim ticarete konu olan mal gruplari Gzerine pozitif bir etkisi oldugunu ifade
edebiliriz. Cunk{ tabloda negatif bir sayisal deger yer almamaktadir. Ticaret dengesinde meydana gelecek bir birim standart hatalik sok en
cok birincil mallar tizerine etki ederken uzun dénemde en az etki kendisi (4. ddnemden sonra neredeyse sabit bir etki) Gzerine olmaktadir. O
halde en digsal degiskenden en igsel degiskene dogru SVAR sistemi elemanlarini siralayacak olursak; birincil mallar, imalat mallari diger mallar
ve ticaret dengesidir. (2002-2019 yillarini kapsayan donemde) ticaret dengesinde (X-M) meydana gelecek bir standart hatalik sok diger
degiskenler Gzerine es-anli etkisini; birincil mallar igin birinci dénemden itibaren, imalat mallari igin tGglinci dénemden ve diger mallar igin
dordiinci donemde itibaren birakmaktadir ve bu etki on dénemlik stiregte kalicidir.
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Sekil 2: Uzun D6neme Ait Etki-Tepki Fonksiyonlari

Responze of MGH-1) s MGH-1) Response ol MG(-1) wOGI-1) Regrse of MG{- 1) 40 PE(-1 Resprrss of MG(-1) i TO-1)
&0 &0 &0 &0
oo o0 200 o0
0 0 0
200 200 200 200
<00 00 400 00
12 3 2 5 8 7 8 8 W 1z 3 4 5 8 7T 8 3w 123 2 8 8 7T 8 8 W 1z 3 4 5 8 7T 8 3w
Ressporsse of OG{-1} o MG{-1} Resporese of OG(-1) o OG(-1) Ressprserof O] 1} 40 PE(-1 Resprorese of OG(-1) i TD{- 1}
o o o o
0 = 0 =
= = = =
] o ] o
a0 10 a0 10
20 o 20 o
12 3 2 5 6 7 8 8 W 12z 3 4 5 87 8 3w 12 3 2 5 67 8 8 W 12z 3 4 5 87 8 3w
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Sekil 2, igsel ya da digsal soklarin tim degiskenler tzerindeki kalici veya gegici (pozitif — negatif) etkilerini gésteren uzun dénem etki-tepki
fonksiyonlarini géstermektedir. Sekil 2’den de agikga goruldugi gibi birincil mallardan kaynakl bir sok tim degiskenler tizerinde negatif ancak
gegici bir etki birakirken ticaret dengesindeki bir degisim liclincii donemden sonra pozitif etkisini kaybetmekte salinim baslangi¢ noktasina
geri ddnmektedir. Diger mallar da meydana gelen bir degisim ticaret dengesini énce olumlu daha sonra olumsuz yénde etkilemektedir. imalat
mallar Gzerine gelecek bir sok ise hem ticaret dengesini ani ve negatif bir sekilde etkilerden diger mallar (sifirin altinda negatif bolgede
kalmakta) ve birincil mallar Gzerinde olumsuz ve kalici bir etkisi bulunmaktadir.

5. SONUC

Ticaret dengesi, uluslararasi dis ticaret yazininda Klasik iktisatgilardan beri belirli bir donem icerisinde gergeklestirilen mal ve hizmet ihraci ile
ithalati arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. Dis ticaret dengesi saglandiginda aradaki farkin sifir olmasi beklenmektedir. Bu fark negatif
bir degere sahipse dis ticaret agigi eger pozitif ise dis ticaret fazlasinin varligindan séz edilmektedir. Dis ticaret dengesinde meydana gelen bir
degisim i¢ ve dis ekonomik iktisadi faaliyetlerle ilgilidir. Yapisal VAR analizinden elde edilen ampirik bulgular iktisat teorisini ve yapilmig
ampirik ¢calisma sonuglarini dogrular niteliktedir. Bolgenin ticaret performansi genel olarak inisli ¢ikislidir ve ilgili donemde (2002-2019) AB ile
Bati Balkanlar arasinda kisa donemde ticaret dinamikleri pozitif bir egilim sergilemektedir. Ancak uzun dénemde ticaret dengesi lizerine gelen
igsel ve digsal soklarin emek-yogun birincil mallar ile orta-teknoloji yogun imalat mallarin Bati Balkanlar ve AB arasindaki degis-tokusundan
kaynaklandigini gostermektedir. SITC siniflamasina girmeyen diger mallar uzun donemde ticaret dengesini kabul edilebilir bir diizeyde ayni
ve ters yonde etkilemektedir. Sonug olarak AB ile Bati Balkanlar arasinda gergeklesen dis ticaret ele alinan dénemde fazla ve agik vermektedir.
Dolayisiyla AB, Bati Balkanlarin ana ticaret ortaklarindan biridir ve bolge Ulkeleri ile AB arasinda gelecege donik atilan adimlar (genisleme
politikasi, ortak istikrar pakti, bolgesel yaklagim politikasi) hem ticari iliskilere hem de ekonomik iliskilere yon vermeye devam etmektedir.
ileride yapilacak galismalarin Bati Balkanlar arasindaki endistri-igi ticarete de yine SITC riin grubu siniflandirmasini dikkate alarak agrilik
vermesi bu galismay! bir sonraki seviyeye tasiyacak ve her bir bolge tlkesi 6zelinde alan yazinina katkida bulunacaktir.
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