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Ozet

Satin alma giicii paritesi (SAGP) hipotezi, lilkelerin finansal istikrar, yapisal uyum ve ekonomik
reform programlari agisindan énemli bir gosterge olarak kabul edilmektedir. SAGP hipotezinin
gecerliligi ise genellikle reel doviz kurlarinin duraganhidi Gzerinden test edilmektedir. Bu
galismada 27 OECD (ilkesi igin SAGP'nin gegerliligi geleneksel ADF birim kok testi, KSS birim
kok testi, Fourier ADF ve Fourier KSS birim kok testleri ile incelenmis ve reel doviz kuru
duradanhdinin, yapisal dedisim ve dogrusal olmama formu da gobzetilerek arastiriimasi
amaclanmistir. Calisma sonuglarina goére 14 OECD lkesi igin reel déviz kurunun yapisal
degdisimler altinda dogrusal olmayan formda duragan oldugu dolayisiyla bu Ulkelerde SAGP
hipotezinin gegerli oldugu desteklenmistir.
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Abstract

It is assumed that purchasing power parity (PPP) hypothesis is an important indicator with
regard to financial stability, structural adjustment and economic reform programs of
countries. The validity of PPP hypothesis is generally tested with the stationarity of real
exchange rates. In this study, the validity of PPP hypothesis is examined with traditional ADF
unit root test, KSS unit root test, Fourier ADF and Fourier KSS unit root tests for 27 OECD
countries and it is aimed to investigate the stationary of real exchange rate considering with
structural changes and nonlinearity form. According to the results of study, real exchange
rate is stationary in nonlinear form under structural changes for 14 OECD countries therefore
it is supported that PPP hypothesis is exist in these countries.
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Giris

Satin alma glicii paritesi (SAGP), agik ekonomide makro modellerin ve birgok
uluslararasi teorik modellerin temel tasi olan 6nemli bir hipotezdir. Bu ylizden sadece
arastirmacilarin  degil politika yapicilarin, merkez bankalarinin ve uluslararasi
firmalarin ilgisini geken bir konudur. Satin alma gicl paritesi, iki llkenin déviz
kurlarinin fiyat dizeyleri oranina esitligini gdstermekte kullanilan bir yaklasimdir
(Akgiil, 1995). Satin alma giicii paritesi yaklagimi, Salamanca Universitesi bilim
adamlarinin 15. ve 16. yy. yazilarina kadar uzanan gok uzun bir gegmise sahiptir
(Taylor, 2003). Satin alma gticl paritesi terimi, reel doviz kuru hesaplamalari ile ilgili
olarak ise ilk olarak Cassel (1918) tarafindan literatiire kazandiriimistir.

Tam rekabet kosullari altinda homojen bir malin her yerde ayni fiyat
diizeyine sahip olmasi gerektigini savunan tek fiyat kanunu (TFK), SAGP'nin temel
dayanadidir. SAGP teorisini tek fiyat kanunun toplu bir genellemesi olarak; “iki
tlkenin satin alma gicti ayni ise, her iki Glkenin para birimi arasindaki degisim orani
dengede olur” seklinde ifade edebiliriz (Sarno ve Taylor, 2003). SAGP'nin
gegerliliginin test edilmesi yalnizca uluslararasi parasal ekonomi igin degil, ayni
zamanda politik konular acisindan da ¢cok 6nem arz etmektedir. Hipotezin gecerliligi,
doviz kuru paritesi ve doviz kuru politikasinin ayarlanmasiyla dogrudan iliskili oldugu
igin, birgok finansal istikrar planlar, yapisal uyum politikalari ve ekonomik reform
programlar icin ¢ok onemlidir. Ayrica, herhangi bir ekonominin dis rekabeti déviz
kuru acisindan sik sik degerlendirilir. SAGP, bu dederlendirmeyi yapmak icin iyi bir
Olglttar.

Baharumshah vd. (2010) SAGP'nin para, enflasyon ve doéviz kuru
hedeflemesi secimi icin olusturulan para politikasi formilasyonunda ve mal ve
hizmetlerin ortalama maliyetlerinin karsilastirimasinda da kullanilabilecegini ifade
etmislerdir. Ayni zamanda, SAGP uygulamasi, llkeler arasinda ticari entegrasyonun
derecesi ve serbestlestiriimesini yansitan bir gosterge olarak da kullanilir (Liew vd.,
2009). Ayrica, enflasyon farklarinin iki llke arasindaki nominal faiz oranlan farkini
etkilemesi nedeniylede SAGP hipotezini uluslararasi Fisher hipoteziyle iliskilendirmek
mumkundur (Akinboade ve Makina, 2006).

SAGP hipotezi yukarida saydigimiz nedenlerden dolay! iktisatcilar ve politika
yapicilar tarafindan stirekli takip edilmektedir. SAGP hipotezi, sabit ya da ortalamaya
geri dénme egiliminde olan bir reel déviz kuru diizeyini gerektirmektedir. Bu yiizden
reel doviz kuru hareketleri incelenmektedir. Yiksek dalgalanmali bir reel déviz kuru
SAGP ile uyumlu degildir. SAGP hipotezinin uzun dénemde gegerli olmasi igin reel
déviz kurunun duradan olmasi ve sabit bir ortalamaya geri donmesi gerekmektedir.
Reel doviz kuru uzun donemde duragan dedil ise yani birim kokli ise kurun
ortalamadan sapmalari kalici olacak ve SAGP hipotezi gegersiz olacaktir.

Son zamanlarda, geleneksel birim kdk testlerinin bolgeler arasi bilgiyi
dikkate almada basarisiz oldugu béylelikle daha az etkin tahminlere neden oldugu ve
aynl zamanda daha az glice sahip oldugu kabul edilmektedir (Choi ve Chue, 2007;
Im vd., 2003; Levin vd., 2002; Maddala ve Wu, 1999; Pesaran, 2007; Taylor ve
Sarno, 1998). Bu nedenle calismada SAGP hipotezinin 27 OECD (ilkesindeki
gegcerliligi, geleneksel ADF birim kok testinin yani sira serilerin dogrusal olmama
formunu da gbz 6nliinde bulunduran KSS birim kok testi ve bu testlerin yumusak
gegcisli degisimlerini de gz 6niinde bulunduran Fourier fonksiyonlarin dahil edildigi
modeller araciidiyla incelenmesi amaglanmistir.
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Calismanin takip eden kisimlani su sekildedir; ikinci bélimde SAGP
hipotezinin gegerliligini geleneksel ve giincel birim koék teknikleriyle sinayan
calismalara ve bu calismalarda elde edilen bulgulara yer verilmis daha sonra
calismada kullanilan veriler, faydalanilan ydntemler ve ampirik model hakkinda
bilgiler verilmistir. Dordiinci boélimde analizler sonucunda elde edilen ampirik
bulgulara yer verilirken, son olarak ulasilan sonuglar dahilinde gesitli politik
Onerilerde bulunulmustur.

Literatiir Taramasi

Literatiirde SAGP'nin gecerliligini sinayan cok sayida calisma bulunmaktadir.
Hipotezi test etmek igin cok cesitli birim kok testleri kullaniimaktadir. Sabit bir
ortalamaya geri dénen reel déviz kuru SAGP ile uyumluyken, duragan olmayan bir
reel doviz kuru durumunda SAGP gecerli dedildir. Reel déviz kuru sabit ise uzun
donemde denge dederinden uzaklasmamakta ve SAGP hipotezi gecerli olmaktadir
(Sarno ve Taylor, 2003). SAGP'nin gegersiz olmasi durumunda, reel déviz kurundaki
soklar kalici olmakta, nominal doviz kurlari ve goreli fiyat sevileri uzun donemde
yakinsamamakta ve dedisimi belirlemek icin herhangi bir para politikasinin
kullaniimasi mimkiin olmamaktadir (Yilanci ve Erig, 2013). Uygulamal calismalarda
hipotezin gegerliligi ile ilgili bir fikir birligine ulasilamadi§ gorilmektedir.
Calismalarda kullanilan ekonometrik yontem ve veri araligina gore farkli sonuclara
ulasildigi goriilmektedir. Ayrica SAGP'nin gegerliligini uzun donemde sinamak icin
esbiitiinlesme testleri de kullaniimaktadir. Bu testlerde nominal déviz kuru ile yurtigi
ve yurtdisi fiyatlar arasindaki esbiitiinlesme iligkisine bakilmaktadir. iligkinin varligi
SAGP'nin gecerli oldugunu gostermektedir. Bu calismada son zamanlarda yapilan ve
giincel ekonomik teknikleri kullanan calismalarin detaylarini sunmaya calistik. Onceki
calismalardaki SAGP ve reel ddviz kurunun teorik ve ampirik yonleri hakkinda daha
detayh literatiir icin, MacDonald ve Taylor (1992), Taylor (1995), Rogoff (1996),
Taylor ve Sarno (1998), Sarno ve Taylor (2002), Taylor ve Taylor (2004), Lothian ve
Taylor (2000, 2008) calismalari incelenebilir.

Jiang vd. (2015), keskin kirilmali (sharp breaks) ve yumusak degismeli
(smooth shift) panel birim kok testi araciligiyla reel efektif déviz kuru oranlarini 34
OECD (ilkesi icin Ocak 1994-Adustos 2013 ddnemini kapsayan bir zaman aralidinda
test etmisler ve bu panel birim kok testi sonucunda 34 OECD ilkesinin yarisinda
SAGP'nin gegerli oldugunu savunmuslardir. Bahmani-Oskooee vd. (2014a) ise ani
kirnlmaya ve diizgiin degismeye izin veren panel birim kék testini kullanarak 1971-
2012 yillan arasinda ¢eyrek donemlik reel déviz kuru oranlarini kullanarak 20 Afrika
Ulkesi icin SAGP'nin gegerliligini test etmislerdir. Bu yeni panel birim kok testi
sonucuna gore 10 Afrika llkesinde SAGP'nin gegerli oldugu goérilmistir. Bahmani-
Oskooee vd. (2014b) calismasinda panel KSS birim kok testi ardisik panel segim
yontemiyle 1971-2012 yillan arasinda ceyreklik reel déviz kuru oranlarini kullanarak
20 Afrika dlkesi icin SAGP hipotezini test etmislerdir. Sonuglar sadece 3 llkede
SAGP'nin gegerli oldugunu géstermistir.

He vd. (2014) calismalarinda dogrusal olmayan ve yapisal kiriimali panel
birim kok testi kullanarak SAGP'nin gegerliligini 15 Latin Amerika lkesi icin Aralik
1994-Subat 2010 dénemini kapsayan bir zaman araliginda test etmigler ve Fourier
Panel SURKSS testi sonuclarina gére Honduras hari¢ 15 Latin Amerika Ulkesinde
SAGP'nin  gecerli oldugunu belirtmislerdir. Bahmani-Oskooee vd. (2014c)
calismasinda Fourier panel KSS birim kok testine ardigik panel segim yodntemi
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kullanarak BRICS ve MIST llkeleri icin 1994-2012 yillari arasinda aylik reel efektif
déviz kuru oranlarini kullanarak SAGP'nin gegerliligini test etmisler ve her iki ilke
grubu icin déviz kurlarinin ortalamaya dénme egiliminde oldugu belirtmislerdir.

Tiwari ve Shahbaz (2013) calismalarinda DF-GLS birim kok testi aracilidiyla
SAGP'nin gegcerliligi Hindistan ve 6nemli 5 ticaret ortadi llke icin Ocak 1991-Subat
2009 donem igin test edilmis ve bu ilkelerde SAGP'nin gegerliligini destekleyen
sonuclar elde edilmistir. Yilanci ve Eris (2013) calismalarinda geleneksel birim koék
testleri ile dogrusal ve dogrusal olmayan Fourier birim kok testlerini kullanilarak 33
Afrika Ulkesi igin SAGP'nin gegerliligi sinanmistir. Sonuglar 20 {lkede SAGP
hipotezinin gecerliligini desteklemektedir. Yildinm vd. (2013) calismasinda yapisal
kinlmalari dikkate almayan genisletilmis Dickey Fuller (ADF), Phillip-Perron (PP) birim
kok testleri ve yapisal kiriimalar dikkate alarak analiz eden Lee-Strazicich (LS)
(2003) ve Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testleriyle 1960-2012 vyillar arasinda
Tirkiye'de SAGP'nin gegerliligi test edilmistir. Bu testler sonucunda Tirkiye'de
SAGP'nin gegerli olmadi§i sonucuna variimistir. Ayrica bu calismada, AB-15, AB-27,
OECD ve G-8 lilkeleri icin panel CADF testi kullanilarak SAGP hipotezinin gegerliligi
test edilmistir. Bu test sonucunda bu (lke gruplarinda hipotezin gegerli oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Holmes vd. (2012) 26 OECD iilkesi icin SAGP'nin gegerliligini Hadri ve Rao
(2008) panel birim kok testini kullanarak 1972-2008 yillarini kapsayan dénem igin
test etmislerdir. Bu testin sonucu bu (lkelerde hipotezin gecerli oldugunu
gostermistir. Snaith (2012) calismasinda 15 OECD {ilkesi igin SAGP'nin gegerliligini
test etmek igin ¢ok bilinmeyenli diizey ve trend kirilmalarina izin veren yeni bir panel
birim kok testi olan CSD testini kullanmistir. Calisma sonucunda yapisal kirilmalarin
para birimi ve fiyat endeksleri iizerindeki etkileri kanitlanmistir. Ozcan (2012) ise
SAGP hipotezinin gegerliligini 1980-2010 yillari arasinda G7 Ulkeleri igin test etmistir.
Yatay kesit bagimliligi ve coklu yapisal kirlima durumunu dikkate alan PANKPSS testi
sonuclarina gore, SAGP'nin gecerliligi teyit edilmistir. Bozoklu ve Yilanc (2010)
calismalarinda yapisal kirilmal birim kok testi ile Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan,
Meksika, Rusya ve Tiirkiye icin satin alma giicli paritesinin gegcerliligini 1995-2009
yillari aylik reel déviz kurlarn verileri kullanarak test etmisler ve Cin ile Meksika'da
SAGP'nin gegerli oldugu sonucuna ulasmiglardir. Guloglu vd. (2011), Tirkiye'nin
ticari partneri olarak kabul edilen 18 iilke igin reel déviz kurlarinin duraganhdini
1991-2008 gozlem aralidinda, vyapisal kiriimalar altinda panel KPSS testi ile
inceledikleri galisma sonucunda SAGP'nin gegerli oldugu bulgularina ulasmislardir.

Tatoglu (2009), yapisal kiriimalara izin veren ve yapisal kirilmalari gbz ard
eden panel duradanlik testlerini kullanarak 25 OECD (ilkesi icin 1977-2004 vyillari
arasinda yillik reel déviz kuru verilerinden fayadalandigi calismada, SAGP teorisinin
gecerliligini sinamis ve yapisal kirlmanin géz ardi edildigi birim kok testlerinde
sadece 10 (ilkede, yapisal kiriimalarin dikkate alindigi test sonuglarina gére ise ele
alinan tim (lkelerde SAGP hipotezinin gegerli oldugu sonucuna varmiglardir. Lau
(2009) galismasinda, IPS birim kdk testi kullanarak Danimarka, Norveg, Hollanda ve
Ispanya'nin 1950-1995 yillarini kapsayan dénemde reel déviz kuru verilerini test
etmistir. Testin sonucunda bu (lkelerde SAGP'nin gegerli olmadigi gorilmistir.
Cuestas (2009) ise galismasinda Bierens (1997) ve Kapetanios vd. (2003) tarafindan
gelistirilen dogrusal olmayan birim kok testlerini kullanarak Merkezi ve Dogu Avrupa
tlkelerinde SAGP hipotezinin gecerliligini test etmistir. Bu testlerin sonucu giiclii bir
sekilde SAGP teorisini desteklemektedir. Bahmani-Oskooee vd. (2008) geleneksel
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ADF birim kok testi ve KSS birim kok testlerini kullanilarak 88 gelismekte olan (lke
icin SAGP'nin gegerliligi test edilmistir. Geleneksel birim kok testine gére 19 (lkede
SAGP desteklenmekte iken, KSS birim kok testine gére 41 (lilkede hipotez gecerlidir.
Narayan (2005) bir eszamanh yapisal kirilmal birim koék testini kullanilarak 17 OECD
llkesi icin SAGP'nin gegerliligi test edilmistir. Bu test sonucuna gore ise 5 (ilkede
hipotezin gegerliligi desteklenmistir.

Veri ve Model
Bu galismada Satin Alma Glicili Paritesi (SAGP) gegerliliginin 27 OECD {ilkesi
(Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, Sili, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Fransa,
Almanya, Yunanistan, Macaristan, Izlanda, Irlanda, Israil, Italya, Japonya,
Liksemburg, Meksika, Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Ispanya,
isveg, Ingiltere, ABD) icin incelenmesi amaclanmistir. Analizlerde 1990:1-2015:5
donemini kapsayan aylik verilerden faydalanirken, bu veriler International Monetary
Fund (IMF), International Financial Statistics (IFS) veritabanindan elde edilmistir.
Reel doviz kurunu elde ederken su formiilden yararlaniimaktadir;
y=e+ p/ —p? ()

denklemde yer alan ifadelerden y reel doviz kurunun logaritmasini, e nominal déviz
kurunun logaritmasini, p/ve p? ise sirasiyla yurtdisi ve yurtici fiyat diizeylerini ifade
etmektedir. Bu calismada yurtici ve yurtdisi fiyat dlzeyleri yerine tiketici fiyat
endeksi (2010=100) kullanilmugtir.

Yontem

Son vyillarda Satin Alma Gilcl Paritesinin gegerliliginin incelendidi
calismalarda reel doviz kurunun dogrusal olmayan formda olmasinin beklenen bir
durum olmasi nedeniyle siklikla dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testlerinden
faydalaniimakta ve test sonuglari kiyaslanmaktadir. Bu nedenle calismada 6ncelikle
ADF ve KSS birim kok testlerinden faydalaniimis daha sonra da bu testlerin Fourier
modellemeleri kullanilmistir. Calismada maksimum gecikme uzunluklan Schwert
(1989) tarafindan dnerilen genelden 6zele tanlamlilik testi ile belirlenmistir.

Fourier fonksiyonlar periyodik y, serisinin trigonometrik degerlerinin toplami
seklinde ifade edilmektedir. Christopoulos ve Ledesma (2010) tarafindan gelistirilen
Fourier ADF ve Fourier KSS testleri, deterministik terimlerdeki ortalamalardan
sapmalari yakalamak amaciyla trigonometrik terimlerden faydalanmaktadir (Yilanci
ve Eris, 2013). Ayrica bu testin en dnemli avantaji belirgin yapisal degisimlerin yani
sira yumusak gecisli degisimlere izin vermesidir (Gumus ve Zeren, 2014). Temel
ekonometrik model su sekildedir;

Ve = Y0+Y151n( )+72 05( )+ Ve (2)

denklemde ¢ trendi, 7 orneklem biylkligini, = = 3.1416, £ ise kalinti kareleri
toplamini minimum yapan frekans dederini ifade etmekte ve 1 ile 5 arasinda bir
tamsayi dederi almaktadir. Bos hipotezi serinin birim kokli oldugunu ifade eden test,
lic asama ile hesaplanmaktadir. Ilk asamada uygun & dederi ile 2 no’lu denklem
tahmin edilerek, en kiiglik kareler tahmincisi kalintilari elde edilmektedir;

b= e~ [ro+ vasin (Z) 4y cos (225 ®
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3 no'lu denklemden elde edilen kalintilar su fonksiyonlarda kullanilarak;
Ave = ayve g + Z?:l BiAve_; +u, 4
Av, = §1vi_; + Z?:l BiAve_j +u, (5)

tahmin edilmektedir. 3 no'lu denklem Fourier ADF (FADF) testini ifade ederken; 4
no'lu denklem Fourier KSS (FKSS) testini ifade etmektedir. Bu denklemlerde bos
hipotez birim kok siirecini (a; = 0 ve §, = 0) gosterirken, alternatif hipotez FADF
testi icin dogrusal formda duradanligi (a, < 0); FKSS testi icin dogrusal olmayan
formda duradanlid (6; < 0) goOstermektedir. Son asamada ise trigonometrik
terimlerin anlamhilgi F- testi (F(k)) ile incelenmekte ve dogrusal olmayan trendin
mevcut olmadi§i yoniindeki bos hipotez, kirlmali deterministik trend etrafinda
serinin duraganhdini ifade etmektedir. Trigonometrik terimlerin anlamliligi ise Becker
vd. (2006) calismasindaki kritik dederler ile sinanmaktadir.

Ampirik Sonugclar

Ulkeler icin Satin Alma Giicii Paritesi'nin gegerliligi incelenirken geleneksel
birim kok testlerinden ve glncel tekniklerden faydalanildigi goriilmektedir. Bu
dogrultuda serilerin duraganhgi oransal, dogrusal ve issel dedisimler altinda
incelenmektedir. Calismamizda Satin Alma Gilicl Paritesi'nin gegerliligi incelenirken
reel doviz kurlarinin duraganligi geleneksel ADF birim kok testi, KSS birim kok testi
ve bu testlerin fourier formlarini inceleyen birim kok testleri ile sinanmistir. Reel
doviz kurunun duragan olmasi, kurun ortalamaya donme egiliminde oldugunu
dolayisiyla SAGP'nin gecerli oldugunu; reel doviz kurunun birim kok icermesi ise
kurda meydana gelecek soklarin kalici oldugunu ve SAGP’nin gegerli olmadigini
gostermektedir.

7ablo 1. ADF ve KSS birim kok testi sonuclari

Ulke ADF KSS
Avustralya -1.357 (2) -1.766 (2)
Avusturya -2.293 (13) -2.022 (13)

Belgika -1.992 (1) -1.902 (1)
Kanada -1.807 (11) -1.883 (11)
Sili -2.470 (7) -3.611%%* (7)
Cek Cum. -1.226 (0) -1.805 (0)
Danimarka -2.346 (11) -3.091%* (11)
Fransa -1.699 (3) -2.084 (3)
Almanya -1.289 (1) -1.766 (1)
Yunanistan -2.294 (3) -2.835* (3)
Macaristan -2.684* (13) -4,158*** (13)
Izlanda -2.033 (15) -3.609%** (15)
Irlanda -1.737 (3) -1.873 (12)
Israil -1.842 (12) -1.580 (12)
Italya -3.002** (13) -4.260*** (16)
Japonya -1.446 (14) -1.480 (14)
Liksemburg -1.981 (8) -1.708 (16)
Meksika -3.233** (10) -4,739%** (10)
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Hollanda -2.825* (10) -2.996** (10)
Norveg -2.329 (13) -4,141%** (13)
Polonya -4.337%%% (1) -5.337%% (11)
Portekiz -2.845% (12) -3.922%%% (12)
Slovakya -0.406 (3) -1.014 (8)
Ispanya -2.069 (11) -3.053** (11)
fsvec -2.236 (14) -2.122 (14)
Ingiltere -1.929 (3) -2.332 (3)
ABD -1.569 (7) -1.409 (7)

Not: *, ** *** girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez icerisindeki
degerler optimum gecikme uzunluklaridir.

Tablo 1'de ADF ve KSS birim kok testi sonuglari gérilmektedir. ADF birim
kdk testi sonuclarina gére reel déviz kuru, Macaristan, italya, Meksika, Hollanda,
Polonya ve Portekiz’de duradan iken; KSS birim kok testi sonuglari incelendiginde
reel déviz kurunun Sili, Danimarka, Yunanistan, Macaristan, izlanda, italya, Meksika,
Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz ve ispanya’da duragan oldugu gériilmektedir.

Tablo 2. Fourier ADF ve Fourier KSS birim kok testi sonuclan

Ulke Min. KKT k FADF FKSS F(k)
Avustralya 1.7382 1 -3.022(2) -2.469 (2) 416.283
Avusturya 0.1332 2 -3.105* (1) -2.822 (13) 121.423

Belcika 0.2635 2 -2.882(2) -2.892 (1) 104.990
Kanada 0.9638 1 -2.897 (11) -2.783 (11) 575.025
Sili 0.8485 2 -2.583(16) -4.372%%% (1)  214.848
Cek Cum. 7.6449 1 -1.633 (0) -1.705 (0) 310.667
Danimarka 0.1179 1 -3.9207*%* (9)  -3.730** (11) 138.399
Fransa 0.2392 2 -3.5889** (3)  -3.070* (3) 176.827
Almanya 0.4845 2 -2.495 (1) -3.322%* (1) 162.727
Yunanistan 0.7255 1 -3.277(3) -4,032%* (3) 160.498
Macaristan 3.0405 1 -2.585 (16) -2.673 (16) 440.647
izlanda 3.1189 2 -2.265(15) -4.418%** (15)  109.685
Irlanda 1.0993 1 -1.814(3) -3.481%* (12) 117.885
Israil 0.8854 1 -2.743 (12) -2.861 (12) 188.138
italya 1.0863 1 -2.718 (16) -4,575%** (16)  52.282
Japonya 3.8732 1 -2.638 (14) -1.140 (14) 120.607
Liiksemburg 0.1577 1 -2.072(16) -2.329 (8) 130.718
Meksika 3.2072 2 -3.718%% (10)  -5.229%** (10)  31.183
Hollanda 0.3025 2 -3.316%% (12)  -4.050%** (12)  54.213
Norveg 0.3472 1 -4.295%* (6) -4,167** (13) 121.435
Polonya 9.5234 1 -2.637 (13) -3.306* (13) 137.703
Portekiz 0.4171 1 -4.362%%* (9)  -4.308*** (12) 171.124
Slovakya 7.2420 1 -0.905 (8) -1.642 (8) 503.192
ispanya 0.3695 1 -2.871(11) -3.437% (11) 373.953
Isveg 2.0969 1 -2.227(7) -1.335 (7) 122.155
Ingiltere 1.7618 1 -2.696 (14) -3.248 (14) 82.459
ABD 0.6611 1 -2.291(7) -1.366 (7) 242.522
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Not: *, ** *** gragiyla %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamliidi ifade etmektedir. Parantez
igerisindeki degerler optimum gecikme uzunluklandir.

Fourier ADF ve Fourier KSS birim kok testleri sonuglari ise Tablo 2'de
gorilmektedir. Bu testleri uygulamadan once kalinti kareleri toplamini minimum
yapan k dederlerini belirlemek gerekmektedir. 27 OECD (ilkesinin 19’unda uygun
frekansin (k) 1 degerini aldigi gdriilmektedir. ilk siitunda ise minimum kalinti kareleri
toplami gorilmektedir. FADF birim kok testi sonucunda, 7 OECD (ilkesinde reel déviz
kurlarinin duragan oldugu ve SAGP'nin gegerli oldugu goérilmekte; FKSS birim kok
testi sonuclan incelendiginde 14 OECD lkesi icin reel doviz kurlarinin duragan
oldugu gériilmektedir. Ozellikle Sili, Almanya, Yunanistan, izlanda, irlanda, italya,
Polonya ve Ispanya’da reel déviz kurlarinin sadece FKSS birim kok testi sonucuna
gore duragan oldugu ve bu (lkelerde reel déviz kurunun dogrusal olmayan formda
yapisal degisimler altinda duragan oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla FKSS birim kok
testinin SAGP'nin incelenmesinde daha tutarli sonuglar verdigi soylenebilir. Elde
edilen sonuglardaki farkhliklardan ADF ve KSS birim kok testi sonuglarindaki
farkhilklar ile FADF ve FKSS birim kok testi sonuclarindaki farklliklar, serilerin
dogrusal olmama durumundan kaynaklanirken; ADF ve FADF birim kok testleri ile
KSS ve FKSS birim kok testleri sonuglarindaki farkliliklar yapisal degisimlerin g6z ardi
edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Elde edilen sonuclar genel olarak degerlendirildiginde FADF ve FKSS birim
kok testi sonuglarina gére Avustralya, Belcika, Kanada, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Israil, Japonya, Liiksemburg, Slovakya, Isveg, Ingiltere ve ABD icin reel déviz
kurunun duragan olmadigi ve ortalamaya donme egiliminde olmadidi dolayisiyla
SAGP'nin bu (lkelerde gegerli olmadigi gorilmektedir. Reel doviz kurunun birim koke
sahip oldugu Ulkelerde, ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektorlerdeki
verimlilik farkinin SAGP'de kalici sapmalara neden oldudu sdylenebilir (Balassa-
Samuelson Etkisi). FKSS birim kok testi sonuclarina gore reel doviz kurunun dogrusal
olmayan formda duradanhk gosterdigi Glkelerdeki reel ddviz kurunun dogrusal
olmamasi, Merkez Bankasi’nin mudahaleci politikalarindan kaynaklanabilmektedir
(Taylor, 2004; 2005). Reel doviz kurunda dogrusal olmama formunun diger
nedenleri olarak islem maliyetleri, vergileme, ticaret kisitlamalarn ve siibvansiyonlar
gosterilebilir. Ayrica Kilian ve Taylor (2003); Yilanci ve Eris (2013), heterojen piyasa
ajanlarinin doviz piyasalarindaki etkilesiminin de reel déviz kurlarinda dogrusal
olmama formuna neden olabilecegini belirtmiglerdir.

Tablo 2'de gériilen F(k) istatistikleri, Becker vd. (2006) calismasindaki kritik
degerler ile kiyaslandidinda tiim lkeler igin trigonometrik terimlerin tahminlere dahil
edilmesi gerektigi goriilmektedir. Analize dahil edilen tiim (lkeler icin yapisal
dedisimler ve reel déviz kurlari Sekil 1'de goriilmektedir. Sekil 1 incelendiginde
dogrusal olmama formunun ve yapisal degisimlere izin verilmesinin, reel déviz kuru
serilerinin duraganliginin incelenmesinde gerekli oldugu goriilmektedir.
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Sekil 1. Reel Doviz Kurlari ve Yapisal Degisimler

Sonug ve Degerlendirme
Bu galismada 27 OECD iilkesi igin Satin Alma Giicl Paritesi'nin gegerliligi
geleneksel ve giincel birim kok teknikleri ile incelenmistir. 1990:1-2015:5 dénemini
kapsayan calismada reel doviz kurlarinin duraganhidini, dogrusal olmayan formda ve
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yumusak gecisli dedisimler altinda da inceleyebilmek amaciyla ADF, KSS, Fourier
ADF ve Fourier KSS tekniklerinden faydalanilmistir.

Geleneksel ADF birim kok testi sonucunda reel ddviz kurunun 6 OECD
lilkesinde (Macaristan, italya, Meksika, Hollanda, Polonya ve Portekiz) duragan
oldugu sonucuna ulasilirken, KSS birim kok testi sonucuna gére 12 OECD (lkesinde
(Sili, Danimarka, Yunanistan, Macaristan, izlanda, italya, Meksika, Hollanda, Norveg,
Polonya, Portekiz ve Ispanya) reel déviz kurunun dogrusal olmayan formda duragan
oldugu dolayisiyla SAGP'nin gecerli oldugu gozlemlenmistir. Yumusak gegisli yapisal
degisimlere de izin veren Fourier ADF birim kok testi sonucunda SAGP, 7 OECD
Ulkesinde (Avusturya, Danimarka, Fransa, Meksika, Hollanda, Norveg ve Portekiz)
gecerli iken; Fourier KSS birim kok testi sonucunda 14 OECD lkesinde (Sili,
Danimarka, Fransa, Almanya, Yunanistan, Izlanda, Irlanda, Italya, Meksika,
Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz ve Ispanya) reel déviz kurunun duradan oldugu
gorilmistir. Bu durum reel doviz kurlarinin dogrusal olmayan formda ve yumusak
gecisli yapisal degisimler altinda incelenmesinin daha tutarll sonuglar verdigini
gostermektedir. Reel déviz kurlarinin dogrusal olmamasinin nedeni olarak Merkez
Bankasi'nin midahaleci politikalari, islem maliyetleri, vergileme, ticaret kisitlamalari
ve silibvansiyonlar gosterilmektedir. Reel doéviz kurunun duradanligi, (lkelerin
finansal istikrar politikalarinin givenilirligi bakimindan blyik 6nem arz etmektedir.
Bu nedenle calismada elde edilen bulgular sonucunda reel déviz kurunun birim koke
sahip oldugu Ulkeler icin iktisat politikalari uygulamalarinda oncelikle doviz kuru
istikrarinin hedeflenmesi gerekmektedir.
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