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MINT ULKELERINDE YOLSUZLUGUN KONTROLUNUN DYY
GIRISLERINE ETKIiSI: PANEL ESBUTUNLESME ANALIZI

Siikran KAHVECI:

Oz

Bu calismanin amact, MINT tilkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya, Ttirkiye) yolsuzlugun
kontroltintin DYY girislerine etkisini incelemektir. Calismada yolsuzlugun kontroliintin DYY
girislerine etkisi, 2002-2019 dénemi icin Westerlund (2007) panel esbtitiinlesme analizi ile
incelenmis ardindan MG tahmincisi ile hata diizeltme modeli uygulanarak kisa ve uzun
dénem katsayilar tahmin edilmistir. Ampirik bulgularda, yolsuzlugun kontrolii ile DYY
girisleri arasinda uzun dénem esbiittinlesme iliskisinin varligt tespit dilmistir. Uygulanan
hata dtizeltme modeli sonucglaninda, yolsuzlugun kontroliine ait uzun dénem katsayisinin
pozitif ve %10 anlamlilik diizeyinde anlamli, kisa dénem katsayisiun ise istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu sonucuna ulasitnmustir. Ayrica modelin hata diizeltme terimi katsayistnn -1
ile 0 arasinda deger aldigt ve %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
saptannmustir. Analiz sonuclarina gére MINT tilkelerinde yolsuzlugun kontrol altina alinma
diizeyindeki artislar uzun dénemde DYY girislerini pozitif yénde etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: DYY, MINT, Yolsuzlugun Kontrolii, Panel Esbtitiinlesme

THE IMPACT OF CONTROL OF CORRUPTION ON FDI INFLOWS
IN MINT COUNTRIES: PANEL COINTEGRATION ANALYSIS

Abstract

The aim of this study is to examine the effect of the control of corruption on FDI inflows in
MINT countries (Mexico, Indonesia, Nigeria, Turkey). In the study, the effect of the control of
corruption on FDI inflows was examined with Westerlund (2007) panel cointegration analysis
for the 2002-2019 period, and then the short and long-term coefficients were estimated by
applying the MG estimator, error correction model. In the empirical findings, the existence of
a long-run cointegration relationship between the control of corruption and FDI inflows has
been determined. In the results of the error correction model, it was concluded that the long-
term coefficient of the control of corruption was positive and significant at the 10% significance
level, while the short-term coefficient was statistically insignificant. In addition, it was
determined that the coefficient of error correction term took a value between -1 and O and
was statistically significant at the 5% significance level. According to the analysis results,
increases in the level of controlling corruption positively affect FDI inflows in the long run in
MINT countries.
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Extended Abstract

Aim: Nowadays, FDI is a very important economic indicator for the investor
and the host country where the investment is made. In particular, FDI, which
provides capital, technology and knowledge to underdeveloped and developing
countries, is a factor affecting the level of economic development. For this reason,
countries that need foreign capital for economic development strive to increase
FDI inflows and attract investors to the country. While making an investment
decision, the compliance of the host country with the investor's cost minimization
and profit maximization conditions is given importance. In this context, the
economic, political and institutional structure of the country where the investment
will be made are the determining factors in investment decisions. The level of
corruption, which is among the institutional factors, plays an important role in
investment decisions as it reflects the institutional quality of the countries and
the bureaucratic conditions that the investor will encounter in the investment
processes.

In this study, the effect of the control of corruption on FDI inflows was
examined by panel data analysis for the period 2002-2019 in MINT countries,
which attract attention with their economic performance, dynamic population,
and strategic locations. In the literature, studies about FDI inflows on MINT
countries are limited and were not found a study that measures the effect of
corruption control on FDI inflows in MINT countries. In this study, it is aimed to
contribute to the literature by determining whether the control of corruption in
MINT countries affects FDI inflows.

Methods: In the study, the long-term relationship between control of
corruption and FDI was examined with Westerlund (2007) cointegration analysis,
and then the error correction model (ECM) was estimated with the MG Group
Mean estimator. Firstly, Breusch-Pagan (1980), Pesaran (2004) and Pesaran et al.
(2008) tests for cross-section dependence, and the Delta Test developed by
Pesaran and Yagamata (2008) for homogeneity were used. In test results, while
cross-section dependency problem was not found encountered it was determined
that the model was heterogeneous according to the Delta test result. Breitung
(2000) and Im, Pesaran Shin (IPS) (2003) unit root tests were applied and it was
determined that the variables were stationary at the first difference level. After
determining the stationarity levels of the variables, Westerlund (2007) panel
cointegration analysis was applied. Westerlund (2007) panel cointegration test is
based on the error correction model and developed four panel cointegration tests
to examine the existence of cointegration relationship. These tests allow the
evaluation of the autoregressive parameter in two ways: "Panel variance ratio
statistics" (P, Pa) and "Group mean variance ratio statistics" (Gt, Ga). While panel
variance rate statistics are taken into account in homogeneous panels, group
mean variance statistics in heterogeneous panels have reliable results. After the
cointegration analysis, the mean group (MG) estimator developed by Pesaran and
Smith (1995), which allows all parameters to be heterogeneous, was used for the
estimation of the long and short-term coefficients.
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Findings: In Westerlund (2007) panel cointegration results, Ho hypothesis
that there is no cointegration relationship was rejected according to P:, P., G: and
Ga test statistics. According to empirical findings, there is a long-run cointegration
relationship between control of corruption and FDI inflows. In the results of the
error correction model, it was determined that the long-term coefficient of the
control of corruption variable was positive (0.965) and statistically significant at
the 10% significance level. In the short-term coefficients, the control of corruption
coefficient was positive (0.339) and statistically insignificant, while the error
correction term (ECT) obtained a value between -1 and O (-0.681), and it was
statistically significant at the 5% significance level. The fact that the ECT
coefficient is negative and statistically significant means that the short-term
deviations between the variables acting together in the long-term are eliminated
and the variables converge to the long-term equilibrium relationship. In this case,
the increase in the level of controlling corruption in MINT countries positively
affects FDI inflows in the long run.

Conclusion: In the empirical findings, a long-term cointegration
relationship has been found between the control of corruption and FDI inflows in
MINT countries, and it has been found that controlling corruption increases FDI
inflows in the long run. MINT countries, which draw a positive picture for investors
with their economic performances, are behind many developing countries in terms
of corruption control. According to the World Bank governance indicators, Mexico
ranked 146th, Indonesia, 116th, Nigeria, 166th and Turkey 103rd in 2019
according to the control of corruption indicator. MINT countries, where corruption
cannot be adequately controlled, increase the risk level of investors, which
negatively affects FDI inflows. In MINT countries, reducing the level of corruption
by increasing institutional quality will increase FDI inflows.

1. Giris

Kuresellesme ile baslica tretim faktéri olan ve ekonomik blylme icin
gerekli yatirimlari finanse eden sermayenin mobilitesi artmistir. Sermayenin
ulkeler arasinda daha mobil bir sekilde dolasimi sermaye bakimindan zengin
olmayan az gelismis ve gelismekte olan tlkelerin ihtiya¢c duydugu sermaye
birikimine ulasiminit mimkin kilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY),
sermayenin Ulkeler arasinda aktariminin gerceklestirilmesinde baslica
unsurlardan biridir.

DYY, cok uluslu bir sirketin kurulu oldugu tilkenin disinda, en az %10’u
lUzerinde s6z sahibi olacak sekilde, yeni tiretim tesisi kurarak veya mevcut tiretim
tesislerini satin alarak yatirim yapmasi olarak tanimlanmaktadir. DYY, tanimi
itibariyle yalnizca sermeye aktarimi olmayip Uretimi temel almakta ve Uretimle
ilgili olan istihdam, altyapi, teknoloji gibi faktérleri de etkilemektedir (Sahin, 2018:
2860). Sermaye ile birlikte altyap: ve teknoloji bakimindan da yeterli diizeyde
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olmayan az gelismis ve gelismekte olan tilke ekonomileri icin DYY, oldukca 6énemli
bir faktdr haline gelmistir (Sarialioglu Hayali vd., 2021: 230). DYY, ayrica vergi
gelirlerinde artis yaratarak ve doviz kitlig1 yasayan ekonomilere déviz aktararak ev
sahibi tlke ekonomisine katki saglamaktadir (Mahmood, 2013: 66). DYY'nin
yatirimin yapildigi tulke ekonomilerine olumlu etkilerinin fark edilmesi ve
ktiresellesme stirecinde korumaci politikalarin terk edilmesi ile az gelismis ve
gelismekte olan tulkeler, DYY’ye karsi daha olumlu bir tutum sergilemistir
Liberallesme stirecinde ekonomik kriz yillar1 disinda genel olarak artma egiliminde
olan DYY girislerinde yillar icerisinde gelismis tilkelerin pay: azalirken gelismekte
olan tulkelerin pay: artis gostermistir. 1980 yilinda net DYY girislerinde gelismis
ulkelerin payr %84, gelismekte olan tulkelerin payr %14 iken 2019 yilina
gelindiginde DYY girislerinin dagilimi, gelismis tulkeler %52, gelismekte olan
ulkeler %44 ve gecis ekonomileri de %4 seklinde gerceklesmistir (UNCTAD, 2021).
DYY girislerinde halen gelismis tulkelerin payr daha fazla olmakla birlikte
gelismekte olan tlkelere gelen DYY duizeyi de oldukca artmistir.

DYY, yatirimin yapildigi, ev sahibi tlke icin énemli oldugu kadar yatirimci
icin de 6nem arz etmektedir. Yatirimlar1 gerceklestiren cok uluslu sirketler
yatirnmin yapilacag tUllkeyi belirlerken cesitli unsurlarn g6z 6nutnde
bulundurmaktadir. Bu unsurlar temel olarak ekonomik ve politik ve kurumsal
faktorler olarak siniflandirilmaktadir. Yatirimin yapilacag tlkenin ekonomik
kosullarn politik istikrar1 ve yabanci yatirimlara yonelik politikalarinin yaninda
ulkenin kurumsal gelismisligi de oldukca 6énem tasimaktadir. Ev sahibi tilkenin
kurumsal kalite standartlari, burokratik yapisi, yolsuzluk dlizeyi yatirim
kosullarini buyuk 6lctide etkilemektedir. Cok uluslu sirketler ekonomik, siyasi ve
cevresel unsurlar bakimindan avantajli olan tlkeleri, 6ncelikli olarak tercih
etmektedir (Nunnenkamp, 2002: 9). Bircok gelismekte olan tulke, yatirimcilarin
6nem verdigi alanlarda mumkiin oldugunca dutzenlemeler ve iyilestirmeler
yaparak DYY girislerini arttirmaya calismaktadir.

Bu calismanin amaci; Meksika, Endonezya, Nijerya ve Turkiye’den olusan
MINT tlkeleri icin yolsuzlugun kontroliintin DYY girislerine etkisini arastirmaktir.
Ekonomik gelisim, dinamik ntifus ve stratejik konumlar: sebebiyle dikkat ¢eken
MINT tlkeleri, Birlesmis Milletler raporuna goére (2021) gelismekte olan tlkeler
kategorisinde yer almakta olup ekonomik biytklik bakimindan 2020 yili GSYH
(milyar ABD dolari) siralamasinda Meksika, 15., Endonezya, 16., Nijerya, 25. ve
Turkiye 19. sirada yer almaktadir (WDI, 2021). Ayrica Birlesmis Milletler raporuna
gore Ulke ekonomilerine ydnelik olumlu beklentiler devam etmekte olup 2022
yilinda Meksika, Endonezya, Nijerya ve Turkiye ekonomilerinin sirasiyla %2.2,
%4.6, %2.8 ve %4.2 dizeyinde bliyliyecegi tahmin edilmektedir.

MINT tlkeleri ekonomik performanslar: ile diger gelismekte olan tulkeler
arasinda dikkat cekerken yolsuzluk diizeyi bakimindan istenilenin diginda bir
tablo cizmektedir. Dlinya Bankasi yonetisim gostergelerine (WGI) goére 2019
yilinda yolsuzlugun kontrolti gostergesi bakimindan Meksika, 146., Endonezya,
116., Nijerya, 166. ve Turkiye, 103. siradadir (WGI, 2021). Uluslararas:
kuruluslar, sivil toplum 6rgttleri, diistince kuruluslari, 6zel sektér firmalarindan
saglanan veriler yardimiyla yolsuzlugun kontrol altina alinma diizeyini yansitan
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bu gostergeye gore diinya siralamasinda oldukca alt siralarda yer alan MINT
ulkeleri, yabanci yatirimcilar icin risk barindirmaktadir Bir diger yolsuzluk
gostergesi, kamuda algilanan yolsuzluk diizeyi bakimindan tlkeleri degerlendiren
Yolsuzluk Algis1 Endeksi (CPI) olup MINT tlkeleri, 2021 yili CPI endeks
siralamasinda 180 Ulke arasinda, Meksika 124., Endonezya 96., Nijerya 154.,
Turkiye ise 96. sirada yer almaktadir (Transparency International, 2021). Her iki
endeks de MINT tlkelerinde ciddi bir yolsuzluk sorunu oldugunu yansitmaktadir.

Literattirde MINT tlkelerine yonelik DYY girislerini konu alan calismalar
kisitli olup yolsuzlugun kontroltintin MINT tlkelerinde DYY girislerine etkisini
Olcen calismaya rastlanmamistir. Calismada; MINT tlkelerinde yolsuzlugunun
kontrolinin DYY girislerine etkisi olup olmadigi belirlenerek literattire katki
saglanmasi amaclanmaktadir. Bu ama¢ kapsaminda teorik acidan DYY’n
belirleyicileri aciklanarak konu ile ilgili literattir taramasi yapilacak ve ardindan
veri seti ve metodoloji tanitilacaktir. Calismanin devaminda elde edilen ampirik
bulgular degerlendirilerek sonuc ve Oneriler ile calisma sonlandirilacaktir.

2. Dogrudan Yabanci Yatirimlarinin Belirleyicileri

Kuresel ekonomide énemli yeri olan DYY’nin gerceklesmesinde yatirimciya
saglayacagr avantajlar belirleyici rol oynamaktadir. Cok wuluslu sirketler,
yatirimlarini1 gerceklestirirken maliyet minimizasyonu ve kar maksimizasyonu
kosullarini1 g6z 6ntinde bulundurarak bu kosullari sunan tulkelerde yatirim
gerceklestirmektedir. Bu sebeple risk, maliyet ve karlilik kosullarinin
belirlenebilmesi icin yatirimin yapilacag: tilkelerin ekonomik, politik, kurumsal ve
kulttrel gostergeleri 6nem tasimaktadir (Ak, 2009: 47).

DYYi etkileyen faktorler temel olarak itici/global ve cekici/yerel faktorler
olarak ikiye ayrilmakta olup itici faktérler merkez tilkedeki sermaye getiri oraninin
azalmasi1 ve yatirimcinin daha ytiksek sermaye getiri oranina ulasacagi tlkelerde
yatirinm yapmasina neden olan faktorleri ifade etmektedir. Cekici faktorler ise
yatirimin yapilacag: ulkeyi cazip hale getiren ekonomik, politik, kurumsal ve
kultarel faktorlerdir (Polat, 2015: 40). Calismada yatirimin yapilacagr tulke
kosullarinin DYY’ye etkisi arastirildigindan cekici faktérler tizerinde durulacaktir.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi Dlinya Yatirim Raporuna
(1998) gore ev sahibi tlke ile ilgili DYY belirleyicileri Tablo 1’de 6zetlenmektedir.

Tablo 1: Ev Sahibi Ulkeye Yonelik DYY Belirleyicileri

Ekonomik Faktorler Politik Faktorler Kurumsal Faktorler

e Pazar Hacmi e Politik Istikrar e Ozellestirme Politikas1
¢ Ekonomik Buyukluk e Ekonomik Ozgiirluk e Vergi Politikasi

e Istihdam Yapis1 e Giris ve Isleyis Kurallar e Yatinim Tesvikleri

¢ Dogal Kaynaklar e Yabanci Baghh Kuruluslara ¢ Yolsuzluk

e Teknolojik ve Fiziki Altyap1 Yonelik Muamele Standartlar

¢ Ekonomik Istikrar ¢ DYY ile Ilgili Uluslararasi

e Disa Aciklik Anlasmalar

Kaynak: UNCTAD, (1998) Dtinya Yatirim Raporu, 98.
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Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi tilke ekonomileri icin biytk 6nem
tasirken yatirimc: icin ev sahibi ulkelerin ekonomik kosullar1 da en o6nemli
unsurlardan biridir. Ekonomik kosullar icerisinde ev sahibi tilkenin pazar hacmi,
uretilen mal ve hizmetlere olan talebi yansitacagindan buytuk énem tasimaktadir
(Ali ve Gua, 2005: 24). Ev sahibi ulkelerin istihdam yapis:t bir diger 6nemli
ekonomik faktérduir. Gelismekte olan tilkelerin sahip oldugu ucuz is giicti, tiretim
maliyetlerini dustreceginden yatirimcilar o6zellikle emek yogun turetimlerini
isglicinin ucuz oldugu tlkelere yéneltmektedir (Ozttirk, 2004: 113). Dogal
kaynaklar, DYY’nin bir diger belirleyicisi olup ev sahibi tlkelerin dogal kaynak
zengini olmasi uretimde ihtiyac duyulan kaynaklara ulasimi kolaylastirmak
suretiyle DYY girislerini olumlu yonde etkilemektedir. Sanayilesme ile gelismis
ulkeler ihtiyac duydugu dogal kaynaga erisimi, az gelismis, dogal kaynak zengini
ulkelere yatirimlar yaparak gerceklestirmislerdir (Poelhekke ve Van Der Ploeg,
2013: 1047). Ulkelerin fiziki ve teknolojik altyapi diizeyi; ulasim,
telekomuinikasyon, nitelikli isglici unsurlarini icermekte olup yatirimci ic¢in
oldukca o6nemlidir. Yeterli altyap: dlizeyine sahip olmayan tulkelere yapilan
yatirimlarin maliyetleri daha ytiksek olacagindan fiziki, teknolojik ve beseri altyapi
yontnden gelismis tulkeler yatirimcilar tarafindan o6ncelikli olarak tercih
edilmektedir (Nourzad ve Greenwold, 2014: 206).

DYY, uzun vadeli bir yatirirm tGrti olup yatirimci icin ev sahibi tlkenin
ginimuz kosullar oldugu kadar gelecekteki kosullar: da 6nem tasimaktadir. Bu
nedenle ev sahibi tlkelerin ekonomik istikrari, biytme, enflasyon, déviz kuru,
cari islemler dengesi gibi makroekonomik gostergeleri incelenmektedir (Ak, 2009:
62). DYY girisleri tizerinde etkili bir diger ekonomik gdsterge tilkelerin disa ac¢iklik
dtizeyidir. Disa agik ekonomilerde ithal girdilerin temini ve Uretilen UGrtnlerin
ihracati daha kolay bir sekilde saglanacagindan yatirimcilar icin disa aciklik
diizeyi oldukca 6nemlidir. Ayrica tilkelerin disa aciklik diizeyi, ticaret kisitlamalar:
ve gumruk tarifeleri, sermayenin dolasim serbestisi hakkinda bilgi veren bir
gosterge olarak degerlendirilmekte ve yatirimcilarin tutumunu etkilemektedir
(Liargovas ve Skandalis, 2012: 325).

DYY icin ekonomik kosullar énemli oldugu kadar politik kosullar da énem
tasimaktadir. Politik istikrarin olmadigi ortamda rejim degisimi, sik sik
gerceklesen htiktimet degisimi, teror olaylari, protestolar, askeri darbe, ic savas,
toplumsal siddet olaylar: gibi olumsuz kosullar s6z konusu olabilmektedir (Bicen,
2020: 121). Bu kosullar altinda yatinmlar buyuk risk barindiracagindan
yatinnmcilar, politik istikrarin saglandigi tlkeleri tercih etmektedir. Bununla
birlikte ekonomik 6zgurluk dizeyi DYY girislerini etkileyen bir diger unsur olup
genel olarak uretim, boltistiim ve ttiketim surecleri tizerinde herhangi bir devlet
kisitlamasinin olmamasi ve her bireyin kendi emegi ve mulkiyetini kontrol etme
hakkini ifade etmektedir (Nasir ve Hassan, 2011: 421). Ekonomik 6zgurluk
diizeyinin yuksek olusu; hukukun Ustlinligintn, mulkiyet haklarinin
korunmasinin, ekonomik girisim o6zgurligtintin, Uretim faktorlerinin yerel ve
uluslararas1 pazarlarda serbestce dolasim hakkinin gdstergesi olarak kabul
edildiginden DYY girislerinde oldukca belirleyici bir unsurdur (Gwartney ve
Lavson, 2003: 406). Politik faktorlerden bir digeri, DYY’ nin tlkeye giris stirecinde
ve sonrasinda isletme faaliyetlerine yonelik yasal duzenlemelerdir. Yasal
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duizenlemeler, yatirimciya taninan serbestlik diizeyinin gdstergesi olmasi ve ev
sahibi tlkenin imzalamis oldugu uluslararasi ticaret ve yatirim anlasmalarinin
kosullarini yansitmasi bakimindan DYY girisleri tizerinde belirleyicidir (Kaymalk,
2005: 89).

Ulkelerin 6zellestirme ve vergi politikalari, yatirim tesvikleri, yolsuzluk
diizeyi gibi kurumsal faktoérler de ekonomik ve politik faktorler gibi yatirim
kararlarinda rol oynamaktadir. Yatirimcilar icin ev sahibi tilkenin 6zellestirme
politikasi; devletin ekonomideki agirligini, 6zel girisimcilige ne kadar acik
oldugunu ve yabanci yatirim girislerine ne kadar istekli oldugunu yansitmasi
bakimindan énem tasimaktadir (Zhao, 2013: 2129). Ulkelerin uyguladiklar: vergi
politikalari, yatirim kararlar1 tizerinde etkili olan bir diger unsurdur (TGttinct ve
Tekin, 2021: 272). Ev sahibi tilkenin seffaf ve kolay anlasilir bir vergi sisteminin
olmasi, basta kurumlar vergisi olmak tUzere yatirimcilara uygulanacak vergi
indirimleri yabanci yatinnmcilarin kararlarini olumlu yénde etkileyecektir (Ozen ve
Kidemli, 2020: 653). Ev sahibi tilkeler, vergi tesviklerinin yaninda yatirimcilara,
finansal tesvikler ile su, kanalizasyon, yol, elektrik gibi alanlarda da altyapisal
tesvikler sunarak yatinnmlarin gerceklesmesini daha kolay hale getirmektedir
(Togag, 2019: 38).

Yolsuzluk duizeyi DYY girislerini etkileyen kurumsal faktérlerden biri olup
genel olarak “kamu gérevlilerinin 6ézel c¢ikarlan icin kamu glictinii kéttiye
kullanmast” olarak ifade edilmekte ve rtisvet, iltimas ve sahsi ¢cikar amaci ile goérevi
suistimal, hukuka uygun olmayan durumlari kapsamaktadir (Ay vd., 2016: 74).
Yolsuzluk, piyasanin isleyisine hukuki olmayan bir sekilde mtidahale olup
rasyonellik ve verimlilik diizeyini olumsuz etkileyerek piyasa aksakliklarina yol
acmaktadir. (Caetano ve Caleiro, 2009:46). Yolsuzluk tulke ekonomileri icin
olumsuz bir durum iken DYY'ye etkileri bakimindan literattirde iki farkli gortas
bulunmaktadir: Ilk gértise gére, yolsuzluk, az gelismis ve saglikli isleyen bir
buirokratik sistemin olmadig: tilkelerde stirecleri hizlandirarak belirsizligi ortadan
kaldiracagindan dolay:r DYY girislerini olumlu ydnde etkilemektedir (Bardhan,
1997: 1322). lkinci gértis ise, kurumsal yapinin ve buirokrasinin daha saglikl
oldugu ulkelerde, yolsuzlugun maliyetleri arttirmak ve belirsizlik ortami yaratmak
suretiyle DYY girislerini negatif etkileyecegi yonundedir. Yolsuzlugun DYY
girislerini iki sekilde etkilemesinde, kurumsal ve burokratik kalite bakimindan
farklilasan tulkeler tzerinde degerlendirme yapilmasi etkili olmustur (Cuervo-
Cazurra, 2008:13). Bu nedenle yolsuzlugun DYY girislerine etkisi arastirilirken
incelenen Ttlkelerin kurumsal yapist ve burokrasi sureci gbéz O6nlinde
bulundurulmalidir.

3. Literatiir

Literattirde, yolsuzluk diizeyinin DYY girislerime etkisini inceleyen bircok
calisma bulunmaktadir. Ilk olarak yolsuzluk dizeyindeki artisin DYY girislerini
negatif etkiledigini veya yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin DYY girislerini
pozitif etkiledigini 6ne stiren calismalar incelendiginde, Mohamad ve Sidiropoulos
(2010) calismalarinda, 1975-2006 donemi, 12 MENA tlkesi icin yolsuzluk,
enflasyon, nufus, GSYH, disa agiklik diizeyinin DYY'’ye etkilerini incelemis olup
ampirik bulgularda, yolsuzluk ve enflasyonun DYY’yi olumsuz, GSYH, nifus ve
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disa acikligin ise olumlu yoénde etkiledigi tespit edilmistir. Koyuncu (2011)
calismasinda, 2000-2007 dénemi, 71 tilke ekonomisi icin kurumsal kalitenin
belirleyicileri olan, yargi bagimsizligi, mulkiyet haklar: ve yolsuzluk dtizeyinin DYY
ltzerindeki etkilerini arastirmis ve ampirik bulgularda mulkiyet haklarinin
korunmas: ile yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin DYY’yi olumlu yo6nde
etkiledigi tespit edilmistir. Samadi vd. (2011), 1996-2009 dénemi D-8 tilkeleri i¢cin
yolsuzlugun DYY ftzerindeki etkilerini inceledikleri ¢alismalarinda, yolsuzlugun
finansal gelisme duzeyi ve DYY TUzerinde negatif etkileri oldugunu tespit
etmislerdir. Azam ve Ahmad (2013), 1985-2011 dénemi, 33 gelismekte olan tlke
ekonomisi icin yolsuzluk, GSYH ve enflasyonun DYY girislerine etkisini
inceledikleri calismalarinda, yolsuzluk ve enflasyonun DYY girislerini olumsuz,
GSYH buytkltiginin ise olumlu yénde etkiledigi tespit edilmistir. Ay ve digerleri
(2016), 1995-2013 doénemi, gelismekte olan 10 tulke igin yolsuzluk ve
demokrasinin DYY'’ye etkisini arastirdiklar1 calismalarinda yolsuzluk duzeyindeki
artisin DYY girislerini azalttigi, demokratiklesme duizeyindeki artisin ise DYY
giriglerini arttirdigi sonucuna ulasmislardir. Kurul ve Yalta (2017), 2002-2012
donemi, 113 gelismekte olan tlke icin kurumsal faktorlerin DYY'ye etkisini
arastirdiklar1 calismada, yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin DYY girislerini
olumlu yo6nde etkiledigini tespit etmislerdir. Nur ve Dilber (2017) 1996-2014
doénemi 18 gelismekte olan tlke icin ekonomik ve kurumsal gdstergeler ile birlikte
yolsuzluk duzeyinin DYY girislerine etkisi inceledikleri calismalarinda, disa
aciklik, isglict, teknoloji, hukukun tsttinligd, yolsuzlugun kontrolt ve politik
risk degiskenlerinin DYY girislerini olumlu, bor¢ stoku gayri safi sermaye olusumu
ve altyap:r degiskenlerinin olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Peres vd.
(2018), 2002-2012 doénemi, 110 tilke ekonomisi i¢in, pazar buyukltiga, altyap: gibi
degiskenlerle birlikte yolsuzlugun DYY girislerine etkilerini inceledikleri
caligmalarinda, pazar buyukltigt ve altyapinin DYY girislerini olumlu yénde
etkiledigi yolsuzluk diizeyinin olumsuz yonde etkiledigi saptanmistir. Aloui (2019),
1996-2016 dénemi ve MENA tlkeleri icin politik istikrarsizlik ve yolsuzlugun DYY
Uzerine etkilerini arastirdigi calismasinda, politik istikrarsizlik ve yolsuzluk
diizeylerindeki artislarin DYY girislerini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Azam
vd. (2019) 1973-2017 dénemi, Pakistan ekonomisi icin yolsuzluk ve teror
faaliyetlerinin DYY etkisini inceledikleri calismalarinda, yolsuzluk ve teror
faaliyetlerin DYY'yi olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Kutbay (2019),
2002-2018 dénemi ve OECD tlkeleri icin kurumsal kalite géstergelerinin DYY’ye
etkisini inceledigi calismasinda, yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin DYY
girislerini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasmistir. Sabir vd. (2019), 1996-
2016 doénemi, dusuk, alt-orta, Ust-orta ve yuksek gelirli tilke gruplar icin
kurumsal faktoérlerin DYY'ye etkisini arastirmislardir. Calismanin ampirik
bulgularinda yolsuzlugun kontroliintin gelismis ve gelismekte olan tlkelerde DYY
girislerini olumlu y6nde etkiledigi tespit edilmistir. Senol ve Erer (2020), 2002-
2017 donemi, 26 gelismekte olan ve 29 gelismis olmak Uzere 55 tulke icin
kurumsal faktérlerin DYY girislerine etkisini inceledikleri calismalarinda,
yolsuzlukla mucadele duzeyindeki artislarin DYY’yi olumlu etkiledigi tespit
edilmistir. Zangina ve Hassan (2020), 1984-2018 dénemi, Nijerya ekonomisi i¢cin
yolsuzluk duzeyinin DYY girislerine etkisini arastirdiklar1 calismalarinda,
yolsuzlugun kontroliinde meydana gelen pozitif soklarin DYY girislerini olumlu
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etkiledigini, negatif soklarin ise DYY girisleri tizerinde herhangi bir etkisinin
olmadigini saptamislardir.

Literattirde, yolsuzluk ve DYY arasindaki iliskileri inceleyen calismalarda
cogunlukla yolsuzlugun DYY TUzerine etkilerinin olumsuz oldugu seklinde
sonuclar elde edilirken yolsuzlugun DYY’i olumlu etkiledigi yéntinde ¢calismalar
da mevcuttur. Egger ve Winner (2005) 1995-1999 doénemi, 73 tlke ekonomisi i¢in
yolsuzlugun DYY tizerindeki etkilerini inceledikleri calismalarinda uzun dénemde
yolsuzlugun DYY ftzerinde olumlu etkileri oldugu sonucuna ulasmislardir.
Cuervo-Cazurra (2008) calismasinda, 1998 ve 2000 yillar1 gecis ekonomileri i¢cin
yolsuzlugun DYY tuzerindeki etkileri incelemis olup ampirik bulgular, gecis
ekonomilerinde yuksek yolsuzluk duzeyinin DYY girislerini arttirdigini
gostermektedir. Craigwell ve Wright (2011), calismalarinda, 1998-2009 dénemi,
42 gelismekte olan ulke icin yolsuzluk ve DYY arasindaki nedensellik iliskisini
incelemis ve nedensellik test sonuclarinda DYY ile yolsuzluk arasinda iki yonla
nedensellik oldugunu tespit etmistir. Omodero (2019), 1996-2017 dénemi, Nijerya
ekonomisi icin yolsuzluk, enflasyon ve déviz kurunun DYY girislerine etkilerini
inceledigi caligmasinda, yolsuzlugun DYY girislerini olumlu etkiledigi sonucuna
ulasmistir.

Ayrica yolsuzluk ile DYY arasinda iliskiye rastlanmayan calismalar da
literattirde mevcuttur. Gangi ve Abdulrazak (2012), 1996-2010 dénemi, S0 Afrika
ulkesi icin kurumsal kalite goéstergelerinin DYY girislerine etkilerini inceledigi
calismalarinda, s6z hakki ve hesap verilebilirlik dtizeyi, htiktimetin etkinligi ve
hukukun Ustinltgtintn DYY girislerini olumlu ydnde etkiledigini, politik istikrar
ve yolsuzlugun kontroltinlin ise herhangi bir etkisinin olmadigini saptamislardir.

Ornek literatiir incelendiginde yolsuzluk dtizeyindeki artislarin DYY
girislerini olumsuz yénde etkiledigi, yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin ise
DYY girislerini olumlu y6nde etkiledigi sonucuna ulasan calismalarin cogunlukta
oldugu gérulmektedir.

4. Ekonometrik Analiz
4.1. Veri Seti ve Model

Bu calismanin amact MINT tlkeleri icin DYY’nin kurumsal belirleyicileri
arasinda yer alan yolsuzluk diizeyinin DYY girislerine etkisini arastirmaktir. Bu
amacla calismada 2002-2019 dénemi icin yolsuzlugun kontrol altina alinmasinin
DYY girislerine uzun dénemde etkisi panel esbtittinlesme analizi ile incelenmistir.
Calismada yer alan degiskenlere ait aciklama ve kaynak bilgileri Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Aciklamalar

Degisken Aciklama Kaynak
FDI Net DYY girisleri (ABD dolari) Dtinya Bankasi Kalkinma Gostergeleri
CORR Yolsuzlugun Kontrolti Duinya Bankasi Yonetisim Gostergeleri




Siikran KAHVECI

Dtinya Bankasi1 Yonetisim Gostergelerinden elde edilen yolsuzlugun
kontrolti degiskeni uluslararasi kuruluslar, sivil toplum o6rgutleri, dustince
kuruluslar, 6zel sektor firmalarindan saglanan veriler dogrultusunda elde
edilmekte olup degisken -2.5 ile +2.5 arasinda degerler almaktadir. Degiskenin
+2.5’e yakinsamasi Ulkelerin kurumsal yénler bakimindan daha az risk tasidigini
gostermekte ve yolsuzlugun kontrol altinda oldugunu ifade etmektedir.

Yolsuzlugun kontroliintin net DYY giriglerine etkisinin incelenecegi model,
1 numarali denklemde gosterilmektedir.

InFDI;; = By + B,CORR¢ + pj¢ (1)
4.2. Yontem

Calismada ilk olarak yatay kesit bagimliligin varligi Breusch-Pagan (1980),
Pesaran (2004) ve Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen testler ile modelin
homojen olup olmadigi ise Pesaran ve Yagamata (2008) tarafindan gelistirilen
Delta Testi ile incelenmistir. Ardindan modelde yer alan serilerin duraganlik
dereceleri Breitung (2000) ve Im, Pesaran Shin (IPS) (2003) panel birim kok testleri
ile smanmistir. Seriler arasi1 esbultlinlesme iliskisi Westerlund (2007) panel
esblitiinlesme testi ile incelenmis ve ardindan uzun ve kisa donem iligkilerin
tahmini Ortalama Grup (MG) tahmincisi ile gerceklestirilmistir.

Yatay kesit bagimliligin tespitinde ilk olarak Breusch-Pagan LM (1980) testi
uygulanmis olup bu test N sabit T —o, T>N durumunda uygulanmaktadir. N(N-
1)/2 serbestlik dereceli Ki-kare dagilimina sahip olan test istatistigi 2 numarali
denklemde gosterilmektedir.

N-

i=1]j

Mz
S

Test istatistigine ait Ho ve alternatif hipotez;

Ho = pj=p; =0 i#j icin

H; = p;j = p; # 0 seklinde olup Ho hipotezi yatay kesit bagimliligin olmadigini
ifade etmektedir (Guris, 2018: 89).

Pesaran (2004) yatay kesit bagimliligi sinamak icin ADF regresyonunun
tahmininden elde edilen kalintilar1 kullanarak gelistirdigi test, N>T durumunda
da kullanilabilmektedir. Her bir birimin diger tim birimlerle korelasyonunun
hesaplandig test istatistigi 3 numarali denklemde goésterilmektedir.

’N(N ) Z ]Zl Djj (3)

Test istatistigine ait Ho ve alternatif hipotez;

Hy = p; =0
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H; = p; # 0 seklinde olup Ho hipotezi yatay kesit bagimliligin olmadigini
ifade etmektedir.

Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008), N<T durumunda uygulanan Breusch
Pagan (1980) LM testini, gelistirerek N ile T'nin btiytik oldugu durumlara uygun
hale getirmislerdir. Gelistirilen NLM test istatistigi 4 numarali denklemde yer
aldig1 sekilde hesaplanmaktadir.

N(N - 1) i=1 j= 1+1 BTit

Test istatistiginin Ho hipotezi “Yatay kesit bagimlik yoktur” seklinde iken
alternatif hipotez yatay kesit bagimliligin varligini ifade etmektedir (Yerdelen
Tatoglu, 2020: 244).

Calismada serilerin homojen olup olmadiginin tespiti icin Pesaran ve
Yamagata (2008), tarafindan gelistirilen Delta Testinden yararlanilmistir. Test
istatistigi N, —o ve kiicik 6rneklem icin sirasiyla 5 ve 6 numarali denklemlerde
gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir.

_ N-1S -k

- 2 5
A= VN o (5)
_ 1s k (6)

Aad]’

./Var(t k)

A ve Eadj test istatistiklerine ait Hp hipotezi “Katsayilar homojendir’, seklinde

olup alternatif hipotez katsayilarin heterojen oldugunu belirtmektedir.

Calismada serilerin duraganlik dtizeylerini belirlemek i¢in Breitung (2000)
ve Im, Pesaran Shin (IPS) (2003) panel birim kék testlerinden yararlanilmaistir.
Breitung (2000) panel birim kok testi, y1g1lim ve deterministtik trende sahip olarak
tanimlanan 7 numarali denklemde goOsterilen regresyon modeli ile duraganhk
sinamasini gerceklestirmektedir.

Yie = W + Bit + Xj¢ (7)

Denklemde yer alan Xj otoregresif slire¢ tarafindan turetilmekte olup 8
numarali denklemde gosterilmektedir.

p+1

Xip = Z Oi + Xip—r + &t (8)

k=1

Breitung birim kok testi tim birimlerin sabit bir otoregresif parametreye
sahip oldugunu varsayarak testin Ho hipotezi, fark duraganhigi, alternatif hipotez
ise trend duraganhg ifade etmektedir. Test istatistigi 9 numarali denklemde
gosterilmektedir.
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N ~ ~ ~
_ Yit1 Z;F=1(Vi,t—1 — Vi) &it

\/zi“ilztll(vi,t_l V)

A

9)

Iki asamadan olusan birim kék testinde ilk asamada, gecikmeli farklar AY;
ve Yj_,; ile regresyon tahmin edilerek regresyona ait kalint1i kareleri
hesaplanmaktadir. Ikinci asamada ise kalint1 kareleri degisen varyans sorununa
kars1 standardize hale getirilmektedir.

Serilerin duraganliginin incelendigi bir diger panel birim kok testi olan Im,
Pesaran ve Shin (IPS) (2003) birim koék testi, hata terimlerinin korelasyonlu olup
olmamasinin, T ve N'nin sonlu ve sonsuz olmasinin dikkate alinarak Im, Pesaran
ve Shin (1997) testinin gelistirilmis halidir. Test Ho hipotezi “Tim kesit birimleri
icin birim kok vardir” seklinde iken alternatif hipotez “Bazi birimler icin birim kok
yoktur” seklinde olup tesadtifi ylirtiytis stirecinin gecerli oldugunu belirtmektedir.

Dickey Fuller (1979) test istatistiklerini temel alan test, standardize edilmis
toar test istatistiklerini 6nermektedir. IPS (2003) testinin Dickey Fuller formundaki
modelde hata terimlerinin korelasyonsuz ve T’nin sonlu oldugu durumda 6énerdigi
tpar istatistigi 10 numarali denklemde gosterilmektedir.

1 N
oar =) in (10

i=1

Standardize edilmis ty,, istatistigi 11 numarali denklemde gosterilmektedir.

\/N[Ebar - E(ET)]

thar - —N (1 1)
/Var(tT)

(2003) testi, hata terimleri serisel olarak korelasyonlu iken Genisletilmis
Dickey Fuller (ADF) formundaki modele gére hesaplanmaktadir. Bu durumda ty,,
ve Standardize edilmis t,,. istatistiZi ADF modeline uygun olarak
dizenlenmektedir (Guris, 2018: 304).

Calismada, DYY ile yolsuzlugun kontrolti arasindaki esbtitiinlesme iliskisi,
Westerlund (2007) panel esbtittinlesme testi ile incelenmistir. Westerlund (2007)
panel es butUnlesme testi hata dtizeltme modeli temelli olup esbttinlesme
iliskisinin varligini sinamak icin dort adet panel esbttiinlesme testi gelistirmistir.
Testler, tim birimlerin kendi hata duizeltmesine sahip olup olmadigina karar
verilmesi yoluyla esbtitiinlesme iliskisini sinamaktadir. Ttretilen hata dtizeltme
modeli 12 numarali denklemde yer almaktadir.

pi pi
AYie = 9id; + oYje—q + AiXjeq + Z @AY + Z URVAY. SR (12)
L o~

j=1
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Denklemde yer alan d: deterministik bilesenler vektorti, A; uzun dénem, ;
ve ; kisa dénem parametrelerini ifade etmektedir. Westerlund esbuttinlesme
testinde “Panel varyans orant istatistikleri” ve “Grup ortalamast varyans orani
istatistikleri’ olmak tizere iki sekilde otoregresif parametrenin degerlenmesine izin
verilmektedir. Panel varyans orani istatistikleri hesaplanirken tim birimler i¢cin
otoregresif parametre sabit kabul edilirken grup ortalamasi varyans orani
istatistiklerinde ise, otoregresif parametre birimden birime degismektedir.

Grup ortalama istatistikleri Ga. ve Gt hesaplanirken o6ncelikli olarak 12
numarali denklemde tlretilen hata dizeltme modeli her bir birim icin EKK ile
tahmin edilmekte ve ardindan a;(1) degeri 13 numarali denklemde, G. ve G
istatistikleri ise 14 numarali denklemde yer aldig: sekilde hesaplanmaktadir.

pi
&) =1 —Zaij (13)
ij
N R N
G 1 Ta G _12 o (14)
a_N_l’di(l) t_N_lsE(&i)
1= i=

Denklemde yer alan SE(@;), @;’nin standart hatasin ifade etmektedir.

Tum panele ait bilgiler kullanilarak hesaplanan P, ve P istatistikleri
hesaplanirken grup ortalama istatistiklerinde oldugu sekilde ilk olarak hata
ditizeltme modeli her bir birim icin EKK ile tahmin edilmektedir. Uygun gecikme
uzunluklar: belirlendikten sonra AYj, Yj_;’in d;, AYj;’nin gecikmeli degerleri, X;;_,
ve AX;.’nin cari ve gecikmeli degerleri ile olusturulan regresyonun kalintilar1 Ag;,
ve &;_, elde edilmektedir. Sonraki asamada kalintilar kullanilarak hata dtizeltme
parametresi (@) ve standart hatasi (SE(a)) hesaplanmaktadir. Son olarak hata
diizeltme parametresi ve standart hatasi yardimi ile P, ve P; istatistikleri 15
numarali denklemde gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir.

~

[0

P, =Ta R =@

(15)

Ga, Gtve Pa, Py testleri icin Hog hipotezi esbiittinlesme yoktur seklindedir. Test
sonuclart degerlendirilirken heterojen paneller icin Ga ve Gt istatistiklerine ait
sonuclar daha guavenilirken homojen panellerde P, ve P; test istatistikleri
kullanilabilmektedir. Testin kritik degerleri Westerlund (2007) calismasinda yer
almakta olup birimler arasi korelasyonun varliginda testin bootstrap versiyonu
kullanilmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 203).

Esbtitiinlesme analizin ardindan uzun ve kisa dénem katsayilarin tahmini
icin Pesaran ve Smith (1995) tarafindan gelistirilen, tim parametrelerin heterojen
olmasina izin veren ortalama grup (MG) tahmincisinden yararlanilmistir.
Ortalama grup tahmincisinde her bir birim i¢in olusturulan ARDL modellerinin
uzun doénem parametrelerinin ortalamasi kullanilarak uzun dénem parametresi
hesaplanmaktadir. Bu sekilde uzun doénem parametrelerinin birimlere goére
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degerlenmesi mimkindtr. MG tahmincisinde sabit terim, kisa dénem ve hata
diizeltme parametreleri de uzun doénem parametreleri gibi ortalama alinarak
hesaplanmaktadir.

4.3. Ampirik Bulgular

Calismada oncelikli olarak modelin yatay kesit bagimlilik ve homojenlik
sinamalart yapilmis, elde edilen sonuclar dikkate alinarak kullanilacak
esbltliinlesme ve hata diizeltme modeli belirlenmistir. Breusch-Pagan LM (1980),
Pesaran CD (2004) ve NLM (2008) yatay kesit bagimlhilik testleri ve homojenligi
inceleyen Delta Testi sonuclar: Tablo 3’te gésterilmektedir.

Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Test Sonuclar1

Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuclar:

Test Istatistik P-degeri
LM 9.338 0.155
LMagj 1.951%** 0.051
CD 1.099 0.271

Homojenlik Testi Sonuclar1

Test istatistik P-degeri
A 5.235* 0.000
Aagj 5.734* 0.000

Not: *** *** sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde
istatistiksel olarak anlaml oldugunu ifade etmektedir.
Yatay kesit bagimlilik test sonuclar: incelendiginde her Ug test icin de yatay

kesit bagimlilik olmadigini ifade eden Ho hipotezi, LM (1980) ve Pesaran CD (2004)
testleri icin kabul edilirken NLM testi icin %10 anlamhilik dutzeyinde
reddedilmektedir. Bu durumda modelde yatay kesit bagimlilik sorunu olmadig:
belirlenmistir. Homojenlik testi sonuglarina gore, A ve A.g; test istettiklerine ait,
katsayilar homojendir seklindeki Ho hipotezinin %1 anlamlilhk dutzeyinde
reddedilmekte olup katsayilarin heterojen oldugu tespit edilmistir.

Calismada yer alan serilerinin duraganlik diizeyinin incelendigi Breitung
(2000) ve Im, Pesaran Shin (IPS) (2003) panel birim kék test sonuclar: Tablo 4’te
yer almaktadir.

Tablo 4: Breitung ve IPS Birim Kok Test Sonuclari

IPS Breitung
Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
CORR -0.706 [0.240] -0.979 [0.164] 0.484 [0.685] 0.455 [0.675]
FDI 0.595 [0.724] 0.814 [0.723] -0.152 [0.439] -0.579 [0.281]
A CORR -5.373* [0.000] -3.982* [0.000] -2.268** [0.012] -2.207** [0.014]
A FDI -2.332* [0.009] -2.633* [0.004] -3.804* [0.001] -1.887** [0.029]
Not: [ ] icerisindeki degerler P-degerini; * ve ** sembolleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik

seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir. Breitung ve IPS birim kok
testleri ile birim kok sinamasi yapilirken serilerin gecikme uzunlugu AIC bilgi kriteri ile
belirlenmistir.
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Test sonuclar: incelendiginde, Breitung ve IPS birim kok test sonuclarina
gore her iki degiskenin dlizey degerlerinde sabitli, sabitli+trendli modeller icin
serilerin birim kok icerdigini ifade eden Ho hipotezi reddedilememektedir. FDI ve
CORR serileri duizey degerlerinde duragan degildir. Serilerin 1. farkinda
duraganhig incelendiginde ise IPS test sonuclarina gore, sabitli, sabitli+trendli
modeller icin Ho hipotezi, %1, Breitung test sonuclarina géore ACORR serisi icin
sabitli, sabitli+trendli modeller icin %5, AFDI serisi icin sabitli model icin %1,
sabitli+trendli model ise %5 anlamlilik dtzeyinde Ho hipotezi reddedilmektedir.
Bu durumda FDI ve CORR serilerinin 1. farkinda duragan oldugu belirlenmistir.
Calismanin devaminda uygulanan Westerlund (2007) esbtitiinlesme analizinde
her iki seri de farklar1 alinarak duragan olarak analizlere dahil edilmistir.

Yolsuzlugun kontroliniin uzun doénemde DYY yatinnmlarina etkisini
arastirmak amaciyla gerceklestirilen Westerlund (2007) esbtittinlesme analizine
ait sonuclar Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: Westerlund Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1

istatistik Deger Z- degeri P-degeri
Gt -5.235 -7.743 0.000
Ga -24.966 -6.556 0.000
P -8.993 -5.966 0.000
Pa -19.016 -6.390 0.000

Westerlund esbtitiinlesme analizinde Gt, Ga, Pt, ve P, olmak tizere dort farklh
test istatistigi hesaplanmaktadir. Hesaplanan G, Ga test istatistikleri grup
ortalama istatistikleri olup heterojen paneller icin daha gutvenilir sonuclar
vermektedir. Tablo 4’te yer alan esbtitiinlesme testi sonuclarina gére G¢, Ga, Pt, ve
P. test istatistikleri icin esbutlinlesme yoktur seklindeki Ho hipotezi
reddedilmektedir. Ampirik bulgulara goére yolsuzlugun kontrolt ile DYY girisleri
arasinda uzun doénem esbutlnlesme iliskisi bulunmaktadir. Esbutliinlesme
iliskisinin varliginin tespit edilmesinin ardindan hata diizeltme modeli ile uzun ve
kisa dénem katsayilar tahmin edilmistir.

Esbtitinlesme parametrelerinin belirlenebilmesi icin heterojen paneller icin
uygulanabilir olan MG ortalama grup tahmincisi hata dtizeltme modeli sonuclari
Tablo 6’ ve Tablo 7’de gosterilmektedir.

Tablo 6: Hata Diizeltme Modeli Uzun Donem Katsay: Tahmin Sonuclar

Uzun Donem Katsay1 Tahmini

Degisken Katsay1 Standart Hata P-degeri

CORRt1 0.965*** 0.549 0.079

Not: ***, sembolti %10 anlamhlik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
ifade etmektedir.
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Aciklayici degisken olan CORR degiskenine ait uzun dénem katsay: tahmin
sonuclar: incelendiginde, katsayinin pozitif (0.965) ve %10 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli oldugu goértilmektedir. Uzun doénemde yolsuzlugun
kontroltindeki artislar DYY girislerini pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli Uzun Donem Katsay1 Tahmin Sonuclar1

Kisa Donem Katsay1 Tahmini
Degisken Katsay1 Standart Hata P-degeri
Sabit 16.175%* 6.615 0.014
ACORR 0.339 0.498 0.496
ECT -0.681** 0.278 0.015

Not: **, sembolil %5 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlaml oldugunu ifade

etmektedir.

Tablo 7’de yer alan kisa dénem katsay: tahmin sonuclarina gére, ACORR
pozitif (0.339) ve istatistiksel olarak anlamsiz iken hata dtzeltme terimi (ECT) -1
ile O arasinda deger almis olup (-0.681) %5 anlamlilik dtizeyinde istatistiksel
olarak anlamlidir. ECT katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi,
uzun dénemde birlikte hareket eden degiskenler arasinda, kisa dénemde olusan
sapmalarin giderildigini ve degiskenlerin uzun doénem denge iliskisine
yakinsadigini ifade etmektedir. Bu durumda, MINT tlkelerinde yolsuzlugun
kontrol altina alinma diizeyindeki artislar uzun dénemde DYY girislerini pozitif
yonde etkilemektedir.

5. Sonuc

DYY, kuiresel ekonominin 6énemli bilesenlerinden biri olup yatirimci ve ev
sahibi tlke icin blytk 6nem tasimaktadir. Yatirimin yapildig: ev sahibi tlkelere
sermaye, teknolojik altyapi, yeni tiretim teknolojileri aktarmak ve istihdam artis:
yoluyla ekonomiye katk: saglayabilmektedir. Bu noktada, DYY, bircok az gelismis
ve gelismekte olan llke ekonomisi icin ekonomik destek niteliginde olup tlkeler
bu olumlu etkilerinden yararlanmak icin DYY girislerini arttirma konusunda
bluiytik caba sarf etmektedir.

DYY’nin yapilacag: tilke belirlenirken yatirimcinin uzun dénem kar, maliyet
ve risk kosullarini etkileyecek faktérler 6nem tasimaktadir. UNCTAD, DYY
girislerini etkileyen, ev sahibi tilke ile ilgili faktorleri ekonomik, politik ve kurumsal
olmak Uzere Ui¢c gruba ayirmaktadir. Yatirim tercihlerinde ev sahibi ulkelerin
ekonomik kosullari kadar politik ve kurumsal faktérler de énem tasimaktadir.
Kurumsal faktorlerin basinda gelen yolsuzluk, piyasanin isleyisine hukuki
olmayan bir sekilde muidahale olup rasyonellik ve verimlilik diizeyini olumsuz
etkileyerek piyasa aksakliklarina yol acmakta ve yatirimcilar icin belirsizlik ortamai
yaratmaktadir.

Bu kapsamda, calismada ekonomik gelisim performansi, dinamik ntfusu
ile dikkat ceken MINT tlkeleri icin DYY girislerinde yolsuzlugun kontroliinin
etkisi 2002-2019 dénemi i¢in incelenmigtir. Panel veri analizinin uygulandig:
calismada, 6ncelikle LM (1980), CD (2004) ve NLM (2008) testleri ile yatay kesit
bagimlilik Delta (2008) testi ile homojenlik sinamasi yapilmis ardindan Breitung
(2000) ve Im, Pesaran Shin (IPS) (2003) birim kok testleri ile degiskenlerin
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duraganlik duizeyi belirlenmistir. Westerlund (2007) panel esbuitlinlesme testi
uygulanarak DYY girisleri ile yolsuzlugun kontroli arasinda es butltinlesme
iliskisinin varligi sinanmistir. Son olarak hata diizetme modeli uygulanarak uzun
ve kisa donem iliskilerin tahmini Ortalama Grup (MG) tahmincisi ile
gerceklestirilmistir. Ampirik bulgularda DYY girisleri ile yolsuzlugun kontrolt
arasinda uzun dénem esbutinlesme iliskisinin varlig tespit edilmis, uygulanan
hata diizeltme modeli sonuclarinda yolsuzlugun kontrolti degiskenine ait uzun
donem katsayisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu, kisa dénem
katsayisinin ise istatistiksel olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Hata
diizeltme terimi katsayisi ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. MINT
ulkelerinde yolsuzlugun kontrol altina alinma diizeyindeki artislar uzun dénemde
DYY girislerini pozitif yoénde etkilemektedir. Bu calismada, kurumsal yapisi
gelismeyen Ulkelerde yolsuzlugun DYY girisleri olumlu etkileyecegini belirten
(Berdhan (1997), Egger ve Winner (2005), Cuervo-Cazurra (2008) ve Omodero
(2019)) calismalarin aksine, kurumsal yapinin ve burokrasinin daha saglikl
oldugu tulkelerde, yolsuzlugun DYY girislerini negatif etkileyecegini 6ne sliren
calismalarla Kurul ve Yalta (2017), Nur ve Dilber (2017), Kutbay (2019), Sabir vd.
(2019), Senol ve Erer (2020), Zangina ve Hassan (2020)) benzer sonugclar elde
edilmistir.

Ekonomik performanslari ile yatirimcilar icin olumlu bir tablo ¢cizen MINT
ulkeleri, yolsuzluk bakimindan bircok gelismekte olan tlkenin gerisindedir.
Yolsuzlugun yeterince kontrol altina alinamamasi, yatirimcilarin risk dutizeyini
artirdigindan bu durum DYY girislerini olumsuz etkilemektedir. MINT tilkelerinde,
ekonomik performanslarinin yaninda kurumsal kalite diizeyinin arttirilarak,
rusvet, iltimas ve sahsi ¢ikarla gérevi suiistimalin engellenmesi ile yolsuzlugun
kontrol altina alinmasi, yatirimcilar icin birtakim maliyetleri ve yatirim
stUirecindeki belirsizligi azaltacagindan DYY girislerini olumlu etkileyecektir.

Destek ve Tesekkiir Beyani: Bu arastirmanin hazirlanmasinda herhangi bir dis destek
alinmamustir.

Arastirmacinin Katki Orani Beyani: Tek yazarl bir calismadir. Yazarin katki orani % 100°dtr.

Catisma Beyani: Arastirmanin yazari olarak herhangi bir c¢ikar catisma beyanmim
bulunmamaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu arastirmanin her asamasinda “Yuksekogretim
Kurumlar Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Yonergesin'de belirtilen tim kurallara uyulmustur.
Yonergenin “Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigine Aykir: Eylemler” bashg: altinda belirtilen eylemlerden
hicbiri gerceklestirilmemistir. Bu calismanin yazim sUrecinde etik kurallarina uygun alinti yapilmis ve
kaynakca olusturulmustur. Calisma intihal denetimine tabi tutulmustur.
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