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Ekonomik Biiyiime ve Net Hata-Noksan Iliskisi:
Turkiye Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama
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Ozet

Iktisat literatiiriinde net hata noksan hesabi ile bilylime arasindaki
ilikiyi arastiran amprik calismalar pek fazla bulunmamaktadir.
Yapilan calismalar genel itibariyle sermaye girisleri (zerinde
yogunlasmaktadir. Kisa sireli sermaye girisi olarak
adlandirabilecegimiz net hata noksan hesabi ile ekonomik biylime
arasindaki korelasyoniliskisi negatif yénde ylizde 3 civarinda zayif
kalmaktadir. Ancak gecikmeli etkilerine bakildidinda ise, sirasiyla bir,
iki ve ic gecikme olmak (izere, hepsinde pozitif iliski s6z konusu
olmaktadir. Korelasyon katsayisi ise sirasiyla yiizde 3, ylzde 12 ve
yluzde 18 olmaktadir. Ayrica doénem itibari ile yapilmis olan
nedensellik analizinde, 2002:1 ile 2012:4 arasinda net hata noksan
hesabindan ekonomik billyiimeye dogru yiizde 10 anlamhlik
diizeyinde tek tarafli bir nedensellik iliskisinin oldugu ortaya
konulmustur.

Anahtar Kelimeler:Odemeler dengesi,Net hata ve noksan hesabi, Dis
ticaret, ekonomik bliylime, nedensellik testi.

Abstract

There are not much empirical studies investigating the relationship
between net errors-omissions account and growth in the economics
literature. The studies focus on capital inflows in general. The
correlation relationships between net errors- omissions account;
named as short-term capital inflows and economic growth remains
weak around 3 percent in the negative direction. When considering
the lagged effects, respectively; including one, two, three delays,
the positive relationship is concerned in all. The correlation
relationship is 3 percent, 12 percent, 18 percent respectively. In
addition, causality analysis, which performed as of the period, has
revealed that there is a one-sided causal relationship at 10 percent
significance level from net errors-omissions account towards the
growth between 2002:1 and 2012:4.
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Giris

Net hata ve noksan hesabi, 6demeler dengesi tablosu igerisindeki
hesablarin hangisinden kaynaklandigi tam olarak bilinmemektir. Genellikle
O0demeler dengesi tablosundaki bazi kalemlerin net verilerini elde etmenin
zorlugundan kaynaklanan kapsam, zaman ve dlcim hatalarindan olustugu
tahmin edilmektedir(Alagdz ve Savas). Teorik literatiirde 6demeler dengesi
tablosu; cari islemler ve sermaye hareketlerinin toplami ile varliklar toplami
esit olmak zorundadir. Ancak cari islemler ve sermaye hareketlerinin
toplaminin sifirdan farkl olmasi, varliklarda degisimle(varliklarda azalisa
veya artisa) esitlenmektedir. Uygulamada ise, cari islemler hesabi ile
rezerv varliklar dahil sermaye ve finans hesaplari toplami, gesitli hata ve
noksanliklardan 6tiiri sifirdan farkli sonug verdiginden, s6z konusu toplam
ters isareti ile “net hata ve noksan” kalemine kaydedilerek &demeler
dengesi esitligi saglanmaktadir(Ciplak, 2005:1). Aslinda 6demeler dengesi
tablosu hesablarinda yapilan hata ve noksanliklarin gok biiyiik olmayacad
disiinildigiinden, gerek Tiirkiye'deki gerekse Diinya'daki Iktisatcilar
tarafindan cok fazla ilgi gosterilen bir konu olmamistir. Ozellikle Tiirkiye'de
bu hesabin 6demeler dengesi tablosundaki dederinin bliyiimesi, elde etme
maliyeti neredeyse sifira yakin olan yiiksek miktarlarda yeni bir sermaye
girisi elde etmistir. Bu sermaye girisi, bir taraftan ekonominin dis ve mali
dengesini olumlu etkilerken dider taraftan bu olumlu etki reel ekonominin
de dinamiklesmesine katki yapmistir.

Calismada net hata-noksan hesabinin 2002-2013 arasindaki
gelisimi ile ekonomik biiylime Uzerinde bir etkisinin olup olmadigi amprik
uygulama destegdinde agiklanmaya galisilimistir.

Literatiir Taramasi

iktisat literatiiriinde net hata-noksan hesabi ile biiyiime arasindaki
iliskiyi arastiran amprik caligmalar pek fazla bulunmamaktadir. Net hata-
noksan hesabi hakkinda yapilan calismalar ya cogunlukla nitel boyutta yada
baska makro gostergeler ile iliskisi arastinlmistir. Bu calismalarin bazilar
asadidaki ifade edilmistir.

Akat(2004), calismasinda net hata-noksan hesabinin cari acgigin
finansmanina katki saglamakla birlikte Glkenin dis borclanma yikind de
azalttidi bulgusuna ulamistir.

Yeldan(2005), cari agigin finansmanina katki saglayan bir sermaye
olarak adlandirdigi net hata noksan hesabinin, 6demeler bilancosunun
finans hesabinda gdsteriimesi gereken bir yerli sicak para olarak
dederlendirmistir. Bu yerli sicak paranin spekiilatif nitelikli bir bliyiime
surecini beraberinde getirerek, (ilke ekonomisinde istikrarsizlik riskini
arttirma ihtimalini kuvvetlendirdigini vurgulamistir.

Ciplak(2005), net hata noksan hesabinin ddemeler bilangosu
sermaye hesabi ile baglantisinin kuvvetli olduguna vurgu yapmistir. Net
hata noksan hesabinin 6zel sektdriin yurtdisinda veya yastik altinda
tuttuklan yabanci varliklari, ekonomideki istikrar ve artan gliven neticesinde
ekonomiye getirmelerinden kaynaklandigini savunmustur.
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Yetkiner(2009), net hata ve noksan hesabinin cari agigin
finansmani ve Ulke ekonomik bilyiimesine dénemlik pozitif katki yaptigi
sonucuna ulasmistir. Bu durumun (lkede ekonomik faaliyetlerin kayitl
durumdan kayit digina itildiginin gostergesi olabilecedini ve ekonomik
blylimenin éniimiizdeki donemde istikrarsizlia gétiirecedini savunmustur.

Vuksic (2009), vyabanci turist harcamalarindan kaynaklanan,
mevsimsel ve  vergilendiriimemis bilylk miktarlarda sermayenin (lke
ekonomisinde bulundudunu, bununda ekonomiye katki sagladigina vurgu
yapmigtir.

Kula ve Aslan(2010), calismalarinda 1950-2007 arasindaki net hata
hesabinin siirdirilebilirligini Zivor-Andrews birim kok testi ile sinayarak, net
hata noksan hesabinin sirdiirilebilirliginin oldugu bulgusunu elde etmistir.

Alag6z ve Savas(2011),net hata noksan hesabinin varlik nedeni;
yapllan zaman, kapsam ve O0lcim hatalarindan olustugunu ortaya
koymustur. Tirkiye ekonomisine ait 2002:01-2010:05 déneminde; ihracat,
turizm gelirleri ile net hata noksan hesabi verileri kullanilarak yapilan VAR
modelde turizm gelirlerinin net hata noksan hesabini etkileyen en énemli
unsur oldugu bulgusuna ulasmistir.

Sdylemez ve Yilmaz(2012), calismalarinda, net hata noksan hesabi
biinyesinde giren sermayenin, hem 6demeler dengesindeki cari aciklarin
doguracad krizleri engellemesine hemde reel ekonominin ihtiyaci olan
sermayeyi saglayarak Uretimin artmasina katki sagladigina vurgu
yapmaktadir.

Net Hata-Noksan Hesabi ve Ekonomik Bilyiime iligkisi

Odemeler dengesi tablosunda bulunan bazi hesablarin verilerinin
zorlugundan dolay! degisik kaynaklardan elde edilmesi(zamanlama, 6lcme
ve kapsam farkliliklar) alacak ve bor¢c kayitlari arasinda farkliliklarin
olusmasina neden olmaktadir. Ornegin; bavul ticareti, turizm gelirleri, yurt
disi ylklenici hizmet gelirleri, 6zel doviz gelirleri, Irak'in kuzeyi ile yapilan
dis ticaret, vb. verilerini dogru sekilde elde etmek miimkiin olamamaktadir.
Bu durumun net hata noksan hesabinin yiksek miktarda(negatif/pozitif)
olusmasina neden oldugu distiniilmektedir(Diindar ve Bakova, 2010:2).

Net hata noksan hesabi 1990-2002 yillarinda arasinda ulusal ve
uluslararasi ekonomik konjonktirlere bagh olarak lilke ekonomisine giris
cikiglar yapmistir. Bagka bir ifade, 1994 krizi 6éncesinde, 1997 Asya, 1998
Rusya ve 2000-2001 krizlerinde (lke ekonomisinden belli olmayan bir
sermaye cikisi oldugu gorilmektedir. Bu sermaye gikisinin sekli ise, ya
llkeden sermayenin ciktii ya da ekonomiden sermayenin cekilerek yastik
altina gittigi seklinde yorumlanmaktadir. Ancak 2003 sonrasi ise, hem 2008
kiresel krizinde hemde 2009 krizinde ©demeler dengesi tablosunda
kaynagi belli olmayan bir sermaye cikisi yasanmamigtir. Bu durum 2003-
2012 yillari arasinda (2006 yili haric) net hata noksan hesabi dengesinde
llkeye kaynadi tam olarak belli olmayan sermaye giriglerinin daha fazla
oldugu gorilmektedir. Disa agiklik oraninin diisiik oldugu 2003 &ncesinde,
net hata noksan hesabinin dig ticaret hacmine oranin cift yonli yliksek
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olmasi, ekonominin genel dengesi iginde bir tehdit olmustur. 2003 yili ve
sonrasinda ise, her ne kadar net hata noksan hesabinin toplam miktari
artmis olsa da dis ticaret hacmindeki daha yliksek miktardaki artiglar, net
hata noksan hesabinin dis ticaret hacmine orani azalmistir. Buna karsilik
2006 yili disinda siirekli olarak {ilke ekonomisine kaynadi tam olarak belli
olmayan sermaye girisleri gergeklesmistir.

Net hata Noksan /dis Ticaret Hacmi (%)
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Sekil-1.Net hata noksan hesabi/dis ticaret hacmi(1990-2012)

Ayrica Turkiye'de GSYH dolayisiyla ekonomik biyiime ve net
sermaye girigleri arasinda ¢ok gticli bir iliski oldugunu tespit eden pek cok
calisma bulunmaktadir. Tiirkiye'de, sermaye girislerinin arttigi dénemlerde
biylme hizi artmakta, sermaye girislerinin azaldigi donemlerde ise biyime
hizi azalmaktadir. Bu tablo, Turkiye'nin ekonomik bulyumesini yurtici
tasarruflarla  degil, adirlikh  olarak dis tasarruflarla  sagladigini
kanitlamaktadir (Ornek,2008:207). Bundan dolayi, ekonomik biiyiimenin
finansmaninda cesitli dis tasarruflarin kullaniimasi ve &zellikle istikrarli,
oynakhdi olmayan finansman kaynaklarina yonelinmesi gerekmektedir.
Bunun icin dlkelere giren sermayenin yatinm seklinde gelmesi veya
yatirmlara doéniismesi, ekonomik bliylimeye ve toplumsal refaha pozitif
katki saglayacak sekilde yonlendiriimesi gerekmektedir. Ancak net hata
noksan hesabi gibi oynakligi yiksek olan sermaye girisleri kisa donemde
hem odemeler dengesi tablosundaki cari aciklarin doduracadi krizlerin
engellemesine hemde reel ekonominin ihtiyacl olan sermayeyi saglayarak
lretimin artmasina katki saglayabilme ihtimali bulunmaktadir (S6ylemez ve
Yilmaz, 2012:47-66).
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Net Hata Noksan / GSYIH (%)
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Sekil-2. Net hata noksan hesabi/GSYH (1990-2012)

Veri tanimlamasi ve Analizi

Bu calismada, 2002:1 — 2012:4 ddneme ait, Ucer aylik veriler
kullaniimistir. Calismada kullanilan gayri safi yurtici hasila degerleri o
donemin ortalama dolar kuru tizerinden milyon dolara gevrilmis ve net hata
noksan hesabi ayni sekilde milyon dolar olarak ele alinmistir. Calismada
kullanilan veriler TC Merkez Bankasi internet veri tabanindan alinmis ve
derlenmistir.

2002 — 2012 donemine ait Uger aylik derlenmis verilere ait
dénemsel grafik asadida verilmistir. Grafikteki degismelere bakilacak
olursa, degiskenler arasindaki korelasyon iliskisi negatif yonde yiizde 3
civarinda zayif kalmaktadir. Gecikmeli etkilerine bakildiginda ise, sirasiyla
bir, iki ve Ug¢ gecikme olmak (izere, hepsinde pozitif iliski s6z konusu
olmaktadir. Korelasyon katsayisi ise sirasiyla ylzde 3, ylizde 12 ve ylzde
18 olmaktadir.

4 ™

B net hata Noksan =—==GSYiH
- J
Sekil- 3. 2002:1 — 2012:4 arasi degiskenler arasi iligki
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Ekonometrik Metodoloji ve Sonugclari

Calismada, 2002: 1 ve 2012:4 dénemleri arasinda net hata noksan
hesabi (NHNH) ile ekonomik biiyiime (GSYIH) arasinda bir nedenselligin
olup olmadigi arastinlmistir.Bu baglamda,ilk olarak calisma kapsaminda yer
alan dediskenlerin duragan olup olmadigi ADF birim kok testi ile
arastinlmistir. ~ Serilerin  duraganhk dereceleri arastinldiktan sonra,
esbitiinlesme varsa degiskenler arasinda kisa — uzun dénem iliskisi
arastinlmistir. Son olarak, degiskenler arasindaki nedensel iliskiler Granger
Nedensellik Testi yardimiyla test edilmistir.

Birim Kok Testi

Birim kok testi icin, Oncelikle ADF regresyon esitliginde
degiskenlere ait gecikme yapisinin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme
uzunlugunun belirlemek icin serilerin maksimum 12 gecikme icerisinde en
uygun gecikme sayisi Akaiki Bilgi Kriteri (AIC) dederi yardimi ile elde
edilmistir. Regresyon denkleminden elde edilen Dickey Fuller Birim Kok test
degeri ve karsilastirilabilmesi icin %5 anlamlilik diizeyindeki McKinnon kritik
deger kullanilmis ve asadidaki tabloda verilmistir.

Tablo- 1. Degiskenlere ait uygun gecikme dederlerinin secilmesi (AIC Degerleri)

DEGISKENLER GECIKME ADF BIRIM KOK | MC_KINNON %5 KRITIK
SAYISI DEGERI DEGER

NHNH 0 -6,56 -2,93

GSYIH 2 -1,38 -2,94

D(GSYIH) -7,40 -2,94

Tablo 1'de goriilecedi Uzere, ADF regresyon esitliinde yalin
degerlerde GSYIH ikinci gecikme en uygun iken, NHNH'da ise sifirinci
derece en uygun gecikmedir. Bu gecikmeler ile gergeklestirilen ADF birim
kok testi sonuglarinda Net hata noksan hesabinin yalin halde duragan
olmasina karsin, GSYIHnin ise yalin halde duragan olmayip birinci
farklarinda duragan oldugunu gostermektedir.

Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testine gegmeden 6nce, otoregresif modele ait
gecikmenin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme dederlerinin tayin
edilmesinde kullanilan en énemli ydntem, VAR Analizinde Akaiki Bilgi Kriteri
dederlerinin kiyaslanmasi yontemidir. Maksimum gecikme uzunlugu 4
olmak Uzere VAR modeli icin uygun gecikme yapisi Akaikikriterine gére
belirlenmigtir. VAR modeli igin gecikme yapisinin belirlenmesine ait Akaike
Bilgi Kriteri dederleri Tablo 2'de &zetlenmistir. Buna gore, en kiiclik Akaiki
degeri ikinci gecikme olarak tespit edilmistir.

Tablo- 2ZVAR analizine gére gecikme sayisi (Akaiki Bilgi Kriteri)
1 2 3 4

32,12

AGSYIH — NHNH 31,78 31,65 31,96
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Yukaridaki gecikme uzunluklari belirlenmis olan VAR modeli gergevesinde
gerceklestirilen ikili Granger nedensellik testi sonuglari asadidaki tabloda
verilmistir.

Tablo- 3.Dediskenler arasindaki grangernedensellik testi sonuclari

_ F- degeri p dederi Sonuc**
AGSYIH - NHNH nedenidir** 2,49720 | 0,09823 | KABUL
NHNH - AGSYIH nedenidir** 0,26176 | 0,77133 | RET

* %5 ve % 10 anlamlilik diizeyinde
** Sonuclar (H1): Alternatif Hipoteze gére yapilmistir.

Doénem itibari ile yapilmis olan nedensellik analizinde, 2002:1 ile
2012:4 arasinda net hata noksan hesabindan ekonomik biiylimeye dogru
yizde 10 anlamlilik diizeyinde tek tarafli bir nedensellik iliskisinin oldugu
ortaya konulmustur.

Sonug

Ozellikle son yillarda yapilan calismalarda, kisa vadeli sermaye
hareketlerinin bazi gelismekte olan (lkelerin ekonomik biyiimesini
hizlandirdigi (Malezya gibi) gorilirken; bazilarinda ise, 1990’larda oldugu
gibi, cesitli finansal krizlere neden oldugu vurgusu
yapilmaktadir(Ornek,2008:209). Kisa siireli sermaye girisi olarak
adlandirabilecedimiz net hata noksan hesabi da Tirkiye'de, 2002 yilindan
sonra ekonomik blylmenin hizlanmasinda bir neden olarak karsimiza
cikmaktadir. Nitekim,amprik calisma sonucunda yizde 10 anlamhhk
dizeyinde net hata noksan hesabindan ekonomik biylimeye dogru bir
nedensellik iliskisinin varliginin tespit edilmesi de bunu desteklemektedir.
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