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OZET

TKBB Danisma Kurulu, kurulus yili olan 2018’den bu yana, Pay Senedi Ihraci
ve Alim Satimi, Teverruk, Murabaha ve Kefalet basliklarinda dort adet standart
yaymlamistir. Bu c¢alismanin amaci, s6z konusu dort standardin AAOIFI
standartlarindaki karsiliklilariyla aralarindaki ortak ve farkli yonlerin ortaya
konulmasidir. Calismada standartlar, icerik analizi yontemiyle incelenmistir. Calisma
sonucunda, TKBB Danisma Kurulu ve AAOIFI standartlarinin 6z itibariyle benzer
hiiktimleri igerdigi, tali konularda aralarinda kismi farkliliklarin oldugu tespit
edilmistir. TKBB Damisma Kurulu tarafindan yaymlanan standartlarmm AAOIFI
standartlarima gore konular1 daha ayrintili olarak inceledigi calismanin bulgular
arasindadir. Hisse senetleri, kefalet ve 6zellikle de murabaha ile ilgili standartlarin ¢ok
benzestigi, bununla birlikte teverruk islemiyle ilgili TKKB Damsma Kurulu

standardinin daha kati bir tutumla konuyu ele ald1g1 saptanmugtir.
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SUPERVISION, OVERSIGHT AND STANDARDIZATION IN THE ISLAMIC
FINANCE INDUSTRY: A COMPARATIVE ANALYSIS OF TKBB ADVISORY
BOARD STANDARDS AND AAOIFI STANDARDS

ABSTRACT

Since its establishment in 2018, the TKBB Advisory Board has published four
standards as Stock Issuance and Trading, Tawarrug, Murabahah and Kafalah. The
purpose of this study is to reveal the common and different aspects of these four
standards with their counterparts in AAOIFI standards. The standards were examined
using the content analysis method. As a result of the study, it has been determined
that the TKBB Advisory Board standards and AAOIFI standards contain similar
provisions in essence, and there are partial differences between them on secondary
issues. Another finding of the study is that the standards published by the TKBB
Advisory Board examine the issues in more detailed than the AAOIFI standards. It has
been determined that the standards regarding stocks, kafalah and especially
murabahah are very similar, however, the TKKB Advisory Board standard on the

tawarruq transaction deals with the issue in a more strict manner.
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1. GIRIS

Islami finans kurumlarmmn faaliyetlerinin Islam’a uygunlugu, Ser’i danisma
kurullarinin fetvalar ile saglanmaktadir. Islami finans kurumlarinin hemen hemen
tiimiiniin biinyesinde bir danigma kurulu bulunmakta, bu kurullar yapilan islemlerin

ve kullanilan araglarin Islami kurallara uygunlugunu denetlemekte ve &nerilerde

bulunmaktadir.

Kurumlarin kendi biinyelerinde ihdas ettikleri danisma kurullarinin yani sira,
uluslararasi ve ulusal 6lcekte farkli kurullar da 6zellikle sektorde uygulamalarin belirli
bir standart kazanmasi amaciyla faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sozii edilen
uluslararast captaki organizasyonlara Islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve
Denetim Kurumu (AAOIFI - Accounting and Auditing Organization for Islamic
Financial Institutions) ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB - Islamic Financial
Services Board) ornek gosterilebilir. AAOIFI ve IFSB'nin yayinladigr standartlarin
baglayiciligi, tilkelerin tercihlerine baghdir. Zira ornegin AAOIFI standartlarina
Bahreyn, Urdiin, Sudan, Katar gibi bazi iilkelerde Islami finans kurumlarinin
uymalarinin zorunlu oldugu, Suudi Arabistan, Kuveyt, Liibnan gibi iilkelerde ise
uyumun goniilliilik esasma bagh oldugu ve kurumlarin biinyelerindeki danisma
kurullari i¢in yol gosterici ilkeler mahiyetinde kullanildiklar1 bilinmektedir (Grais ve
Pellegrini, 2006, s. 24). Ulusal capta ise merkezi danisma kurulu ismiyle anilan ve
aldiklar1 kararlarm kurulduklar: iilkelerdeki Islami finans kurumlari icin baglayici
oldugu damisma kurullari bulunmaktadir. Malezya, Endonezya, Pakistan, Birlesik
Arap Emirlikleri, Misir, Bahreyn, Sudan ve Tiirkiye, merkezi danisma kuruluna sahip

olan iilkelerdendir (Ding, 2016, s. 92; Esen ve Karabacak, 2014, s. 11).

Tiirkiye’de merkezi damisma kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun (BDDK) 2018 yilinda aldig1 kararla, Tiirkiye Katillm Bankalar1 Birligi
(TKBB) biinyesinde TKBB Danigsma Kurulu ismiyle kurulmustur (Kartal, 2019, s. 96).

TKBB danisma kurulu kuruldugu giinden bu yana dort adet standart yayinlamaistir.
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Bu ¢alismanin amaci da TKBB Danmigsma Kurulu tarafindan yayinlanan standartlarin,
AAOQIFI standartlarindaki emsalleriyle karsilastirilarak aralarindaki ortak ve farkl
yonlerin ortaya konulmasidir. Literatiir incelendiginde, daha once yapilan
calismalarda genellikle Islami finans alaninda denetim ve gdzetim olgusunun genel
hatlariyla incelendigi ve katilim bankalarmin kendi biinyelerinde bulunan danisma
kurullarinin fonksiyonlar1 ve yapisina odaklanildig1 goriilmektedir (Ding, 2016;
Giiney, 2015; Yanik ve Erden, 2019). Onceki calismalarin bir kisminda ise farkli
tilkelerdeki merkezi danisma kurullar1 ve yapilar1 karsilastirilmistir (Esen ve
Karabacak, 2014; Grassa, 2013; Yilmaz ve Sencal, 2022). Halitoglu (2021), bu ¢alismaya
benzer sekilde TKBB ve AAQOIFI standartlar1 arasinda bir karsilastirma yapmis, ancak
calisma kapsaminda yalnizca Teverruk Standard: incelenmistir. Bu ¢alismanin, TKBB
Danisma Kurulunun yayinlanmis tiim standartlarin1 kapsamina almasiyla literatiire
katki saglayacagi ve AAOIFI standartlar1 ile yapilan mukayesenin diizenleyici

otoriterlere ve Islami finans kurumlarina yol gosterecegi diisiiniilmektedir.
2. AAOIFI VE TKBB DANISMA KURULU

Uluslararasi bagimsiz kar amaci giitmeyen bir organizasyon olarak 1991 yilinda
Bahreyn’de kurulan AAOIFI, islami finans kurumlarinda uygulanmast icin muhasebe,
denetim, kurumsal yonetim, etik ve Ser’i standartlar basliklar1 altinda standart setleri
yayimlamaktadir. Kurumun 45 {ilkeden 200 civarinda kurumsal {iyesi bulunmaktadr.
AAOIFI standartlari, Islami finans endiistrisinde islemlerin Islami kurallarla uyumlu
bir sekilde saglanmasi noktasinda o©nemli bir hizmet gormektedir. AAOIFI
standartlari, standardin giindeme alinmasi, baslangi¢ calismasi, tartisma taslagy, taslak
metin ve son olarak standardin yayinlanmis hali olmak {izere bes asamadan gegerek
olusturulmaktadir. AAOIFI tarafindan yayinlanan standartlarmn Islami finans
kurumlar1 igin baglayicilifi bulunmamaktadir. Bununla birlikte bazi iilkelerde

standartlara uyum zorunlu kilinmisken, bazilarinda standartlara uyum calismalar:

devam etmektedir (El-Halaby, Aboul-Dahab ve Bin Qoud, 2021, s. 136). AAOIFI'nin
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2022 yili itibariyle 61'i Ser’i, 40’1 muhasebe, 6’s1 denetim, 13’ii kurumsal yonetim ve 1'i

etik kurallar olmak tizere yayinlanmis 121 standard: bulunmaktadir (AAOIFI, 2022).

TKBB Damigma Kurulu, 2018 yilinda BDDK karariyla TKBB biinyesinde
bagimsiz bir kurul olarak tesekkiil edilmistir. Kurulun temel amaci, Tiirkiye’deki
katilim bankalar1 ve diger Islami finans kurumlari icin standartlar ve ilkeler
yaymlamaktir. Kurulun aldig kararlar tiim Islami finans kurumlari icin baglayicidir

(Car, 2021, s. 144).

Merkezi danisma kurullarinin en 6nemli faydalarinin basinda, sektordeki ¢ok
bagliligin ortadan kalkmasi gelmektedir. Ayrica, merkezi danisma kurullar Islami
finans kurumlarmin biinyelerinde bulunan danisma kurullarindan biiyiik bir yiiki
kendi {izerine almakta, bu sayede zaman ve maliyet tasarrufu da saglanmaktadir
(Ding, 2016, s. 89). TKBB Danisma Kurulunun olusturulmasiyla, kurumlarin kendi
biinyelerindeki danigsma kurullari ortadan kalkmamis, ancak gorev ve sorumluluklari
degismistir. 2019 yilinda BDDK tarafindan yayilanan “Faizsiz Bankacilik Ilke ve
Standartlarma Uyuma Tiskin Teblig” ile isimleri danisma komitesi olarak degistirilmis
ve gorevleri TKBB Danisma Kurulunun yaymladig ilke ve standartlara uyumunu
saglamak olarak sinirlandirilmistir. Teblige gore danisma komiteleri aldiklar: kararlar:
periyodik olarak TKBB Danisma Kuruluna sunmak zorundadir. Aldiklar1 kararlarin

ise Kurulun kararlarina aykirilik teskil etmemesi gerekmektedir (BDDK, 2019).

TKBB Danisma Kurulunun standart olusturma ve yayimnlama siireci, tipki
AAOQIFI gibi bir dizi asamadan olusmaktadir. Siiregte ilk olarak standart konusu
belirlenmekte ve s6z konusu standart igin bir kurul {iyesi ve uzman
gorevlendirilmektedir. Uzmanin c¢alismalar1 neticesinde olusturdugu rapor
standardin ilk taslagi olmaktadir. Taslak ilk olarak ilgili kurul tiyesi tarafindan
incelenip giincellemekte ve tiim kurul tiyelerinin goriisleri alindiktan sonra paydas
kuruslarin  gortistine sunulmaktadir. Paydas kuruluslardan gelen gortisler

degerlendirildikten sonra standart ig¢in bir calistay diizenlenir. Calistay sonrasi
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standarda son sekli verilerek yaymlanmas: ve ilgili kuruluslarla paylasilmasi igin
TKBB’ye iletilir (TKBB Danisma Kurulu, 2021). Kurulun 2022 Ocak tarihi itibariyle
yayinlamig oldugu 4 standart ve 14 karar bulunmaktadir. TKKB Danisma kurulu

tarafindan yayinlanan standartlar sunlardir:

¢ Katilim Finans Standartlar1 No: 1, Pay Senedi Thract ve Alim-Satim1
(26.08.2020)

¢ Katilim Finans Standartlar1 No: 2, Teverruk (02.03.2021)

o Katilim Finans Standartlar1 No: 3, Murabaha (06.05.2021)

¢ Katilim Finans Standartlar1 No: 4, Kefalet (17.12.2021)

3. AAOIFI VE TKBB DANISMA KURULU STANDARTLARININ
KARSILASTIRILMASI

Calismada, AAOIFI ve TKBB Damisma Kurulu tarafindan yayinlanan
standartlar, icerik analizi yOntemiyle incelenmistir. Karsilastirma, TKBB Danisma
Kurulunun web sitesinde en giincel haliyle yaymlanan 4 standart temel alinarak,
AAOQIFI standart setinde bu standartlara karsilik gelen standartlarla yapilmastir.
Olusturulan tablolarda; standartlarda deginilen konu bagliklari, her iki standartta bu
konu basliklarina iligskin hiikiimleri iceren madde numaralar1 ve ilgili konu hakkinda
standartlar arasinda fark olup olmadig: gosterilmistir. Konu basliklarinin bir kismi
dogrudan standartlardaki alt baghiklardan alinmis, bir kismi ise maddelerin muhtevasi

temel almarak yazar tarafindan olusturulmustur.
3.1. HISSE SENEDi STANDARTLARI

Hisse senetlerinin ihraci, hangi hisse senetlerine yatirim yapilabilecegi, hisse
senedinin paymn temsil ettigi sirketin mahzurlu alanlardan gelirlerinin hisse senedi
getirisinden nasil arindirilacag: gibi hususlar, TKBB Danisma Kurulunun 1 nolu Pay
Senedi Thraci ve Alim-Satim1 Standardinda, AAOIFI'nin ise 21 nolu Menkul Kiymetler

Faizsiz Finans Standardinin altinda ele alinmistir.
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Tablo 1. Hisse Senedi Standartlarinda Deginilen Konu Bagliklar1 ve Farklar

Konu Baslhig1 TKBB AAOIFI FARK
Faaliyet Alan1 Md. 1/1 Md. 2/1 VAR
Sermaye Artirimi Icin Yeni Hisse Senedi Thract Md. 1/2 Md. 2/3 YOK
Imtiyazli Hisse Senetleri Md. 1/3 Md. 2/6 YOK
Hisse Senetlerinin Taksitli Alim-Satimi Md. 2/2 Md. 2/5, 3/2 YOK
Hisse Senetlerinin Faizli Kredi ile Alinmasi Md. 2/3 Md. 3/5 YOK
Agiga Satig Md. 2/4 Md. 3/6 YOK
Hisse Senetleri ile Selem Sozlesmesi Yapilmasi Md. 2/6 Md. 3/11 YOK
Hisse Senetleri Uzerinden Tiirev Sozlesmeler Yapilmas: [Md. 2/7 Md. 3/12, 3/13, 3/14 | YOK
Hisse Senetlerinin Bor¢ Verilmesi Md. 2/8 Md. 3/9 YOK
Hisse Senetlerinin Rehin Verilmesi Md. 2/9, 2/11 |Md. 3/19 YOK
Hisse Senetlerinin Kiraya Verilmesi Md. 2/10 Md. 3/15 YOK
Finansal Oranlar A¢isindan Degerlendirme Md. 3/1/2,3/1/3|Md. 3/4/2, 3/4/3, 3/4/4| VAR
Esik Degerleri Asim Md. 3/1/5 - VAR
Mahzurlu Gelirin Arindirilmasi Md. 3/2 Md. 3/4/6 YOK
Arindirmada Kullanilacak Yontemler Md. 3/2/1, 3/2/2|\Md. 3/4/6/2 VAR
Armdirilan Gelirin Nasil Kullanilacag: Md. 3/2/3 Md. 3/4/6/5 VAR

Hangi alanda faaliyet gosteren isletmelere ait hisse senetlerinin ihrag

edilebilecegi ve bunlara yatirim yapilabilecegi ile ilgili standart maddelerine

bakildiginda, TKBB standardinda “faaliyet sahasi Islam’in &ngordiigii ilke ve

hiiktimlere ters diismeyen sirketlerin kurulmasi ve bu sirketlere ait pay senetlerinin

ihrag¢ edilmesi caizdir” ilkesi ile birlikte ayrintili bir siniflandirma yapildigi, AAOIFI

standardinda ise yalmizca icki imalat, domuz ticareti ve faizli islemler alanlarinin

zikredildigi, bunun disinda “haram bir amag igin sirket kurulmasi caiz olmadig1 gibi

buna bagli (tabi) olarak ortakligin olusumunu saglayan hisse senetlerinin ihract da

mesru degildir” ifadesi ile genel bir prensip ortaya konuldugu goriilmektedir. TKBB

standardinda ayrintili olarak verilen caiz olmayan faaliyet alanlar1 sunlardir:

o Alkollii igki tiretim ve ticareti,

Faizli finans islemleri,

Kumar ve kumar hiikmiindeki faaliyetler,

Domuz ve mamullerinin tiretim ve ticareti,

Ahlaka ve Islami degerlere aykir1 yayincilik,

Tibbi gayeler disinda uyusturucu maddelerin tiretim ve ticareti,

Para ve/veya para hiikmiindeki varliklar arasinda yapilan vadeli islemler,
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o Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler,

e (Cevreye ve canlilara biiyiik zarari olan faaliyetler,

o Insan fitratim degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler,

e Sagliga zararh tiitiin tirtinlerinin tiretim ve ticareti.

Sermaye artirimu igin yeni hisse senedi ihraci yapilmasi, her iki standartta da
mesru goriilmiistiir. Standartlardaki ortak vurgu, yeni hisse senetlerinin degeri tespit
edilirken, mevcut hisse senetlerinin degerinin dikkate alinarak adil bir sekilde
davranilmasinin gerekliligidir.

Imtiyazli hisse senedi ihraci noktasinda TKBB ve AAOIFI'nin goriigleri
benzerdir. Burada, kar dagitimi ve tasfiye halinde oncelik hakki veren imtiyazli hisse
senetlerinin ihraci uygun goriilmemisken, idari ve yonetim konularinda (oy hakki
gibi) ayricalik taniyan imtiyazli hisse senetlerinin ihracinda bir mahzur olmadig:
vurgulanmustir.

Hisse senetlerinin vadeli olarak alinip satilmasinda her iki standarda gore de
bir sakinca bulunmamaktadir. Buna karsin, faizli kredi ile hisse senedi alimi1 ve hisse
senetlerinin faizli krediler icin rehnedilmesi, TKBB ve AAOIFI standartlarina gore
uygun goriilmemistir.

Kisinin ya da kurumun miilkiyetinde olmayan hisse senetlerini satmasi
anlamina gelen aciga satis hem TKBB hem de AAOIFI standardinda yasaklanmaistir.
Hisse senetleri ile selem sozlesmesi yapilmasi konusunda da her iki kurulun gortisleri
benzerdir. Buna gore, hisse senetleri iizerinden selem akdi yapilmasi uygun
gortilmemistir. TKBB standardinda AAOIFI'ye ek olarak, hisse senetlerinin selem
sozlesmesinde satis bedeli olabilecegi ifade edilmistir.

Hisse senetleri iizerinden futures, forward ve swap gibi tiirev sozlesmelerin
yapilmasi, standartlara gore mesru goriilmemektedir. Yine hisse senetlerinin borg
verilmesi, her iki standarda gore uygun degildir. Buna karsin, hisse senetlerinin rehin
olarak verilmesinde bir sakinca goriilmemistir. Hisse senetleri rehne konu olabilecegi

gibi, rehnedilmek tizere kullanim odiincii vermek de uygundur. AAOIFI
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standardinda ek bir bilgi olarak, kullanim 6diincii alan tarafin, hisse senetlerini rehnin
icras1 disinda baska bir gerekceyle satamayacag ifadesi yer almaktadir. Her ne sebeple
olursa olsun, hisse senetlerinin kiraya verilmesi de her iki standarda gore de uygun
degildir.

Sirketlere ait almip hisse senetlerinin almip satilabilmesi igin, faaliyet
alanlarinin mubah olmasinin yani sira, bu sirketlerin faizli bor¢ almamalar1 ve faizli
hesaplarda mevduat tutmamalar1 ya da faiz getirili menkul kiymetlerinin
bulunmamasi gerekmektedir. Her iki standartta da bu ilkenin esas olmasi ile birlikte,
is hayatinin getirdigi zaruretler ve sirketlerin hayatlarin1 devam ettirme zorunlulugu
goz oniinde bulundurularak, Islam hukukundaki zaruret ruhsati cercevesinde soz
konusu sirketlere belirli oranlarda bir esneklik tanindigr gortilmektedir. Yine
sirketlerin gelirlerinin tamaminin helal/mesru yollarindan elde edilmesi ilkesi saklh
kalmak kosuluyla, mevzuat geregi ya da sirketin faaliyetleri devam ettirme
zorunlulugu nedeniyle mubah olmayan faaliyetlerden elde edilen gelirlere belirli bir
seviye kadar tolerans gosterilmektedir. Bu noktaya kadar her iki standart da benzerlik
gostermektedir. Standartlar arasindaki farkliligin ise kullanilan oranlarin paydasinda
kullanilan degerler ile bu oranlarin asmamas: gereken esik degerlerde ortaya ¢iktigi
tespit edilmistir.

a. Faizli Bor¢ Kullanimina Iliskin Oran

TKBB Oran Esik Deger
Faizli Borglarin Toplami %33
Toplam Varliklar veya Piyasa Degerinden Biiyiik Olam °
AAOIFI Oran Esik Deger
Faizli Borglarin Toplami
. - < %30
Piyasa Degeri
b. Faizli Mevduat ve Menkul Kiymetlere Iliskin Oran
TKBB Oran Esik Deger
Faizli Mevduat ve Menkul Kiymetler Toplami %33

Toplam Varliklar veya Piyasa Degerinden Biiyiik Olam
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AAOIFI Oran Esik Deger
Faizli Mevduat ve Menkul Kiymetler Toplami - %30
Piyasa Degeri °
c. Mesru Olmayan Alanlardan Elde Edilen Gelirlere Iliskin Oran
TKBB Oran Esik Deger
Mesru Olmayan Alanlardan Elde Edilen Gelirler - %5
Toplam Gelir °
AAOIFI Oran Esik Deger
Mesru Olmayan Alanlardan Elde Edilen Gelirler - %5
Toplam Gelir °

Gortldiigi gibi kullanilan ti¢ orandan, faizli bor¢ kullanimina iliskin oran ve
faiz iceren mevduat ve menkul kiymetlere iliskin oranin paydasinda, TKBB
standardinda toplam varliklar veya sirketin piyasa degerinden biiyiik olan1 yer
aliyorken, AAOIFI standardin yalnizca piyasa degeri kullanilmaktadir. S6z konusu iki
oran i¢in kullanilan esik degerler de farklilik arz etmektedir. TKBB standardina gore
oranlarin %33’ten diisiik olmasi gerekirken, AAOIFI standardma gore bu deger
%30’dur. Mesru olmayan alanlardan elde edilen gelirlere iliskin oranda ise hem oranin
hesaplanmasi hem de esik deger acisindan bir farklilik bulunmamaktadar.

TKBB standardinda, bahsi gecen esik degerlerin, en fazla bir ara bilango
donemi yani 3 aylik bir siire i¢in %10’a kadar asilabilecegi hiikmii bulunmaktadir. Bu
toleransin sebebi, “oranlarda yasanabilecek kiiciik capli ve telafi edilebilir
dalgalanmalar neticesinde endeksten derhal ¢ikarilmalar: sonucunda [yatirimcilarin]
zarar gormelerini engellemek ve ayrica endeksin istikrarini saglamak” olarak
aciklanmistir. AAOIFI standardinda ise bu konuya dair bir maddeye rastlanmamustir.

Yatinmailarin ellerinde bulundurduklar1 hisse senetlerinden elde ettikleri
kardan, hisse senedi basina diisen mahzurlu kazanci arindirmalar1 gerekliligi, iki
standardin da ortak vurgusudur. Her iki standartta da temettii dagitimi yapilip
yapilmamas: ya da sirketin kar veya zarar etmesine bakilmaksizin, arindirilmasi

gereken kazancin sirketin gelirlerinden hisse senedi basina diisen miktar oldugu ifade
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edilmistir. TKBB standardinda ek olarak, arindirilmasi gereken faiz gelirleri
hesaplanirken, enflasyon oranini asan kismin dikkate alinmasi gerektigi belirtilmistir.

Arindirilmasi gereken kazancin nasil ve nerelerde kullanilacag ile ilgili olarak,
standartlar 6zii itibariyle benzer seyleri soyliiyor olsalar da ilgili standart maddeleri
birbirini tamamlar niteliktedir. Zira TKBB standardinda s6z konusu kazancin, hicbir
sekilde yararlanilmadan egitim, saghk, baymdirlik, yoksullara yardim vb. hayir
hizmetlerine harcanmasi gerektigi belirtilmisken, AAOIFI standardinda kazancin
nereler sarf edilecegi ile ilgili bir yonlendirme yapilmadan, bu kazanctan
yararlanilamayacag1 vurgulanmis ve vergi 6demek icin dahi olsa kullanilamayacag:

ifade edilmistir.
3.2. TEVERRUK STANDARDI

Islami finans endiistrisinin belki de en tartismali araclarindan birisi olan
teverruk konusu (Ahmad ve digerleri, 2017, s. 32), TKBB Danisma Kurulunun 2 nolu
Teverruk Standardinda ve AAOIFI'nin 30 nolu Teverruk standardinda ayrintili bir
sekilde ele alinmstir.

Tablo 2. Teverruk Standartlarinda Deginilen Konu Bagliklar1 ve Farklar

Konu Basliklar1 TKBB AAOIFI FARK
Tanimu ve Tirleri Md. 1/1, 1/2,1/3, 1/4 |Md. 2, 3/1 VAR
Tasimasi Gereken Sartlar Md. 2 Md. 4/1, 4/5 VAR
Satis1 Ugiincii Tarafa Kimin Yapacagi Md. 1/3 Md. 2/6 VAR
Islemin Mesrulugu Md. 2, 2/4 Md. 5/1 VAR
Teverrukun Kullanilabilecegi Zaruri Haller Md. 2/4 Md. 5/1, s. 751-752 | YOK
Organize Teverrukun Faizli Isleme Benzemesi s.7 s. 751 VAR

TKBB standardinda teverruk, klasik teverruk ve organize teverruk olmak tizere
ikiye ayrilmustir. Islem katilim bankasi tarafindan miisteriye nakit temini igin
yapiliyorsa organize teverruk, katilim bankasini eger kendi likidite sorununu ¢6zmek
icin yapiyorsa ters teverruk olarak nitelendirilmistir. AAOIFI standardinda ise bu
isimlendirilmelere yer verilmeden sz konusu islemler tanimlanmistir. Buna gore
klasik teverruk, nakit temini maksadiyla vadeyle alinan bir malin, {iciincii bir tarafa

pesin olarak satilmasidir. Organize teverrukun miisterinin nakit ihtiyacin1 karsilamak
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amaciyla yapilmasi durumunda, katilim bankasi uluslararas: bir piyasadan satin
aldig1 bir emtiay1 miisterisine vadeli olarak satmakta, daha sonra miisteriden aldig1
vekaletle onun adina ayn1 piyasada pesin olarak satmaktadir. Banka islemi kendi nakit
ihtiyacini temin igin yapiyorsa, miisteriden aldig1 vekaletle uluslararasi bir piyasadan
emtia satin almakta, {izerine miisteri adina kar koyarak kendisine vadeli olarak
satmaktadir. Son adimda ise emtia ayrn1 piyasaya pesin olarak satilmaktadir.

Teverruk isleminin gegerli olabilmesi birtakim sartlar1 saglamasi
gerekmektedir. Bu sartlar her iki standartta da benzer sekilde ifade edilmistir. Ortak
olarak zikredilen sartlar su sekildedir:

e Emtia, vadeli satigsa uygun olmali yani altin, gtimiis veya para olmamalidir.

e Emtia, akit aninda mevcut ve muayyen olmalidir.

e Emtia {i¢iincii tarafa satilmadan evvel saticinin miilkiyetine gegcirilmelidir.

e Emtia, muvazaali islemlerle ilk sahibine donmemelidir.

Bu sartlara ek olarak, her iki standartta da birbirinden farkli birer sart daha
bulunmaktadir. TKBB standardinda “akitler, birbirinden bagimsiz ve muvazaadan
uzak olmaldir” sarti, AAOIFI standardinda ise “eger baglayici bir taahhiitte
bulunulmussa bu vaat tek tarafli olmalidir” sart1 yer almaktadir.

TKBB standardinda, teverruk isleminde emtia alan miisterinin, bu emtiay1
tclincl bir tarafa satarken katilim bankasini devreye sokmadan kendisinin satmasi
gerektigi net bir gsekilde ifade edilmistir. AAOIFI standardi da bu hususu
vurgulamakla birlikte, miisterinin satmasinin hukuken miimkiin olmadig1 durumda,
katilim bankasina vekalet vererek satabilecegi belirtilmistir.

Teverrukun mesrulugu noktasinda TKBB standardi agik bir sekilde klasik
teverrukun caiz, organize teverrukun ise caiz olmadigini belirtmistir. AAOIFI
standardinda ise daha yumusak ifadeler kullanilmigtir. Teverrukun bir yatirim ya da
finansman araci olmadigi ve sartlarina riayet edildigi taktirde ihtiya¢ durumu igin caiz

goruldiigti ifade edilmistir.
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Teverruk uygulamasia hangi durumlarda miiracaat edilebilecegi ilgili olarak
iki standartta da benzer hiikiimler yer almaktadir. TKBB standardinda, “fon
kullandirma sonucu olusup 6deme giicliigii cekilen borglar1 yapilandirma ve katilim
bankasmmin likidite ihtiyacin1 giderme amaciyla” kullanilabilecegi, AAOIFI
standardinda ise “kurumun ihtiyaglarini karsilayamamasina, miisterilerinin zarar
etmesine ve faaliyetlerinin kesilmesine sebep olacak derecede likidite kitlig1
yasandiginda” kullanilabilecegi belirtilmistir. Her iki standartta da ihtiyaglarin
karsilanmasi noktasinda Oncelikli tercihin her zaman i¢in miisareke, mudarebe,
murabaha vb. sozlesmelere dayanan katihim bankaciligl yontemleri olmas: gerektigi,
bunlarla karsilanamadig: taktirde teverrukun son gare olarak bagvurulacak bir yontem
oldugu vurgulanmaktadr.

TKBB standardinda, acgik bir sekilde organize teverruk isleminin amact ve
sonuglar1 itibariyle konvansiyonel bankalar tarafindan kullanilan faizli kredi
uygulamasma benzedigi ifade edilmektedir. Ayrica islemin su andaki uygulama
bi¢iminin, bir kisinin vadeli olarak sattig1 bir mali miisteriye teslim ettikten sonra daha
diisiik fiyatla pesin olarak geri satin almasi islemi olan ine satisina (Eser, 2015, ss. 241—
24?2) yaklastirdig1 vurgulanmaktadir. AAOIFI standardinda ise islemin yalnizca Islami

finans kurumlarimin bu islemi en dar kapsamda uygulamalar: gerektigi belirtilmistir.
3.3. MURABAHA STANDARDI

Murabaha, maliyetin {izerine kar eklenerek yapilan satis islemidir. Miisteri,
saticinin maliyetini ve {izerine ne kadar kar koydugunu bilmektedir (Ceker, 2006, s.
179). Islami finans kurumlari %85-90 oraninda murabahaya dayali olarak fon
kullandirmaktadir (Canbaz, 2020, s. 249). Ayrica sukuk gibi bazi Islami finans
araglarinin yapilandirilmasinda da murabaha sozlesmesinden yararlanilmaktadir.
Murabaha ile ilgili esaslar TKBB'nin 3 nolu Murabaha Standardinda ve AAOIFI'nin 8

nolu Murabaha Standardinda ele alinmistir.
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Tablo 3. Murabaha Standartlarinda Deginilen Konu Bagliklar1 ve Farklar

Konu Basliklar: TKBB AAOIFI FARK
Ik Talep Aninda Sozlesme ve Taraflarin Durumu |Md. 2/2/1, 2/2/2 Md. 2/2/1, 2/2/2 YOK
Sozlesmenin Kurulmasi/ icap ve Kabul Md. 2/5/2 Md. 3/1/2 YOK
Ik Satic1 ve Nihai Miisteri Arasindaki Iliski Md. 2/2/3, 2/2/4 Md. 2/2/3, 2/2/4 YOK
Vaat ve Baglayicilig1 Md. 2/3/1 Md. 2/3/1, 2/3/2, 2/3/3 | YOK
Vaatten Doniilmesi Halinde Zararin Karsilanmasi |Md. 2/3/2 Md. 2/5/3, 2/5/4 YOK
Muhayyerlik (lade) Hakki Md. 2/6/1 Md. 2/3/5 VAR
Murabaha Isleminin Konusu Malin Ozellikleri  |Md. 2/4/1,2/4/2,2/4/3|Md. 2/2/6 YOK
Murabaha Konusu Malin Teslimi Md. 2/5/1 Md. 3/2/1 YOK
Kar Oraninin Belirlenmesi Md. 2/5/5 Md. 4/7 YOK
Satig Fiyatinin Endekse Baglanmasi Md. 2/5/6 Md. 4/6 YOK
Satis Fiyatinda Gergeklegen Diisiis/Indirim Md. 2/5/7 Md. 4/5 YOK
Ayiptan Kaynaklanan Sorumluluk Md. 2/6/2, 2/6/3 Md. 4/10 YOK
Borcu Artirarak Vade Uzatimi/Borcun Yeniden Md. 2/7/1 Md. 5/7 YOK
Yapilandirilmasi
Gecikme Cezasi Md. 2/7/2 Md. 5/6, 5/8 YOK
Erken Odeme Md. 2/7/3 Md. 5/9 YOK
Odemenin Dévize Cevrilmesi - Md. 5/10 VAR
Taksitlerin Muaccel Hale Gelmesi Md. 2/7/4 Md. 5/1 YOK
Satin Alma Vekaleti Md. 2/8/1 13\//[;1/'63/1/3' 3/1/4, 31175, YOK
Miisteriye Odeme Vekaleti Verilmesi Md. 2/8/2 - VAR
Teminat Alinmasi Md. 2/9/1 Md. 5/2, 5/5 YOK
Komisyon ve Masraflar Md. 2/10/1 Md. 2/4/1, 2/4/2, 2/4/3 | VAR
Murabaha Konusu Malin Sigortalanmasi 2;1;11 / 42/11/1’ 21112, Md. 3/2/6 YOK
Vekaleten Sigorta Yaptirilmasi Md. 2/11/3 Md. 3/2/7 YOK

Standartlara gore, ilk satici ile katilim bankas: arasindaki ve katilim bankasi ile
miisterisi arasindaki sozlesmeler birbirinden ayr1 bir sekilde kurulmali ve bagimsiz
olmalidir. Ayrica satici ile miisteri arasinda daha 6nceden yapilmig bir anlasma varsa,
katihm bankast sozlesmeye konu mal ile ilgili bir murabaha isleminde
bulunamamaktadir. Bu durumda murabaha yapilabilmesi icin, satici ile miisteri
arasindaki ilk sozlesmenin iptal edilmesi gerekmektedir. Ayrica bu konuyla ilgili
TKBB standardinda, ilk satic1 ile miigteri arasinda yapilan 6n gortisme ve tekliflerin
netlestirilmesinin, icap ve kabul 0Ozelligi tasimadigi miiddetce sozlesme olarak
degerlendirilemeyecegi belirtilmistir.

Her iki standarda gére de murabaha sézlesmesi icap ve kabul ile kurulur. Irade
beyanlar1 dogrudan yazili olarak yapilabilecegi gibi, modern iletisim kanallar

(goriintiilii iletisim, SMS, e-posta vb.) vasitasi ile de yapilabilir. Ilk satici ile miisteri
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ayni kisi veya vekili olmamalidir. Ayrica yine ilk satici ile miisteri arasinda evlilik,
akrabalik, hissmlik, ortaklik vb. bir iliski olmasi durumunda, satis isleminin gergek
olup olmadig1 katilim bankas: tarafindan arastirilmalidir.

Murabaha s6zlesmesinde standartlara gore miisterinin mali alacagina dair vaat
vermesinde bir mahzur yokken, bu vaadin bir baglayicili§i bulunmamaktadir. Eger
vaatlesmede baglayici hiikiimler bulunursa, sozlesme mesru goriilmemektedir.
Katilim bankalar1 tarafindan yapilan cercgeve/prensip sozlesmesi de bu baglamda
yalnizca miisterinin kararhiligin1 ve ciddiyetini goOsteren bir belge olarak
degerlendirilmelidir. Her iki standarda gore de miisterinin verdigi vaatten caymasi
durumunda, katilim bankasmin ugradig1 zarar1 gidermesi gerekmektedir. Bu noktada
AAOQIFI standardinda yer alan maddenin, vaadin baglayicilig: ile ilgili madde ile
celistigi tespit edilmistir. Zira daha once de deginildigi gibi vaatte baglayici ifadelerin
yer almamasi gerektigi belirtilmisken, vaatten doniilmesi durumunda ne yapilacagini
aciklayan 2/5/3 nolu maddede, “miisterinin baglayici nitelikte vaatte/taahhiitte
bulunmasi halinde faizsiz finans kurumunun giivence bedeli almasi caizdir. Bu
guvence bedelinin alinmasi, miisterinin 6deme giiciinden emin olmay1 sagladig gibi
miisterinin baglayici nitelikteki vaadinden caymasi halinde kurumun karg1 karsiya
kalacag fiili zararini tazmin etmesine de imkan vermektedir. Boylece vaatten cayma
dolayisiyla dogabilecek olasi bir zarar durumunda finans kurumunun, zararin
tazminini miisteriden ayrica talep etmesine gerek kalmamaktadir” ifadesi yer
almaktadir.

Satin alinan malin iadesi ile ilgili olarak TKBB ve AAOIFI standartlarmin olaya
farkli agilardan yaklastig1 goriilmektedir. TKBB standardinda iade (muhayyerlik)
hakki miisteri agisindan ele alinmis ve sozlesme Oncesine ait bir ayip tespit edilmesi
durumunda malin iade edilebilecegi ifade edilmistir. AAOIFI standardinda ise
mubhayyerlik hakki katilim bankas: agisindan degerlendirilmistir. Katilim bankasinin
mal1 belirli bir siireli§ine iade hakkina sahip olarak satin alabilecegi ve bu siire

icerisinde mal1 ilk saticiya iade edebilecegi belirtilmistir.
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Murabaha sozlesmesinde satisa konu olacak malin tasimasi geren 6zellikler
noktasinda her iki standardin da ortak olarak belirttigi husus, bu malin altin, gtimiis
veya para olmamasi gerektigidir. Buna ek olarak TKBB standardinda ek olarak yapim
asamasindaki mallarin murabahaya konu edilemeyecegi, ancak yapimi kismen
tamamlanmis olanlarin mevcut halleriyle konu edilebilecegi belirtilmistir.
Murabahaya konu olan teslimi noktasinda ise standartlara gore katilim bankasmin
mal1 hakikaten veya hiikmen teslim almis olmasi gerekmektedir.

Murabaha isleminde katilim bankasinin elde edecegi karin miktar1 miisteriye
aciklanmalidir. Kar tutar olarak belirlenebilecegi gibi maliyetin belirli bir yiizdesi de
olabilir. Konuyla ilgili olarak AAOIFI standardinda karmn, taraflarin karsilikh
anlasmasi ve rizasi ile belirlenmesi gerektigi vurgulanmistir. Ayrica satis fiyat1 LIBOR
benzeri gelecekte olusacak bir endekse baglanmamali, s6zlesmenin yapildig1 anda
kesin bir sekilde tespit edilmelidir. Murabaha s6zlesmesinin akdedilmesinden sonra
dahi ilk satic1 malin fiyatinda bir indirim yaparsa, bu indirimden katilim bankasinin
miisterisinin de yararlandirilmas: gerekmektedir.

Standartlara gore murabaha konusu malda ortaya ¢ikacak bir ayiptan normal
kosullarda son satict konumundaki katilim bankas: sorumludur. Ancak sozlesmeye,
katillm bankasinin ayip konusunda bir sorumluluk tasimayacagina dair bir madde
konulabilir. Bu noktada ayipli mal ile ilgili miisterinin katilim bankasindan
yetki/vekalet alarak ilk saticiya miiracaat edebilecegi ve ortaya c¢ikacak her tiirlii
tazminat1 alabilecegi hususunda bir madde de sozlesmeye eklenebilir.

Miisterinin katilim bankasina olan borcunu vadesinde 6demesi gerekmektedir.
Her iki standartta da borcun vadesinin uzatilarak yeniden yapilandirilmasinin mesru
olmadig: ifade edilmistir. Miisterinin borcunu vadesinde ddememesi durumunda,
katilm bankasinin gecikme cezasi uygulayacagina dair sozlesmeye bir madde
konulmasinda mahzur bulunmamaktadir. Ancak bu konuda standartlarin ortak
goriisii, s0z konusu gecikme cezasindan katilim bankasmin yararlanamayacagidir.

TKBB standardinda bir farklilik olarak, gecikme cezasinin enflasyon oranimin ve
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katihlm bankasmin alacagini tahsil i¢in yaptigi masraflarin iizerindeki kismindan
yararlanilamamakta, bunlar mahsup edildikten sonraki kismin elden c¢ikarilmas:
gerekmektedir. Bununla birlikte katilim bankas1 miisterisine erken 6deme indirimi de
yapabilmektedir. AAOIFI standardinda indirim yapilabilmesi igin, taraflarin bu
konuda daha 6nceden anlasma yapmamais olmalar1 gerektigi belirtilmisgtir.

Odemelerin ilk anlasilan para biri disinda farkli bir doviz birimine ¢evrilmesi
hususunda TKBB standardinda herhangi bir hiikiim bulunmazken, AAOIFI
standardinda konuyla ilgili olarak 6deme giiniinde bdyle bir anlasma yapilabilecegi
ifade edilmistir. Bunun yapilabilmesi igin, borcun tamaminin ya da farkli doviz cinsi
ile 6denecek kisminin biitiiniiyle kapatilmasi gerektigi de vurgulanmugtir. Taksitlerin
muaccel hale gelmesi hususunda ise standartlarin goriisii ortaktir. Buna gore katihm
bankasi, vade tarihinden makul bir siire gegmesine ve miisterinin gegerli bir sebebi
olmaksizin 0deme yapmamasi halinde tiim taksitlerin muaccel olacagina dair
sOzlesmeye bir madde ekleyebilmektedir.

Murabaha konusu malin katilim bankasi tarafindan satin alinmasi esastir. Eger
alim vekalet yoluyla bir bagkasi tarafindan yapilacaksa, bu kisinin miisteri disinda bir
uclincti kisi olmasi gerekmektedir. Eger bu hiikiimlerin uygulanma olanag1 yoksa,
miisteriye banka adina mali almas: icin vekalet verilebilecegi, ancak malin bedelinin
kesinlikle miisteriye degil dogrudan ilk satictya 0denmesi gerektigi standartlarda
belirtilmistir. AAOIFI standardinda bu secenege yalmizca ¢ok zorunlu hallerde
bagvurulmas1 gerektigi vurgulanmistir. Vekalet ile ilgili hususlarin AAOFI
standardinda TKBB’ye gore ¢ok daha ayrintili bir sekilde ele alindig1 goriilmektedir.
TKBB standardinda deginilmeyen ancak AAOIFI standardinda bahsedilen
hususlardan bazilary; vekaletin miisteriye verilmesi durumunda, satisin gercekten
yapildigim1 gosteren belgelerin saticidan alinmasi gerektigi, yine bu durumda
vekaletin ifas1 ile murabaha isleminin tamamlanip s6zlesmenin akdedilmesi arasinda
gerekli siirenin ge¢mesi gerektigi ve miisterinin vekil olmasi durumu hari¢ olmak

kaydiyla malin satin alinmasiyla ilgili belgelerin katilim bankas: adma diizenlenmesi
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gerektigidir. Miisteriye katilim bankasi adima 6deme vekaleti ile ilgili olarak ise
konuya TKBB standardinda deginildigi, AAOIFI standardinda ise herhangi bir hitkiim
olmadig1 tespit edilmistir. TKBB standardinda konuyla ilgili olarak, murabaha
isleminde ¢ok sayida satic1 ve/veya iiriin olmasi durumunda, bankanin her bir satin
alma iglemi igin ayr1 ayr1 6deme yapmasi bir zorluk olusturuyorsa, bu durumda
miisteriye banka adina 6deme yapmasi igin vekalet verilebilecegi belirtilmistir.

Murabaha isleminden dogan alacaklarini giivence altina almak adina katilim
bankasinin teminat almasinin mesru oldugu, her iki standartta da ifade edilmistir. Bu
hususla ilgili TKBB standardinda “katilim bankacilif: ilke ve standartlarina aykiri
olmayan her tiirlii teminat” ibaresi kullanilarak genel bir gerceve ¢izilmisken, AAOIFI
standardinda alinabilecek teminatlar ayrintili olarak belirtilmistir. Buna gore, ti¢lincii
sahislardan kefalet alinmasi, miisteriye ait yatirim hesabina bloke konulmasi,
miisteriye ait taginir veya tasinmaz mallarin rehin alinmasi, murabaha islemine konu
mala teslim almaksizin kanuni yollarla ipotek veya rehin konulmasi alinabilecek
teminatlar arasinda zikredilmistir. Ayrica rehin almmasi durumunda, katilim
bankasinin rehin aldigi mali mahkemeye basvurmadan satabilmesi i¢in miisteri
tarafindan yetkilendirilmesi i¢in sozlesmeye bir madde eklenebilmektedir.

Her iki standarda gore de katilim bankas:i murabaha islemi i¢in miisterisinden
baglant1 ticreti, masraf ya da komisyon ad1 altinda herhangi bir {icret talep edemez.
Bununla birlikte s6zlesmenin olusturulmasi i¢in yapilan masraflar malin 6zelliklerinin
arastirilmasi icin yapilan masraflar gibi birtakim giderler satis maliyetine eklenebilir.
Ancak bu noktada standartlar, masraflarin paylastirilmas: agisindan birbirinden
ayrilmaktadir. Zira TKBB standardinda s6z konusu masraflarin tek tarafli olarak
satisin maliyetine eklenebilecegi ifade edilirken, AAOIFI standardinda bu masraflarin
taraflar arasinda paylagilmas: gerektigi belirtilmistir.

Murabaha konusu malin ilk satic1 satin alinmasindan miisteriye satilmasina
kadar gegen siirede miilkiyeti katilim bankasma ait oldugu igin, mali sigortalama

sorumlulugu da katiim bankasina aittir. Katilim bankasinin sigorta islemi katihim
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sigortacilig1 (tekafiil) yontemi ile yapmasi ve sigorta masraflarim1 satis bedeline
ekleyebilmesi, standartlarin ortak olarak degindigi konulardandir. Ayrica bazi
durumlarda (kanunlar geregi katilim bankasinin resmi olarak mali miilkiyetine
gecirememesi vb.) miisteriye veya bir bagkasina vekalet vererek sigorta isleminin

yapilmasi da standartlara gore uygundur.
3.4. KEFALET STANDARDI

Kefalet, borclunun yiikiimliiliigiine bir bagkasinin garantor oldugu ve borctan
miistereken sorumlu olduklar: bir sézlesmedir (Muneeza ve Mustapha, 2020, s. 175).
Kefalet, TKBB Danisma Kurulunca 4 nolu Kefalet Standardi altinda mdiistakil bir
standart altinda ele alinirken, AAOIFI'nin 5 nolu Teminatlar Standardi igerisinde bir
alt baslik olarak incelenmistir.

Tablo 4. Kefalet Standartlarinda Deginilen Konu Bagliklar: ve Farklar

Konu Bagliklarn TKBB AAOIFI |FARK
Kefalet Sozlesmesinin Kurulmasinda Borclunun Talebi veya Md. 2/1 Md. 3/1/2 VAR
Onay1 Olmasi
Faizsiz Finans Kurumunun Kefil Olmasi - Md. 3/1/3 VAR
Kefalet Sozlesmesinin Kurulma Zamani Md. 2/2 Md. 3/3/3 YOK
Kefalet S6zlesmesinin Zamana veya Sarta Baglanmasi Md. 3/1/3 Md. 3/2 YOK
Tiizel Kisilerin Kefil Olabilmesi Md. 3/2/1 - VAR
Borcun Kimden 1stenecegi Md. 4/4 Md. 3/3/1 YOK
Kefalet Ucreti Md. 5/1 Md. 3/1/5 YOK
Alacaklinin Kefil Getirilmesini Istemesine Karsin Getirilmemesi |Md. 5/2 Md. 3/3/5 YOK
Kefile Ek Siire Verilmesi Md. 5/3 - VAR
Kefaletin Sinirlandirilmasi Md. 5/4,5/5 |Md. 3/1/4 YOK
Borcun ifa veya Ibra Edilmesi Durumu Md. 8/1, 8/2 |Md. 3/3/2 YOK
Kefilin Alacakliya Riicu Etmesi Md. 7/4 Md. 3/3/2 YOK
Borcun Muaccel Hale Gelmesi Md. 7/3 - VAR
flave Teminatlar Md. 6 - VAR

Kefalet sozlesmesi kurulurken asil bor¢lunun onayinin gerekli olup olmadig:
noktasinda TKBB ve AAOIFI standartlarinin farklilastig1 goriilmektedir. Zira TKBB
standardinda gore asil bor¢lunun onay:1 zorunlu degilken, AAOIFI standardi bu
noktada kefaleti ikiye ayirmistir. Asil borgluya riicu etme hakkinin bulundugu
kefalette bor¢lunun rizasi ve onay sartken, asil borgluya riicu etme hakkinin olmadig:

kefalette rizaya ihtiyag yoktur. Bu kefalet tiirii bir nevi bagis olarak nitelendirilmistir.
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Katilim bankasimin kendisinin bir baskasi i¢in kefil olabilmesi ile ilgili olarak
TKBB standardinda herhangi bir hiikiim bulunmazken, AAOIFI standardinda banka
hissedarlarinin bagis yapma yetkisi vermedigi stirece, katihim bankasinin asil bor¢luya
riicu etme hakkindan yoksun bir sekilde kefil olamayacag: belirtilmistir.

Standartlara gore kefalet sozlesmesi, borcu doguran ilk sdzlesmenin sart1 olarak
kurulabilecegi gibi, daha sonra ayr1 bir sozlesme olarak da diizenlenebilmektedir.
Ayrica hentiiz ortaya ¢tkmamuis ileri bir tarihte olusmasi muhtemel bir borca kefil
olunmasinin da standartlarda mesru bir islem oldugu ifade edilmistir.

TKBB standardinda kefilin hem gergek kisi hem de tiizel kisi olabilecegi
belirtilmistir. Ancak AAOIFI standardinda bu konuya iliskin bir hiikiim
bulunmamaktadir. Borcun vadesi geldiginde alacaklinin borcu kimden isteyecegi
noktasinda ise standartlarin goriisii ortaktir. Buna gore alacakli borcu asil borgludan
ya da kefilden istemekte serbesttir. Bununla birlikte s6zlesmeye borcun once asil
borcludan istenmesi, onun 6dememesi halinde kefile gidilmesine dair bir madde
eklenmesinde de bir mahzur bulunmamaktadr.

Kefilin kefalet islemi dolayisiyla katlandigi masraflar disinda borg¢ludan
herhangi bir iicret talep etme hakki olmadig1 standartlarda ifade edilmistir. Katihm
bankasinin kefil getirilmesini sart kostugu durumlarda borg¢lu kefil getirmekten imtina
ederse, katilim bankasi sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir. Ek siire verilmesi ile
ilgili olarak, TKBB standardinda borcluya taninan ek 6deme siiresinden kefilin de
yararlanabilecegi, ancak kefile taninan ek siireden asil borclunun yararlanamayacagi
belirtilmistir. AAOIFI standardinda ise bu hususla ilgili bir madde yer almamaktadr.

Kefalet sozlesmesinde kefilin sorumlulugu hem belirli bir {ist limitle hem de
belirli bir donemle sinrlandirilabilmektedir. Bor¢lunun borcunu ifa etmesi ya da
alacaklinin borgluyu ibra etmesi halinde kefalet iligkisi sona ererken, alacakli yalnizca
kefili ibra ederse asil bor¢lunun yiikiimliiliigti devam etmektedir. Kefilin yaptig:
O0deme tutariyla sinirli olmak kaydiyla borgluya riicu etme hakki oldugu standartlarda

belirtilmistir.
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Borcun muaccel hale gelmesi ile ilgili olarak TKBB standardinda, asil bor¢lu igin
borcun muaccel duruma gelmesinin kefil i¢in de ayni1 sonucu dogurmayacag: ifade
edilmistir. AAOIFI standardinda ise bu hususa deginilmemistir. Yine TKBB
standardinda alacaklinin asil borgludan kefil disinda ipotek vb. ek teminatlar
isteyebilecegi, kefile bir bagkasinin kefil olabilecegi, kefilin asil bor¢ludan teminat
isteyebilecegi ve asil bor¢lunun alacakliya verdigi teminatin kefil lehine de teminat
olarak kullanilabilecegi gibi hususlara yer verilirken, AAOIFI standardinda bu

konuyla ilgili herhangi bir ibareye rastlanmamustir.
4. SONUC

Islami  finans  endiistrisinde  islemlerin ve finansal  araclarin
standardizasyonunun saglanmasinda AAOIFI ve IFSB gibi uluslararasi bagimsiz
kuruluslarin ve merkezi danisma kurullarinin 6nemi biiytiktiir. S6z konusu kurullar
ayrica, Islami finans kurumlarinin “Islamilik” iddiasiun altinin doldurulmasina katk:
saglamakta, uygulamalarin Islami kurallara uygun bir sekilde gergeklesmesi icin
yayinladiklar: standartlar ve ilkelerle bu kurumlara yol gostermektedir.

Bu calismada Tiirkiye'de faaliyet gosteren Islami finans kurumlari igin
standartlar yayimlayan TKBB Danisma Kurulu ve uluslararasi bir kurulus olan
AAOQOIFI'nin standartlar1 incelenmis ve mukayesesi yapilmistir. Bu baglamda, TKBB
Danisma Kurulu'nun yayimladigi;, hisse senedi, teverruk, murabaha ve kefalet
konularini ele alan standartlar ile bunlarin AAOIFI standartlarindaki karsiliklar:
calismanin kapsamini olusturmaktadr.

Calismanin bulgularina bakildiginda, kurullarin hisse senetlerini konu alan
standartlarinin 5 konu baghginda farklilastig1 goriilmektedir. Thrac edilebilecek ve
yatirim yapilabilecek hisse senetlerinin paylarini temsil ettikleri sirketlerin faaliyet
alanmin belirlenmesi noktasinda, TKBB standardinin detayli olarak s6z konusu
faaliyet alanlarimi simiflandirdigi, AAOIFI standardinin ise bu konuda genel bir

prensip vermekle yetindigi tespit edilmistir. Faaliyet alan1 acisindan uygun olup
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faaliyetlerini ytirtitebilmek igin faizli kredi kullanmak ve faizli mevduat bulundurmak
zorunda olan sirketlere gosterilen toleransin belirlenmesinde kullanilan oranlarin
hesaplanmasinda da farklilik oldugu belirlenmistir. Ayrica bu oranlar icin kullanilan
esik degerler i¢in ise TKBB standardinda %33, AAOIFI standardinda ise %30 degerinin
kullanildigr saptanmistir. S6z konusu esik degerlerin asilmas: durumuyla ilgili olarak
da TKBB standardinin bir doneme mahsus olmak tizere degerlerin %10 oraninda
asilabilecegini belirtirken, AAOFI standardinda bu hususu diizenleyen bir madde
olmadig: tespit edilmistir. Yatirim yapilan hisse senetlerinden hisse senedi basina
diisen mahzurlu kazancin arindirilmasi konusunda, TKBB standardinda yalnizca
enflasyon oranmi asan kismin arindirilmasi gerektigi vurgulanmistir. AAOIFI
standardinda bu konuya iliskin olarak bir enflasyon vurgusuna rastlanmamaistir. Son
olarak, arindirilmasi gereken miktarin nerelere harcanacag ile ilgili olarak TKBB
standardinda ayrintili bilgi verilirken, AAOIFI tarafinda sadece bu kazangtan hicbir
surette yararlanilamayacag ilkesi zikredilmigtir.

Teverruk hakkindaki standartlarla ilgi bulgular incelendiginde, TKBB Danisma
Kurulu ve AAOIFI'nin en ¢ok ayristigi konunun teverruk oldugu saptanmistir. Her ne
kadar genel cerceveye bakildiginda prensip olarak her iki standardin benzer
vurgularda bulundugu hususlar fazla olsa da TKBB standardinin teverruk konusunda
daha kat1 oldugu sOylenebilir. TKBB standardinda organize teverrukun kesinlikle caiz
olmadig: 6zellikle vurgulanmustir.

Murabaha ile ilgili standartlarin ise hemen hemen aym oldugu, aralarinda
sadece niianslarin oldugu c¢alismanin bulgularindan anlasilmaktadir. Hatta
standartlarin metinleri incelendiginde, bazi standart maddelerinin kelimesi
kelimesine ayni oldugu goriilmektedir. Muhayyerlik hakki, 6demenin dovize
cevrilmesi, miisteriye 6deme vekaleti verilmesi ile komisyon ve masraflar konu
basliklarinda standartlar arasinda farklilik oldugu tespit edilmistir.

Calismada son olarak incelenen kefalet standartlarinda ise TKBB standardinin

konuyu daha ayrintili olarak ele aldig1 goriilmiistiir. Zira TKBB Damigsma Kurulu
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kefaleti ayr1 bir standart olarak incelerken, AAOIFI konuyu Teminatlar Standard:
altinda ele almistir. Kefalet ile olarak, borclunun talebi veya onayi olmadan
sozlesmenin kurulmasi, Islami finans kurumunun kefil olabilmesi, tiizel kisilerin kefil
olabilmesi, kefile ek siire verilmesi, borcun muaccel hale gelmesi ve ilave teminat
alinmasi gibi hususlarda standartlarin farklilastig: belirlenmistir.

Calismanin sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, incelenen 4 standart
baglaminda TKBB Danisma Kurulu ve AAOIFI'nin, standartlara konu edilen islem ve
uygulamalar hakkinda benzer vurgularda bulundugu, ancak ayrintilarda farkli goriis
bildirdikleri bazi hususlar oldugu soylenebilir. Bununla birlikte TKBB Danisma
Kurulu standartlarmin, konular1 daha ayrintih olarak ele aldigi ve AAOIFI
standartlarinda deginilmeyen baz1 noktalara da aciklik getirdigi ifade edilebilir.

Aldig1 kararlar Tiirkiye’deki Islami finans kurumlari i¢in baglayici olan TKBB
Danisma Kurulunun yayimnladig1 ve calisma kapsaminda da incelenen standartlarda
yer alan bazi maddelere aykir1 faaliyetlerin sektorde stirdiiriildiigii bilinmektedir.
Ornegin net bir sekilde caiz olmadig: belirtilen ve ¢ok istisnai birka¢ durum disinda
kesinlikle kullanilmamasi gerektigi vurgulanan teverruka dayali finansman yontemi,
katihm bankalar1 tarafindan cesitli isimler altinda uygulanmaktadir. Murabaha
finansmanu ile ilgili olarak standartta, malin bizzat katilim bankas: tarafindan satin
alinmasi ya da miisteri disinda bir {iglincii kisiye vekalet verilmesi gerektigi, bunlarin
disinda miisteriye mali banka adina satin almas: igin vekalet verilmesine sadece
zorunlu hallerde basvurulmasi gerektigi belirtilirken, katillm bankalarinin bunu
mutat bir uygulama haline getirdigi sektorde bilinen bir gercektir. Bu baglamda BDDK
ve TKBB'nin, Islami finans kurumlarinin Danisma Kurulunun standartlarina tam
uyumunu saglayici tedbirleri almasi gerekmektedir. Konuyla ilgili uygulanacak
yaptirnmlarin ve standartlara aykir1 uygulamalarin neler oldugunun kamuoyuyla
paylasilmast sistemin seffafligina katki saglayacag gibi, Islami finans sistemine siiphe

ile yaklasan kesimlerin giiveninin kazanilmasina da yardimci olacaktr.
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Gelecek calismalarda, TKBB Danisma Kurulunun standartlari, baska tilkelerin
merkezi danisma kurullarinin benzer standartlariyla karsilastirilarak calismaya
uluslararasi bir boyut kazandirilabilir. Kurulun gelecekte yayinlayacag: standartlar da

boyle bir calismaya konu edilerek kapsam genisletilebilir.
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