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Bu ¢alismada &ncelikle “Bilgi ifsas1”, “Halka Ac¢ik Sirketlerin Bildirim Yiikiimliiliikleri” ve bu
yiikiimliiliikler igerisinde bulunan “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasi Yiikiimliiliigii” hakkinda
bilgiler verilmis, daha sonra BIST 50 Endeksine dahil olan sirketlerin Ozel Durum Agiklamalari
incelenmigtir. Veri donemi olarak da 01.01.2020-31.12.2020 arast dénemi kapsayan toplam 4.149
bildirim iizerinde arastirma yapilmistir. Bu ¢aligmaya gore ilgili donemde toplam 90 sirket 4.149 adet
bildirimde bulunmustur. Bu bildirimlerin 43 tanesi standart adlandirilmis bildirimler olup “Ozel Durum
Agiklamas1 (Genel)” bildirim konusu ile birlikte toplam 44 tiir bildirim konusu kullanilmustir. Ozetle
“Ozel Durum Agiklamalar” ad1 altinda listelenen toplam 68 konunun 44’ii ¢alisma kapsamia alinan

donem igerisinde kullanilmigtir.
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ANALYSIS OF MATERIAL EVENT DISCLOSURES OF COMPANIES INCLUDED IN BIST
50

ABSTRACT

In this study, we first provide information about “Disclosure of Information” and “Notification
Obligations of Publicly Traded Companies”, one of which is “Material Event Disclosures”. Next,
Material Event Disclosures of companies included in the BIST 50 Index are examined. Research is
conducted on 4,149 notifications covering the period 01.01.2020 - 31.12.2020. We find that a total of
90 companies made 4,149 notifications. These notifications are categorized under 43 standard
notification topics and one non-standard topic called ‘“Material Event Disclosures (General).” In
summary, 44 out of the possible 68 "Material Event Disclosures" topics are used during the sample

period.
Keywords: Information Disclosure, Notification Obligations, Material Event Disclosures, BIST 50

JEL Classification: M40, M41, M48, G18

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

The main purpose of this research is to discuss the necessity of information disclosure, to emphasize
its importance for company managers, employees, investors and other stakeholders, and to underscore
the related disclosure obligations. Another purpose of the study is to reveal which notifications are made
by the companies whose shares are traded on the BIST 50 stock exchange, which types of transactions
are predominantly made, the frequency of these transactions and the related notifications, which types
of firms make these notifications, thus revealing the transparency levels of the firms and to enlighten

the investors in this sense.

Besides, during the pandemic period, it has been observed that important events that occurred after
the reporting period had a big impact on the activities and sustainability of businesses worldwide. In this
context, it can be said that all kinds of information sharing and disclosures made by businesses are
important for both the businesses themselves, their investors and all other stakeholders. In this respect,
it is clear that all types of Material Event Disclosures may also have an impact on investor decisions,
company valuation, share value, other financial variables and company accounts. Due to the importance
of Material Event Disclosures, analyzing the types of Material Event Disclosures in publicly traded

companies in Tiirkiye constitutes another purpose of the study.
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RESEARCH STRATEGY AND METHODOLOGY

Content Analysis method is used in the study. Content analysis is a technique included in the
qualitative research methods that aims to analyze different types of materials, such as documents, texts,
and letters within certain methods such as sampling, coding and categorization to reach objective,

measurable and verifiable information within certain rules (Metin & Unal, 2022).

The research is carried out on the companies included in the Borsa Istanbul (BIST) 50 Index. The
BIST 50 Index, the largest among the BIST indices, is an index that measures the performance of 50
stocks the largest in terms of market value and trading volume. Additionally, the fact that the companies
in the BIST 50 index are the most valuable companies in the Turkish stock market and therefore
frequently make Material Event Disclosures is the main reason for the selection of the related index.
The research is carried out on a total of 4,149 notifications covering the sample period 01.01.2020-

31.12.2020.

While creating the data set, the Public Disclosure Platform (PDP) website (www.kap.org.tr) was
visited and a detailed search was carried out on the notification queries. In the detailed search section,
the BIST 50 Index was selected in the “Company Notification Search” section, and “Material Event
Disclosures” was selected in the notification type section. The notification details were accessed by
entering the date range and the 4,149 notifications were transferred to an Excel file. Next, a detailed
table and a summary table were prepared and statistical data such as the number of notifications made
and the number of times each company made each type of notification during the specified date range

were turned into a summary table. The results were then interpreted.
RESULTS AND DISCUSSION

According to the BIST Stock Indices Ground Rules, the index is periodically reviewed every 3
months and periodical changes are made. These periodical changes are announced at least 10 days prior
to the beginning of the index period. Since there are entries to and exits from the index due to periodic
changes, a total of 90 companies were included in the study and these 90 companies made a total of
4,149 notifications during the sample period. These notifications are categorized under 43 standard
notification topics and one non-standard topic called “Material Event Disclosures (General).” Hence, 44
out of the possible 68 topics listed under "Material Event Disclosures" are used during the sample period.
Garanti Bankasi A.S. disclosed the highest number of notifications with 372 notifications, followed by
Akbank T.A.S., with 369 notifications. The most frequently disclosed topic was "Notification Regarding
Issue of Capital Market Instruments (Debt Instrument/Including Interest)" with 1,699 notifications. This

topic was followed by ‘Material Event Disclosure (General)’ with 767 notifications.
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There is no numerical threshold for the determination of the degree of importance of the notifications.
When we evaluate the topics that had 100 or more notifications during the year as frequent notifications,
we observe that the most frequently disclosed topics are debt instruments, general information, general
assembly procedures, acquisition procedures, share transaction notifications and dividend distribution
procedures. The most common types of notifications are ordinary notifications and those required by

the legislation.

These most frequent notifications are followed by choice of independent audit companies,
notifications regarding issue limits, share buy-backs, merger processes, capital increases, credit ratings,
registered capital ceiling processes, about each of which 50-100 notifications are made during the year.
Although these types of notifications are relatively less in number, it can be said that they are still

expected to have an impact on share value and investor decisions.

Material Event Disclosures, which had less than 50 notifications during the sample period, are
included under different headings. Some of these do not have a significant impact on the company's
activities but are still beneficial for informing the public, while others (related party transactions,
disclosures regarding news and rumors, sale of non-current financial assets, lawsuits against the
company, change in articles of association, cancellation of right use process / corporate action, purchase
of non-current assets, new business relationships, tender process / result, unusual price and volume
movements, notifications regarding demerger transactions, etc.) are Material Event Disclosures which,
although they are much less in number, have the importance and significance that can directly affect the

activities of the companies.
CONCLUSION AND IMPLICATION

Material Event Disclosures include a large number of disclosures of various types that may affect
the market value and general financial well-being of the company and may guide the stock preferences
of potential and existing investors. It is possible to say that Material Event Disclosures are, in this
respect, information notes that provide adequate explanations on many issues that could be considered
news flows regarding publicly traded companies. The impact level and financial content of the related
disclosures are also of great importance. When evaluated in terms of the above-mentioned issues, it is
possible to state that Material Event Disclosures are strategic information tools for the public and

companies themselves.

Within the scope of the study, the companies in the BIST-50 index were included in the research and
the Material Event Disclosures made throughout the year 2020 were classified in detail, explained and
interpreted. The concept of Material Event Disclosures has been developed as a necessary type of
disclosure/notification because today and in the future, only providing annual and/or interim disclosures

related to financial reports may no longer be sufficient. Furthermore, there may be many developments
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between reporting periods and these new developments in publicly traded companies are of interest to
the entire public. At present, investors and potential investors frequently follow Material Event
Disclosures, which serve their information needs quickly and adequately. As a result of these features,
it is clear that Material Event Disclosures — regardless of the number of disclosures — are an important

source of information in terms of financial and non-financial reporting.
In this context, our suggestions regarding Material Event Disclosures are listed below:

e Ensuring more standardization in Material Event Disclosures may help to classify the
disclosures more easily.

e By creating sub-types within Material Event Disclosures under the headings of disclosures
required by the legislation, Material Event Disclosures and other required headings, it can

be ensured that users can classify the disclosures more quickly.

In future studies, the focus may be placed on the immediate effects of Material Event Disclosures

and their impact on financial statements.

1. GIRIS

Is organizasyonlar1 hem finansal performanslari hem de -sosyal agidan sorumlu performans gibi-
finansal olmayan performanslar da dahil olmak iizere organizasyonun tiim faaliyetleri hakkinda bilgi
sunmanin 6neminin farkina varmiglardir. Kurumsal skandallar ve mali krizlerin ardindan diizenleyiciler,
akademisyenler, yatirimcilar ve diger paydaslar is diinyasina daha fazla kurumsal seffaflik ¢agrisinda
bulunmaktadir. Daha fazla kurumsal seffaflik; basin biiltenleri, kurumsal web siteleri, bildirimler ve
yillik raporlar gibi cesitli platformlar aracilifiyla daha iyi bilgi agiklamasi yaparak yoneticiler ve

paydaslar arasindaki bilgi asimetrisinin azaltilmasi anlamina gelmektedir (Akisik & Gal, 2011).

Literatiirde bilgi aciklama, zorunlu ve goniillii agiklama olarak ikiye ayrilmaktadir. Zorunlu agiklama
esas olarak mevzuat ve kanunlarm gerektirdigi finansal tablolarin ve tamamlayici dipnotlarinin
sunumuna odaklanirken, goniillii agiklama ydnetime hangi bilgileri agiklayacagim se¢me 6zgiirliigii
vermektedir. Yatinmcilarin temel haklarindan biri de yatinim yaptiklan sirketlerle ilgili bilgi
alabilmeleridir. Ciinkii onlar isin disindadirlar ve yatirnmlariyla ilgili kararlari kurumsal raporlarda
aciklanan bilgilere gore verirler. Bu nedenle kurumsal raporlarda yatirimcilara yeterli bilgi verilmesi
olduk¢a Onemlidir. Son yillarda kurumsal raporlar, firmalarin finansal olmayan faaliyetlerini de

kapsayacak sekilde kapsamimi genisletmektedir (Uyar & Kilig, 2012).

Kapsamli kamu agiklamalarinin bir sonucu olarak yatirimcilar ve diger paydaslar, sirketlerin finansal
sonuclari ve ayrica sosyal sorumluluk, ¢cevre, ¢aliganlar, miisteriler vb. finansal olmayan yonlerden daha

fazla haberdar olmaktadir. Bunu yaparak firmalar, paydaslar ve yoneticiler arasindaki asimetrik bilgi
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sorununu azaltacak, vekalet maliyetlerini diisiirecek ve faaliyetlerini mesrulastiracaktir. Ayrica, yatirim
kararlarinin yeterli bilgi olmadiginda daha az objektif 6l¢iilere dayanmasi nedeniyle, y1llik raporlardaki
yetersiz acgiklamalarin hisse fiyatlarinda dalgalanmalara neden olabilecegini belirtmislerdir. Ayrica,
seffaflik diizeyi diisiik olan firmalar faaliyetlerini finanse etmek i¢in sermaye bulmakta zorluk ¢ekebilir

veya daha yiiksek sermaye maliyetine maruz kalabilmektedir (Elliott & Jacobson, 1994).

Gelismekte olan sermaye piyasalari, ¢esitli agilardan gelismis iilkelerin piyasalarindan ayrilmaktadir.
Gelismekte olan sermaye piyasalari, yliksek biiyiime potansiyeline, nispeten zayif diizenleyici ortama,
azinlik hissedarlarinin kamulastirilmasina yol agan zayif kurumsal yonetime ve yoneticiler ile
yatirimcilar arasinda yiiksek bir bilgi bosluguna neden olan diisiik bilgi bildirimi seviyelerine sahiptir.
Birgok arastirmaci, yillik raporlarda agiklama diizeyine iliskin ampirik ¢aligmalarin baglangi¢ noktasi
olarak Cerf (1961) c¢aligmasindan bahsetmektedir. O zamandan beri konu hem gelismis hem de
gelismekte olan iilkelerde arastirmacilarin biiyiik ilgisini ¢ekmistir. Daha 6nce ampirik ¢aligsmalar daha
cok gelismis iilkelerde yapilmis ve daha sonra gelismekte olan ya da az gelismis iilkeler bunlari takip
etmeye baglamigtir. Daha Once yayinlanmig birgok calismada, goniillii aciklamalar, g¢evresel
aciklamalar, insan kaynaklar agiklamalar, ileriye doniik bilgi acgiklamalari, grafik acgiklamalar ve
finansal oran agiklamalar1 gibi konulara odaklanan 6zel agiklama ¢aligsmalari da bulunmaktadir. Goniillii
aciklama saglamak ve sosyal olarak sorumlu bir sekilde davranmak; iletisimini raporlayan firmalarin
istatistiksel olarak anlamli diizeyde daha yiiksek piyasa degerlemesi, daha yiiksek varlik ve 6z sermaye
getirisi, daha diisiik bor¢ maliyeti, daha diisiik 6z sermaye maliyeti ve daha diisiik beta elde etmesini
saglayacak sekilde odeme yaptiklarimi ve daha iyi performans gosterdiklerini ve daha az riske

ugradiklarin1 gostermektedir (Kimbro & Cao, 2011).

Aksu ve Kosedag (2006) goniillii agiklama diizeyinin belirleyicileri ile ilgili olarak bir ¢aligma
yapmustir. Borsa Istanbul (BIST)’de islem goren en biiyiikk ve en aktif 50 sirketin seffaflik ve
bilgilendirme uygulamalar1 analiz edilerek degerlendirilmistir. Bu degerlendirmede yillik raporlar ve
web siteleri bulunmaktadir. Caligmada serbest nakit akisi, muhasebe performansi (6zsermaye getirisi),
kaldiraglar, biiyiiklik (piyasa degeri) ve piyasa defter oram1 olmak iizere bes bagimsiz degisken
kullanilmigtir. Seffaflik ve agiklama puanindaki farkliliklar1 agiklamada biiyiiklilk ve pazar oraninin

onemli oldugu tespit edilmistir (Aksu & Kosedag, 2006).

Firmalarin neden goniillii olarak bilgi bildirimleriyle mesgul olduklarini agiklamak igin onceki
aragtirmacilar tarafindan gesitli teoriler kullanilmistir. En sik kullanilanlar vekalet teorisi, sinyal teorisi,

mesruiyet teorisi ve paydas teorisidir (Freedman & Jaggi, 2005).

Vekélet teorisi, bir firmanmn yoneticileri ve hissedarlar1 arasindaki iligkiyi ifade etmekte ve
yoneticilerin neden kendi faydalarini maksimize etmeye calistiklarini agiklamaktadir. Sahipler ve

yoOneticiler arasinda ¢ikar catigmasi ve bilgi asimetrisinden kaynaklanan araci kurum maliyetleri ortaya
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cikmaktadir. Bu nedenle, vekalet maliyetlerini azaltmak igin yoneticilerin daha fazla bilgi agiklamalar

beklenmektedir (Hassan et. al., 2009).

Goniillii bildirim uygulamalarini agiklayan bir diger teori ise, sinyal teorisidir. Bu teori, yoneticilerin
yatirimeilar ve kendileri arasindaki bilgi asimetrisini azaltmak i¢in daha fazla bilgi vermeleri gerektigini
one siirmektedir. Finansal raporlama kullanicilari, finansal piyasalarin giivenine ihtiya¢ duymaktadir.
Yeterli bilgi verilmesi bu giliveni artiracaktir. Boylece yatirimcilar, artan goniillii bilgi verilmesiyle

kendilerini daha giivende hissedeceklerdir (Hossain & Hammami, 2009).

Mesruiyet teorisine gore firma, faaliyetlerini mesrulastirarak toplumdaki varligin1 mesrulastirmaya
caligir. Firmalar, kamuoyu baskilarini hafifletmek ve faaliyetlerini mesrulagtirmak i¢in toplumun
algilanan amaglarina uygun davranmalidir. Firmalarin faaliyetlerini mesrulastirmasinin 6nemli bir yolu
da bilgileri kamuya agiklamaktir. Bu nedenle, daha fazla bilgi ifsasina ihtiya¢ duyarlar (Belal & Cooper,
2011).

Son olarak, paydas teorisi, firmalarmn bilgileri neden goniillii olarak agiklama egiliminde olduklarim
aciklamak icin kullanilabilir. Paydaslar, firmaya ilgi duyan ve dolayisiyla firmalarin faaliyetleriyle
ilgilenen taraflardir. Menfaat sahipleri, yoneticiler, hissedarlar, alacaklilar, miisteriler, tedarikgiler,
hiikiimet, sendikalar ve kamuoyunu icermektedir. Paydaslarin destegini kazanmak icin sirketler
paydaslaryla iletisim kurmalidir. Bu nedenle, paydaslari daha fazla bilgi talebi, sirketleri goniillii
olarak bilgi ifsa etmeye motive eder (Uyar & Kilig, 2012).

Goniillii bilgileri ifsa etmenin motivasyonlar1 ve avantajlarina ragmen, bazi firmalar belirli
nedenlerden dolay: bilgi ifsa etmekten kaginmaktadir. Bunlar: bilgi toplama, isleme ve yaymlama
maliyeti; firmanin rekabetci pozisyonuna zarar verme korkusu ve ifsa ile ilgili maliyetlerden kagcinmak

icin olumsuz haberleri ifsa etmeyi tercih etmemektir (Beyer et. al., 2010).

Aksu ve Kdsedag (2006), iyi kurumsal yonetimin beklenen faydalarinin, seffaflik ve bilgilendirme
uygulamalarinin 6zellikle Tirkiye gibi gelismis iilkelerden daha hizli biiyliyen ve bu nedenle dis
sermayeye ihtiya¢ duyan gelismekte olan pazarlar i¢cin énemli oldugunu belirtmektedir. Bokpin ve
Isshaq (2009), yiiksek bilgi ifsa seviyesini kaliteli kurumsal yonetim uygulamalarinin belirtisi olarak
gormektedir. Yatirimcilarin korunmasini saglamak ve seffafligi tesvik etmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ilk kez Haziran 2003'te yayimlanan Tiirkiye Kurumsal Yonetim Ilkeleri (KGP), Subat
2005'te degistirilmistir. BIST'in XCORP'u, BIST piyasalarinda islem goren sirketlerin fiyat ve getiri
performanslarimi 6lgmek ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilere gore kurumsal yonetim
derecelendirme notlarini belirlemek amaciyla kurulmustur (BIST, 2021). Bu endekste yer alan sirketler,
kamuyu aydinlatma ve seffaflik dahil olmak iizere en iyi kurumsal yonetim ilkeleri uygulamalarini

gergeklestirmektedir.
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Is diinyasinin etik ve sosyal yonleri, dzellikle paydaslarin degisen beklentileri ile ilgili olarak,
sirketlerin siirdiiriilebilir biiyiimesinde giderek daha 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle sirketler,
sorumlu bir varlik olarak bagliliklarin1 gostermek icin ¢evresel, sosyal ve yonetisim performanslar
hakkinda {iglincii taraflara daha fazla bilgi iletmelidir. Bilgi ifsas1 sadece borsaya kote sirketler i¢in yasal
bir zorunluluk degil, ayn1 zamanda yatirimcilarin bunlar takip etmesi ve diizenleyici kurumlarin onlar
denetlemesi igin kilit bir kanaldir. Borsaya kayith sirketler, aciklanan bilgilerin dogrulugu ve
eksiksizligi konusunda sorumluluk almalidir. Menkul Kiymetler Kanunu'nun ilgili maddesi, ihraggilar
ve borsada iglem goren sirketler tarafindan kanuna uygun olarak agiklanan bilgilerin gergek, dogru ve
eksiksiz olmas1 ve yanlis kayit, yaniltict beyan veya biiylik eksiklik icermemesi gerektigini
belirtmektedir. Onemli bir olaym meydana gelmesi durumunda, bir sirketin menkul kiymetlerinin ve
tiirevlerinin alim satim fiyatlar lizerinde belirgin bir etkisi olmas1 muhtemel ise ve yatirimeilara heniiz
bilgi verilmemigse, borsada islem goéren sirket, olayin nedenini, mevcut durumunu ve olasi etkisini
bildirmek i¢in zamaninda agiklamak zorundadir. Dolayisiyla bilgi ifsasi, sadece kanuna uygun olarak
diizenli olarak aciklanmasi gereken raporlar1 degil, kanunen zamaninda agiklamay1 gerektiren iglemleri

de ifade eder (Uyar & Kilig, 2012).

Tiim bu bilgiler baglaminda halka agik sirketlerde bildirim yiikiimliiglinii ele alacak olursak, halka
acik sirketlerde bildirim yiikiimliiliikkleri ve kurallari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
belirlenmistir ve bu yiikiimliiliikkler 9 baslik halinde agiklanmigstir. Bunlar, kar payr dagitimina iligkin
esaslar, 6zel durumlarin kamuya agiklanma yiikiimliiliigii, finansal tablo, bagimsiz denetim raporu ve
yillik raporlarin agiklanmasi, esas sdzlesme ile kurulun goriisiinii alma ylikimliiliigi, ortiilii kazang
aktarim yasagi, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu, iligkili taraf islemleri ve kurumsal yonetim
ilkeleri, 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakki, oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye

iligkin imtiyazlar1 bulunan sirketlerin yiikiimliiliikleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yaymlanan II-15.1 sayili "Ozel Durumlar Tebligi" ile 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin esaslar diizenlenmistir. Bu teblige gore bilgiler i¢sel bilgiler
ve siirekli bilgiler olarak siniflandirilmistir. Bu bilgileri doguran olaylarin gergeklesmesi durumunda
borsada islem goren sirketler Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) acgiklama yapmak
zorundadirlar. Bu agiklama yapilirken KAP’ta yer alan ilgili standart formlar kullanilir (II-15.1 sayili
Ozel Durumlar Tebligi).

Igsel bilgi tamminin diginda kalan ve I1-15.1 sayili Teblig’de belirtilen agiklanmasi gerekli tiim bilgi,
gelisme ve olaylar stirekli bilgiler kapsamina girer. Borsada iglem goren tiim sirketler ile ilgili genel
bilgilerin KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yayimlanmasi zorunludur. Ayrica KAP’ta yayimlanan
ihraggiya iliskin genel bilgilerde herhangi bir degisiklik s6z konusu olur ise gerekli giincellemenin

sirketler tarafindan en geg iki is giinii i¢inde yapilmasi zorunludur (II-15.1 say1li Ozel Durumlar Tebligi).
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Sermaye piyasasi aracinin fiyatini, degerini veya yatirimeilarin yatirnm kararlarim etkileyebilecek
heniiz kamuya agiklanmamus olay, gelisme ve bilgiler igsel bilgiler olarak tanimlanir. Igsel bilgilerin ve
bu bilgilere iliskin daha 6nce agiklanan hususlardaki degisikliklerin ortaya ¢ikmasi halinde veya bu
bilgiler ihraggilar tarafindan 6grenildiginde 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur. Ayrica igsel
bilgiler, ihrag¢ilarin bilgisi disinda {igiincii sahislar tarafindan 6grenilir ise, s6z konusu igsel bilgilere
iligkin kamuya aciklama yapilmasi zorunludur. Burada ii¢iincii sahistan kasit ihraggilarin dogrudan veya
dolayli olarak toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10 veya daha fazla paya veya séz konusu
orana bagli olmaksizin yonetim kurulu iiyesi se¢cme veya aday gdsterme hakki veren imtiyazli paylarim

%10 veya daha fazlasina sahip kisilerdir (II-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi).

Sirketler aksi belirtilmedikge, Teblig’de belirtilen 6zel durumlar veya 6zel duruma konu bilgilerdeki
degisiklikler ortaya ¢iktig1 veya Ogrenildigi anda derhal KAP’ta aciklama yapmak zorundadir. Bu
aciklama KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yapilir. Ortakligin sermaye yapisina ve yonetimin
kontroliine iliskin degisikliklere iliskin olarak yapilacak 6zel durum agiklamalar1 I1-15.1 sayili Teblig’in
ekindeki form kullanilarak en geg islemin gerceklesmesini izleyen ti¢iincii is giinii saat 08.00’e kadar

yapilmalidir (II-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi).

2. LITERATUR OZETi

Yapilan literatiir arastirmasinda Ozel Durum Agiklamalarmin farkli yonleri ile ele alindig
gozlemlenmistir. Keown ve Pinkertonun (1981) calismasinda, 1975-1978 donemine ait veriler
kullanilmis olup, Amerika’da bulunan firmalar 6zel durum agiklamalar1 kapsaminda incelenmistir. Elde
edilen bulgular, sirket devralma agiklamalarindan 12 giin 6ncesinde sirketlerin anlamli bir sekilde pozitif
ve normalin iistiinde getiriler elde ettigi seklindedir. Smith’in (1986) ¢alismasinda ise, firmalarin ikinci
kez halka arz durumlarini 6zel durum agiklamasi olarak ilan etmeleri sonrasinda hisse senet fiyatlarinda
negatif etkilesimin oldugu agiklanmistir. Jeffrey (2002), ¢evresel olaylarin agiklanmasinin ekonomik
olaylarin anlagilmasi agisindan 6nemine deginmistir. Celik ve digerlerinin (2006) ¢alismasi, bir 6zel
durum agiklamasi olarak dile getirilecek olan gelecege yonelik bilgilerin IMKB’de islem goren sirketler
acisindan incelenmesini kapsamaktadir. Bu yéniiyle ¢alisma IMKB’de islem géren sirketlerin gelecege
yonelik bilgi agiklama kararini etkileyen faktorleri belirlemeyi amaglamaktadir. Caligmada, sirketlerin
yillik raporlarinda agiklanan gelecege yonelik bilgi diizeyi iki genis kategoride incelenmistir. Toplam
gelecege yonelik bilgi agiklamasinin biiyiikliikk ve yabanci teklifler ile pozitif, sahiplik yapisi, karllik,
yabanci yatirim diizeyi ve kurumsal yatirimet1 orani degiskenleri ile negatif iliskili oldugu bulunmustur.
Cheng ve digerlerinin (2007) galigmasi, 6zel durum agiklamalari kapsaminda igerden 6grenenlerin
ticareti ve hisse getirilerine yonelik etkisini incelemek {izerine olusturulmustur. S&P 500 firmalarinin

incelendigi caligmada 1998-2001 donemine ait veriler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore,
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gecikmeli olarak gergeklestirilen 6zel durum agiklamalarinin satiglarin gelecekteki negatif getirilerin
(%-6 ila -8) yam sira daha diisiik gelecekteki kazanglar1 5ngdrdiigii sonucuna ulagilmistir. Ozer (2009)
calismasinda, iceriden dgrenenlerin ticaretini sermaye piyasasinda 6zel durum agiklamalar1 kapsaminda
incelemistir. Caligmada, olay inceleme yaklasimi yontemi kullanilmig olup, X firmasinin 04-2003 ve
09-2003 tarihleri arasindaki hisse senedi fiyat hareketleri incelenmistir. Ayni déneme ait 6zel durum
aciklamalarmin da incelenmesi sonucunda, firma tarafindan kamuoyunu aydinlatacak herhangi bir
platformda agiklama yapilmadigi goriilmiistiir. Gergeklestirilen analiz sonuglarina gore, zamaninda
yapilmayan 6zel durum agiklamalar neticesinde fiyata etkili bilginin iceriden 6grenme sonucu
gerceklesmesiyle iceridekilerin anormal diizeyde getiri elde ettikleri goriilmiistiir. Ayrica kiimiilatif
anormal getirinin 6 giin boyunca anlamliligini korudugu sonucuna ulagilmigtir. Nemli Caligkan ve Turan
Igke (2009) ¢aligmalarinda kurumsal ydnetim uygulamalarmin Tiirk bankacilik sektdriindeki durumunu
incelemislerdir. Arastirma Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) hisse senedi bulunan 15
banka tizerinden gergeklestirilmistir. Sektordeki kurumsal yonetim uygulamalarinin incelenmesinde
0zel durum acgiklamalarina da yer verilmistir. Arastirmaya katilan bankalarin 9°u resmi web sitelerinden
6zel durum aciklamalar1 yaparken, 6’s1 IMKB web sitesi iizerinden agiklamalarda bulunmustur. Analiz
sonucunda incelenen bankalarin 6zel durum agiklamalarinin dikkatli ve diizenli bir bigimde yapildig1
gOrililmiis olsa da, igeriden 6grenebilecek durumda olan kigilerin listesinin sinirli sayida banka tarafindan
raporlanmasi dikkat ¢ekmektedir. Bu durumun bankalar adina bir eksiklik yarattigi belirtilmistir.
Ozsalih (2012), dijital finansal halkla iliskiler ¢aligmalarmin yatirimer kitleye yonelik olarak vermis
olduklarn bilgi sikliklar1 ve yatirimcilara yonelik verilen bilginin 6nemi iizerine ¢aligmasini
gerceklestirmistir. i¢erik analizi teknigi kullanilan calismada 29 finans kurulusunun yabanci yatirimeiya
yonelik finansal bilgilendirme politikas1 incelenmistir. Ozel durum agiklamalarina yonelik elde edilen
bulgulara bakildiginda, 14 bankanin tamaminin, 8§ sigorta sirketinin 7’sinin ve 7 finansal kiralama ve
faktoring sirketinin sadece 1’inin yabanci yatirnmcilara yonelik olarak 6zel durum agiklamalarinda
bulundugu gorilmiistiir. Uyar ve Kilig (2012) caligmalarinda halka agik Tiirk sirketlerinde kurumsal
ozelliklerin ileriye doniik bilgi aciklamalar1 iizerindeki etkisini incelemislerdir. Faaliyet raporlarinin
icerik analizi yoluyla, Tiirkiye'de halka agik imalat sirketlerinin gelecege yonelik bilgi agiklama
diizeyleri belirlenmistir. Sonuglara gore, gelecege yonelik bilgi agiklama diizeyi halihazirda Tirk
sirketleri arasinda yiiksek degildir; agiklamalarin ¢ogunlugu nitelikseldir ve tiim firmalar iyi haberleri
yayarken, hi¢ kimse kotli haberleri agiklamamaktadir. Ayrica, sonuglar firma biiyiikligii ve denetci
biiyilikliigiiniin ileriye doniik bilgi agiklama diizeyini agiklamada 6nemli degiskenler oldugunu; diger
bes degiskenin (karlilik, kaldirag, sahiplik yapisi, bagimsiz yoneticiler, kotasyon yasi) ise 0nemsiz
oldugunu gostermektedir. Babacan ve Ozer’in (2013) calismalarinda Borsa Istanbul’da islem géren
firmalarin 6zel durum agiklamalarinin hisse senedi getirilerini etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Sakarya

ve Sezgin (2015) ¢alismalarinda, Borsa Istanbul’da islem goren ve Ocak 2010 ile Aralik 2013 aralifinda

146



Osman Kiirsat ONAT — Osman AKIN — Omer Faruk ARKAN
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi 2024, 26(3), 137-181

sendikasyon kredisi sozlesmesi gerceklestirmis olan 13 bankanin, ilgili anlagsmaya binaen
gergeklestirdikleri 6zel durum agiklamalarinin, hisse senedi getirilerindeki etkisini incelemislerdir.
Caligmada olay caligmas1 yontemi kullanilmis olup, elde edilen bulgulara gore, bankalarin 6zel durum
aciklamalarimi yaptiktan sonra, bankalarin hisse senetlerinin normalin iizerinde getiri elde ettikleri
sonucuna ulagilmstir. Jody ve digerleri (2018), zorunlu finansal olmayan aciklamalara piyasa tepkisini
ele almistir. Buna gore elde edilen sonuglar, finansal olmayan bilgilerin, bu diizenlemenin zayif (gii¢lii)
finansal olmayan performansi ve ifsasi olan firmalar i¢in net maliyetlere (faydalara) yol agacagim
algilayan hisse senedi piyasasi ile tutarlidir. Watkins (2018), firmalarin zorunlu 6zel durum
aciklamalarinin gereken zamanda ve ayrintili olarak aciklanmasi arasinda bir denge olup olmadigini ve
boyle bir dengenin sermaye piyasasi sonuglari olup olmadigini arastirmistir. Kilig (2019), Borsa
Istanbul’da islem goren sirketler tarafindan “Gelecege Doniik Degerlendirmeler” bildirimi &zelinde
bildirimi yapilan 6zel durum agiklamalarimin pay senetleri fiyatlari lizerindeki etkisini incelemistir. Bu
bildirimlerin yatirnmcilarin kararlarina ve pay senetlerinin getirisine etkisi oldugu sonucunu ortaya
cikardiktan sonra olumlu ve olumsuz nitelikteki bildirimlerin etkisini karsilagtirmigtir. Olumlu
bildirimlerin agiklamadan sonra bes giin i¢cinde, olumsuz bildirimlerin ise ii¢ giin i¢inde fiyatlar tizerinde
etkili oldugunu saptamistir. Korkmaz (2019) calismasinda, Borsa Istanbul’da bulunan sirketlerin
finansal bilgi manipiilasyonu yapip yapmadigim1 Beneish modeli {izerinden incelemistir. Subat 2016
tarihi itibariyle 412 sirketin incelendigi ¢aligmada Beneish modelinin uygulamas: finansal tablolar ve
0zel durum agiklamalar ile gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgulara gore, 55 sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yapabilecegi dile getirilmistir. Erdem ve Giirbiiz (2020), ¢aligmalarin1 Borsa Istanbul’da
islem goren holdingler iizerine gergeklestirmiglerdir. Calismada incelenen firmalarin kontrol giiglerinde
gergeklesen degisikliklerin, hisse senedi getirileri lizerindeki etkisi incelenmistir. Caligmada, Ocak 2012
ile Aralik 2017 arasindaki déneme ait ve Borsa Istanbul’da Holdingler ve Yatirrm Sirketleri sektoriinde
bulunan 36 sirket incelenmistir. Panel veri analizi teknigi kullanilan ¢aligmada elde edilen bulgular hem
kontrol giicli doguran hem de kontrol kayb1 olusturan durumlarda 6zel durum agiklamalarindan sonraki
giinlerde hisse senedi getirisinde anlamli bir etkinin var oldugu sonucuna ulagilmstir. Giirler (2023)’e
gore 6zel durum aciklamalari, sermaye piyasalarinda kamunun derhal ve siirekli olarak aydinlatilmasi
amacina hizmet etmektedir. Calismasinda kamuyu aydinlatma ilkesinden s6z etmis, 6zel durum
aciklamalarina konu olan bilgilerin 6zelliginden bahsetmis ve Tirk sermaye piyasast hukuku

bakimindan 6zel durum agiklamalarina iliskin esaslara vurgu yapmustir.

Calismanin devaminda Borsa Istanbul 50 (BIST 50) endeksinde yer alan firmalarin Kamuyu
Aydinlatma Platformu’na (KAP) yapmus olduklar1 Ozel Durum Aciklamalar tiirlerine gore incelenmis
ve smiflandirilmigtir. Ozel Durum Agiklamalari, zellikle muhasebe standartlarina gore raporlama
doneminden sonraki olaylar agisindan 6nem arz ettiginden dolay1 incelenmesi gereken bir konu olarak

degerlendirilerek arastirilmaya c¢alisilmistir. Bdylece isletmeler tarafindan yapilan 6zel durum
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aciklamalar1 siniflandirilarak 6zel durum agiklamalarinin yogunlastigi islem ve olaylarin goriilmesi ve
buna bagli olarak da isletmelerin durumlar ile ilgili yapilabilecek yorumlara yardimei olunmasi

hedeflenmistir. Caligma bu yoniiyle diger caligmalardan ayrilmaktadir.

3. BIST 50'DE YER ALAN SIRKETLERIN OZEL DURUM ACIKLAMALARININ
ANALIZI

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu aragtirmanin temel amaci, bilgi ifsasinin gerekliligini ortaya koymak, sirket ydneticileri,
calisanlari, diger paydaslari ve yatirimeilar agisindan 6nemine vurgu yapmak ve konu ile ilgili
zorunluluklarin altin1 ¢izmektir. Ayrica, borsada islem goren firmalarin hangi bildirimleri yaptiklari,
agirhikl olarak hangi islemlerin yapildigi, bu islemlerin ve buna bagli olarak yapilan bildirimlerin
sikligl, hangi firmalari agirlikli olarak bildirim yaptigi, dolayisiyla firmalarin seffaflik diizeylerinin
ortaya konmasi ve yatirimcilara bu anlamda 151k tutmasi da calismanin diger bir amaci olarak ifade

edilebilir.

Ayrica pandemi doneminde diinya genelinde isletmeler agisindan raporlama déneminden sonra
olusan Onemli olaylarin isletmelerin faaliyetlerine ve siirdiiriilebilirliklerine biiylik etkileri oldugu
goriilmiistiir. Bu baglamda isletmeler tarafindan yapilacak her tiirden bilgi paylasimi ve aciklamanin
gerek isletme gerekse de yatirimcilar ve tiim paydaslar acisindan 6nem arz ettigi sOylenebilir. Bu
anlamda degerlendirildiginde Ozel Durum Agiklamalari’nin her tiiriiniin de isletme yatirimer kararlar,
sirket degerlemesi, hisse degeri ve diger finansal degiskenler ve hesap kalemleri agisindan da etkisi
olabilecegi aciktir. Ozel Durum Aciklamalari’nin bu éneminden dolayi iilkemizde halka acik sirketlerde
0zel durum agiklamalariin irdelenmesi ve tiirlerinin incelenmesi ¢alismanin bir bagka amacini

olusturmaktadir.
3.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada “Igerik Analizi Yontemi” kullanilmistir. Igerik analizi nitel aragtirma yontemi igerisinde
yer alan, belli kurallar icerisinde oOlgiilebilir, nesnel ve dogrulanabilir bilgilere ulasmak amaciyla
dokiiman, metin ve evrak gibi pek ¢ok farkli materyali, 6rnekleme, kodlama, kategori gibi belli kurallar

dahilinde analiz etmeyi amaglayan bir tekniktir (Metin & Unal, 2022).

Veri seti olusturulurken Kamu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) web sitesine (www.kap.org.tr)

girilerek once bildirim sorgularindan detayli sorgulama yapilmistir. Detayli sorgulama bdliimiinde
“Sirket Bildirimi Sorgula” bdliimiinden kapsam dahiline alinan BIST 50 endeksi secilmis, bildirim tipi
béliimiinden de ¢alismanin analize esas ana konusu olan “Ozel Durum Agiklamalar1” secilmistir. Tarih

aralig1 da girilerek bildirim detaylarina ulagilmigtir. Ulagilan 4.149 adet bildirim Excel ortamina
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aktarilarak dosya olusturulmus, daha sonra detay tablo ve icmal tablosu hazirlanarak belirlenen tarih
aralig1 boyunca yapilan bildirim sayilari, hangi bildirimden hangi sirketin kag¢ kez yaptig1 gibi istatistiki

veriler 6zet tablo haline getirilmistir. Daha sonra sonug¢lar yorumlanmaistir.
3.3. Arastirmanin Kapsam

Arastirma, Borsa Istanbul (BIST) 50 Endeksine dahil olan sirketler iizerinde gerceklestirilmistir.
BIST 50 Endeksi, BIST endeksleri arasinda yer alan, piyasa ve islem hacmi bakimindan en
yiiksek 50 hisse senedinin performansini 6lgen endekstir. Bunlarin yam sira BIST 50 endeksinde yer
alan firmalarin tiim borsa icerisindeki en degerli sirketler olmalari ve dolayisiyla 6zel durum
aciklamalarina siklikla bagvurmalart ilgili endeksin se¢ilmesindeki temel nedendir. Bu nedenle
orneklemin yeterli oldugu degerlendirilerek BIST 50 endeksinin secilmesine karar verilmistir. Veri
donemi olarak da 01.01.2020-31.12.2020 aras1 donemi kapsayan toplam 4.149 bildirim iizerinde

arastirma yapilmistir.

BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari’na gore periyodik olarak 3 ayda bir endeks gozden gegirilir ve
donemsel degisiklikler yapilir. Bu donemsel degisiklikler de endeks doneminin bagindan en az 10 giin
once ilan edilir. Donemsel degisikliklerden kaynakli, endekse giris ve ¢ikislar oldugu igin toplam 90

firma ¢aligma kapsamina girmistir.

Arastirma kapsaminda KAP’ta Ozel Durum Agiklamalari icin yer verilen 68 konu tiim isletmeler
i¢in incelenmigtir. Aragtirma sonucunda sirketler tarafindan 44 konuda bildirim yapildig1 belirlenmistir.

Tespit edilen Ozel Durum Agiklama Konulari Tablo 1°de gdsterilmistir.

Tablo 1. Arastirmada Tespit Edilen Ozel Durum Aciklama Konular

S.No | Ozel Durum A¢iklama Konular
1 | Ozel Durum Aciklamasi (Genel)
2 | Geri Alinan Paylarin Elden Cikarilmasi
3 | Pay Disinda Sermaye Piyasasi Araci Islemlerine iliskin Bildirim (Faiz iceren)
4 | Pay Diginda Sermaye Piyasas1 Araci Islemlerine Iliskin Bildirim (Faizsiz)
5 | Sermaye Artirmmi - Azaltimi Islemlerine iliskin Bildirim
6 | Genel Kurul Islemlerine iliskin Bildirim
7 | Pay Alim Satim Bildirimi
8 | Kredi Derecelendirmesi
9 |Ihra¢ Tavanma iliskin Bildirim
10 |Kar Pay1 Dagitim Islemlerine iliskin Bildirim
11 | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi
12 | Yonetim Kurulu Komiteleri
13 | Birlesme Islemlerine iliskin Bildirim
14 | Boliinme Islemlerine Iliskin Bildirim
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Tablo 1. Arastirmada Tespit Edilen Ozel Durum Aciklama Konular1 devami

15 | Devrolma islemlerine iliskin Bildirim

16 |Faaliyetlerin Kismen veya Tamamen Durdurulmast ya da imkansiz Hale Gelmesi

17 | Haber ve Soylentilere Iliskin A¢iklama

18 | Kayitli Sermaye Tavani Islemlerine iliskin Bildirim
19 | Maddi Duran Varlik Alim1
20 | Maddi Duran Varlik Satimi

21 | Finansal Duran Varlik Edinimi

22 | Ortaklik Aleyhine Dava Agilmasi veya Davaya Iliskin Gelismeler

23 | Paylarin Geri Almmasina Iliskin Bildirim

24 | Kurumsal Yénetim flkelerine Uyum Derecelendirmesi
25 | Finansal Duran Varlik Satig1

26 | Gelecege Doniik Degerlendirmeler

27 | Ihale Siireci / Sonucu

28 | iliskili Taraf islemleri

29 | Yeni s Iliskisi

30 |Esas Sozlesme Tadili

31 | Teknik Yonetime iliskin Aciklama

32 | TTK'nin 376. Maddesi Kapsaminda Yapilan islemler
33 | Pay Dis1 Sermaye Piyasas1 Aract Alim Satim Bildirimi
34 | Hak Kullanim Siireg Iptal Bildirimi

35 | Finansal Tablo ve-veya Dipnot Degisikligi

36 | Ayrilma Hakki Kullanimina iliskin Bildirim

37 | Unvan Degisikligi

38 | Olagan Dis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri

39 | Transfer Goriigmeleri

40 | Transfer Goriismelerinin Sonuglanmasi veya Sona Ermesi
41 | Kar Dagitim Politikas1

42 | Sirket Merkezi Degisikligi

43 | Toptan Alis Satis Islemi Bildirimi

44 | Halka Arz islemlerinde Sermaye Piyasasi Aracinin %5 inden Fazlasmi Satin Alanlara iliskin Bildirim

3.4. Bulgularin Degerlendirilmesi

Arastirmada toplam 4.149 (Dortbinyiizkirkdokuz) adet bildirim igerisinden kag¢ tanesinin hangi
bildirim tiiriinden oldugu ve bu bildirimleri hangi sirketlerin yaptig1 detaylandirilmis ve ayr ayr tablo

haline getirilmistir.
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Tablo 2. Ozel Durum A¢iklamasi (Genel)

Ozel
Sirketler Agll(ll::::m gi(l)gi?il:ln
(Genel)

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 126 140
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI] A.S. 34 58
SASA POLYESTER SANAYT A.S. 31 54
MIGROS TICARET A.S. 30 82
GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 29 51
TURK HAVA YOLLARI A.O. 23 43
YAPI VE KREDI BANKASI AS. 20 321
EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S. 20 37
KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. 20 22
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 19 34
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 18 113
ODAS ELEKTRIiK URETIM SANAYI TICARET A.S. 18 37
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 17 38
AKBANK T.A.S. 15 369
TURKIYE iS BANKASI A.S. 15 257
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 14 372
HEKTAS TICARET T.A.S. 14 36
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S. 14 34
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. 13 44
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 13 42
ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 116
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 11 121
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 11 82
HACI OMER SABANCI HOLDING A S. 10 40
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 10 36
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 10 27
ARCELIK A S. 9 47
TURKIYE SIGORTA A.S. 9 15
[HLAS HOLDING A.S. 8 19
ULKER BISKUVI SANAYI A.S. 8 19
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. 8 18
TURKIYE HALK BANKASI A S. 7 327
FENERBAHCE FUTBOL A.S. 7 28
KOC HOLDING A.S. 7 22
SEKERBANK T.A.S. 6 100
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 6 49
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Tablo 2. Ozel Durum Aciklamasi (Genel) devam

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A.S.

41

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

38

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

37

OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

16

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

14

ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

TRAKYA CAM SANAYII A.S.

62

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

38

GUNES SIGORTA A.S.

36

KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

34

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

19

OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.

ANADOLU CAM SANAYII A.S.

65

DENIZLi CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

59

MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

34

BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.

15

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

14

KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S.

IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

58

MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S.

21

TEKFEN HOLDING A.S.

11

SODA SANAYIi A.S.

58

iS FINANSAL KIRALAMA A.S.

19

ALARKO HOLDING AS.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

HALK VARLIK KIRALAMA A.S.

ENERJISA ENERJI A.S.

fHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S.

ADANA CIMENTO SANAYI TURK A.S.

GOZDE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

{HLAS EV ALETLERI IMALAT SANAYI VE TICARET A.S.

KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.S.

TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

AKSIGORTA A.S.

GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S.

OPET PETROLCULUK A.S.
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Tablo 2. Ozel Durum Aciklamasi (Genel) devam

HALK SIGORTA A.S. 0 15
UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 0 12
ASLAN CIMENTO A.S. 0 11
BOLU CIMENTO SANAYIi A S. 0 11
[HLAS YAYIN HOLDING A.S. 0 9
SOK MARKETLER TICARET A.S. 0 7
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0 4
DITAS DOGAN YEDEK PARCA IMALAT VE TEKNIK A.S. 0 4
iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0 3
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 0 2
CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A S. 0 2
TSKB GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0 1
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 0 1
SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYT A S. 0 1
KAREL ELEKTRONIK SANAYT VE TICARET A S. 0 1
TOPLAM 767 4.149

“Ozel Durum Aciklamas1 (Genel)” bildirimi standart bildirimlerin disinda kalan bildirimdir.
Isletmelerin BIST 50 endeksinde yer alma kriterlerini karsilama durumlarindaki degisme nedeniyle
arastirmanin yapildig1 dénem igerisinde calisma kapsamina giren isletme sayis1 endekste yer alan firma
sayisindan fazla olarak gergeklesmistir. Tlgili sirketlerin tamami arastirmanin yapildigi donem igerisinde
belirli araliklarla BIST 50°de yer almistir. Calisma kapsamina giren toplam 90 sirketten 75 tanesi -
aciklamalar1 muhtelif olmakla birlikte- bu bildirimde bulunmustur ve bu bildirim tiirlinden toplamda
767 kez bildirimde bulunulmustur. Ancak yapilan incelemelere ve bu bildirimlerin altinda bulunan
aciklamalara bakildiginda aslinda diger bildirimler igerisinde karsiligi bulunan bildirimler bu bildirim
tiirii tizerinden yapilmigtir. Caligma kapsamma giren tarih araliginda toplamda 90 sirket 4.149 kez
bildirimde bulunmustur. En ¢ok bildirimde bulunan sirket 372 bildirimle Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
olurken onu 369 bildirimle Akbank T.A.S. takip etmistir.

Belirlenen tarih araliginda “Geri Alinan Paylarin Elden Cikarilmas1” bildirimi Sekerbank T.A.S.
tarafindan 3 kez ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. tarafindan 1 kez olmak iizere toplam 4 kez yapilmistir.
Halka agik sirketlerin kendi paylarimi satin almasina iliskin usul ve esaslar1 diizenleyen “Geri Alinan
Paylar Tebligi’nin “Geri Alinan Paylarm Elden Cikarilmasi ve Itfasi” baglikli 19. Maddesi uyarinca
yapilan islemler bu bildirim ile KAP’a bildirilir.
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Tablo 3. Pay Disinda Sermaye Piyasas1 Araci islemlerine iliskin Bildirim (Faiz Iceren)

Pay Disinda §ermaye
Piyasas1 Araci Islemlerine
Sirketler Iiskin Bildirim (Faiz
Iceren)
AKBANK T.A.S. 329
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 325
TURKIYE HALK BANKASI A S. 277
YAPI VE KREDI BANKASI A S. 261
TURKIYE IS BANKASI A S. 178
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 97
ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 68
SEKERBANK T.A.S. 39
MIGROS TICARET A.S. 26
MLP SAGLIK HiZMETLERI A.S. 16
KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S. 13
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS. 12
IS FINANSAL KIRALAMA A S. 10
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 8
HEKTAS TICARET T.A.S. 8
ARCELIK A S. 8
ENERJISA ENERJI A.S. 7
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. 4
OYAK CIMENTO FABRIKALARI A S. 4
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 2
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 2
HALK VARLIK KIRALAMA A S. 2
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 2
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1
TOPLAM 1.699

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27.02.2015 tarih ve 5/265 sayili toplantisinda pay disindaki sermaye
piyasasi araclar1 bir borsada islem goren isletmelerce Kamuyu Aydmlatma Platformu vasitasiyla
kamuya agiklanmasinin zorunlu tutulmasina karar verilmistir. “Pay Disinda Sermaye Piyasas1 Araci
Islemlerine Iliskin Bildirim (Faiz i¢eren)” belirlenen tarih araligida en ¢ok yapilan bildirimdir. 24
firma tarafindan toplam 1.699 kez bu bildirimden yapilmistir. En ¢cok Akbank T.A.S. 329 kez, en az ise
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 kez bildirmistir.

“Pay Disinda Sermaye Piyasasi1 Araci islemlerine iliskin Bildirim (Faizsiz)” Halk Varlik
Kiralama A.S. tarafindan 30 ve Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 4 kez olmak iizere toplam

34 kez yapilmustir.
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Tablo 4. Sermaye Artirimi - Azaltimi Islemlerine iliskin Bildirim

Sermaye Artirimi -

Sirketler AZ?ltlml Islemlerine
lliskin Bildirim

SEKERBANK T.A.S. 10
IHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A S. 10
IHLAS YAYIN HOLDING A.S. 9
KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. 8
TURKIYE HALK BANKASI A S. 7
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. 6
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 5
ENKA INSAAT VE SANAYI AS. 5
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 4
DITAS DOGAN YEDEK PARCA IMALAT VE TEKNIK A.S. 3
[HLAS HOLDING A.S. 2
CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S. 2
HEKTAS TICARET T.A.S. 1
TOPLAM 72

“Sermaye Artirimi - Azaltimi Islemlerine iliskin Bildirim” toplam 13 firma tarafindan 72 kez
yapilmustir. En ¢ok Sekerbank T.A.S. ve Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. 10’ar kez,
en az Hektag Ticaret T.A.S. 1 kez bildirimde bulunmustur.

Tablo 5. Genel Kurul islemlerine iliskin Bildirim

Genel Kurul
Sirketler islemlerine iligkin
Bildirim

ANADOLU CAM SANAYII A S.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
SEKERBANK T.A.S.

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

TRAKYA CAM SANAYII A S.

SODA SANAYII A S.

DENIZLI CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A_S.

GUNES SIGORTA A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

—_—
—_—
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Tablo 5. Genel Kurul islemlerine iliskin Bildirim devami

AKBANK T.A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

MIGROS TICARET A.S.

SASA POLYESTER SANAYI A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

TURK HAVA YOLLARI A.O.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S.

ARCELIK A.S.

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

FENERBAHCE FUTBOL A.S.

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S.

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

TURKIYE iS BANKASI A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A S.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

KOC HOLDING A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

ENERJISA ENERJi A.S.

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

ULKER BiSKUVI SANAYI A.S.

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

SOK MARKETLER TICARET A.S.

[HLAS HOLDING A S.

BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.

KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

fHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S.
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ALARKO HOLDING A.S.

TOPLAM 215
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“Genel Kurul Islemlerine Iliskin Bildirim” toplam 52 firma tarafindan 215 kez yapilnustir. En cok
Anadolu Cam Sanayii A.S. 11 kez, en az Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S., Thlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. ve Alarko Holding A.S. 1’er kez bildirimde bulunmustur. Bu bildirimde
firmalar Genel Kurulun tarihi, hangi donemi kapsadigi, genel kurulun yapilacagi saat, adres gibi
bilgilere yer verir. Ayrica Genel Kurul Giindemi bu bildirimde ilan edilir. Yine yapilan genel kurul

sonuglar1 da bu bildirim ile paydaslara ve ilgililere bildirilir.

Tablo 6. Pay Alim Satim Bildirimi

Pay Alim Satim
Sirketler Bildirimi
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 41
TURKIYE IS BANKASI A.S. 21
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 20
SEKERBANK T.A.S. 18
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 18
TEKFEN HOLDING A.S. 7
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
SASA POLYESTER SANAYI A.S.
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S.
TOPLAM 132

“Pay Alim Satim Bildirimi” 9 sirket tarafindan toplam 132 kez yapilmistir. Bildirimler 6zel durum
aciklamalarindaki bilgi kalitesinin ve dogrulugunun saglanmasi amacini tagimaktadir. En ¢ok Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. 41 kez, en az Sasa Polyester Sanayi A.S. ve Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S. 2’ser kez bu bildirimde bulunmustur.

9 2

Bu bildirimde genel olarak “islem tarihi”, “isleme konu paylarin nominal tutar1”, “islemlerin net

9 G LR I3

nominal tutar1”, “sahip olunan paylarin giin bas1 ve giin sonu nominal tutarlar”, “sahip olunan paylarin

EE N3

giin bas1 bakiyesinin sermayeye orani”, “sahip olunan oy haklarinin giin bas1 bakiyesinin oy haklarina

orant”, “sahip olunan paylarm giin sonu bakiyesinin sermayeye orani”, “sahip olunan oy haklarimin giin

sonu bakiyesinin oy haklarina orani” gibi bilgilere yer verilir.

Tablo 7. Kredi Derecelendirmesi Bildirimi

Kredi
Sirketler Derecelendirmesi
SEKERBANK T.A.S. 5
YAPI VE KREDi BANKASI A S. 5
TURKIYE GARANTI BANKASI AS. 5
TURKIYE IS BANKASI A.S. 4
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Tablo 7. Kredi Derecelendirmesi Bildirimi devami

AKBANK T.AS.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A S.
TURK HAVA YOLLARI A.O.

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.
ARCELIK A.S.

KOC HOLDING A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

TURKIYE HALK BANKASI A S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

MIGROS TiCARET A.S.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

iS FINANSAL KIRALAMA A S.

HEKTAS TICARET T.AS.

TURKCELL ILETISIM HIZMETLER] A.S.
ENERJISA ENERJI A S.

TOPLAM
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Firmalar, risk durumlarinin ve bor¢ 6deme giiglerinin, borglarinin vadelerinde karsilayabilme
durumlarinin derecelendirme kuruluslar tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi
ve siniflandirilmasi (SPK Derecelendirme Kuruluglar1 Tanitim Rehberi) igin “Kredi Derecelendirmesi”
yaptirirlar. Bu derecelendirme bagimsiz ve tarafsiz kuruluglar tarafindan yapilir ve sonucu 6zel durum

aciklamasi olarak KAP’a bildirilir.

Bu caligma kapsaminda “Kredi Derecelendirmesi” bildirimi 26 firma tarafindan 66 kez yapilmistir.
En ¢ok Sekerbank T.A.S., Yap1 ve Kredi Bankast A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 5’er kez bu

bildirimde bulunmustur.
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Tablo 8. Ihra¢ Tavanina iliskin Bildirim

Sirketler

ihra¢ Tavanma iliskin
Bildirim

YAPI VE KREDI BANKASI A S.

14

TURKIYE iS BANKASI A.S.

—
w

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

—_
(=]

AKBANK T.A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

HALK VARLIK KIRALAMA A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

SEKERBANK T.A.S.

MIGROS TiCARET A.S.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A.S.

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

SASA POLYESTER SANAYI A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

ARCELIK A.S.

MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
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SPK tarafindan 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “izahname ve Ihrag

Belgesi Tebligi’nin 4. Maddesi “1” bendinde ihrag¢ tavani; “Yatirnm kurulusu varant ve sertifikalar1 da

dahil olmak tizere ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin izahnamesi nin gegerlilik siiresi

boyunca veya halka arz edilmeksizin yapilacak satislarda Kurul karar tarihinden itibaren bir yillik siire

icerisinde satis1 yapilabilecek azami nominal degeri” olarak tanimlanmaktadir. Firmalar izin siirecinden

satig slirecine kadar tiim bilgileri bu bildirim ile tiim ilgililerle paylasirlar.

“fhrac Tavanina iliskin Bildirim” bu ¢alisma kapsaminda 21 sirket tarafindan 98 kez yapilmistir.

Genellikle sirketler 2 ya da 3 kez bu bildirimde bulunurken en ¢ok Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 14 kez

ve hemen ardindan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 13 kez bu bildirimde bulunmustur.
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Tablo 9. Kar Pay1 Dagitim islemlerine Iliskin Bildirim

Sirketler

Kar Pay1 Dagitim
Islemlerine iliskin
Bildirim

ANADOLU CAM SANAYII A.S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

BiM BIRLESIK MAGAZALAR AS.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

TURKIYE iS BANKASI A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

TURKCELL LETISIM HIZMETLERI A.S.

ENERJISA ENERJi A.S.

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

YAPI VE KREDI BANKASI A S.

AKBANK T.A.S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

MIGROS TICARET A.S.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A S.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

SASA POLYESTER SANAYI A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

TRAKYA CAM SANAYII A.S.

SODA SANAYIi A S.

DENIZLi CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

TURK HAVA YOLLARI A.O.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

ARCELIK A.S.

FENERBAHCE FUTBOL A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

KOC HOLDING A.S.

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

N[NNI (N[NNI (NN (N[NNI N W|IWIWIW W W W W[~ ]|U W
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Tablo 9. Kar Pay1 Dagitim islemlerine Iliskin Bildirim devam

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.
MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

ULKER BISKUVI SANAYI A.S.

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

GUNES SIGORTA A.S.

TEKFEN HOLDING A.S.

SOK MARKETLER TICARET A.S.

[HLAS HOLDING A.S.

ALKIM ALKALI KIMYA AS.

ALARKO HOLDING A.S.

TOPLAM 112

— = === = NN NN

“Kar Pay1 Dagitim Islemlerine Iliskin Bildirim” 50 sirket tarafindan toplam 112 kez yapilmustir.
Firmalar genellikle 1 ya da 2 kez bu bildirimde bulunmustur. En ¢cok Anadolu Cam Sanayii A.S. ve Ege

Endiistri ve Ticaret A.S. bu bildirimden 5’er kez bulunmustur.

Bu bildirimle firmalarin kar dagitimi yapip yapmayacagi, yapacak ise nakit kér pay1 6deme sekliyle
mi, pay bi¢ciminde 6deme sekliyle mi yapacagi ilan edilir. Yine bu bildirimle nakit ya da pay bi¢ciminde

O0deme yapilacaksa 6deme tutar ve oranlari da ayrica bir tabloda belirtilir.

Tablo 10. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi Bildirimi

Bagimsiz Denetim
Sirketler Kurulusunun
Belirlenmesi

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

ARCELIK AS.

KOC HOLDING A S.

MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
TURKIYE IS BANKASI A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

GUNES SIGORTA A.S.

MIGROS TICARET A.S.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.
EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S.
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

[HLAS HOLDING A.S.

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

WWlw wlwlwlwlwlwula|saln|~]s
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Tablo 10. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi Bildirimi devam

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.

AKBANK T.A.S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A.S.

KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET AS.
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
fHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S.
SASA POLYESTER SANAYI A S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

ANADOLU CAM SANAYII A.S.

TRAKYA CAM SANAYII A.S.

DENIZLi CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

KOZA ALTIN iISLETMELER] A.S.

SODA SANAYII A.S.

FENERBAHCE FUTBOL A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

TURKCELL iLETISIM HIZMETLERI A.S.

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK iSLETMELERI A.S.
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

ALARKO HOLDING A S.

ULKER BISKUVI SANAYI A.S.

TOPLAM
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Sermaye Piyasast Kurulu Ozel Durumlar Rehberi’nin “Aciklama Yiikiimliiliigiine Tabi I¢sel
Bilgiler” baglikli 5. maddesinin 10. bendindeki “Diger Degisiklikler” kisminin 1. maddesinde; firmanin
bagimsiz denetimini yiiriiten kurulusun degismesi, ¢ekilmesi veya bagimsiz denetim sdzlesmesinin
feshedilmesi ya da bagimsiz denetim kurulusunun goriis bildirmekten kaginmasi veya olumsuz goriis

bildirmesi, bagimsiz denetim raporunda firmanin siirekliligini tehlikeye distirecek belirtiler oldugu
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hususunun yer almasi, 6zel durum agiklamasi kapsaminda degerlendirilir. Bu durumlarda firmalar

KAP’a bildirim yapmak zorundadir.

“Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi” bildirimi 47 sirket tarafindan toplam 99 kez

yapilmstir. Genellikle 1 veya 2, en ¢ok 4 kez bu bildirimde bulunulmustur.

Tablo 11. Yonetim Kurulu Komiteleri Bildirimi

Sirketler

Yonetim Kurulu Komiteleri

TURKIYE iS BANKASI A.S.

TURKIYE SIGORTA A.S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

TURKCELL LETISIM HIZMETLERI A.S.

SEKERBANK T.A.S.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

YAPI VE KREDI BANKASI A S.

AKBANK T.A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

GUNES SIGORTA A.S.

MIGROS TICARET A.S.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A.S.

PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

iS FINANSAL KIRALAMA A.S.

SASA POLYESTER SANAYI A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

TRAKYA CAM SANAYII A.S.

DENIZLi CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

SOK MARKETLER TICARET A.S.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S.

ARCELIK A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.
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Tablo 11. Yonetim Kurulu Komiteleri Bildirimi devam

KOC HOLDING A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

ENERJISA ENERJi A.S.

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

—_— = = == == =

TOPLAM

47

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-17.1 sayili “Kurumsal Y&netim Tebli

~ 99

g1

uyarinca firmalar, yonetim

kurullarinin goérev ve sorumluluklarini saglikli bir sekilde yerine getirmesi amaciyla Komiteler

olustururlar. Bu komitelerin ¢alisma gorev ve esaslart ile atananlar KAP’a bildirilir.

“Yonetim Kurulu Komiteleri” bildirimini 40 sirket 47 kez yapmistir. Genellikle bu bildirimden her

sirket 1 kez yapmustir.

Tablo 12. Birlesme Islemlerine iliskin Bildirim

Birlesme Islemlerine
Sirketler iliskin Bildirim
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 48
GUNES SIGORTA A.S, 16
MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET AS. 10
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S.
OYAK CIMENTO FABRIKALARI AS.
TOPLAM 84

Birlesme islemleri sirasinda birtakim sorunlarin ortaya ¢ikmasi ve uygulama giigliigii nedeniyle

basitlestirilmis prosediirlerin ortaya konmasi ve daha anlagilir olmasi amaciyla mevcut diizenleme

giincellenmistir. Bu kapsamda Seri: [, No: 41 sayili "Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde

Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" hazirlanmistir. Bu teblig 08/05/2010 tarihli ve 27575 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Buna gére duyurularin ve bu duyurularin eki olan birlesme

sozlesmelerinin gazetelerde ilan zorunlulugu kaldirilmis, bu duyurularin internet sitelerinde veya

KAP’ta duyurulmalarina olanak saglanmustir.

“Birlesme Islemlerine iliskin Bildirim” 5 sirket tarafindan 84 kez yapilmistir. En gok Tiirkiye Sise
ve Cam Fabrikalar1 A.S. 48 kez, en az Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ve Oyak Cimento Fabrikalari

A.S. 5’er kez bu bildirimde bulunmustur.
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“Béliinme Islemlerine iliskin Bildirim” ise sadece Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 7

kez yapilmustir.
Tablo 13. Devrolma Islemlerine iliskin Bildirim
Devrolma Islemlerine
Sirketler fliskin Bildirim
SODA SANAYIi A S. 40
ANADOLU CAM SANAYII A S. 39
TRAKYA CAM SANAYIi A S. 38
DENIZLI CAM SANAYIi VE TICARET A.S. 35
HALK SIGORTA A.S. 15
ADANA CIMENTO SANAYI TURK A.S. 9
ASLAN CIMENTO A.S.
BOLU CIMENTO SANAYIi A S. 8
UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
TOPLAM 200

“Devrolma Islemlerine iliskin Bildirim” 9 firma tarafindan toplam 200 kez yapilmistir. Devrolma
suretiyle olugan birlesmeler de devrolan firma agisindan bildirime tabidir. Ayrica “Faaliyetlerin
Kismen veya Tamamen Durdurulmasi ya da imkansiz Hale Gelmesi” bildirimi toplam 12 sirket

tarafindan 29 kez yapilmistir.

Tablo 14. Haber ve Soylentilere iliskin Aciklama Bildirimi

Haber ve Soylentilere
Sirketler iliskin Aciklama

FENERBAHCE FUTBOL A S.

KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.
TURK HAVA YOLLARI A.O.

AKBANK T.AS.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYT VE TICARET AS.
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
TURKIYE SINATI KALKINMA BANKASI A.S.
KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

ARCELIK A.S.

[HLAS HOLDING AS.
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Tablo 14. Haber ve Soylentilere iliskin Aciklama Bildirimi devam

GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1
ENKA INSAAT VE SANAYT AS. 1
KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A S. 1
TOPLAM 22

San

Bu agiklama, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, II-15.1 "Ozel Durumlar Tebligi"nin, "Haber ve
Soylentilerin Dogrulanmasi” basligini tasiyan 9'uncu maddesi hiikiimleri kapsaminda yapilmaktadir.
Buna gore firmalarin sermaye piyasasi araglarimin fiyatini, degerini ya da yatirimcilarin yatirim
kararlarimi etkileyebilecek 6neme sahip cesitli iletisim kanallariyla ortaya ¢ikan haberler var ise bunlarin
yeterliligi veya dogrulugu konusunda kamuya agiklama yapilmasi zorunludur. Bu agiklamalar bu

tebligdeki esaslar ¢ergevesinde yapilir.

“Haber ve Soylentilere iliskin A¢iklama” bildirimi 16 sirket tarafindan 22 kez yapilmustir.
Fenerbahge Futbol A.S. 4 kez, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 3 kez, Tiirk Hava Yollar1 A.O.
2 kez, diger 13 sirket 1’er kez bu bildirimde bulunmustur.

Tablo 15. Kayith Sermaye Tavam islemlerine iliskin Bildirim

Kayith Sermaye Tavani
Sirketler Islemlerine iliskin Bildirim

TURKIYE IS BANKASI A.S.

SEKERBANK T.A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A S.

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
TURKIYE HALK BANKASI AS.

SASA POLYESTER SANAYI A S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

GUNES SIGORTA A.S.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A S.
TURK HAVA YOLLARI A.O.

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S.

IS FINANSAL KIRALAMA A.S.

ALARKO HOLDING A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

TURKIYE SIGORTA A.S.

TOPLAM
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“Kayith Sermaye Tavam Islemlerine iliskin Bildirim” 17 sirket tarafindan 62 kez yapilmistir. En

cok Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 7 kez bu bildirimde bulunmustur. Kayitli sermaye tavaninin artirilmasi izne

tabidir. Izin bagvurularmin yapilmasi ve izin siirecinin tamamlanmast da dahil olmak iizere konu ile

ilgili tim gelismeler KAP vasitasi ile duyurulur.

SPK tarafindan yayimlanan Ozel Durumlar Rehberi’nin 5.6. maddesine gore, maddi duran varliklarmn

alim satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi veya ayni sermaye olarak konulmasi durumlarinda bu

konunun igsel bilgiyi olusturup olusturmadigi degerlendirilmelidir. Buna gore iretimi, karliligi,

sermayeyi etkileyecek diizeyde yapilan alim ya da satimlar bildirim kapsamindadir.

“Maddi Duran Varlik Ahimi” bildirimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan 2 kez ve Vakif

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan 1 kez olmak {izere toplam 3 kez yapilmistir.

“Maddi Duran Varhk Satimi” bildirimi ise 6 sirket tarafindan toplam 12 kez yapilmistir. En ¢ok
bildirim 3 kez ile Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S., en az ise Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

1 kez bu bildirimde bulunmustur.

Tablo 16. Finansal Duran Varhk Edinimi Bildirimi

Sirketler

Finansal Duran Varhk Edinimi

TURKCELL LETISIM HIZMETLERI A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

TURKIYE iS BANKASI A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

KOC HOLDING A.S.

TURKIYE SIGORTA A.S.

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

ARCELIK A.S.

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

— == == (NN W W~
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“Finansal Duran Varhk Edinimi” bildirimi 14 sirket tarafindan 31 kez yapilmstir.

167




Osman Kiirsat ONAT — Osman AKIN — Omer Faruk ARKAN

Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi 2024, 26(3), 137-181

Tablo 17. Ortaklik Aleyhine Dava A¢ilmasi veya Davaya Iliskin Gelismeler Bildirimi

Ortakhk Aleyhine
Dava Acilmasi veya
Sirketler Davaya lliskin
Gelismeler

MIGROS TICARET A.S. 6
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. 3
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S. 3

YAPI VE KREDi BANKASI A S. 2
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S. 2
TURKIYE IS BANKASI A.S. 1
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS. 1
BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S. 1
TOPLAM 19

Ortaklar, pay sahipleri ve ilgili tiglincii kisiler agisindan girket aleyhine agilan davalar ve bu davalarin

seyri onem arz etmektedir. Bu gergevede varsa firma aleyhine agilan davalarin kamuoyu ile paylasilmasi

gerekmektedir. Ayrica sadece davanin baslangici degil, dava ile ilgili gelismeler, varsa ara karar,

ertelenmis ise erteleme tarihi ve ilgili diger gelismeler de bildirilmelidir.

“Ortaklik Aleyhine Dava A¢ilmasi veya Davaya iliskin Gelismeler” bildirimi 8 sirket tarafindan

19 kez yapilmistir. Sirketler bu bildirimde 1, 2 ya da 3 kez bulunmustur. En ¢ok Migros Ticaret A.S. 6

kez bu bildirimde bulunmustur.

Tablo 18. Paylarin Geri Alnmasina Iliskin Bildirim

Paylarin Geri

Sirketler Alinmasina iligkin
Bildirim

ENKA INSAAT VE SANAYI A S. 40
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A S. 17
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. 13
TURKIYE HALK BANKASI A S. 5
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 3
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.AS. 2
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 1
SASA POLYESTER SANAYT A.S. 1
TURK HAVA YOLLARI A.O. 1
TOPLAM 85
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Sirketler bazi durumlarda hisse senedi degerlerini korumak i¢in ya da elinde yiiksek nakit bulunan
durumlarda hissedarlara nakit dagitmak yerine sirket hisselerini geri almayi tercih edebilirler. Bu durum

yatirimeilarin karar almalarini etkileyecek bir durumdur ve bildirim konusudur.

“Paylarin Geri Alinmasina iliskin Bildirim” toplam 10 sirket tarafindan 85 kez yapilmistir. En
cok Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 40 kez, ardindan TAV Havalimanlar1 Holding A.S. 17 kez bu bildirimde

bulunmustur.

Tablo 19. Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirmesi Bildirimi

Kurumsal Yonetim
Sirketler Ilkelerine Uyum
Derecelendirmesi

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.
TURKIYE HALK BANKASI AS.

IS FINANSAL KIRALAMA A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A S.
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

ARCELIK A.S.

[HLAS HOLDING A.S.

GUNES SIGORTA A.S.

MIGROS TICARET A.S.

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI AS.

TOPLAM
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SPK tarafindan Temmuz 2003’de Kurumsal Yonetim Ilkeleri yaymlanmis, Aralik 2003’de ise
kurumsal yonetim uyum derecelendirmesi faaliyeti ile bu faaliyette bulunacak kuruluslara iligkin
esaslar1 belirlemek amaciyla Seri:VIII No:40 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarma Iliskin Esaslar Tebligi yani diger bir ifadeyle Derecelendirme Tebligi
yiirlirliige konmustur. Bu ¢ergevede bir endeks olusturulmus ve sirketlerin kurumsal yapilarina iligkin
belli standartlar getirilmistir. Burada sirketlerin mali durumlar1t degil yonetim kaliteleri

sorgulanmaktadir. Yatinmeilar yatinm karar1 verirken sirketin uluslararasi standartlarda yonetilip
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yonetilmediginden, seffafliga ve hesap verilebilirlige kadar birgok faktore dikkat edebilmektedir. Bu

baglamda bu bildirim 6nem arz etmektedir.

“Kurumsal Yonetim lkelerine Uyum Derecelendirmesi” bildirimi toplam 19 sirket tarafindan 35

kez yapilmustir. Sirketler genellikle 1 ya da 2 en ¢ok 3 kez bu bildirimde bulunmustur.
“Finansal Duran Varhk Satis1” bildirimini 8 sirket toplam 21 kez yapmuistir.

Finansal duran varlik satisi, sirketin fon ihtiyacini karsilamak amaciyla finansal varliklarini nakde
cevirmesidir. Borsada islem goren bir sirket boyle bir satis yapiyorsa ya sirketin kisa vadeli bor¢larim
karsilamak amaciyla ya da disaridan fon kaynagi bulamadigi i¢in yapmistir. Bu durumlar kisa vadeli

islem yapan borsa yatirimcilari igin genellikle olumsuz degerlendirilir.

Tablo 20. Gelecege Doniik Degerlendirmeler Bildirimi

Gelecege Doniik
Sirketler Degerlendirmeler

ARCELIK A.S.

TURKIYE GARANTI BANKASI AS.

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A S.
BiM BIRLESIK MAGAZALAR AS.

TURKIYE IS BANKASI A S.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

AKBANK T.AS.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS TiCARET A.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

TURK HAVA YOLLARI A.O.

SOK MARKETLER TICARET A.S.

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.
TOPLAM
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11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi’nin 10. Maddesine gore gelecege yonelik degerlendirmelerin
kamuya agiklanmasi zorunlu degildir. Ancak aciklama yapilmak isteniyorsa bu maddede belirtilen

esaslar ¢ercevesinde bildirim yapilmalidir.
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“Gelecege Doniik Degerlendirmeler” bildirimi 20 sirket tarafindan 36 kez yapilmistir. 10 sirket
I’er kez bu bildirimde bulunurken en ¢ok Argelik A.S. 4 kez bu bildirimde bulunmustur.

Sirketler katildiklar1 ihaleler ve bunlarin sonuglari ile ilgili kamuya aciklama yaparlar. “Ihale Siireci

/ Sonucu” bildirimi 4 sirket tarafindan 11 kez yapilmustir.

Mligkili Taraf Islemleri ile ilgili usul ve esaslar SPK'nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim Tebligi ile
belirlenmistir. Buna gore “Iliskili Taraf” Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda (TMS) tanimlanan iliskili

tarafi ifade eder.

“ligkili Taraf Islemleri” bildirimi 22 sirket tarafindan 26 kez yapilmistir. “Yeni Iy Iligkisi” sadece
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 12 kez yapilmistir. “Esas Sozlesme Tadili”
bildirimi 13 sirket tarafindan 19 kez yapilmistir. “Teknik Yonetime Iliskin Ac¢iklama” bildirimi sadece
Fenerbahge Futbol A.S. tarafindan 1 kez yapilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde sirketlerin TTK 376. madde kapsaminda (borca batiklik,

sermaye kaybi gibi) bir durum ortaya ¢ikmasi halinde bunu kamuoyuna agiklamak durumundadirlar.

“TTK'nin 376. Maddesi Kapsaminda Yapilan Islemler” bildirimi SOK Marketler Ticaret A.S. ve
Fenerbahge Futbol A.S. tarafindan 2’ser kez yapilmistir. “Pay Dis1 Sermaye Piyasas1 Aract Alim
Satim Bildirimi” sadece Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. tarafindan 1 kez yapilmigtir. “Hak
Kullamim Siire¢ iptal Bildirimi” 15 sirket tarafindan 19 kez yapilmistir. “Finansal Tablo ve/veya
Dipnot Degisikligi” bildirimi 7 sirket tarafindan 7 kez yapilmistir. “Ayrilma Hakki Kullanimina
Iliskin Bildirim” toplam 10 sirket tarafindan 33 kez yapilmistir. “Unvan Degisikligi” bildirimi sadece
Glines Sigorta A.S. ve Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 1’er kez olmak iizere 2 kez

yapilmustir.

Tablo 21. Olagan Dis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri Bildirimi

Olagan Dis1 Fiyat ve
Sirketler Miktar Hareketleri

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S.
KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
FENERBAHCE FUTBOL A S.

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYT A S.
TOPLAM
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11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi’nin 8 maddesine gore sirketler sermaye piyasasi araglarmin
islem hacimleri veya fiyatlari ile ilgili olagan dis1 bir degisim oldugunda ilgili borsanin talebi tizerine
kamuya aciklama yapmak zorundadir. Bu aciklama yapilirken kamuya heniiz agiklanmamis 6zel
durumlar var ise bu durum belirtilir. “Olagan Dis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri” bildirimi 7 sirket
tarafindan toplam 9 kez yapilmistir. “Transfer Goriismeleri” bildirimi sadece Fenerbahge Futbol A.S.
tarafindan 3 kez yapilmistir. “Transfer Goriismelerinin Sonu¢lanmasi veya Sona Ermesi” bildirimi
sadece Fenerbahge Futbol A.S. tarafindan 3 kez yapilmustir. “Kar Dagitim Politikas1” bildirimi 2 sirket
tarafindan toplam 3 kez yapilmistir. “Sirket Merkezi Degisikligi” bildirimi sadece Oyak Cimento
Fabrikalar1 A.S. tarafindan 1 kez yapilmistir. “Toptan Ahs Satis islemi Bildirimi” sadece Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 1 kez yapilmistir. “Halka Arz islemlerinde Sermaye Piyasasi
Aracinin %5 inden Fazlasim Satin Alanlara Iliskin Bildirim” Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan 1 ve Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2 kez olmak {izere toplam 3 kez

yapilmustir.

4. SONUC VE ONERILER

Bu aragtirma Kamu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) web sitesi {izerinden elde edilen BIST 50
endeksine dahil olan sirketler lizerinde gergeklestirilmistir. Veri donemi olarak 01.01.2020-31.12.2020
tarih araligindaki donemi kapsayan toplam 4.149 bildirim iizerinde arastirma yapilmistir. Buna gore
ilgili donemde toplam 90 sirket 4.149 adet bildirimde bulunmustur. Bu bildirimlerin 43 tanesi standart
adlandirilmus bildirimler olup “Ozel Durum Agiklamasi (Genel)” bildirim konusu ile birlikte toplam 44
tiir bildirim konusu kullanilmustir. “Ozel Durum Agiklamalar1” ad: altinda listelenen toplam 68 konunun
44°1i galigma kapsam1 donemi igerisinde kullanilmistir. En ¢ok bildirimde bulunan sirket 372 bildirimle
Garanti Bankas1 A.S. olurken onu 369 bildirimle Akbank T.A.S. takip etmistir. En ¢ok bildirim yapilan
konu ise 1.699 bildirimle “Pay Disinda Sermaye Piyasasi Araci Islemlerine iliskin Bildirim (Faiz
Iceren)” olmustur. Bu konuyu 767 bildirimle “Ozel Durum Agiklamas: (Genel)” konusu takip etmistir.

Ozel Durum Agiklamalari, igerik itibariyle sirketin piyasa degerini ve genel durumunu diisiik veya
yiiksek seviyede etkileyebilecek, 6zellikle potansiyel ve mevcut yatirimcilarin hisse senedi tercihlerini
yonlendirebilecek ¢ok cesitli tiirden ¢ok sayidaki aciklamay1 icermektedir. Ozel durum agiklamalarinin
bu yoniiyle kamuoyundaki sirketlere yonelik haber akisi olarak tanimlanan bir¢ok konuda yeterli
diizeyde agiklama saglayan bilgi notlar1 oldugunu sdylemek miimkiindiir. lgili bilgi notlarmin etki
diizeyi ve finansal igerigi de biiyilk Onem arz etmektedir. Belirtilen hususlar agisindan
degerlendirildiginde 06zel durum agiklamalarinin kamuoyu ve sirketler agisindan stratejik bir

bilgilendirme araci oldugunu ifade etmek miimkiindiir.
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Ozel durum agiklamalarinin igerik acisindan degerlendirilmesi, iilkemizdeki sirketlerde énem
kazanan konularin belirlenmesi ve bilgi yogunlugunun oldugu alanlarin tespitinde 6nem kazanmaktadir.
Onem derecelerinin belirlenmesinde sayisal bir esik bulunmamasina karsin sene igerisinde 100 ve iizeri
bildirim yapilan konular sik bildirim olarak tarafimizca degerlendirildiginde arastirmaya konu olan
sirketler acisindan en fazla bildirim yapilan konularin bor¢lanma araglari, genel bilgilendirme, genel
kurul iglemleri, devralma islemleri, pay alim/satim bildirimleri ve kar payr dagitim islemlerinden
olustugu goriilmektedir. Bildirim tiirlerine bakildiginda agirlikli olarak olagan ve mevzuat geregi

bilgilendirme tiirlerinin en fazla agirlik kazandig1 sdylenebilmektedir.

Bu tiir bildirimleri sene igerisinde 50-100 aras1 bildirimin yapildigi, bagimsiz denetim kuruluslarmin
belirlenmesi, ihra¢ tavanina iligkin bildirimler, paylarin geri alinmasi, birlesme iglemleri, sermaye
artirimi, kredi derecelendirmesi, kayith sermaye tavani iglemlerinin takip ettigi sOylenebilir. Belirtilen
bildirim tiirlerinin sayica goreceli olarak daha az olmasina karsin 6zellikle hisse degeri ve yatirimct

kararlar iizerinde etkili oldugu sdylenebilecek bildirimlerdir.

Faaliyet donemi icerisinde 50’den az bildirimin oldugu ¢ok sayidaki bildirim tiiriinde ise ¢ok farkl
basliklardan 6zel durum agiklamalar1 yer almaktadir. Bu tiir bildirimlerin bir kismi sirketin faaliyeti
iizerinde onemli bir etkisi olmayan ancak kamuoyunun bilgi almasina fayda saglayan bildirimler oldugu
gibi bazilar ise (Iliskili Taraf Islemleri, Haber ve Soylentilere iliskin Ag¢iklamalar, Finansal Duran
Varlik Satis1, Ortaklik Aleyhine Davalar, Esas Sozlesme Tadili, Hak Kullanim Siirec iptali, Maddi
Duran Varlik Alimi, Yeni Is Iliskileri, Ihale Siireci/Sonucu, Olagan Dis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri,
Boliinme Islemlerine Iliskin Bildirimler vb.) sayica ¢ok daha az olmalarina karsm sirketlerin
faaliyetlerini dogrudan etkileyebilecek 6nem ve agirliga sahip olan 6zel durum agiklamalaridir. Tlgili
0zel durum agiklamalar1 sirketlerin hisse senetleri ve faaliyetlerine yonelik Onemli zararlar
onleyebilecek nitelikte olduklarini stratejik bilgilendirme yonlerinin 6n planda oldugunu séylemek

mumkinddr.

Caligma kapsaminda BIST-50 endeksindeki firmalar aragtirmaya dahil edilerek 2020 yili boyunca
yaptiklar1 6zel durum agiklamalar1 ayrintili olarak simiflandirilarak agiklanmaya ve yorumlanmaya
calistlmistir.  Ozel durum agiklamasi kavrami giiniimiiz ve gelecekte sirketler tarafindan
yapilan/yapilacak bildirimlerde finansal raporlara iliskin y1llik ve/veya ara donem bildirimlerinin artik
tek basina yeterli olamayacag1 ve raporlama donemleri arasinda ¢ok sayida gelismenin olabilmesi ve
dolayistyla halka agik sirketlerdeki gelismelerin tiim kamuoyunu ilgilendirmesi gibi nedenlerden dolay1
son derece gerekli bir agiklama/bildirim tiirii olarak gelistirilmistir. Halihazirda 6zel durum agiklamalar
yatirimeilar ve potansiyel yatirnmcilar tarafindan siklikla takip edilmekte ve sirketlere iliskin ortaya

cikan bilgi ihtiyacim hizli ve yeterli sekilde karsiladigi goriilmektedir. Tiim sayilan 6zelliklerinden
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dolay1 6zel durum agiklamalarimin -bildirim sayisindan bagimsiz olarak- finansal ve finansal olmayan

raporlama agisindan 6nemli bir bilgilendirme kaynag1 oldugu agiktir.
Bu baglamda 6zel durum agiklamalari ile ilgili 6nerilerimiz asagida siralanmaistir;

e Ozel Durum Agiklamalarinda daha fazla standartlasmanin saglanmasi bildirimlerin daha
kolay siiflandirilmasina fayda verebilecektir.

e Ozel Durum Aciklamalar1 icerisinde mevzuat geregi agiklamalar ve oOzellikli durum
aciklamalar1 ve ihtiyag olan diger basliklarda alt tiirler acilarak kullanicilarin daha hizli

smiflandirma yapmalar1 saglanabilir.

Gelecek donemde yapilacak olan galigmalarda 6zel durum agiklamalarinin anlik etkileri ve 6zel

durum agiklamalarmin finansal tablolar {izerindeki yansimalari tizerinde odaklanilabilir.
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11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi

11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi

II-17.1 sayil1 Kurumsal Y 6netim Tebligi

11-22.1 sayil1 Geri Alinan Paylar Tebligi

Seri: I, No: 41 say1li Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig
Seri: VIII, No:40 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina

[liskin Esaslar Tebligi
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S.

=]

Firmalar

ADANA CIMENTO SANAYI TURK A.S.

AKBANK T.A.S.

AKSIGORTA A.S.

ALARKO HOLDING AS.

ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

ANADOLU CAM SANAYII A S.

ARCELIK A.S.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

@OO\]O\UIAWNP—‘Z

ASLAN CIMENTO A.S.

—_
(=]

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

—_—
—

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

—_
NS}

BOLU CIMENTO SANAYII A.S.

—_
w

BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.

—_
n

CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A S.

[—
W

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

—_
o)}

DENIZLi CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

—_
N

DITAS DOGAN YEDEK PARCA IMALAT VE TEKNIK A.S.

—_
o]

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

—_
O

DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

[\
(e

EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.

[\
—_

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

N
[\

ENERJISA ENERJi A.S.

N
W

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

)
=

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

[\S)
W

FENERBAHCE FUTBOL A.S.

[\
(@)}

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

N
~

GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S.

[\
[oe]

GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

N
O

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

(O8]
(e

GUNES SIGORTA A.S.

W
—

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

(98]
[\

HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(O8]
W

HALK SIGORTA A.S.

[o%)
~

HALK VARLIK KIRALAMA A.S.

W
W

HEKTAS TICARET T.A.S.

(O8]
(@)}

{HLAS EV ALETLERI IMALAT SANAYI VE TICARET A.S.

W
~J

fHLAS GAYRIMENKUL PROJE GELISTIRME VE TICARET A.S.

(O8]
o]

fHLAS HOLDING A.S.

(98]
O

fHLAS YAYIN HOLDING A.S.

N
(e

IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
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41 |iS FINANSAL KIRALAMA A.S.

42 | IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

43 | IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

44 | KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

45 | KAREL ELEKTRONIK SANAYIVE TICARET A.S.

46 |KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.

47 | KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

48 | KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.S.

49 | KOC HOLDING A.S.

50 |KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

51 |KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S.

52 | MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

53 | MIGROS TICARET A.S.

54 | MLP SAGLIK HIZMETLER] A.S.

55 | ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

56 | OPET PETROLCULUK A.S.

57 | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYT AS.

58 | OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

59 | PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

60 | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

61 | SASA POLYESTER SANAYI A.S.

62 | SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A.S.

63 | SODA SANAYII A.S.

64 | SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

65 | SEKERBANK T.A.S.

66 | SOK MARKETLER TiCARET A.S.

67 | TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

68 | TEKFEN HOLDING A.S.

69 | TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S.

70 | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

71 | TRAKYA CAM SANAYIi A.S.

72 | TSKB GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

73 | TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S.

74 | TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

75 | TURK HAVA YOLLARI A.O.

76 | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

77 | TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

78 | TURKIYE HALK BANKASI A S.

79 | TURKIYE iS BANKASI A.S.

80 | TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S.

81 | TURKIYE SIGORTA A.S.
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82 | TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

83 | TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

84 | ULKER BiSKUVI SANAYI A.S.

85 | UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

86 | VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
87 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

88 | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
89 | YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

90 |ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

EK 2: KAP’ta Ozel Durum Agiklamalari I¢in Yer Verilen Konular

S.No | Ozel Durum A¢iklama Konular
1 | Ana Faaliyet Konusu Degisikligi
2 | Ayrilma Hakki Kullanimma iligkin Bildirim
3 | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi
4 | Bagimsiz Denetim Raporunun Olumsuz Goriis Igermesi veya Gériis Bildirmekten Kaginilmasi
5 | Bilgilendirme Politikasi
6 |Birlesme Islemlerine iliskin Bildirim
7 | Borsa Kotundan Cikmaya Iliskin Bildirim
8 | Boliinme
9 | Calisanlara Aylik Ucret Disinda Yapilan Odemeler
10 | Devrolma islemlerine iliskin Bildirim
11 | Diger Nakit Odemeye iliskin Bildirim
12 | Diger Pay ihraci - Iptaline iliskin Bildirim
13 | Esas Sozlesme Tadili
14 | Faaliyetlerin Kismen veya Tamamen Durdurulmas ya da imkansiz Hale Gelmesi
15 | Faaliyetlerin veya Gelirlerin Yogunlastig1 Sehir Degisikligi
16 | Finansal Duran Varlik Edinimi
17 |Finansal Duran Varlik Satisi
18 | Finansal Tablo ve/veya Dipnot Degisikligi
19 | Gelecege Doniik Degerlendirmeler
20 | Genel Kurul Islemlerine iliskin Bildirim
21 | Geri Alian Paylarin Elden Cikarilmasi
22 | Haber ve Sdylentilere Iliskin A¢iklama
23 | Hak Kullanim Siireg Iptal Bildirimi
24 | Halka Arz islemlerinde Sermaye Piyasast Aracinin % 5 inden Fazlasim Satin Alanlara iliskin Bildirim
25 | lcra Takipleri
26 | Iflas/iflas Erteleme
27 | Ihale Siireci / Sonucu
28 | ihrag¢ Tavanina iliskin Bildirim
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29 | iliskili Taraf islemleri

30 | Kar Dagitim Politikasi

31 |Kar Pay1 Avansi Odemesi Islemlerine iliskin Bildirim

32 |Kar Pay1 Dagitim Islemlerine iliskin Bildirim

33 | Kayith Sermaye Tavani islemlerine Iliskin Bildirim

34 | Kredi Derecelendirmesi

35 |Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Derecelendirmesi

36 |Maddi Duran Varlik Alim1

37 | Maddi Duran Varlik Kiraya Verilmesi veya Ayni Hak Tesisi

38 | Maddi Duran Varlik Satim1

39 | Olagan Dis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri

40 | Ortaklik Aleyhine Dava Agilmasi veya Davaya Iliskin Gelismeler
41 | Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakkina Iliskin Bildirim

42 | Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

43 | Pay Alim Satim Bildirimi

44 | Pay Alim Teklifi Yoluyla Pay Toplanmasina iliskin Bildirim

45 | Pay Dis1 Sermaye Piyasas1 Aract Alim Satim Bildirimi

46 | Pay Disinda Sermaye Piyasas1 Araci Islemlerine iliskin Bildirim (Faiz iceren)
47 | Pay Disinda Sermaye Piyasasi Araci Islemlerine Iliskin Bildirim (Faizsiz)
48 | Pay Déniisiimii Islemlerine iliskin Bildirim

49 | Paylarin Geri Alimasina Iliskin Bildirim

50 |Paylarin Konu Edildigi Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Bildirim
51 |Pazar Gegis Bagvurusu

52 | Piyasa Danismani Degisikligi

53 | Satisa Hazir Bekletilen Paylara iliskin Bildirim

54 | Sermaye Artirimi - Azaltimi Islemlerine iliskin Bildirim

55 | Sermaye Piyasas1 Araglarina iliskin Satis Oncesi Bildirim

56 | Sozlesme Feshi

57 | Sozlesme imzalanmasi

58 | Sirket Merkezi Degisikligi

59 | Teknik Yonetime iliskin Aciklama

60 | Toptan Alis Satis islemi Bildirimi

61 | Transfer Goriigmeleri

62 | Transfer Goriismelerinin Sonuglanmasi veya Sona Ermesi

63 | TTK'nin 376. Maddesi Kapsaminda Yapilan islemler

64 | Unvan Degisikligi

65 | Varliklarin Zarara Ugramasi

66 | Yatirim Kurulusu Varant-Sertifika-Senetlerine liskin Bildirim

67 | Yeni Is Iliskisi

68 | Yonetim Kurulu Komiteleri

181




