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OZET

ABD ekonomisinde finansal sistemden 2007 yilinda kaynaklanan ve kisa stirede diinya ekonomisine yayilan
kiiresel finansal kriz, ekonomilerin ekonomik biiyiimesi, istthdami ve makroekonomik dengeleri iizerine dnemli
diizeyde olumsuz etkilere yol agmustir. Tirkiye ekonomisi de kiiresel finansal krizden kredi ve ticaret
kanallarindaki daralmalar sebebiyle 6nemli diizeyde olumsuz etkilenmistir. Bu baglamda, bu ¢aligmanin amact;
kiiresel finansal krizin Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii mali yapist {izerindeki etkilerini incelemektir.
Calismada elde edilen temel sonug, Tiirkiye ekonomisi bankacilik sektdrii 2001 donemindeki yapilandirma
sonrasinda kazandif1 giiclii yapisi sebebiyle kiiresel finansal krizin olumsuz daraltici etkilerini, basarili bir mali
performans gostererek atlatabilmistir. Bankacilik sektoriinde, net faiz marjindaki degisime gore karlilik yapisi da
sekillenmistir.
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THE EFFECTS OF THE GLOBAL FINANCIAL CRISIS ON THE FINANCIAL
STRUCTURE OF THE BANKING SECTOR IN THE TURKISH ECONOMY

ABSTRACT

Global financial crisis resulted from financial system in the US economy and spread to the world economy
caused in significant negative effects on the economic growth, employment and macroeconomic balance of the
countries. Turkish economy was significantly affected by the global financial crisis by contracting credits and
trade channels as well. In this context, main aim of this study is to investigate the effects of the global financial
crisis on the financial structure of banking sector in the Turkish economy. Main outcome of the study is that
banking sector in the Turkish economy has successfully overcome the contractionary effects of the global
financial crisis thanks to strong financial structure after the reconstruction in 2001. The profit rate in the banking
sector was shaped by the net interest rate margin.
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1.GIRIS

ABD ekonomisinde 2007 yilinda finansal sistemden kaynaklanan ve kisa siirede
diinya ekonomisine yayilan kiiresel finansal kriz, iilkelerin ekonomik biiytimesi, isttihdam1 ve
makroekonomik dengeleri iizerine onemli diizeyde olumsuz etkilere yol agmustir. Tirkiye
ekonomisi de kiiresel finansal krizden kredi ve ticaret kanallarindaki daralmalar sebebiyle
olumsuz olarak etkilenmistir. Bu baglamda, bu calismanin amaci kiiresel finansal krizin
Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektoriiniin mali yapist tizerindeki etkilerini incelemektir.
Bu sebeple, ¢alismanin ikinci boliimiinde; kiiresel finansal krizin sebepleri ve sonuglari
incelenmis, ¢alismanin {iglincii boliimiinde; kiiresel finansal krizin Tiirkiye’de bankacilik
sektorliniin mali yapisi lizerine etkileri incelenmistir. Son bdliimde sonug ve politika onerileri

degerlendirilmistir.
2.KURESEL FINANSAL KRiZiN SEBEPLERI VE SONUCLARI

Ekonomik faaliyetlerde cesitli sebeplerden kaynaklanan beklenmedik bozulmalar
ortaya ¢ikabilmektedir. Kriz olarak tanimlanan ekonomideki beklenmedik bozulmalarin temel
kaynagi agirlikli olarak finansal sektorden kaynaklanan krizler olarak tanimlanmakla birlikte,
Mishkin’e gore finansal kriz: “Finansal piyasalarda, ters se¢im ve ahlaki bozulma
problemlerinin daha da artmasi sebebiyle, finansal piyasalarin, fonlari, en iiretken yatirim
firsatlar igin etkin bir sekilde dagitamadigi, dogrusal olmayan bozulmalardir.” Burada kriz
icin anahtar kriter finansal piyasalarin etkin bir sekilde islevini kaybetmesidir
(Mishkin,1996:17). Son kiiresel finansal krizin temel kaynagi ABD ekonomisindeki finansal
sektordeki dengesizliklerdir. Burada ozellikle konut sektoriindeki yanlis kredi dagilimi diger
makroekonomik dengesizliklerle birlesince basta bankacilik sektérii olmak iizere, finansal

sektor ve reel sektorii etkileyerek diinya ekonomisine yayilmstir.

Kiiresel finansal kriz iizerine literatiirde ¢ok sayida goriis (bkz. Mishkin (2010);
Mishkin (2011); Reinhart-Rogoff (2008)) olmasina ragmen, ABD ekonomisinde finansal
sektordeki dengesizliklerden kaynaklandigi iizerinde yogunlasma sozkonusudur. Global
ekonomik kriz yliksek riskli konut kredilerine bagli bir uluslararasi bankacilik krizidir
(Batirel, 2008:1). Kiiresel finansal krizin ve bunun tetikledigi kiiresel resesyonun kaynagi
ABD’nin denetimsiz finans sektoriidir. ABD’de ipotek bankaciliginda ve tiim finans
sektoriinde ortaya ¢ikan krizin temeldeki nedeni; ev fiyatlarinda uzun siire devam eden

yiikselmenin durmasi ve aksine hizla diismeye baglamasidir. (Hig, 2009:1-4).
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ABD ekonomisinde finansal sektdrden kaynaklanan finansal kriz diinya ekonomisine
kredi ve ticari kanallardaki daralmalar iizerinden diinya ekonomisine yayilarak ekonomilerin

bliylime, istthdam ve diger makroekonomik gostergelerinde olumsuz etkiler yaratmustir.

2006-2007 yillarinda ABD’deki konut piyasasinda meydana gelen krizin etkilerinin
ic ve dis (olas1) yayilma kanallari Sekil-1’de 6zetlenmistir. ABD’deki konut piyasasinda
yasanan krizin temel sebepleri; (1) ABD basta olmak iizere pek c¢ok iilkede ulusal
hiikkiimetlerin  1970’lerden itibaren finans piyasalarindaki yetersiz kalan denetim ve
diizenlemeleri ve (2) o6zellikle ABD’de finans sektoriinde faaliyet goOsteren firmalarin
(1990’lardan itibaren) “yeni icat edilen” finansal araglar kullanarak asir1 risk istlenmeyi
yaygin bi¢imde tercih etmeye basglamalar1 olarak kabul edilmektedir. ABD’de ve diger
iilkelerde cesitli ulusal hiikiimetlerin (6zellikle 2000’lerde) uyguladiklart “kotii™” iktisat
politikalar1 da, kiiresel krizin olusumu ve giliglenmesinde etkili olmus faktorler arasinda

sayllmaktadir (Kibritcioglu, 2010:5-6).
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Kaynak: Kibritcioglu, A. (2010), "Effects of Global Financial Crisis on Turkey" Munich Personal RePEc,
http://mpra.ub.uni-muenchen.de/29470/, MPRA Paper No. 29470,s.6
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Kiiresel finansal kriz gelismekte olan iilkeleri farkli sekilde etkileyebilmektedir.
Gelismekte olan {ilkelerdeki bankacilik krizlerinin nedenleri genel olarak; risk oranimnin
yiiksek oldugu bir ekonomik ortam ve istikrarsiz ekonomik yapiya bagli olarak gelismekte
olan iilkelere yonelik sermaye girisleri, ani sermaye ¢ikislar1 ve yliksek faiz oranlar iilkelerin
mali sistemini iflasa siiriikleyebilmektedir. Ayrica, kamu ve sik sik siyasi miidahalelerle karsi
karsiya kalan bankacilik sektorii sistem iginde giicsiiz diiserek sistemin diger aktorlerini de

olumsuz etkilemistir (Cinko ve Ak, 2009:81).

3. KURESEL FINANSAL KRiZIN TURKIYE'DE BANKACILIK
SEKTORUNUN MALI YAPISI UZERINE ETKILERI

Kiiresel finansal kriz, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii tizerinde daraltict
etkilere yol agmasina karsin, daha once Tirkiye ekonomisinde karsilagilan 1994 ve 2000-
2001 finansal krizleri gibi bir krize yol agmamistir. Bunun temel sebebi Tiirkiye
ekonomisinde, kiiresel finansal kriz doneminde bankacilik sektorii ve kamu maliyesinin
goreceli saglam yapisidir. Bu boliimde Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii tizerinde

kiiresel finansal krizin etkileri genel hatlar1 ile incelenecektir.
3.1. Kiiresel Finansal Krizin Ekonomi ve Finansal Sektor Uzerine Genel Etkileri

Kiiresel finansal kriz, diinya ekonomisi ve Tiirkiye ekonomisinde 6nemli diizeyde
olumsuz ekonomik sonuglar yaratmistir. Tiirkiye’de kiiresel finansal kriz ve kiiresel resesyon
Tirk finans sektoriinde — bazi sorunlar ortaya ¢ikarmakla beraber — bir finansal kriz
yaratmamistir. D1s bor¢larin geri 6denmesi sorunu ise sadece 6zel bankalarin degil, uygulanan
dis bor¢clanmay1r Ozendiren yanlis politikalar ve yanlis kiiresellesme stratejisinin  bir
sonucudur. Ancak, kriz esas itibariyle ¢esitli yollardan Tiirk ekonomisini resesyona
gotiirmistiir (Hig, 2009:67).

Sekil-2’de Tiirkiye ve diinya ekonomilerinde reel GSYIH biiyiimesi goriilmektedir.
Buna gore, 2008’de ilk olumsuz etkileri hissedilen kiiresel finansal kriz, 2009 yilinda en agir
sekilde ekonomilerde etkisini hissettirmistir. Tiirkiye ekonomisini 6zellikle dis talepteki ve
finansman kosullarindaki daralma iizerinden etkilemistir. Dis talepteki ve finansman
kosullarindaki daralma, basta ekonomide iiretimde, GSYIH’da (yaklasik -%5) gerilemeye yol

acmis, igsizlik yiikselmis ve diger makroekonomik gostergeleri de olumsuz etkilemistir.
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Sekil-2. Tiirkiye ve Diinya Ekonomilerinde Reel GSYTH (%,y1llik)
Kaynak: IMF World Economic Outlook (Eyliil 2011), t:tahmin

Tirkiye 2001 krizi sonrasit oldukca saglamlastirilmis sermaye yeterlik rasyosuna
sahip giiclii bankacilik sistemi, saglam kamu maliyesi, diisiik kamu net dis borcu ve izledigi

sik1 disiplinle yoluna devam etmistir (Batirel, 2008:1).

Tablo-1’de Tirkiye ekonomisi temel ekonomik gostergeleri verilmistir. Buna gore,
Tiirkiye ekonomisinde kiiresel finansal krizin etkileri 2008 yilinda hissedilmeye baslanmig
(2008 GSYTH biiyiimesi %0.7), 2009 yilinda kiiresel kriz kendisini daha fazla hissettirmistir
(2009 GSYIH biiyiimesi -%4.8). Tiirkiye ekonomisi 2010 yilindan itibaren ise kiiresel
finansal krizin etkilerini geride birakmaya baglamistir. 2009 yilinda en ¢ok daralma; sanayi (-
%7.2) ve hizmetler (-%4.9) kesiminde ortaya ¢ikmustir. Issizlik 2008 ve 2009 yillarinda
%14’e yiikselmis ancak 2010 yilinda kriz 6ncesi seviyesi olan %]11’e diismiistiir. Enflasyon
ise kiiresel finansal krizin talepte yarattigi daraltici etki ve kiiresel emtia fiyatlarindaki
diisiisin etkisiyle 2009 yilindan itibaren gerilemeye baslamistir. Diger yandan, biitce
dengesinde ise kiiresel finansal krizin etkisiyle 2009 yilindan itibaren kismen bozulma
gozlenmektedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) faiz oranlari kiiresel finansal
kriz etkisiyle 2009 yilindan itibaren gerilemeye baslamistir. Cari islemler dengesi ise kiiresel
finansal krizin etkisiyle 2009’da kismen iyilesme goriilmesine ragmen 2010 yilinda tekrar
olumsuz etkilenmeye baglamistir. IMKB nin piyasa degeri ise kiiresel finansal krizin finansal
piyasalarda en ¢ok hissedildigi 2008 yilinin ikinci yarisi sebebiyle 2008 yilinda 6nemli bir
diislis gosterip sonra toparlanmaya baglamistir. Sonug olarak, kiiresel finansal kriz Tiirkiye
ekonomisini 6zellikle 2009 yilinda 6nemli Olc¢iide etkilemistir. Ancak Tiirkiye ekonomisi
2010 yilindan itibaren hizla toparlanma siirecine girerek kiiresel finansal krizin etkilerini kisa

stirede geride birakmaya baglamistir.
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Tablo-1 Tiirkiye Ekonomisi Temel Ekonomik Gostergeler

(%) 2007 2008 2009 2010

GSYIH 4,5 0,7 -4,8 8,9

Tarim -7,0 4,6 3,7 1,2

Sanayi 5,6 -0,1 -7,2 13,6

Hizmetler 57 0,5 -4,9 9,2

issizlik 11 14 14 11

Enflasyon (Tiife) 8 10 7 6

Biitce Dengesi / GSYIH -2 -2 -6 -4

Faiz Oranlarn (TCMB gecelik) 17 16 7 2

Cari Islemler Dengesi /GSYIiH -6 -6 -2 -7

IMKB Piyasa Degeri (Milyar $) 288 119 236 308
Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankalarimiz 2010, May1s 2010, s.vi-Viii

Tablo-2’de finansal sektoriin aktif biyiikligii verilmistir. Buna gore, kiiresel

finansal krizin en etkili oldugu 2009 yilinda, finansal sektoriin toplam aktiflerin biiylime hizi
azalma gostermistir. Kiiresel finansal krizin etkisinin azalmasi ile birlikte aktif biiytikliigiinde
iyilesme artis gostermistir. Eyliil 2011 itibariyla finansal sektoriin toplam aktif biytikligi
onceki yilin ayn1 ayina gore artarak 1,56 trilyon TL olarak gergeklesmistir. Bankacilik kesimi
finansal sektordeki en biiyiik paya sahip olmaya devam ederken, finansal sektor bilesenlerinin

genelinde biiyiime stirmektedir (BDDK, 2011:17)

Tablo-2 Finansal Sektoriin Aktif Biiyiikliigii (Milyar TL

2007 2008 2009 2010 Ey.10 Ey.11 % Dag.

Toplam (Milyar TL) 806,5 972,4| 1095,2| 1.324,2 1.222,8| 1.559,8 100,0
Toplam (%) (Onceki Yila | 206| 126| 209 | 276

gore)

TCMB 106,6 113,5 110,0 128,5 119,7 149,9 9,6
Bankalar 581,6 732,5 834,0| 1006,0 927,4| 1213,7 77,8
Finansal Kiralama Sir. 13,7 17,1 14,6 15,7 14,4 18,3 1,2
Faktoring Sirketleri 7,4 7,8 10,4 14,5 13,4 15,3 1,0
Tiiketici Fin. Sirketleri 3,9 47 45 6,0 51 8,0 0,5
Varhk Yonetim Sir. 0,2 0,4 0,4 0,6 0,5 0,8 0,1
Sigorta Sirketleri (1) 22,1 26,5 31,8 35,1 31,8 38,3 2,5
Emeklilik Yat.Fonlari 4.6 6,0 91 12,0 11,2 13,4 0,9
Men. Kiy. Ara. Kur. (1) 3,8 4,2 5,2 7,5 8,0 8,7 0,6
Men. Kiy. Yat. Ort. (1) 0,7 0,6 0,7 0,8 0,7 0,7 0,0
Men. Kiy.Yat. Fon. (1) 26,4 24,0 29,6 33,2 29,1 33,2 2,1
Gayrimen.Yat. Ort. (1) 41 43 47 17,2 17,0 19,1 1,2
Gir. Serm. Yat.Ort.(1) 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Portfoy Yon.Sir.(1) (2) 31,2 30,7 40,0 46,9 44,3 40,2 2,6

Kaynak: Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurumu (BDDK), Finansal Piyasalar Raporu,

Eyliil 2011, Say1 23, syf.17

(1) Haziran 2011 verileri kullanilmistir. (2) Portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi portfoy

biiytikliigii.
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Tablo-3’te finans sektoriiniin karlilik goriiniimii verilmistir. Buna gore, finansal
sektoriin ve finansal sektor igersinde en dnemli paya sahip bankacilik sektoriin karliligi 2008
yilinda 2007 yilma goére azalma gosterirken, 2009 yilinda ise 2008 yilina gore finansal
sektorde karlilikk %40.6 artarken bu oran bankacilik sektdriinde %50’nin iizerinde
gerceklesmistir. Finansal sektorde karlilik artisinin temel kaynagi bankacilik sektdriindeki
karlilik artisidir. Bankacilik sektoriindeki karlilik artisinin temel kaynagi ise net faiz

marjindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Tablo-3 Finans Sektoriiniin Karhihk Goériiniimii (Milyon TL)

2007 2008 2009 2010 Eyl.10 Eyl.11
Toplam Karhhik (Milyon TL) 16.718 15.549 21.864 23.516 18.124 15.870
[Toplam Kéarhlik (%Degisim) -7.0 40.6 7.6
Bankalar Karhhg: (Milyon TL)| 14.859 13.422 20.182 22.119 16.849 14.620
Bankalar Karlihg: (%Degisim) -9.7 50.4 9.6
Finansal Kiralama Sirketleri 348 590 523 463 373 428
Faktoring Sirketleri 427 440 331 390 295 364
Tiiketici Fin. Sirketleri 47 10 13 43.0 46 71
Varlik Yonetim Sirketleri -21 -55 24 54.2 42 50
Sigorta Sirketleri (1) 629 840 455 114 195 121
Reasiirans Sirketleri (1) 73 132 89 64 44 -60
Menk. Kiym. Araci Kur.(1) 356 170 247 366 280 276

Kaynak: BDDK. Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2011, Say1 23, syf.20
Ozkaynak karliligi= Donem kari/Toplam 6zkaynaklar; Aktif karliligi: Dénem kari/Toplam aktiffler
(1) Haziran 2011 verileri kullanilmigtir.

3.2. Kiiresel Finansal Krizin Bankacihk Sektorii Uzerine Etkileri

Tiirk bankacilik sektoriiniin sorunlarinin kalict olarak ¢oziimlenmesi amaciyla Mayis
2001 tarihinde uygulamaya konulan Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi
cergevesinde gergeklestirilen reformlar sonucunda bankacilik sektoriiniin karliliginda iyilesme
kaydedilmistir (Bumin, 2009:39). Kiiresel finansal krizin Tirkiye ekonomisinde bankacilik
sektorii lizerindeki etkileri temelde krediler kanali ve getiri oranlarindaki daralma ile ortaya
cikmistir. Ancak Tirkiye ekonomisinde 2000-2001 kriz doneminde bankacilik sektoriinde
yapilan diizenlemeler ve iyilestirmeler sayesinde, bankacilik sektorii kiiresel finansal krizin
daraltic1 etkilerini daha kolay atlatabilmistir. Oyle ki kiiresel finansal krizin en fazla
hissedildigi 2009 yilinda Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii, net faiz marjindaki artis

sayesinde net gelirlerini ve karlarini artirmayi basarabilmistir.

Sekil-3’te bankacilik sektorii finansal saglamlik endeksi verilmistir. Buna gore,
kiiresel finansal krizin 2007°de ilk etkilerini gostermesi ile birlikte Tiirkiye ekonomisinde

bankacilik sektorii finansal saglamlik endeksinde diistisler gézlenmis, ancak alinan tedbirler
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sayesinde 2008 yili ile birlikte finansal saglamlik endeksinde tekrar yiikselme gdzlenmistir.
2009 yilinda ise bankacilik sektoriindeki artan karlilikla birlikte finansal saglamlik endeksi

oldukga yiikselmistir.

Endeks

1249 1999=100

121

118

115

112
= = = = = =
J J J Jd d L=
— — — — -— —

FSE Ortalama-1 -— =— =— — = Ortalama-2

Sekil-3. Bankacihik Sektorii Finansal Saglamhk Endeksi

(1) “Ortalama 1” Aralik 1999 — Eyliil 2011 ve “Ortalama 2 Ocak 2004-Eyliil 2011 ortalamasidir.
(2) Calisma esaslar1 farklilik gosterdiginden, katilim bankalari harig.

Kaynak: TCMB Finansal Istikrar Raporu, Kasim 2011, .54
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Sekil-4. Bankacihk Sektorii Makro Gosterimi

“Finansal Istikrar Makro Gosterimi”nin bir alt alan1 olarak hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB Finansal Istikrar Raporu, Kasim 2011, s.54

Sekil-4’te bankacilik sektorii makro gosterimi verilmistir. Bankacilik sektoriine
ilisgkin ~ gostergeler bankacilik sektoriiniin  finansal saglamliginin  devam  ettigini
gostermektedir. Sektoriin aktif kalitesindeki olumlu seyrin devam etmesine ragmen net faiz
marjindaki daralma ve faiz dis1 giderlerdeki artmayla birlikte karlilik performansi gostergeleri
diisiis egilimine girmistir. Bununla birlikte, kredilerdeki artisa bagli olarak sermaye yeterliligi

rasyosu gerilemesine ragmen, yasal ve hedef rasyolarin tizerinde gergeklesmektedir. Bilango
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ici yabanci para pozisyon ag¢ig1 artmakla birlikte yabanci para bilango dis1 fazlasi sayesinde
yabanci para net genel pozisyonu oldukca diisiik diizeyde seyretmektedir. Bankacilik
sektoriiniin likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri i¢in hem toplamda hem de
yabanci parada yasal oranlarin iizerindedir. Ancak, likidite oranlart menkul degerlerdeki
belirgin azaligin etkisiyle diisiis egilimine girmekte ve zorunlu karsiliklardaki degisiklikler s6z

konusu oranin degisiminde belirleyici olmaktadir (TCMB, Kasim 2011:52).

Finansal saglamlik gostergelerinin geneli olumlu bir goriiniim arz etmektedir.
Sermaye yeterliligine iliskin gostergelerde 1limli bir azalma olmakla birlikte gii¢lii goriiniim
devam etmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi/6zkaynak ve takipteki alacaklar/briit krediler
oranlarinda 6nceki doneme gore yasanan azalmalar aktif kalitesini olumlu etkilemistir. 2010
yili basindan itibaren karlilik gostergelerinde yasanan kismi azalma devam etmektedir.
Sektortin likiditesindeki tedrici azalma stirmekle birlikte likidite oranlar yeterli diizeyde olup,
likit varliklarin kisa vadeli bor¢lar1 karsilama oran1 2011 yili iigilincii ¢eyreginde bir dnceki
doneme gore yiikselmistir. Bilango dis1 islemler/toplam aktifler oraninda 2010 yili basindan
itibaren gozlenen artis egilimi 2011 yili iiclincli ¢eyreginde de devam etmistir (BDDK,
2011:20).

Tablo-4 Bankacihik Sektorii Saglamhik Gostergeleri

(%) 2007 2008 2009 Eyl.10 Eyl.11
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 19 18 20,5 19,3 16,4
Ana Sermaye / Ozkaynaklar 96,4 95,5 90,4 90,5 90,5
Serbest Sermaye/Toplam 753 77 796 81.2 81.2
Ozkaynaklar

Takipteki Alacaklar (Briit)/ Krediler 3,5 3,7 53 43 2,7
TGA Karsihgy/Takipteki Alacaklar 86,8 79,8 83,6 83,8 81,4
Vergi Sonras1 Aktif Karlihg (ROA) 2,8 2 2,6 2,5 1,8
?;eggé )Sonras1 Ozkaynak Karlih@ 21,7 16.8 20,2 18,2 14.6
Likit Varhklar/Toplam Varhklar 54,1 453 48,3 472 433
Likit Varhklar/Kisa Vadeli Borclar 93,7 75,2 80,1 75,8 73,6
Krediler/Mevduat 80 80,8 76,3 83 96,7
Yab. Para Net Genel Poz.

/Ozkaynaklar 0,3 -0,1 0,5 2,4 -0,6
YP Krediler/Toplam Krediler 24 28,7 26,6 25,8 29,3
YP Mevduat/Toplam Mevduat 354 35,3 33,7 31,4 33,1
YP Aktifler/Toplam Aktifler 28,3 30,3 26,7 255 29
Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktifler 87 88,2 86,7 86,3 88,3
Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar 671,1 746,3 653,6 628,9 751,9
Krediler/Toplam Aktif 49,1 50,1 47,1 51,3 54,5
Menkul Kiymetler/Toplam Aktif 28,3 26,5 31,5 29,6 23,8
Bilanco Disi Islemler/Toplam Aktifler 66,3 65 69,5 101,1 107

Kaynak: BDDK. Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2011, Say1 23, syf.20
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Sekil-5’te bankacilik sektorii 6zkaynak karliligi ve risksiz faiz oranlari verilmistir.
Buna gore, kiiresel finansal krizin ilk hissedildigi 2008 yilinda bankacilik sektoriinde
O0zkaynak karliliginda diislis gézlenmistir. Kiiresel finansal krizin en ¢ok hissedildigi 2009
yilinda ise bankacilik sektoriinde artan net faiz marj1 sayesinde bankacilik sektorii karliliginda
da yiikselis gozlenmistir. Bu yiikselis 2010 yilinin ilk g¢eyregine kadar stirmiistiir. Ancak,
2010’nun ikinci yarisindan itibaren ise, net faiz marjindaki diisiise bagli olarak bankacilik

sektoriinde 6zkaynak karlilig1 da diisiis egilimi gostermistir.
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Ozkaynak Karhhidn Hazine Tahvili Faiz Orani

Sekil-5 Bankacilik Sektorii Ozkaynak Karhlig: ve Risksiz Faiz Oram (%)
Kaynak: TCMB Finansal Istikrar Raporu, Kasim 2011, .49

Sekil-6’da; Bankacilik sektorii aktif karliligi ve net faiz marji verilmistir. Buna gore,
bankacilik sektoriinde aktif karlilig1 da net faiz marjina gore degisim gostermistir. Net faiz
marjindaki diislis, bankacilik sektoriinde karliligi azaltirken, net faiz marjindaki yiikselis,

bankacilik sektoriinde karliligin artmasina imkan vermistir.
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Sekil-6 Bankacihik Sektorii Aktif Karhihg: ve Net Faiz Marji (%6)
Net Faiz Marj1 = Net Faiz Geliri / Ortalama Aktifler
Kaynak: TCMB Finansal Istikrar Raporu, Kasim 2011, .49
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Tablo-5’te Tiirkiye'de bankacilik sisteminde gelir ve gider kalemleri 2008-2010
donemi i¢in verilmistir. Buna gore, kiiresel finansal kriz Tiirkiye ekonomisini 6nemli dl¢iide
olumsuz etkilemesine ragmen, Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii 2000°1i yillarda
yapilan iyilestirmeler, siki gozetleme-denetleme, iyi risk yonetimi ve distik riskli finansal
tiirev tirtinler portfoyl sebebiyle kriz siirecinde mali yapisinin saglamliligint siirdiirebilmistir.
Gelir ve gider kalemlerinin farkli bilesimlerindeki diisiis ve yiikselislere ragmen, net
degisimde bankacilik sektoriiniin krizden karliligin1 koruyup yiikselttigi goériilmektedir. Faiz
gelir kalemlerine baktigimizda, faiz gelirleri Aralik-2008’de 84130 Milyon TL iken, faiz
gelirleri Aralik-2009°da 836130 Milyon TL’ye ve faiz gelirleri Aralik-2010°da 75921 Milyon
TL’ye distis gostermistir. Bu diisiiste 6zellikle, zorunlu karsiliklardan alinan faizler, para
piyasasi islemlerinden alinan faizler ve bankalardan alinan faizler rol oynamistir. Buna
karsilik, kredilerden alinan faizler 2009 yilinda yiikselmis, daha sonra diisiis gostermistir. Faiz
giderleri incelendiginde ise, kiiresel finansal krizin etkisiyle kredi faiz oranlarindaki diisiis,
bankalarin kredi faiz giderlerini de diisiirmiistiir. Ozellikle, mevduata verilen faizler,
kullanilan kredilere verilen faizler ve para piyasasi islemlerine verilen faizlerde diisiisler
gozlenmektedir. Net faiz gelir-giderinde Aralik-2009’da 41818 Milyon TL’ye yiikselmistir.
Ancak 2010’yilinda 2009’a gore 38745 Milyon TL’ye diislis gdzlemlenmistir. Faaliyet gelir-
gidelerindeki net durumu baktigimizda ise, Aralik-2009°da 57585 Milyon TL’ye yiikselmis
ancak Aralik-2010°da ise 57543 Milyon TL’ye geriledigi goriilmektedir.

Net Donem Kar1 / Zararina baktigimizda, Aralik-2009°da 19477 Milyon TL’ye
Aralik-2010’da ise 21360 Milyon TL’ye yiikselis gostermistir. Kredi ve diger alacaklar deger
diistis karsiligr ve kredi ve diger alacaklara iligkin 6zel karsiliklar bankalarin karliligim

azaltacak sekilde 2009 yilinda artis gdstermistir.

Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektoriindeki gelir-gider kalemlerine
gore, sektorde gelir-gider kalemlerinde farkli derecelerde diislis ve ylikselisler sozkonusu
olmasima ragmen Net Donem Kar1 / Zarar1 2009 ve 2010 yillarinda yiikselis gostermistir.
2009 yilinda sektoriin net karlilig1 2008’e gore %52.5 artis gostermistir. 2010 yilinda ise 2009
yilina gore net karlhiliktaki artis yaklasik %10 diizeyinde ger¢eklesmistir. Karliligin
kaynaginda ise, kiiresel finansal krizin etkisiyle uygulanan genislemeci para politikalarinin
bankalar i¢in kaynak maliyetlerini diisiirmesi ve diger yandan riskler sebebiyle kredi

faizlerindeki diisiisiin diisiik diizeyde kalmasi belirleyici olmustur.
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Tablo-5 Tiirkiye'de Bankacilik Sisteminde Gelir-Gider Kalemleri (Mlyn TL) (Aralik)

2008 2009 2010
Faiz Gelirleri 84.130 83.610 75.921
Kredilerden Alinan Faizler 51.914 52.321 47.662
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 1.248 707 294
Bankalardan Alinan Faizler 2.485 1.316 1.120
Para Piyasasi Islemlerinden Alman Faizler 786 727 450
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 27.246 28.140 26.063
Faiz Giderleri 53.277 41.792 37.176
Mevduata Verilen Faizler 43.445 34.142 30.690
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 4.682 3.710 3.010
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 4.610 3.504 3.034
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 0 3433 67 375
Net Faiz Geliri/Gideri 30852 41.818 38.745
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 8450 9.283 9.924
Alinan Ucret ve Komisyonlar 10.394 11.115 11.662
Verilen Ucret ve Komisyonlar 1.945 1.832 1.738
Temettii Gelirleri 889 771 842
Ticari Kar/Zarar (Net) -206 1.663 169
Sermaye Piyasasi Islemleri KAr/Zarar1 1.482 2.647 2.678
Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar 0 -1.662 -3.079
Kambiyo Islemleri Kar/Zarari -1.688 677 570
Diger Faaliyet Gelirleri 4179 4.049 7.863
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplamm 44165 57.585 57.543
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi (-) 7.583 12.086 6.745
Kredi ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar 5.206 9.186 4.843
Genel Karsilik Giderleri (bilgi i¢in)* 1.090 715 1.117
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20.759 21.432 24.580
Personel Giderleri (bilgi i¢in)* 9.231 9.757 10.925
Net Faaliyet Kari/Zarari 15.822 24.067 26.218
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 15.822 24.067 26.218
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (£) -3.041 -4.730 -4.949
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar/Zarari 12.781 19.336 21.269
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar -3 197 101
Durdurulan Faaliyetler Vergi Karsili1 () -4 -56 -10
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar/Zarari -7 141 91
Net Donem Kar1/ Zarari 12.774 19.477 21.360
Net Dénem Kar1/ Zarari (%) (Onceki yila gore) 52.5 9.7

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankalarimiz 2010, May1s 2010, s.11.12
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankalarimiz 2009, Mayis 2009, s.11.12

Tablo-6’da gelir tablosu oranlar1 verilmistir. Buna gore, Eyliil 2011 itibariyla son ii¢

aylik donemde bankacilik sektoriiniin gelirleri icinde net faiz gelirlerinin payindaki gerileme

kiiciik capli da olsa devam etmektedir. Ucret ve komisyon gelirleri ve bankacilik hizmet

gelirlerinin toplam gelirler i¢indeki payr son iki ¢eyrekte %15 platosunda seyretmektedir.

Ayrica, faiz giderlerinin toplam giderler i¢indeki payr artmistir. Sektoriin faiz dis1 giderlerinin

toplam gelirlere oraninda son ii¢ aylik donemde 6nemli bir de§isme yasanmazken, toplam faiz

dis1 giderlerin toplam giderlere oraninda azalma yasanmasi sektoriin verimliligini olumlu

etkilemektedir (BDDK, 2011:25).
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Tablo-6 Gelir Tablosu Oranlar

(%) 2007 2008 2009 Eyl.10 Eyl.11
Pro_v.Son.Net Faiz Gel./Toplam 26,3 24,7 30,0 32,4 30,0
Gelirler(1)

Faiz Giderleri/Toplam Giderler(2) 66,7 67,3 60,9 56,6 57,1
Bank.Hizmet Gel. ve

Al.Ucr.veKom./Top.Gelirler 118 121 130 139 15,2
Toplam Faiz Dis1 Giderler/Toplam 333 327 39.1 43.4 429
Giderler ' ' ' ' '
Toplam Faiz Dis1 Giderler/Toplam 253 25 7 26.2 29 1 31.9
Gelirler ’ ’ ’ ’ ’

(1)Toplam gelirler: Faiz gelirleri+faiz dis1 gelirler+toplam diger faiz dis1 gelirler
(2)Toplam giderler: faiz giderleri+faiz dis1 giderler.
Kaynak: BDDK. Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2011, Say1 23, syf.25

Tablo-7°de bankacilik sektorii 6zet bilango biiyiikliikleri verilmistir. Buna gore,
Bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri, Eyliil 2011°de gegen yilin ayni donemine gore %30,9
biiyliyerek 1.214 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektoriin bankalar, TCMB ve para
piyasalarindan alacaklarinda son 12 ayda %63 artis yasanmistir. Son 1 yilda krediler %39,1,
menkul degerler portfoyli %5 artmistir. Toplam kaynaklarin gelisimi degerlendirildiginde,
mevduat Eylil 2011°de gegen yilin aym1 donemine gore %19,3 biiylimiistiir. Mevduat
sektoriin en onemli kaynak kalemi olma 6zelligini devam ettirmektedir. Bu kaynagin yani sira
repo islemlerinden saglanan fonlar ve bankalara bor¢lar kalemlerinin kaynaklar igindeki
paylarint arttirdigr goriilmektedir. Bankalarin borclar kalemi son 1 yilda %58.,9, repo
islemlerinden saglanan fonlar ise %123,1 artis gostermistir. Ozkaynaklarmn kaynaklar iginde

istikrarli goriiniimii devam etmektedir (BDDK, 2011:21).

Tablo-7 Bankacilik Sektorii Ozet Bilanco Biiyiikliikleri

Yilhik % . o
2008 | 2009 | Ey1.10 | Eyl11 |  Degsm | Bilancoya Oran %
Eyl.10 | Eyl.11 | Eyl.10 | Eyl.il
Nakit Degerler 6,0 7,6 6,9 12,5 23,4 81,2 0,7 1,0
Bank., TCMBVe | g37 | 903 | 784 | 1279 | -17.8 | 630 | 85 | 105
Para Piy.Alac.
Menkul Kiymetler | 194,0 | 2620 | 274,7 | 2883 | 137 | 50 | 296 | 238
., | Krediler 367,4 | 392,6 | 4754 | 6613 | 265 | 39,1 | 51,3 | 545
S [Net TGA 28 | 36 | 34 | 34 | 175 | 03 | 04 0.3
= | Ist, Bag. ve Bir.
£ | e ve D 103 | 127 | 142 | 170 | 180 | 193 | 15 14
% | Diger 63,3 | 64,4 | 742 | 1033 | 167 | 39,1 8,0 8,5
Toplam 7325 | 834,0 | 9274 | 12137 | 162 | 30,9 | 1000 | 100,0
Toplam TP 5102 | 611,1 | 6912 | 8627 | 189 | 248 | 745 | 711
Varhklar
Toplam YP 2223 (2230 | 2362 | 3509 | 91 | 486 | 255 | 289
Varhklar
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Tablo-7 Bankacihik Sektorii Ozet Bilango Biiyiikliikleri

Yillhik % . °
2008 | 2009 | Ey1.10 | Eyl11 |  Degsm | Bilansoya Oran %
Eyl.10 | Eyl.11 | Eyl10 | Eyl.l1
Mevduat (Toplanan | 4o, 6 | 5146 | 5730 | 6837 | 172 | 193 | 618 | 563
Fonlar)
Paraply, TCMB | o, | g8 | 07 | 45 | -13 | 5107 | 01 0.4
Borg¢lar
Bankalara Borg¢lar 92,8 | 86,1 | 101,5 | 161,3 18,8 58,9 10,9 13,3
% | Repolslemlerinden | o5 | 657 | 518 | 1156 | -63 | 1231 | 56 95
_1 | Saglanan Fonlar
é Ihrac Edilen
> | Menkul Kiymetler | 00 | 01 | 1,9 | 164 |37400| 7536 | 02 1,4
> | (Net
< | (Net)
¥ | Diger 576 | 60,8 | 715 | 90,7 | 150 | 267 | 7.7 75
Ozkaynaklar 86,4 | 110,09 | 126,9 | 1416 | 203 | 116 | 137 11,7
Toplam TP 4768 [ 5702 | 642,2 | 7924 | 190 | 234 | 692 65,3
Kaynaklar
Toplam YP 2557 | 263,9 | 2852 | 421,3 | 104 | 477 | 308 34,7
Kaynaklar

Kaynak: BDDK. Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2011, Say1 23, syf.21

Tablo-8’de Tiirkiye'de bankacilik sisteminde mali rasyolar verilmistir. Buna gore,
sermaye yeterliligi rasyolarma baktigimizda, Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel
Riske Esas Tutar) oranina baktigimizda Aralik-2008’te %16,5 olan oran, Aralik-2009’da
20,9’a yiikselmis, Aralik-2010°da is %19,2’ye diigmiistiir. Oranin yiikselmesinde kiiresel
finansal krizin etkisiyle, 6zkaynaklardaki artisin etkisi olmustur. Ozkaynaklar / Toplam
Aktiflerin oraninda da 2008 yilindan 2010 yilina kadar ayni sebeplerle artis s6zkonusu
olmustur. Net Bilango Pozisyonu/ Ozkaynaklar kalemi ise kiiresel finansal krizin etkisiyle
2009 ve 2010 yillarinda artis gostermistir. Bilango yapisindaki degisimi inceledigimizde,
Tiirk Paras1 (TP) aktiflerin, toplam aktiflerdeki pay1 2009 ve 2010 yillarinda diistik diizeyde
de olsa artis gostermistir. Ayni sekilde TP mevduatin da toplam mevduattaki pay1 da artig
gostermistir. Kiiresel finansal kriz boyunca kur riski sebebiyle yabanci para kaynak kullanimi
goreceli olarak azalmistir. Toplam mevuatin aktiflere oraninda ise 2009 yilinda ufak bir diisiis
gozlenmistir. Aktif kalitesini inceledigimizde, en kritik kalem olan takipteki kredilerin toplam
kredi ve alacaklara oran1 2009’da kiiresel finansal krizin etkisiyle ufak diizeyde bir artis
gostermis, ancak 2010 yili ile birlikte bu oranlar azalma gostermistir. Karlilik yapisini
inceledigimizde ise 2009 yilinda aktif ve 6zkaynak karliliginda artis gozlemlenmistir. Aktifler

tizerinden faiz gelirlerinde de 2009 yilinda artis gdstermistir.
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Tablo-8 Tiirkiye'de Bankacilik Sisteminde Mali Rasyolar (%) (Aralik Ay1)

2008 | 2009 2010
Sermaye Yeterliligi
Ozkaynaklar / (Kredi+Piyasa+Operasyonel Riske Esas Tutar) 16,5| 209 19,2
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 10,6 | 13,3 13,4
(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler 7,1 9,8 10,3
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar 8,7 -17,9 -17,8
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar 0,8 0,3 0,3
Bilanco Yapisi
TP Aktifler / Toplam Aktifler 689 | 728 73,9
TP Pasifler / Toplam Pasifler 651 | 68,3 69,4
YP Aktifler / YP Pasifler 89,1 | 858 85,5
TP Mevduat / Toplam Mevduat 64,3 | 65,7 69,6
TP Krediler ve Alacaklar / Toplam Krediler ve Alacaklar 705 | 72,2 71,5
Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 66,4 | 63,5 63,9
Alman Krediler / Toplam Aktifler 10,4 8,8 9,7
Aktif Kalitesi
Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler 30,1 | 352 32,1
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler 515 | 47,7 52,9
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Mevduat 776 | 751 82,8
Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar 3,7 5,4 3,7
Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar 0,7 0,8 0,6
Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler 81,2 | 84,5 84,6
Duran Aktifler / Toplam Aktifler 3,5 3,5 3,1
Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar 33,0| 337 33,3
Likidite
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 26,6 | 33,0 32,8
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliilikler 43,3 | 54,3 54,7
TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler 148 | 228 24,3
Karhhk
Net Donem Kar1 (Zarart) / Toplam Aktifler 1,7 2,4 2,2
Net Donem Kari (Zarar) / Ozkaynaklar 16,4 | 18,3 16,5
Siirdiiriilen Faaliyeler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Aktifler 2,2 3,0 2,7
Gelir-Gider Yapisi
Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler 3,5 4,1 3,5
%ﬁ;:ﬁzﬁ;hklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri 57.0| 56,7 58.9
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler 19 2,0 2,0
Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler 3,0 2,7 2,6
Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri 44,1 | 455 44,4
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Diger Faaliyet Giderleri 64,6 | 73,6 76,5

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankalarimiz 2010, Mayis 2010, s.11.13
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankalarimiz 2009, Mayis 2009, s.11.13
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Tablo-9°da 6zkaynak kalemlerinin gelisimi verilmistir. Buna gore, 6zkaynak
kalemlerinin gelisimi incelendiginde, kiiresel finansal krizin etkisiyle 2009 yili ile birlikte
Ozkaynaklar artig egilimine girmistir. Sermaye kalemlerinden 6denmis sermayenin son bir
yillik dénemde %4,2 arttigi goriilmektedir. Sermaye yedekleri, menkul kiymet degerleme
farklarindaki azalisa bagli olarak %8,2 azalmistir. 2007 yil1 sonrasinda kiiresel finansal krizin
etkisiyle, kar yedeklerinde olaganiistii yedeklerin pay1 énemli olgiide artnmustir. Ozkaynak

kalemlerinden kar ve zarar hesab1 %13,9 azalmistir (BDDK, 2011:25).

Tablo-9 Ozkaynak Kalemlerinin Gelisimi

2008 | 2009 | 2010 | 09.2011 | 09 %A | 10 %A | 09.11-09.10%A
Odenmis Sermaye | 423 | 44,1 | 480 | 492 | 43 8.8 4.2
Sermaye Yedekleri | 136 | 188 | 204 | 173 | 382 | 138 8,2
Kar Yedekleri 370 | 459 | 591 | 756 | 241 | 288 27,2
Kar ve Zarar 128 | 195 | 21,4 | 140 | 523 97 13,9
Geemis Villar Kar | 176 | 175 | -176 | 179 | 06 0,6 13
ve Zararl

1 istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan
2: Genel Kurul Karar1 Uyarinca Ayrilan Yedek Akge , * A: Bir dnceki yila gore % degisimi gostermektedir.
Kaynak: BDDK. Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2011, Say1 23, syf.26

Sonug olarak, giiclii bir mali yapiya ve sermaye yeterliligine sahip bankalar krizden
daha az etkilenmektedir. Bunun icin 6zellikle, likitide, kur ve faiz riskine duyarliligi ytiksek
olan bankacilik sektoriinde risk yonetiminin etkinlestirilmesi biiyiik dnem tagimaktadir (Cinko

ve Ak, 2009:81).
4.SONUC

ABD ekonomisinde 2007 yilinda finansal sistemden kaynaklanan ve kisa siirede
diinya ekonomisine yayilan kiiresel finans krizi, iilkelerin ekonomik biiylimesi, istihdami ve
makroekonomik dengeleri tizerinde 6nemli diizeyde olumsuz etkilere sebep olmustur. Tiirkiye
ekonomisi de kiiresel finansal krizden kredi ve ticaret kanallarindaki daralmalar sebebiyle

onemli diizeyde olumsuz olarak etkilenmistir.

Kiiresel finansal krizin Tirkiye ekonomisinde bankacilik sektoriine etkileri
incelendiginde, Tiirkiye ekonomisinde 2001 donemindeki yapilandirma sonrasinda bankacilik
sektoriiniin mali yapis1 giiclenmistir. Bu sebeple, kiiresel finansal krizin bankacilik
sektoriindeki olumsuz etkileri, sinirli diizeyde kalmistir. Tiirkiye ekonomisi bankacilik
sektorli, kiiresel finansal krizin reel sektor lizerinde etkilerini en fazla hissettirdigi 2009
yilinda karlilik oranin1 6nemli 6l¢lide yiikseltebilmistir. Kiiresel finansal kriz doneminde, net

faiz marjindaki degisim, bankacilik sektoriinde, karlilik yapisini da sekillendirmistir.
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Sonug olarak, Tirkiye ekonomisinde, Ii¢ ve dis finansal krizlerden bankacilik
sektoriiniin daha az etkilenmesi i¢in makroekonomik temellerin ve finansal sektdriin mali
yapisinin siirdiirtilebilir bir sekilde giiglendirilmesi gerekmektedir. Bu sebeple, bir yandan
makroekonomik politikalarin, diger yandan bankacilik sektoriiniin risk yonetim politikalarinin

etkinlikle tasarlanmasi ve uygulanmasi gerekmektedir.
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