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Islami Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime
Arasinda Nedensellik Tliskileri

K. Batu TUNAY"

oz

Islami bankaciligin ticari bankalara oranla finansal aracilik islevierini daha etkin bir
sekilde yerine getirdikleri ve uygulandiklari iilkelerde siirdiiriilebilir biiyiimeye dnemli katkilar
yaptiklarina dair ¢esitli bulgular vardir. Bu calismada Islami bankalarin biiyiime ve kallkinma
iizerindeki rolleri arastirilmistir. 2000-2013 doneminde 19 Islam iilkesinde GSYIH ve gayri safi
sermaye olusumu ile Islami bankalarin toplam aktifleri, kullandirdiklar: fonlar ve topladikiar:
mevduatlar arasmdaki nedensellik panel nedensellik testleriyle analiz edilmistir. Kullanilan
orneklemin kapsaml yapist ve yararlanilan analiz yontemi nedenleriyle bu alanda yapilmis benzer
calismalardan farklilasmaktadir. Ulasilan bulgular, Islami bankalara dair degiskenlerin GSYIH ile
dogrudan ve giiclii bir nedensellik iliskisi icinde olmadigint gostermistir. Daha ¢ok GSYIH'den
toplanan mevduatlara ve kullandirilan fonlara dogru bir nedensellik gézlenmektedir. Diger yandan
Islami banka degiskenlerinden gayri safi sermaye olusumuna dogru tek yonlii nedensellikler
belirlenmistir.
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Causality Relations Between Islamic Banking and Economic
Growth

ABSTRACT

There are various findings which show that in comparison to commercial banking, Islamic
banking can more effectively fulfill financial mediatory functions and have important contributions
to sustainable growth in countries where Islamic banking is applied. In this article, the roles of
Islamic banking in growth and development are examined. The causality relationship between GDP
and gross domestic capital formation with the total assets, funds and collected deposits of Islamic
banks has been analyzed using panel causality tests for 19 Islamic countries from 2000 to 2013. The
comprehensive examples used and the methods used in analyzing these examples differentiate this
study from similar studies in this field. The findings from these analysis show that there is no direct
and strong causality between variables concerning Islamic banks and GDP. However, it is seems
more like a causality from collected deposits to placing the funds. Also, unidirectional causality is
seen between islamic banking variables and gross domestic capital formation.
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GIRIS

2008’de yasanan Kiiresel Krizin ardindan yerlesik kapitalist finansal
sistem sorgulanmaya baslanmistir. Bu sistemin orantisiz bilgilenme ve ahlaki
tehlike temelinde ciddi etkinsizlikler iirettigi, neden oldugu krizlerin faturasinin
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tasarruf sahiplerine ¢ikartildigi, 6nemli ekonomik durgunluk ve gerilemelere yol
actig1 gibi elestiriler sz konusudur. Tartismalarin yogunlastig1 bu siiregte, ilgili
cevrelerde Islami finansman ve bankaciligin bir alternatif olabilecegi konusundaki
gorlis daha ¢ok taraftar bulmaya baglamistir. Kar ve zararin paylasildigi bir
ortaklik anlayisinin, risklerin paylasilarak yonetilmesi, tasarruf sahiplerinin ve
birikimlerinin korunmasi, fonlarin daha etkin bir sekilde reel sektore aktarilmasi
ve boylece siirdiiriilebilir bir biiyiime siirecinin desteklenmesine hizmet edecegine
inanilmaktadir.

Ancak bu tartismalar disinda da, Islami finans ve bankacilik 6zellikle az
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiimesi ve kalkinmasi igin
basl basma bir model niteligindedir. Islami bankalarin merkezde yer aldig1 bir
finansal sistemin, ekonominin iiretime doniik sektorlerine kaynak aktarmak igin
cok elverisli oldugu ifade edilmektedir. Ozellikle geleneksel yavas biiyiiyen
sektorlerden ¢agdas ve hizli biiyiiyen sektorlere kaynak aktarilmasi, sanayinin
ihtiya¢ duydugu sabit getiri odakli finansmanin saglanmasi gibi avantajlar
bulunmaktadir.

Islam diinyasinda petrol iireten ve ihrag eden iilkeler bir yana birakilirsa,
kendi kendine yeterli ve sanayi mallari ihracatgisi iilke sayis1 son derece azdir.
Tiirkiye cagdas ekonomik yapisi ile bu ozellikteki Miisliiman {ilkelerin 6nde
gelenlerinden birisidir. Tiirk bankacilik sisteminde ticari bankalar ile katilim
bankalarimin birlikte faaliyet gosterdigi bir yap1 s6z konusudur. Bu kendine has
yap1 ve Ozellikleri islami bankaciligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri
bakimindan 6nemli bir arastirma alani haline getirmektedir.

Bu tespit ve degerlendirmeler 1s1ginda ¢alismamizda, Endonezya,
Malezya, Pakistan ve Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin basta
GSYIH temelinde biiyiime olmak iizere ekonomik faaliyet hacmine dair belli
bash degiskenler iizerindeki etkileri analiz edilmektedir. Analizlere ge¢ilmeden,
bankacilik ile biiyiime iliskisinin teorik temelleri {izerinde durulacak, islami
bankalarin bu agidan rollerine deginilecek ve Islami bankalarin biiyiimeye etkileri
konusunda yapilmis diger deneysel calismalarin bulgularn gézden gegirilecektir.
Ekonometrik analizlerde panel nedensellik testleri uygulanarak uzun ve kisa
donemde degiskenler arasi iliskiler arastirilmusgtir.

I. TEORIK CERCEVE

A. Bankacilik ve Biiyiime iligkisinin Temelleri

Bir iilkede finansal gelismenin, Ozellikle de finansal aracilarin
faaliyetlerindeki gelismelerin ekonomik biylime ile iliskisi konusundaki
arastirmalar oldukc¢a gerilere gitmektedir. Bu goriisiin temelleri Schumpeter
(1934), Robinson (1952), Gurley ve Shaw (1955) ve Goldsmith (1969) gibi
arastirmacilarin  ¢aligmalarina dayanir. Ancak spesifik olarak bankalarin
bliylimedeki rolii agisindan McKinnon (1973) ve Shaw’in (1973) calismalari
doniim noktast olmustur. McKinnon ve Shaw’in ¢aligmalarini takiben giiniimiize
dek bu alanda ¢ok sayida arastirma yapilmustir. King ve Levine (1993),
Demetriades ve Hussein (1996), Levin vd. (2000), Beck vd. (2000), Demirgiic-
Kunt ve Maksimovic (2002), Beck ve Levine (2004), Levine (2005), Demirgiig-
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Kunt (2006), Shen ve Lee (2006) Liang ve Reichet (2006, 2007, 2012) bunlardan
ilk akla gelenlerdir.

Ekonomik biiyiime iizerinde finansal gelismisligin onemi ve bu iki
degisken arasindaki baglanti, kalkinma ekonomisi literatiiriinde ¢cok 6nem verilen
ve arastirtlan bir konudur. Bu konuda ortaya atilan teoriler ii¢ alternatif nedensel
iligki olabilecegi yoniindedir:

— Arzin Onciiliik ettigi (supply leading),
- Talebi izleyen (demand following),
- Karsilikli nedensellik (bi-directional causality).

Bunlardan ilk ikisi Schumpeter ve Robinson’un goriislerine dayanilarak
Patrick (1966) tarafindan kavramsallastirilmistir. Schumpeter’in temellerini attigt
arzin Oncilik ettigi iliski, finansal kuruluslarin ve araglarin talep dogrultusunda
ekonomik biiyiimeyi tesvik edecek sekilde tasarlanmasini temel almaktadir. Bu
yaklagimi iki fonksiyonu vardir. Birincisi, kaynaklarin geleneksel veya
biiyiimeyen sektorlerden ¢agdas sektorlere yonlendirilmesidir. Boyle bir strateji
izlenmesi halinde, sermaye daha etkin tahsis edilebilecek ve finansal sistem
kanaliyla biiyiime hizlandirilacaktir.  ikincisi ise, cagdas sektorlerdeki
girisimcilerin tesvik edilmesidir. Arzin Onciiliik ettigi iliski, verimli yatirimlarin
finansman1 kanaliyla bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimenin motoru oldugu
seklinde Ozetlenebilecek goriislerinden otiirii dayandirilmaktadir. Bu baglamda,
Gurley ve Shaw ile Goldsmith gibi arastirmacilarin gelismis finansal piyasalarm
tasarruflar1 hareketlendirerek ve yatirnmlar1 kolaylagtirarak ekonomik bilylimeyi
hizlandiracagi yoniindeki gorisleri doniim noktasi olmus ve daha sonraki
calismalara 151k tutmustur.

Robinson’un goriislerine dayandirilan talebi izleyen iliski ise, cagdas
finansal kuruluslarin ve iriinlerin dogusunun reel ekonomide faaliyet gésteren
tasarrufcu ve yatirimeilarca bunlara yonelik talebin bir sonucu oldugu yoniindedir.
Bu yaklasim finansal sistemin oncii sektorleri destekleyerek biiyiime siirecini
hizlandiracagi ana fikrine dayanir. Finansal sistemdeki bir genislemenin, reel
ekonomik biiylimenin bir sonucu oldugu varsayilir. Siirekli genisleyen finansal
piyasalarda ve iriinler arasinda farklilasma arttirilarak talep Onciiliigiinde
ekonomik biiyiime tesvik edilebilir. Miibadele maliyetleri (transaction costs) daha
iyi kontrol edilebildik¢e daha etkin bir risk ¢esitlendirmesi saglanacagindan iiriin
cesitlendirmesi reel sektore etkin fon transferine ve dolayisiyla biiylimeye katki
yapacaktir. Karsilikli nedensellik iligkisi ise, arz ve talep giiclerinin miisterek
etkisiyle finansal gelismelerin genel ekonomik gelismeyi hizlandirmasi olarak
Ozetlenebilir.

Lucas (1988) iktisatcilarin ekonomik biiylime {izerinde finansal
unsurlarinin etkilerini abartmaya egilimli olduklarim ifade etmis ve “finansin
yersizligi” (irrelevance of finance) hipotezini ortaya atmustir. Dornbusch ve
Reynoso (1989), finansal unsurlarin sadece finansal istikrarsizlik ekonomide
baskin gii¢ oldugu zamanlarda onemli olduklarimi ifade etmis ve Lucas’in
hipotezini desteklemislerdir. Finansin yersizligi hipotezi, finansal gelisme ve
ekonomik biiylime arasinda istikrarli uzun dénemli bir iligkinin varligim inkar
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etmektedir. Ancak Levine (2004, 2005) gibi baz1 arastirmacilarin da ifade ettikleri
gibi cagdas ekonomik iligskiler baglaminda finansal sistemle reel ekonomi
arasinda oldukga karmasik etkilesimler oldugu da inkar edilemez. Fiziki ve insani
sermaye birikimleri ile verimlilik artiglart ekonomik biliylimeyi hizlandiran
alternatif kanallardir. Dolayisiyla finansal gelisme ile biiylime arasindaki
karmasik iligki, finansal gelisme ile biiyiime {izerinde etkili bu alternatif aktarim
kanallarinin baglantilar1 da dikkate alinarak anlasilabilir.

Bu baglamda olas1 yatirim firsatlar1 konusunda ex ante iiretim bilgisi ve
sermayenin bu yatirim firsatlarina tahsisi fon sahiplerine daya yiiksek getiriler
sunulmasina baglidir. Yatirimlarin izlenmesi ve biiyiik sirketlerin kurumsal
yonetisim cabalarinin desteklenmesi gerekmektedir. Risklerin orgiitlii piyasalar
kanaliyla devredilerek yonetilmesi ve etkin portfoy gesitlendirmesi faaliyetleri
son derece onemlidir. Tasarruf birikimlerinin finansal sisteme ¢ekilerek hareketli
kilinmast ve bu yolla mal ve hizmet ticaretinin finansmani1 gerekmektedir. Bu
siralanan ve birbirlerine yakindan baglantili unsurlar, ¢agdas bir ekonomik
sistemde finans sistemi, finansal aracilar ve biiyiime iliskisini de yansitmaktadir.

B. islami Bankacihgin Biiyiimedeki Rolii

Islami bankaciigin uygulandigi iilkelerde fon transferi siirecinin
etkinligine Onemli katkilari oldugu ge¢mis uygulama deneyimlerinden
goriilmektedir. Petrol iireten ve ihra¢ edenler sayilmazsa, islam iilkelerinin biiyiik
bir bolimii “az gelismis” veya “gelismekte olan” iilke olarak nitelendirilebilir.
Petrol iireticisi Islam iilkelerinde ise, refah diizeyi nispeten yiiksek olmakla
beraber endiistriyel bir kalkinmadan sz edilemez. Bu iilkelerde genellikle petrol
ve petro-kimya sektorlerinin merkezinde yer aldigi bir ekonomi s6z konusudur.
Ozetlenecek olursa pek ¢ok Islam iilkesi, 0 ya da bu nedenle siirdiiriilebilir bir
biiylime i¢in ekonomilerini  destekleyecek mekanizmalara  gereksinim
duymaktadir.

Bu baglamda Islami finans ve 6zellikle bankacilik nemli bir alternatiftir.
Son yillarda artan sayida deneysel ¢alismanin bulgulari, Islami bankaciligin
uygulandigr iilkelerde ekonomik biiylimeyi ve kalkinmayr hizlandirdigin
gostermistir. Bu etkiyi ortaya ¢ikaran nedenlere asagida ana hatlariyla
deginilecektir.

Islami finans teorisinde Islami bankalarin merkezi bir rolleri vardir.
Bunlar 6nemli oranda kar paylagimina dayanan finansman (profit-sharing finance)
yaklagimiyla caligirlar. Dolayisiyla dogrudan yatirimlari arttiran bir ekonomik
etkinin dogmasina yol agarlar. Zaman i¢inde bazi uygulama zorluklar1 gozlenmis
olsa da, kar paylasimi mekanizmasi Islami banka operasyonlarindaki merkezi
roliinii siirdiirmektedir. Ayrica murabaha ve finansal kiralama (leasing) temelinde
sabit getiri odakli finansman saglayan bu bankalarin reel sektdre makine parki ve
envanter finansmani konularinda avantajlar sunduklar1 goriilmektedir (Al Hallag
2006, Khoutem ve Nedra 2012).

Islami bankacilik uygulamalarinin yaygin olarak kabul gordiigii iilkelerde,
halkin tasarruflarin1 banka sistemine yonlendirmesiyle, “gomiileme” (hoarding)
gilidiisiiniin zayifladig1 goriilmektedir. Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
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halkin tasarruflarini sisteme ¢ekmek biiyiik bir sorundur, islami bankalara olan
giiven bu sorunun asilmasina yardimci olmaktadir. Boylece bankalar eliyle reel
sektore aktarilan fon miktarinda artis meydana gelmekte ve ekonomik biiyiime
stireci hizlanmaktadir. Bankalar sermaye birikimini arttirarak, kaynaklardan
faydalanma etkinliginde artisa yol agmaktadirlar (Al Hallag 2006).

Katilima dayali Islami finansmanin ex ante ve ex post orantisiz
bilgilenme (asymetric information) sorunlarinin ¢oziilmesine olanak vermekte ve
kar zarar ortaklig1 prensibi sayesinde bilgi maliyetleri diismekte, miibadele ve risk
paylastmi  imk&nlar1  artmaktadir. Boylelikle yatinm  tasarruf  siireci
etkinlesmektedir. Riskin taraflarca paylasilmasi finansal islemlerin gelismesinde
ve bu amagla yararlanilan teknolojilerin ilerlemesinde de olumlu etkiler
yapmaktadir (Khoutem ve Nedra 2012).

Istikrarl1 ve siirekli bir bilyiimenin saglanabilmesi igin miilkiyet ve
istihdam sorunlarimin asilmasi gerektigi aciktir. Misliiman tilkelerde siklikla
rastlanan makro ve mikro ekonomik kimi zorluklar nedeniyle Islami bankalarin
ekonomik gelismeye olan katkilari istendigi 6l¢tide yiiksek degildir. Khoutem ve
Nedra (2012) gibi bazi arastirmacilar, bu sorunlarin asilabilmesi igin Islami
bankalar ile sukuk piyasalar1 arasindaki iliskileri gelistirecek politik reformlara
ihtiya¢ oldugunu ifade etmektedir.

Farkl: tiirdeki finansal sistemlerin aslinda ortak bir amaglari1 vardir. Bu da
belirli bir alanda finansal istikrarin ve etkinligin saglanmasidir. Ancak finansal
sistemlerin varliklarim siirdiirdiikleri ¢evreye olan uyumlart ve evrimleri onlar
birbirlerinden farklilastirmaktadir. Ticari bankacilik uygulamalari gelismis iilkeler
icin uygun bir finansman sistemi olsa da, gelismekte olan iilkelerde sorunlara
neden olabilmektedir. Geleneksel bankalar finanse ettikleri projenin riskliligini
degerlendirmekte, ama finanse edilen girisimin basaris1 konusunda herhangi bir
gayret gostermemektedir. Yeterince ¢ok sayida projeyi finanse ederek belirli bir
kazang¢ hedefine ulagmakta, teminat ve garantilerle kredi kayiplarin1 da minimize
etmektedirler (Ghannadian ve Gautam 2004). Geleneksel kredi sisteminin
isleyebilmesi i¢in, ciddi bir yasal altyapr ve standart bir muhasebe bilgi sistemi
gerekmektedir. Oysa gelismekte olan {ilkelerde boyle bir altyapidan genellikle s6z
edilemez. Kar-zarar ortakligi temelinde yapilan finansman, hem yetersiz
bilgilenmeden 6tiirii bankanin riski yanlis analiz etmesinin Oniine gecer, hem de
kredilendirme siirecinin asir1 maliyetlerinden bankayr korur. Ciinkii Islami
bankacilik gozetim, denetim ve sozlesmeye dayali hukuki siirecler agisindan
miibadele maliyetlerini 6nemli oranda disiirerek etkinlige katkida bulunmaktadir
(Suzuki vd. 2013). Boylece, ahlaki tehlike (moral hazard) sorununu biiyiik oranda
engellediginden mudilerin tasarruflar1 da korunmus olmaktadir. Geleneksel
bankaciliktaki planlama, karar alma ve izleme siireglerinde gozlenen aksakliklar
Islami bankacilikta optimize edildiginden gelismekte olan iilkelerde biiyiime
stirecini hizlandirmasi sasirtict degildir (Ghannadian ve Gautam 2004, Suzuki vd.
2013).

Islami ekonomi, tamamiyle materyalist yapidaki ana akim gelisme
modeline bir alternatif olarak goriilmektedir. 2008’deki Kiiresel Krizin ardindan,
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yerlesik kapitalist ekonomik sistem daha ¢ok sorgulanir olmustur (Kroessin 2011).
Faizden korunma ve risk paylasimi gibi esaslariyla Islami finansman geleneksel
finansmana Onemli bir alternatif haline gelmistir. Son yasanan gelismeler bir kez
daha kredi faizlerinin beklenmeyen finansal krizleri tetikleyebilecegini
gostermistir (Benhayoun vd. 2014). islam dininin diger semavi dinlerle
karsilastirildiginda daha dinamik bir yapist olmasi, ¢agdas kolektif etkinlik
kavramini desteklemektedir (Saleem 2007). Islam dini, ticari ve finansal agilardan
oldukca kapsamli bir yapidadir. Materyalist ve birey merkezli yerlesik ekonomi
anlayigina karsin, daha insani, kolektivist ve kalkinmaya daha uygun bir ekonomi
anlayist s6z konusudur. Bu alternatif ekonomik yapinin merkezinde Islami
bankalar yer almaktadir. Islam batili bazi ¢evrelerce iddia edildigi gibi Miisliiman
tilkelerin kalkinmasma yonelik bir engel veya tehdit degildir. Bilakis dogru
uygulandig takdirde, kalinma ve refahin anahtari olabilir (Saleem 2007).

Islami finansman ve bankaciligin ekonomiye olan katkilarinin somut
sekilde gozlemlendigi Endonezya, Malezya gibi ornekler, bir¢ok Miisliiman
iilkeyi cesaretlendirmektedir. Pakistan gibi ticari bankacihk ile Islami
bankacihigin birlikte icra edildigi karma sistemlerde bile Islami bankalarin
ekonomik biiyiimeye olan katkilarinin agik¢a gozlenebilmesi onemlidir (Sarwer
vd. 2013).

Son yillarda Malezya’nin Kuala Lumpur kenti kiiresel bir islami finans
merkezine donligmiistiir. Bu basarinin temelde dort boyutu vardir: Alternatif
politik ve ekonomik aglar olusturulmasi, tilke ekonomisi i¢in yonetsel bir rol
tistlenilmesi, yeni uzmanlik sekilleri yaratilmast ve dini ve ekonomik anlamda
birlestirici uygulamalar yapilmasi (Rudnyckyj 2014). Malezya’nin gelismesinde
teknokratlarca gelistirilen akilc1 planlarin, gelismekte olan bir iilkeye oranla
cagdas, iyi disinilmiis ve bilimsel prensiplere uygun olarak tasarlanmig
siireclerin rolii biiyiiktiir. islami finansal sistem iginde yeni bilgi ve uzmanlik
sekillerinin gelistirildigi ve Islami finansin iilkenin ¢agdaslasmasinda biiyiik bir
rol iistlendigi goriilmektedir. Malezya’nin Islami finans anlayis1 dini yasaklarla
sofistike finansal hizmetleri gerektiren ekonomik faaliyetleri uzlagtiran bir
yapidadir. Islam dininin yorumlariyla uyumlu bir ¢agdas kapitalizm anlayisi
icinde katilimcilik temelinde bir finansal anlayis soz konusudur (Furgani ve
Mulyany 2009, Rudnyckyj 2014).

C. Deneysel Calismalarin Bulgular:

Son yillarda Islami bankalarin faaliyette bulunduklari iilkelerde ekonomik
biiyiime ve kalkinmaya olan etkilerini belirlemeye yonelik olarak ¢ok sayida
deneysel caligma yapildig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmalarin 2008 Kiiresel Krizi
sonrasi donemde yogunlastigi sdylenebilir. Bunlarin belli baghlari; Furgani ve
Mulyany (2009), Abduh ve Chowdhury (2012), Abduh ve Omar (2012), Yazdan
ve Sadr (2012), Johnson (2013), Tajgardoon vd. (2013), Benhayoun vd. (2014),
Tabash ve Dhankar (2014a, 2014b, 2014c) olarak siralanabilir. Caligmalarda Orta
Dogu ve Giiney Dogu Asya’da Islami finansman ve bankacilik gelenekleri giiclii
Miisliiman iilkeler incelenmistir.
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Sayilan ¢alismalarin biiyiik bir bolimii benzer zaman serisi tekniklerini
kullanarak Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki kisa ve uzun
donemli iliskileri analiz etmektedir. Bu baglamda analiz yontemi olarak genellikle
birim kok (unit root), Johansen esbiitiinlesme (Johansen cointegration) ve Granger
nedensellik testleri (Granger casuality tests) tercih edilmistir. Furgani ve Mulyany
(2009), Yazdan ve Sadr (2012), Abduh ve Omar (2012) gibi arastirmacilarin
analizlerinde vektor hata diizeltme (vector error corection) modelleri gibi ilave
teknikler de kullandiklar1 goriiliir. Yazdan ve Sadr (2012), Abduh ve Omar (2012)
ardisik baglanimli dagitilmis gecikme (autoregressive distributed lag / ARDL)
yapisi iginde esbiitiinlesme ve hata diizeltme yontemlerini birlikte kullanmislardir.
Johnson (2013), Tajgardoon vd. (2013) ve Benhayoun vd. (2014) gibi
aragtirmacilarin  ¢aligmalart kullandiklari analiz yontemlerinin farkli olusu
nedeniyle otekilerden ayrilmaktadir. Johnson iki asamali en kiigiik kareler (two
stage least squares / 2SLS) ve Benhayoun vd. dogrusal regresyon ve destek vektor
makinesi (support vector machine) yontemleriyle analiz yapmislardir. Tajgardoon
vd. (2013) ise, panel birim kok testleri, panel vektor ardisik baglanim (panel
vector autocorrelation / PVAR) modelleri ve panel Granger testlerine dayanan
analizleriyle digerlerinden ayrilmaktadir.

Deginilen caligmalarin biiyiik bir béliimii, incelenen iilkelerde Islami
bankacilik ve finansman faaliyetleriyle ekonomik biiyiime arasinda tek yonlii
(veya cift yonlii gliclii pozitif iliskiler oldugunu belirlemistir. Tek yonlii iligkiler
genelde Islami bankaciliktan ekonomik gelismeye dogrudur ve genellikle
Shumpeter’in arz onciiliigiinde biiyiime hipotezini destekler niteliktedir. Sadece
Furgani ve Mulyany (2009), Robinson’un talebin izlenmesi hipotezinin
gecerliligine dair bulgular elde etmistir. islami bankacilik ile ekonomik biiyiime
arasinda anlamli bir iligkinin varligim belirleyemeyen yegane arastirma
Johnson’un (2013) calismasidir. Analizini Solow tipi biiyiime modellerine
dayandiran Johnson, Islami bankacilik iiriinleri agisindan yakinsama olgusunu
incelemis, biiyiimeyi destekleyecek bir dayanak bulamamustir. Ayrica Islami
bankacilik ile finansal derinlesme arasinda da giiclii bir iliskinin varligini
belirleyememistir. Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime ve kalkinma
konusunda yapilan calismalar, inceledikleri 6rneklem, analiz yontemleri ve
baslica bulgular1 Tablo 1’de sunulmaktadir.
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Tablo 1. Deneysel Calismalar ve Baglica Bulgulari
Arastirmacilar | Ulkeler Orneklem Analiz Bulgular
Yontemi
Furgani ve Malezya 1997:1- Birim kok, Islami bankacilik kisa
Mulyany (2009) 2005:4 Johansen dénemde sabit yatirimlart
donemi tiger esbiitiinlesme etkilemekte, uzun
aylik veriler, ve Granger donemde ise iliski iki
32 gozlem testleri ile tarafli. Islami bankacilikla
vektor hata GSYIH arasindaki iliski
diizeltme Robinson hipotezini
modelleri destekler nitelikte.
Abduh ve Banglades 2004:1- Birim kok, Islami bankalar kanaliyla
Chowdhury 2011:2 Johansen yapilan finansman hem
(2012) donemi tiger esbiitiinlesme kisa hem de uzun
aylik veriler, ve Granger donemde ekonomik
26 gbzlem testleri biiyiime ve finansal
derinlesme ile giiclii ve
pozitif bir iliski i¢inde.
Iliski iki tarafls.
Abduh ve Omar | Endonezya 2003:1- Ardisik Islami bankalar kanaliyla
(2012) 2010:2 baglanimli yapilan finansman hem
donemi tliger dagitilmig kisa hem de uzun
aylik veriler, gecikme yapist | donemde ekonomik
26 gozlem icinde biiyiime ile giiglii ve
esbiitiinlesme pozitif bir iliski i¢inde.
ve hata Iliski iki tarafl.
diizeltme
modelleri
Yazdan ve Sadr | Iran, 2000:1- Ardigik Islami bankalar kanalryla
(2012) Endonezya 2010:4 baglanimli yapilan finansman hem
donemi tliger dagitilmig kisa hem de uzun
aylik veriler, gecikme yapist | donemde ekonomik
40 gozlem icinde biiyliime ile giiglii ve
esbiitiinlesme pozitif bir iligki i¢inde.
ve hata Tliski iki tarafl.
diizeltme
modelleri
Johnson (2013) 190ila 211 1960-2006 iki asamali en Islami bankacilikla
iilkeden 345 donemi yillik | kiiglik kareler ekonomik biiyiime ve
fslami banka verileri, 9000 finansal derinlesme
gozlem arasinda onemli bir iligki

yok.
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Tablo 1. (Devam)

Aragtirmacilar | Ulkeler Orneklem Analiz Yéntemi Bulgular
Tajgardoon vd. Korfez tilkeleri, | 1980-2009 Panel birim kdk Islami bankalar kanaliyla
(2013) Malezya, donemi yillik testleri, panel yapilan finansman kisa
Pakistan ve verileri, 348 esbiitiinlesme, dénemde ekonomik biiyiime
Tiirkiye gozlem panel VAR ve ile giiclii ve pozitif bir iliski
panel Granger iginde. iliski iki tarafli. Uzun
testleri dénemde anlamli bir iligki
bulunamamugtir.
Benhayoun vd. Fas 2009-2011 Dogrusal Firmalarin finansal
(2014) donemi yillik regresyon ve davranislari tizerinde kredi
verileri, 20 destek vektor faizlerinin yiiksek bir etkisi
firmadan 40 makinesi oldugu, kredi faizlerinin
finansal beklenmeyen finansal
gosterge krizleri tetikleyebilecegi
sonucuna varimistir.
Tabash ve Katar 1990-2008 Birim kok, Islami bankalar kanaliyla
Dhankar (2014a) donemi yillik Johansen yapilan finansman hem kisa
verileri, 18 esbiitiinlesme ve hem de uzun dénemde
gbzlem Granger testleri ekonomik biiytime ile giiglii
ve pozitif bir iligki i¢inde.
Iliski iki tarafl.
Tabash ve Katar, 1990-2010 Birim kok, Islami bankalar kanalryla
Dhankar Bahreyn ve (Katar ve Johansen yapilan finansman kisa
(2014b) Birlesik Arap ~ [Bahreyn), 1990- | esbiitiinlesme ve donemde ekonomik biiyiime
Emirlikleri 2008 (B.A.E.) Granger testleri ile giiclii ve pozitif bir iliski
donemlerini iginde. iliski Katar ve
kapsayan yillik Bahreyn’de iki tarafli.
veriler, 18 ila 20 Birlesik Arap
lgdzlem Emirlikleri’nde ise,
Shumpeter hipotezini
destekler sekilde Tslami
bankalardan ekonomik
biiyiimeye dogru tek yonlii.
Tabash ve Birlesik Arap ~ [1990-2010 Birim kok, Islami finansmanin
Dhankar Emirlikleri donemi yillik Johansen ekonomik biiyiime ile pozitif
(2014c) verileri, 20 esbiitiinlesme ve giiclii bir iligkisi oldugu
g6zlem Granger testleri belirlenmistir. liski

Shumpeter hipotezini
destekler sekilde Tslami
bankalardan ekonomik
biiyiimeye dogru tek yonlii.

III. EKONOMETRIK ANALIiZ VE BULGULAR

A. Analiz Yoéntemi
Degiskenler aras1 nedensel iligkilerin belirlenebilmesi igin pargali panel
Granger nedensellik testi kullanilmigtir. Kesitsel birimlerin heterojenliginden
kaginarak dengesizlikler arasi iliskinin dogrultusunun test edilebilmesi i¢in
asagidaki dinamik model kullanilmigtir (Hurlin 2004, Demitrescu ve Hurlin,

2012):
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K K
Yi =0+ zyi(k)yit—k + ZIBi(k)Xit—k + &t 1)
k=1 k=1

Burada y; ve Xi test edilen degiskenlerdir. ¢ 1 kesitleri arasindaki
miinferit spesifik etkiyi yansitir, x® ve £ katsayilari her i birimi veya kesiti igin
degisebilmektedir. Hurlin (2004), i=1,...,N birimleri i¢in standart homojen panel
Granger testini miinferit Wald istatistiklerinin ortalamasi ile birlestirmistir.
Dumitrescu ve Hurlin (2012) ise, heterojen panel veri setleri i¢in Granger testini
daha da gelistirmistir. Giiniimiizde bu alandaki uygulamali analizlerde nedensellik
testi yaygin olarak onlarin gelistirdikleri haliyle kullanilmaktadir. Dumitrescu ve
Hurlin testi, homojen nedensel olmayan ve heterojen nedensel olmayan testlerin
bir bilesimi gibidir. Iki standartlastirilmis test istatistigi tanimlanmistir. Ilki
miinferit Wald istatistiklerinin kesin asimptotik momentlerini temel alir. Ikincisi
ise, sonlu T o6rneklemleri igin yaklasiklagtirllmigs momentlere dayanmaktadir.
Calismamizda nedensellik Dumitrescu ve Hurlin testi ile arastirilacaktir.

B. Veri Seti

Calismada Islamic Banks and Financial Institutions Information’dan
(IBIS) derlenen ve 19 islam iilkesine ait bankacilik verileri kullamlmistir. Bu
baglamda toplam aktifler (TA), kullandirilan fonlar (Fon) ve mevduatlar (Mev)
ele alinmistir. Analizlerde kullanilan iilkelerin adlar1 ¢alismanin ekinde Tablo
A.1’de sunulmaktadir. Veriler 2000-2013 donemini kapsamaktadir ve yilliktir.
Ekonomik performans dlgiitii olarak ilgili iilkeye ait sabit fiyatlarla GSYIH ve
Gayri safi sermaye olusumu (GSSO) serileri kullanilmustir. Bu veriler Diinya
Bankasinin (World Bank) resmi internet sitesinden temin edilmistir. Tim
degiskenler logaritmik hale getirilmistir.

C. Bulgular

Analizlerin ilk asamasinda degiskenlerin tanimsal istatistikleri
hesaplanmis ve Tablo 1’de sunulmustur. GSYIH disindaki degiskenler negatif
veya sola basikken yapidadir. GSYIH ise, pozitif ve hafifce saga basiktir. Ayrica
degiskenlerin ortalama etrafinda diklesen bir dagilim (leptocurtic distribution)
sergiledikleri goriilmektedir. Jarque-Bera testleri tiim degiskenlerin normal
dagilmadiklarini gostermektedir.

Tablo 2: Tamimsal Istatistikler

Log(GSYIH) | Log(GSSO) log(TA) Log(Fon) Log(Mev)

Ortalama 2.7995 1.2754 6.4410 6.0165 6.2706
Medyan 2.6324 1.3498 6.6643 6.3800 6.5517
Maksimum 6.9116 1.6629 8.4389 8.2408 8.2432
Minimum 0.7339 0.0000 0.0000 0.0000 -1.6383
Std. Sapma 1.5322 0.3392 1.3986 1.6991 1.4686
Carpiklik 1.2132 -3.1337 -2.2042 -2.0099 -2.3676
Basiklik 4.0832 12.1801 10.8652 7.7257 11.3331
Jarque-Bera 78.2540 1369.3920 901.0127 426.6113 1018.1530
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
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Analizlerin ikinci asamasinda kullanilan tiim degiskenlerin duraganliklar
smanmustir. Bu baglamda Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003)
testlerine ek olarak Choi’nin (2001) gelistirdigi ADF — Fisher testleri
uygulanmustir. Panel birim kok testlerinin sonuglart Tablo 2’de sunulmustur.
Log(GSSO) ve Log(Fon) sabitli olarak diizey hallerinde bazi testlere goére
duragan sonug verseler de, tiim degiskenlerin sabit ve trendle duragan olmadiklari
acikca goriilmektedir. Bunun {izerine birinci farklari alinan degiskenlerin hem
sabitli hem de sabit ve trend eklenmis olarak yinelenen testlerde duragan hale
geldikleri gozlenmistir. Dolayisiyla nedensellik analizleri degiskenlerin birinci
farklar1 dikkate alinarak yapilmustir.

Degiskenlere hem Holtz-Eakin, vd. (1988) ikili panel Granger testi
(pairwise panel Granger test) hem de Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel Granger
testi uygulanmistir. Elde edilen sonuglar sirasiyla Tablo 3 ve Tablo 4’de
sunulmaktadir. Kesit basina gozlemlerin kisith olusu nedeniyle panel Granger
testleri {i¢, Dumitrescu-Hurlin testleri ise iki gecikmeye kadar yapilabilmistir.
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Tablo 3: Panel Birim Kok Testleri

Log(GSYiH) | Log(GSSO) Log(TA) Log(Fon) Log(Mev)

Panel - A
Degisken. Diizey
Halleri
G G G G

Anl | ec Anl | ec Anl | ec Anl | ec Anl
Sabit ile Test > Test K. Test > Test F . Test >
Levin, Lin & Chu t 0.86 | 0.1 115 0.0 1.60 | 0.0 2471 0.0 1.63 | 0.0
Testi 60932 | 2 325|000 | 2 26| 545 | 2 421067 | 2 83 | 507
Im, Pesaran and 178 | 09 379 0.0 0.04| 05 228 | 0.0 0.37| 0.6
Shin W Testi 721630 | 2 82001 | 2 26170 | 2 46 (112 | 2 19 | 450
ADF - Fisher Ki 26.7| 0.9 50.1 | 0.0 38.1| 04 66.6 | 0.0 334 0.6
Kare Testi 012 | 153 | 2 822892 | 2 638 | 620 | 2 701 | 028 | 2 685 | 789
Sabit ve Trend ile
Levin, Lin & Chu't 155 0.0 138 | 0.0 1421 09 3.01| 0.0 0.49| 0.6
Testi 08605 1 000 | 000 | 1 211225| 1 14013 | 1 07 | 882
Im, Pesaran and 137 09 1.80 | 0.0 197 | 09 0.19] 05 179 | 09
Shin W Testi 10])148] 1 92352 | 1 85761 | 1 3/ [767 |1 75 | 639
ADF - Fisher Ki 374 | 04 453 0.1 29.7| 0.8 47.0] 0.1 31.2| 07
Kare Testi 961926 | 1 4721923 | 1 349 [ 287 | 1 587 (488 | 1 105 | 743
Panel - B Degisken. Birinci
Farklari

G G G G

Anl | ec Anl | ec Anl | ec Anl | ec Anl
Sabit ile Test > Test F. Test > Test > Test >
Levin, Lin & Chut 243 | 0.0 7941 0.0 7.17| 0.0 139 0.0 7.16 | 0.0
Testi 815000 | 1 50000 1 08000 | 1 380 [ 000 | O 53 | 000
Im, Pesaran and 90.4 | 0.0 121. | 0.0 133.| 0.0 167. | 0.0 129. | 0.0
Shin W Testi 254000 | 1 7830 | 000 | 1 6250 | 000 | 1 4320 {000 | O 6710 | 000
ADF - Fisher Ki 84.7| 0.0 150. | 0.0 146. | 0.0 250. | 0.0 141. | 0.0
Kare Testi 510 | 000 | 1 0690 | 000 | 1 2720 | 000 | 1 0420 | 000 | O 9430 | 000
Sabit ve Trend ile
Levin, Lin & Chu't 245 0.0 150 | 0.0 1.85| 0.9 3.79] 0.0 2.13| 0.9
Testi 25(071| 1 750658 | 1 21680 1 51001 | 1 49 | 836
Im, Pesaran and 68.5| 0.0 9541 0.0 93.8| 0.0 125.| 0.0 98.6 | 0.0
Shin W Testi 400017 | 1 533|000 | 1 653000 | 1 7930 | 000 | 1 511 | 000
ADF - Fisher Ki 87.3| 0.0 139. | 0.0 110. | 0.0 219.| 0.0 120. | 0.0
Kare Testi 616 | 000 | 1 0620 | 000 | 1 5940 | 000 | 1 2740 | 000 | 1 7500 | 000

(*) Fisher testleri igin olasiliklar asimptotik ki kare
dagilimi  kullanilarak hesaplanmigtir. Tim diger
testler asimptotik normallik oldugunu varsayimina
dayanmaktadir.
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Tablo 4: Panel Granger Nedensellik Testleri

Gecikme: 1 Gecikme: 2 Gecikme: 3
Yokluk Hipotezi: F Testi Anlam. F Testi Anlam. F Testi Anlam.
A(LOG(TA)) —> A(LOG(GSYiH)) 0.1303 0.7185 0.1197 0.8873 0.1431 0.9340
A(LOG(GSYIH)) —> A(LOG(TA)) 0.4065 0.5244 2.1243 0.1222 1.7216 0.1641
A(LOG(Fon)) —» A(LOG(GSYIH)) 2.4927 0.1158 1.1142 0.3302 1.3467 0.2607
A(LOG(GSYIH)) > A(LOG(Fon)) 0.1969 0.6577 0.2270 0.7972 0.1736 0.9142
A(LOG(Mev)) —> A(LOG(GSYiH)) 0.0093 0.9234 0.0415 0.9593 0.0825 0.9695
A(LOG(GSYTH)) = A(LOG(Mev)) 0.2386 0.6257 2.0732 0.1284 1.6100 0.1886
A(LOG(TA)) = A(LOG(GSSO)) 2.8142 0.0948 1.5518 0.2144 1.0144 0.3876
A(LOG(GSS0)) > A(LOG(TA)) 0.0000 0.9978 0.0333 0.9672 0.0941 0.9632
A(LOG(Fon)) =/ A(LOG(GSSO)) 5.3794 0.0213 3.7565 0.0250 2.7634 0.0434
A(LOG(GSSO)) —> A(LOG(Fon)) 0.0245 0.8758 0.7328 0.4818 0.6887 0.5600
A(LOG(Mev)) > A(LOG(GSSO)) 1.8567 0.1744 0.9363 0.3937 0.6233 0.6008
A(LOG(GSS0)) > A(LOG(Mev)) 0.0031 0.9556 0.0039 0.9961 0.0634 0.9791

“—5” Yokluk hipotezini simgeler (Ho: Granger nedeni degildir).

Anlamli test degerleri koyu rakamlarla gosterilmistir. A semboli
degiskenin 1. farkinin alindigim belirtmektedir.
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Tablo 5: Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testleri

Gecikme: 1 Gecikme: 2

Yokluk Hipotezi: W Testi | Z Testi. | Anlam. W Testi | Z Testi. | Anlam.

A(LOG(TA)) - A(LOG(GSYIH)) | 1.4990 | 0.4042 | 0.6861 2.9763 | -0.0199 | 0.9841

A(LOG(GSYIH)) - A(LOG(TA)) | 1.8120 | 0.9974 | 0.3186 4.6969 | 1.4234 | 0.1546

A(LOG(Fon)) - A(LOG(GSYIH)) | 0.8073 | -0.9066 | 0.3646 |  4.7365 | 1.4567 | 0.1452

A(LOG(GSYIH)) - A(LOG(Fon)) | 2.1728 | 1.6812 | 0.0927 5.0059 | 1.6827 | 0.0924

A(LOG(Mev)) > A(LOG(GSYIH)) | 1.2591 |-0.0504 | 0.9598 4.2324 | 1.0339 | 0.3012

A(LOG(GSYIH)) - A(LOG(Mev)) | 22204 | 1.7884 | 0.0737 5.0459 | 1.7162 | 0.0861

A(LOG(TA)) - A(LOG(GSSO)) | 1.4749 | 0.3585 | 0.7200 |  11.1521 | 6.8386 | 0.0000

A(LOG(GSS0)) - A(LOG(TA)) | 0.6917 |-1.1259 | 0.2602 |  1.8047 | -1.0027 | 0.3160

A(LOG(Fon)) - A(LOG(GSSO)) | 1.8695 | 1.1064 | 0.2686 | 58.6179 | 46.6562 | 0.0000

A(LOG(GSS0)) - A(LOG(Fon)) | 1.2962 | 0.0198 | 0.9842 |  1.7683 | -1.0332 | 0.3015

A(LOG(Mev)) - A(LOG(GSSO)) | 1.4649 | 0.3396 | 0.7342 6.4977 | 2.9342 | 0.0033

A(LOG(GSS0)) - A(LOG(Mev)) | 0.6534 |-1.1984 | 0.2308 15475 | -1.2185 | 0.2231

“—5> Yokluk hipotezini simgeler (Ho: Granger nedeni degildir).

Anlamli test degerleri koyu rakamlarla gdsterilmistir. A sembolii
degiskenin 1. farkinin alindigin1 belirtmektedir.

Tablo 3’deki sonuglar incelendiginde, A(Log(TA))’dan A(Log(GSSO))’ya
birinci gecikme icin tek yonlii anlamli bir nedensellik varken, A(Log(Fon))’dan
A(Log(GSSO))’ya her ii¢ gecikme igin de anlamli nedensel iligkiler belirlenmistir.
Diger degisken ciftleri i¢in bir nedensellik gbézlenmemistir. Dumitrescu-Hurlin
testlerinin sonuglar1 incelendiginde, A(Log(GSYIH))’den A(Log(Fon))’a ve
A(Log(GSYIiH))’den A(Log(Mev))’e her iki gecikmede de anlamli nedensellikler
oldugu goriilmektedir. A(Log(TA))’dan A(Log(GSSO))’ya, A(Log(Fon))’dan
A(Log(GSS0))’ya ve A(Log(Mev))’den A(Log(GSSO))’ya sadece ikinci gecikme
icin anlaml1 nedensel iligkiler oldugu belirlenmistir.

Ulagilan bulgular topluca degerlendirildiginde; toplam aktifler,
kullandirilan fonlar ve mevduatlarin 6zellikle gayrisafi sermaye olusumunu
acikladign goriilmektedir. Ancak bu degiskenlerden GSYIH’ye dogru bir
nedensellik  belirlenememistir. Buna karsilik  Dumitrescu-Hurlin  testleri
GSYiH’den kullandirilan fonlara ve mevduatlara dogru nedensel iliskiler
oldugunu ortaya koymustur. Bu ekonomik biliylimenin neden oldugu gelir
artiginin yatirimlara ve tasarruflara yoneldigini ve Islami bankalarin bu siiregte rol
oynadiklarmin bir kaniti1 olarak kabul edilebilir. Ulasilan bulgular ¢ercevesinde,
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Islami bankalar biiyiimeye katkilarmin sermaye olusumu kanaliyla dolayl
olarak gergeklestigi, ama yatirnm ve tasarruflar siirecindeki rollerinin dogrudan
oldugu sdylenebilir.

SONUC

Bankacilik literatiirinde — azimsanmayacak sayida karsilastirmali
caligmalarda, Islami bankalarin finansal aracilik islevlerini geleneksel bankalara
oranla daha etkin bir sekilde icra ettikleri ifade edilmektedir. Ayrica bir¢ok
deneysel calismanin bulgulart bu bankalarin biiyiime ve kalkinmaya olumlu
etkileri oldugunu gdstermektedir. Ancak bu alandaki ¢alismalarin genellikle tek
veya birka¢ {lilkeyi ele aldiklar1 gozlenmektedir. Oysa genis bir cografyaya
yayilmis ¢ok sayida iilkedeki Islami bankacilik uygulamalar1 analiz edilmeden bu
bankalarin bilylimeye olan etkileri konusunda saglikli degerlendirmeler yapilamaz.
Calisma bu ana fikirden hareketle 19 iilkede faaliyet gdsteren Islami bankalarin
GSYIH ve gayri safi sermaye olusumu iizerindeki etkilerini arastirmistir.
Analizlerde panel nedensellik testleri kullanilmigtir.

Elde edilen bulgularin ilki, toplam aktifler, kullandirilan fonlar ve
mevduatlardan gayrisafi sermaye olusumuna dogru tekyonlii bir nedensellik
iliskisi oldugudur. Sayilan degiskenlerden GSYIH’ye dogru anlamli bir
nedensellik belirlenememistir. Ancak GSYIH’den mevduatlara ve kullandirilan
fonlara dogru nedensellikler oldugu gozlenmistir. Bu durum ekonomi biiyiidiikge
artan  tasarruflarin  korunmasinda ve bunlarn yatinim harcamalarina
aktarilmasinda Islami bankalarin rol oynadiklari seklinde degerlendirilmistir.
Hem bu tespit hem de gayri safi sermaye olusumuna dair nedensellik iliskileri,
dolayl1 da olsa Islami bankalarin incelenen iilkelerin biiyiime siireclerinde énemli
bir etkileri oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ancak daha kesin yargilarda
bulunulabilmesi i¢in s6z konusu degiskenler arasindaki uzun dénem denge ve
nedensellik iligkilerini analiz edecek ileri ¢caligmalarin yapilmasi gerekmektedir.
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K.B.Tunay / Islami Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik Iliskileri
SUMMARY

After the global economic crisis of 2008, the standing capitalist financial
system has begun to be questioned. Some criticisms are that the system promotes
inefficiencies caused by asymmetric information and moral hazard, that the effects of
the financial crises caused by the system are passed on primarily to the savers, and
that the system causes economic stagnations and recession. It is believed that an
Islamic financial system can promote a sustainable growth environment through an
understanding of partnership where profit and loss are shared and thus savings owners
and their savings are protected and funds are more efficiently transferred to real
investments and sectors.

Islamic finance and banking can serve as model for the economic growth and
development of under developed and developing countries. A financial system where
islamic banking is in the center, shows great hope in transferring resources to areas of
economic production. A distinct advantage is seen especially in moving required
funds from slow growing sectors to faster growing, more dynamic and modern sectors
by providing industry with needed finances focused on fixed income.

In the Islamic world, with the exception of oil producing countries, self-
sufficient and industrial product exporting countries are very few. With its modern
economic structure, Turkey is one of the leading Islamic countries with these
properties. The Turkish banking system is a rare case in that it is a structure where
classical banks and participation banks work in together. This property of the Turkish
banking system has made it an important research area in terms of the effects of
Islamic banking on economic growth.

In light of these assessments, participation or Islamic banks working in
Indonesia, Malaysia, Pakistan and Turkey are being analyzed in terms of their effect
on firstly on GDP growth and also on other key economic growth or development
variables. There are many empirical works which show that Islamic banks contribute
to growth and development. However, we see that works in this area are generally
either on only one or a few countries. In order to understand the true effect of Islamic
banks on growth and development research should be done at a larger scale. This
work was done from this main idea with data from Islamic banks from 19 different
countries and how they effect the GDP and gross capital formation in these countries.
Panel causality test were used in the analysis.

In the first finding, we see a one directional relation between total assets,
placing the funds and deposits with gross capital formation. We have not observed a
causality between these variables and GDP. However, we have seen an effect of
increased GDP on placing the funds. In the Dumitrescu-Hurlin tests we have seen a
causal relation between GDP and placing the funds and deposits. This situation is
explained by the fact that as the economy grows, increased savings become more
valuable and are transferred to investments. This is viewed as the the role Islamic
banks play in the formation of capital from economic growth. Both this evaluation
and the causal relationships between gross capital formation and the variables state
above, show that, although indirect, Islamic banking has contributed to and promoted
economic growth and development in the countries analyzed.

502



