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Oz

Bu calismanin amaci Borsa Istanbul’a kayith ¢imento isletmelerinin 2009-2013 dénemindeki etkinliklerinin
arastiritlmasidir. Etkinlik 6l¢iimiinde Veri Zarflama Analizi kullanilmigtir. Veri Zarflama Analizi uygulamasinda
¢imento isletmelerine ait segilen finansal oranlardan yararlanilmistir. Finansal oranlar Veri Zarflama Analizi
uygulamasinda girdi ve ¢ikt1 olarak kullanilmistir.Calismanin sonunda Veri Zarflama Analiziyle 2009-2013
doneminde etkin ve etkin olmayan c¢imento isletmeleri belirlenmistir.Calismanin sonuglarina gore incelenen
cimento isletmelerinin CCR-I modeli ortalama etkinlik degeri%27.69’dur. BCC-I modeline gore ortalama
etkinlik %84.62 ve 6l¢ek etkinligi de CCR-I ortalama etkinlik degeri ile ayn1 degerdedir. CCR-I modeli sonuglari,
arastirma kapsamindaki ¢imento isletmelerinin ¢ogunun tam etkin olmadigin1 gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Cimento Isletmeleri, Finansal Oranlar, Etkinlik, Veri Zarflama Analizi

Abstract

This study investigates the efficiency of cement firms listed on the Borsa Istanbul for the time period 2009-2013.
Data envelopment analysis was used in the measurement of efficiency. Data envelopment analysis was
performed by making use of selected financial ratios of the cement firms. Financial ratios were employed in Data
envelopment analysis as inputs and outputs. At the end of the study, efficient and inefficient firms were defined
in the data envelopment analysis over the 2009-2013 period. The result of the study shows that the average
CCR-I model efficiency of the investigated cement firms is 27.69%. According to the BCC-I model, the average
efficiency is 84.62% and scale efficiency is the same as the average CCR-I. Under the CCR-I model findings
indicate that most of the cement firms under investigation are not efficient.
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1. Giris

Tiirkiye’de ekonominin lokomotif sektorii olarak kabul edilen ve ¢ok sayida alt
sektorli de igeren ingaat sektoriinde, en 6nemli girdilerden biri ¢imento kullanimidir. Ingaat
sektoriindeki gelismeler, ¢imento iireticisi isletmeleri yakindan ilgilendirmektedir.

Cimentoya olan talep, lilkenin ekonomik kosullarina ve yatirim olanaklarina gore
degismektedir. Insaat sektoriiniin ekonomik krizlerden etkilenen bir yapida olmasi nedeniyle,
cimento isletmeleri de dolayli olarak ekonomideki olumsuz kosullardan etkilenmektedir.
Gayrimenkul sektoriindeki gelismenin, kentsel doniisiimiin, konut dig1 ingaat yatirimlarinin,
kamu alt ve {ist yap1 yatirimlarinin ¢imentoya olan talebi artiracagi sdylenebilir.

Diinyanin ortak insaat malzemesi olan ¢imentonun iiretimi ve ihracatinda, Tirkiye
onemli bir paya sahiptir. Tiitk c¢imento sektorii Avrupa’nin en biliyiik, diinyanin ise
altincibiiyiik {ireticisi olup, ihracatta ise ilk siradadir’.Diinyada énemli bir yere sahip olan
¢imento sektoriinde, ¢imento liretimi yapan 48 isletmenin {ilke cografyasindaki dagilimi
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo-1 Bolgelere Gére Cimento Uretimi Yapan Isletmeler

Bolge Isletme Sayisi

Marmara 10
Karadeniz 7
Dogu Anadolu 5
G. Dogu Anadolu 6
Akdeniz 6
Ege 4
I¢c Anadolu 10

Toplam 48

Yukarida verilen tabloda, ¢cimento isletmelerinin Marmara ve I¢ Anadolu bélgesinde
yogunlastigr goriilmektedir. Belirtilen bu iki bolgedeki isletmeler arasinda ve diger
bolgelerdeki igletmeler de bir biitiin olarak alindiginda, sektorde yogun bir rekabet olmasi
kag¢inilmazdir.

Cimento isletmeleri, tiretim yaparken verimlilik, etkinlik, hizli iretim ve disiik
maliyet gibi faktorlereonem vererek, sektoriindeki basarisint devam ettirebilir. Cimento
isletmeleri, yurt i¢i ve yurt dis1 sektordeki rekabete ve ekonomideki g¢esitli olumsuzluklara
kars1 varliklarin1 devam ettirmek i¢in etkin c¢alismak zorundadir.Etkin c¢alisan isletmeler
sektordeki yogun rekabetten etkilenmedigi gibi, rekabet olanaklarini da artirabilir.

Cimento isletmelerin etkin ve verimli ¢alismasi isletme karini etkiledigi gibi ekonomi
acisindan da Onemlidir. Etkin ve karli isletmeler, faaliyet gosterdikleri sektoriin
dayanikliligini artirabilir, dolayli olarak da ekonominin de saglikli ve gii¢clii olmasina neden
olabilir.Genel olarak,isletmeler i¢in etkinlik ve karlilik basarinin bir gostergesidir. Karli olan
isletmeler, finansal yonetimin amaci olan ortaklarin refahini1 da engoklastirmis olabilir.

Etkinlik girdi ile ¢ikt1 yaratmak olduguna gore, girdi ve ¢iktt sonucu finansal oranlara
da yanstyacaktir. Hissedarlar, yatirimcilar ve kredi verenler isletmeyle ilgili karar alirken
genellikle finansal oranlar1 bir gosterge olarak alir. Baska bir ifadeyle finansal oranlar,
isletmenin finansal performansini gosterecektir. Isletmenin finansal performans: ve etkinligi
isletmeyle ilgili olan taraflar1 yakindan ilgilendirmektedir.

2. Cimento Sektorii Raporu (2014/1),T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Sanayi Genel Miidiirliigli Sektorel Raporlar
ve Analizler Serisi, s.7.
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Bu caligmanmn amaci1 Borsa Istanbul’a (BIST) kayitli, ulusal pazarda islem gdéren
¢imento isletmelerinin 2009-2013 donemindeki finansal oran sonuglarini kullanarak, veri
zarflama analiziyle (VZA) etkinliklerini belirlemektir.

Literatiirde ¢imento isletmelerinin etkinliklerinin belirlenmesine yonelik ¢esitli
calismalar yapilmistir.Bu ¢alismalarda, Kula ve Ozdemir (2007) Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (IMKB) islem goren ¢imento sektdriindeki isletmelerinin 2006 yil1 bilangolarimi
kullanarak goreceli etkinlik alanlarin1 girdi yonlii VZA yo6ntemi ile tespit etmistir.Bagkaya ve
Oztiirk (2012) IMKB’de islem géren 15 ¢imento isletmesine ait finansal etkinligi 2006-2010
yillari i¢in bulanik VZA ile 6lgmiistiir. Yilmaz ve Cirac1 (2004) Aralik 1998-Haziran 2003
arasindaki dénem igin IMKB ¢imento sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin, likidite ve
karlilik gostergeleri agisindan etkinliklerini ¢ikti yonlii VZA ile analiz etmistir.Kayalidere ve
Kargin (2004) VZA ile IMKB’de ¢imento ve tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren
isletmelerin2002/3 donemi etkinliklerini arastirmistir. Yalama ve Saymm (2008) girdiye
yonelik VZA kullanilarak IMKB’ye kote imalat sektdriindeki firmalarin Aralik 2005 dénemi
performanslarinin 6l¢iimii ve degerlendirilmesi arastirmasinda alt sektor icinde yer alan
cimento igletmelerinin etkinliklerini de belirlemistir.Bayyurt ve Sagbansua (2007) 2002 yilt
ilk 1000 isletme i¢inde yer alan 11 ¢imento isletmesinin etkinliklerini VZA kullanarak
hesaplamistir.Elitas ve Eleren (2007) ¢imento sektdriinde faaliyet gdsteren, IMKB’ye kayitl
10 isletmenin2003-2005 yillarina ait finansal verilerini kullanarak VZA yontemi ile etkinlik
analizini yapmustir.Kiiciikaksoy ve Onal (2011) IMKB’ye kayithi 10 gimento isletmesinin
2006-2009 yillar1 arasindaki etkinliklerini finansal tablo verilerini kullanarak VZA ile
arastirmistir.

Cimento isletmelerinin etkinliklerinin belirlenmesiile ilgili yukarida belirtilen
caligmalardan ayr1 olarak, ¢imento igletmelerinin finansal performans: ile ilgili yapilmis
arastirmalarda, Ertugrul ve Karakasoglu (2009) IMKB’de islem goren 15 c¢imento
isletmesinin finansal oranlarin1 kullanarak, bulanik analitik hiyerarsi siireci ve TOPSIS
yontemiyle bu isletmelerin performansini belirlemistir. Korkmaz vd. (2008) IMKB’de islem
goren 15 ¢imento igletmesinin 2003-2007 doneminde varlik performansina etki eden finansal
faktorleri arastirmistir. Eleren (2007) IMKB’de islem géren 10 ¢imento isletmesinin 2003-
2005 yillar1 arasindaki finansal tablolarini1 bulanik mantik yaklasimiyla degerlendirilmesini
incelemistir. Dumanoglu (2010) cimento isletmelerinin 2004-2009 doénemindeki mali
performansini TOPSIS yéntemi kullanarak degerlendirmistir. Miisliimov (2005) ¢imento
sektorlinde oOzellestirilen c¢imento isletmelerinin 6zellestirme sonrasi finansal ve faaliyet
performanslarini analiz etmistir.

2. Yontem

Calismanin amacima yonelik arastirmanin ydntemi iki asamadan olusmaktadir. Ilk
asamada, oran yontemi kullanilarak arastirma kapsamindaki isletmelerin yillar itibariyle
finansal oranlar1 belirlenmistir.Ikinci asamada ise, finansal oran sonuclar1 kullanilarak VZA
ile isletmelerin etkinlikleri belirlenmisgtir.

BIST’ de 15 cimento isletmesi islem gdrmektedir. Aslan Cimento ikinci pazarda,
digerleri birinci pazarda islem gérmektedir. Birinci pazarda islem géren Afyon Cimento 2009,
2011, 2012 wyillarinda, Aslan Cimento ise 2009 yilinda zarar acgiklamistir. Aciklanan zarar,
hesaplanacak finansal oranin sonucunu negatif gosterecektir. VZA’da girdi ve c¢iktilarin
negatif degerde olmamalar1 gerektigi i¢in (Yalama ve Sayim, 2008, s. 95), bu iki isletme
degerlemeye alinmamistir. Arastirmakapsamina alinan isletmeler Tablo-2’de gosterilmektedir.
Isletmelerin 2009 yil1 finansal oranlarin1 belirlemek igin, 2008 yil1 finansal tablolarindan da
yararlanilmistir. Arastirma kapsaminda olan isletmelerin finansal oranlarini belirlemek
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amactyla, Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) resmi internet sayfasinda ilan edilen finansal
tablolarindan yararlanilmistir.

Tablo-2 Arastirma Kapsamindaki Cimento Isletmeleri

Bist Kodu Isletme
ADANA* Adana Cimento Sanayii T.A.S.

AKCNS Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
BTCIM Baticim Bat1 Anadolu Cimento Sanayii A.S.
BSOKE Batisoke Soke Cimento Sanayii T.A.S.
BOLUC Bolu Cimento Sanayii A.S.

BUCIM Bursa Cimento Fabrikasi A.S.

CMENT Cimentas Izmir Cimento Fabrikas1 T.A.S.
CIMSA Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
GOLTS Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
KONYA Konya Cimento Sanayii A.S.

MRDIN Mardin Cimento Sanayii ve Ticaret A.S.
NUHCM Nuh Cimento Sanayi A.S.

UNYEC Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

* Adana Cimento Sanayii T.A.S. BIST Ulusal Pazarinda ADANA, ADBGR ve ADNAC olarak ii¢ ayr1 kodla
islem gormektedir. Calismada bu isletme i¢in ADANA kodu kullanilmistir.

Bilindigi gibi, finansal oran analizikullanim kolayligi nedeniyle isletmelerin
performansinin Olgiilmesinde yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.Finansal oranlar
yardimiyla bir isletmenin incelenen donemdeki performansi belirlenir ve oran sonuglar
finansal planlama i¢in yol gosterici olabilir. Analiz sonuglar isletmeyle ilgili karar alacak
olan bireyler i¢in 6nemli bir gostergedir.

Cimento isletmelerinin etkinliklerinin belirlenmesinde veri olarak kullanilacak
finansal oranlar Tablo-3’de gosterilmistir;

Tablo-3VZA’da Kullanilacak Girdi ve Ciktilar

Oran Girdi

CO Ortalama Cari Oran = Ort. Donen Varliklar / Ort. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
ADH Alacak Devir Hiz1 = Satiglar / Ort. Ticari Alacaklar

SDH Stok Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Ort. Stoklar

CSDH  Calisma Sermayesi Devir Hiz1 = Satiglar / Ort. Donen Varliklar

VDH Varlik Devir Hiz1 = Satislar / Ort. Varliklar

ODH Ozkaynak Devir Hiz1 = Satislar / Ort. Ozkaynak

Cikt1
VK Varlik Karlilig1 = Net Kar / Ort. Varliklar
OK Ozkaynak Karlihigi = Net Kar / Ort. Ozkaynak

NKM Net Kar Marj1 = Net Kar / Satiglar

Girdi olarak secilen 6 finansal oran; likidite ve bir varligin ne derece etkin kullandigini
gosteren etkinlik oranlaridir. Cikt1 olarak secilen 3 finansal oran; isletmenin faaliyeti sonucu
elde ettigi basariyr gosteren karlilik oranlaridir. Oranlarin hesaplanmasinda birbirini izleyen
iki y1lin finansal tablolarindan yararlanarak oranla ilgili ortalama degerler kullanilmistir.

Aragtirmada kullanilan oranlar ¢imento isletmelerinin finansal sonuglarin1 gdsteren
oranlardan bazilaridir. Secilen oranlarin Ozellikleri asagida kisaca agiklanmaktadir. Girdi
olarak secilen oranlardan; (CO), ¢cimento isletmelerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deme
giiclinli gosterecektir. (ADH), ¢imento isletmelerinin likiditesinin Slgiilmesinde tamamlayici
bir oran olarak, alacaklarin yilda ka¢ defa paraya cevrilme hizi doniistiigiinii gosterirken,
(SDH), stoklarin yilda kag¢ defa satisa dontistiigiinii gostererek ¢cimento isletmelerinin likiditesi
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hakkinda bilgi verecektir. Cimento isletmelerinin (CSDH) calisma sermayesinin verimliligini,
(VDH) toplam varliklarm verimliligini, (ODH) 6zkaynaklarin verimliligini gdsterecektir.
Cikt1 olarak segilen oranlardan (VK) varliklarin etkin kullanilarak yatirimdan elde edilen kéri,
(OK) isletme sahip veya ortaklarinin yaptiklar1 yatinmdan elde ettikleri kar, (NKM) satislarla
ilgili karlilig1 gosterecektir.

VZA ise, Charnes, Cooper ve Rhodes (1978) tarafindan gelistirilen, karsilastirilabilir
olan bir dizi karar verme biriminin, birbirlerine etkinlik puanlar tiiretmesini igeren parametrik
olmayan bir yontemdir.VZA tarim, sanayi, ticaret ve hizmet sektoriindeki kurumlar gibi ¢ok
cesitli alandaki karar verme birimlerinin etkinliklerinin belirlenmesinde yaygin olarak
kullanilan bir yontemdir. VZA ile etkinlik ol¢limiinde karsilagtirma yapilan karar birimlerinin
etkinlikleri O ile 1 arasinda puanlandirilir. Etkinlik puani 1 olan karar birimleri diger karar
birimlerine gore etkin olarak belirlenirken, etkinlik puani 1’den kii¢iik olan karar birimleri
etkin olmayan olarak siniflandirilir. Bu sonuglara gore karar birimlerinin karsilastirilmasi ve
bu birimlerle ilgili karar alinmas1 daha kolay olabilir.

VZA uygulamasinda Charnes, Cooper ve Rhodes (CCR) modeli olarak bilinen ve
“Olcege gore sabit getiri” (CRS- ConstantReturnstoScale) modeli (Charnesvd, 1978, s. 437)
ile Banker, Charnes ve Rhodes (BCC) tarafindan onerilen “Olcege gore degisken getiri”
(VRS- VariableReturnstoScale) modeli (Banker vd, 1984, s.1081) kullanilmaktadir. Belirtilen
bu iki modelden, CCR-CRS modelinde karar birimlerinin toplam teknik etkinligi (TE)
ol¢iilir. BCC-VRS modeli ise “saf” teknik etkinligi (PTE) 6lcer. Bu iki modelin sonuglarina
gore Olcek etkinligi (SE) puani hesaplanabilir ve SE puani 1’den biiyiik olamaz (Cooper vd,
2000,s. 136-137). SE puani, CCR puan: /BCC puan: ile hesaplanir (Tarim, 2001, s. 96).

VZA modelleri girdi veya ¢ikt1 yonlii kullanilabilir. Girdi yonlii kullanilacak modelde,
belirli bir ¢ikt1 bilesimini en etkin iiretecek en uygun girdi bilesimi belirlenirken, ¢ikt1 yonlii
modelde ise belirli bir girdi bilesimi ile en fazla ne kadar ¢ikt1 elde edilecegi belirlenir (Atan
ve Catalbas, 2005,s. 51). Cimento isletmelerinin etkinliklerinin VZA ile belirlenmesinde girdi
yonlii CCR-CRS ile BCC-VRS modelleri kullanilmistir. VZA uygulamasinda DEA-Solver
paket programindan yararlanilmistir. Calismada etkinlik sonuclari, her iki modele gore
bulunan etkinlik (CCR-I) ve (BCC-I) ile bu iki etkinlik sonucuna gore hesaplanan (SE) olarak
gosterilmektedir.

VZA giivenirliligi i¢in secilen girdi ve ¢iktilarin her karar birimi i¢in kullanilmasi ve
girdi sayis1 m, ¢ikt1 sayist p olmak iizere en az m+p+1 tane karar birimi olmas1 gerekir (Atan,
2003). Arastirmada kullanilan girdi sayis1 6, ¢ikt1 sayist 3 ve isletme sayis1 13 olmasi yukarida
verilen kurali saglamaktadir.

3. Bulgular

VZA ile ¢imento isletmelerinin etkinliklerinin belirlenmesi i¢in girdi ve ¢ikt1 olarak
kullanilacak finansal oranlar isletmelerin finansal tablolarindan elde edilmistir. Cimento
isletmelerinin 2009-2013 yillarina ait finansal oranlarinin SPSS-22 ile hesaplanan ozet
istatistikleri Tablo-4’de gosterilmistir.
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Tablo-4 Finansal Oranlarinin Ozet Istatistikleri

2009 N Min. Max. Mean S.D.
CO 13 ,99 7,45 4,1815 2,24456
ADH 13 3,11 9,28 5,8108 1,66933
SDH 13 2,80 8,21 4,8438 1,53864
CSDH 13 92 2,71 1,7185 ,53950
VDH 13 31 93 ,5931 ,17552
ODH 13 34 1,50 ,8615 ,31051
VK 13 ,01 ,34 ,0877 ,08833
OK 13 ,01 ,56 ,1338 ,14523
NKM 13 ,02 37 ,1446 ,11065
Valid N (listwise) 13

2010 N Min. Max. Mean S.D.
CO 13 1,27 8,91 3,8362 2,21877
ADH 13 3,81 8,85 5,5300 1,33300
SDH 13 2,68 12,69 5,9400 2,65443
CSDH 13 1,01 2,83 1,8200 ,54661
VDH 13 32 1,11 ,6292 ,19721
ODH 13 ,36 1,49 ,8831 ,32141
VK 13 ,02 27 ,0800 ,07292
OK 13 ,02 46 ,1169 ,12086
NKM 13 ,02 ,34 ,1308 ,10928
Valid N (listwise) 13

2011 N Min. Max. Mean S.D.
CO 13 1,19 6,42 3,1292 1,63231
ADH 13 3,64 9,82 5,3715 1,66763
SDH 13 2,99 11,41 5,7223 2,36247
CSDH 13 ,94 2,96 1,9477 ,57709
VDH 13 ,40 1,31 ,6831 ,23673
ODH 13 ,45 1,95 1,0092 ,39892
VK 13 ,00 ,28 ,0923 ,07563
OK 13 ,01 ,48 1377 ,12431
NKM 13 ,01 ,34 ,1285 ,09218
Valid N (listwise) 13

2012 N Min. Max. Mean S.D.
CO 13 98 5,73 2,7100 1,53022
ADH 13 3,16 7,92 4,4569 1,25603
SDH 13 3,09 10,24 5,5069 1,93806
CSDH 13 93 2,75 1,8285 ,47937
VDH 13 ,36 1,04 ,6462 ,18936
ODH 13 ,43 1,59 ,9831 ,32538
VK 13 ,02 ,19 0777 ,04867
OK 13 ,02 ,28 ,1162 ,07275
NKM 13 ,04 31 ,1238 ,08252
Valid N (listwise) 13

2013 N Min. Max. Mean S.D.
CO 13 1,18 5,56 2,6131 1,36134
ADH 13 2,95 9,42 4,5200 1,65923
SDH 13 3,43 8,42 5,8354 1,46389
CSDH 13 1,31 2,73 1,9508 ,43096
VDH 13 42 1,12 ,7023 ,18647
ODH 13 ,57 1,76 1,0900 ,32512
VK 13 ,03 ,20 ,1008 ,06006
OK 13 ,04 ,35 1577 ,09549
NKM 13 ,05 ,32 ,1431 ,08430

Valid N (listwise) 13
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Ozet istatistik tablosunda oranlarin ortalama degerlerine bakildiginda CO 2009 yilinda
4,18 ile en yiiksek, 2013 yilinda 2,61 ile en diisiik degerde oldugu, ADH ise 2009 yilinda en
yiiksek 5,81 ve 2012 yilinda 4,46 ile en diisiik degerde oldugu goriilmektedir. SDH ortalama
oranlar1 2010 yilinda 5,94 ile en yiiksek, 2009 yilinda 4,84 ile en diisiik degerdedir. CSDH,
VDH ve ODH oranlarmin en yiiksek degerinin sirasiyla 1,95, 0,70, 1,09 ile 2013 yilinda, en
diisiik degerin ise 2009 yilinda sirastyla 1,72, 0,59, 0,86 oldugu tabloda goriilmektedir. 2013
yilinda VK ile OK oranlar1 0,10 ve 0,16 degerleriyle en yiiksek, 2010 yilinda 0,08 ve 0,12 ile
en diislik degerdedir. NKM ise 2013 yilinda 0,14 ile en yliksek, 2012 yilinda 0,12 ile en diisiik
ortalama degerde oldugu tablodan goriilmektedir.

Cimento isletmelerinin VZA’ya gore hesaplanan CCR-I, BCC-I1 ve SE etkinlik
sonuclart Tablo-5’de verilmistir. Tablodaki 2009 yili CCR-I modeli etkinlik sonuglarina
bakildiginda ADANA, CIMSA, MRDIN ve UNYEC’nin tam etkin oldugu, BUCIM’in ise
0,10°luk puanla en diisiik etkinlik puaninda oldugu goriilmektedir. BCC-I modelinde ise
0,96’lik en diisiik etkinlik puanina sahip olan BTCIM haricindeki tiim islemeler tam etkindir.
SE sonuglarina gore tam etkin olan isletmeler CCR-I modelindeki isletmeler olup, BUCIM ise
0,10’luk puanla en diisiik etkinlik puanindadir. 2010 yilinda ADANA, CIMSA ve MRDIN
isletmeleri CCR-I modeline gore tam etkin olurken, GOLTS 0,12 ile en diisiik etkinlik
oranina sahiptir. BCC-I modeline gore 0,98’lik en diisiik etkinlik puanindaki BTCIM
haricindeki tiim islemeler tam etkin ¢ikmistir. SE sonucuna gore ADANA, CIMSA ve
MRDIN isletmelerinin etkinlik puani 1’dir ve 0,12 ile en diisiik etkinlik oraninda GOLTS tir.
2011 yilt CCR-I modeline gore tam etkin olan isletmeler ADANA, CIMSA ve MRDIN’dir ve
GOLTS 0,03’liik degerle tim isletmeler i¢inde en diisiikk etkinlik puanindadir. BCC-I
modeline gore yapilan 2011 yili etkinlik dl¢limiinde tiim isletmeler i¢inde etkinlik sinirina
ulasamayan iki isletme vardir. Bu isletmeler BTCIM ve 0,97’lik en diisiik etkinlik puan1 olan
GOLTS’tir. SE sonuglarina bakildiginda ise ADANA, CIMSA ve MRDIN etkin isletmeler
olarak goriiliirken, GOLTS 0,03’liik en diisiikk puanindadir. 2012 yilinda ADANA, AKCNS,
CIMSA, MRDIN ve UNYEC isletmeleri CCR-I modelinde tam etkindir ve CMENT 0,19’luk
puanla isletmeler arasinda en diisiik puanlt isletmedir. BCC-I modeline gore on isletme tam
etkin olurken, etkinlik sinirina ulagamayan {i¢ isletme i¢inde 0,90°lik puanla GOLTS en diisiik
etkinlik puanindadir. SE sonuglarima gore ADANA, AKCNS, CIMSA, MRDIN ve UNYEC
isletmelerinin etkinlik puani 1’dir ve CMENT 0,19 ile en diisiik etkinlik oranindadir.2013 yili
icin CCR-I modeline gore yapilan etkinlik analizinde CIMSA, MRDIN ve UNYEC tam etkin
isletmelerdir, CMENT 0,26 ile en diisiik etkinlik puanindadir. BCC-I modelinde on isletme
tam etkinlik sinirina ulasirken, BUCIM 0,86’lik puanla en diisiik etkinliktedir.SE’de ise
CIMSA, MRDIN ve UNYEC etkinlik puanm1 1’dir, buna karsin 0,26 ile CMENT en diisiik
puandadir.
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VZA sonuglarma gore 2009-2013 yillar1 arasi tam etkin olan isletme sayilar1 ve
arastirma kapsamindaki isletmelere gore oranlar1 6zet olarak Tablo-6’da gosterilmektedir.

Tablo-6 Ozet VZA sonuglari

2009 2010 2011 2012 2013
Isletme % Isletme % Isletme % Isletme % Isletme %

CCR-1 4 30.77 3 23.08 3 23.08 5 38.46 3 23.08

BCC-I 12 92.31 12 92.31 11 84.62 10 76.92 10 76.92
SE 4 30.77 3 23.08 3 23.08 5 38.46 3 23.08

Yukarida verilen tablo sonuglarina gore, 2009-2013 yillar1 arasinda CCR-I modeline
gore tam etkin olan isletme sayisi oranlarinin ortalamasi %27.69’dur. Bu oran olduke¢a diisiik
bir sonucu gostermektedir. Oranin diigiik olmasinin nedeni tam etkin olan isletme sayisinin
azligidir. BCC-I modeline gore tam etkin olan isletme sayisinin ortalama orani %84.62 dir.
Bu sonu¢ CCR-I modeli ortalama oranindan ¢ok yiiksek bir degeri gostermektedir. Belirtilen
bu oranin yiiksekligi, tam etkin olan isletme sayisinin ¢ok olmasindan kaynaklanmaktadir. SE
ortalama orani, CCR-I modeliyle ayni sonucu gostermektedir. Bu sonucun nedeni SE’nin
hesaplama yontemindendir.

Cimento isletmelerinin etkinliklerinin belirlenmesi i¢in yapilan bazi c¢alismalarin
sonuglarina bakildiginda; Kula ve Ozdemir(2007) arastirmasindal?7 isletmenin 7’si tam etkin,
Baskaya ve Oztiirk (2012) c¢alismasinda 15isletmenin 6’s1 etkin olurken, Bayyurt ve
Sagbansua (2007) 11 isletmenin 6’sini, Yilmaz ve Ciract (2004) 15 isletmenin 6’sin1 tam
etkin bulmustur.Elitas ve Eleren (2007) 10 isletmenin arastirildig1 calismalarinda, sabit getirili
teknik etkinlige gore 2003 yilinda 3 isletme, 2004 yilinda 2 isletme, 2005 yilinda 3 isletme
tam etkindir,degisken getirili teknik etkinlige gore 2003 yilinda 4 igletme, 2004 yilinda 6
isletme, 2005 yilinda 7 isletme tam etkindir.Olgege dayali etkinlik sonucu ise, sabit getirili
teknik etkinlik sonucuyla benzerlik gdstermektedir Kiigiikaksoy ve Onal (2011)
calismalarinda arastirdiklart 10 isletmeden 2006 yilinda 6, 2007 yilinda 4,2008 ve 2009
yilinda 3 isletmenin etkin oldugunu belirlemistir.Bu c¢alismada kullanilan girdi ve
ciktilarlayapilan etkinlik analizi sonuglari ile farkl girdi ve ¢ikti kullanilarak yapilan,yukarida
verilen arastirmalarin sonuglari benzerlik gostermektedir. Bagka bir ifadeyle, yapilmis
arastirmalarin sonuglarina gore tam etkin olan ¢imento isletmesi sayisinin tiim isletme
sayisina gore diisiik bir oranda oldugu goriilmektedir.

4. Sonug

Cimento sektoriine bakildiginda {iretim ve ihracat yoniinden diinyada énemli bir yerde
oldugu goriilmektedir. Cimento isletmelerin faaliyet gosterdikleri ve diinya genelinde {ist
siralarda olan sektdriinde yerini korumasi igin etkin caligmalar1 gereklidir. Cimento
isletmeleri, liretim yaparken verimlilik, etkinlik, hizli iiretim ve diisiik maliyet gibi faktorleri,
basarili olmak i¢in géz Oniinde bulundurmalidir. Bu ¢alismada ¢imento isletmelerinin
etkinliklerinin belirlenmesi i¢in BIST e kayitli ve analiz kosullarma uygun olan 13 isletme ile
ilgili arastirma yapilmugtir. Isletmelerin etkinliklerinin belirlenmesi icin VZA ydntemi
kullanilmistir. VZA’da girdi ve c¢ikti olarak isletmelerin KAP’ta ilan edilen finansal
tablolarindan elde edilen finansal oranlar kullanilmistir.

VZA’da 6 girdi ve 3 cikt1 ile girdi yonlii CCR-I ve BCC-I modelleri kullanilarak
isletmelerin etkinlikleri belirlenmistir. Etkinlik sonuglarina gére CCR-I modelinde 2009°da 4,
2010 ve 2011°de 3, 2012°’de 5, 2013°de 3 isletme etkindir. BCC-I modeline gore 2009 ve
2010°da 12. 2011°de 11, 2012 ve 2013°de 10 isletme etkindir. SE sonuglari, CCR-I modeliyle
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aynidir. Elde edilen sonuglara gore, ¢imento isletmelerinin biiylik bir ¢ogunlugunun CCR-I
modeline gore tam etkin olmadigi goriilmektedir.

Bu calismada bulunan etkinlik sonuglari, daha dnce yapilmis calismalarin sonuglart ile
benzerlik gostermektedir. Arastirma kapsamindaki ¢imento isletmeleri i¢in belirlenen etkinlik
sonuclari, VZA igin se¢ilen girdi ve ¢iktilarla dogrudan ilgilidir.Bu nedenle secilecek farkli
girdi ve ¢iktilarla yapilacak analize gore etkinlik sonuglarinin da degisecegi sdylenebilir.
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