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oz

Tasarimlar, maddi getirilerinden dolay1 giinden giine 6nem kazanmaktadir. Bu durum tasarim degerlemenin
o6nemini artirmaktadir. Tasarim degerleme sayesinde gayri maddi duran varlik olan tasarim, parasal bir degere
sahip olmaktadir. Degerleme sonucunda elde edilen parasal degerler, tasarimlar ile ilgili finansal iglemlerde,
firmalara netlik saglamaktadir. Bu sebeple, tasarim degerleme iilkemizde ve diinyada son zamanlarda oldukca
6nem kazanan bir alandir. Bu ¢aligmada, tasarim degerlemesinin 6nemi, tasarim degerlemede kullanilan yontem
ve yaklasimlar ve ornek iki degerleme c¢aligmasi gerceklestirilmistir. Ayni tasarim igin iki farkli yontem

kullanilarak hazirlanmis olan degerleme Orneklerinde kullanilan veriler karsilastirmali olarak agiklanmis ve
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tasarim, Tasarim Degerleme, Tasarim Degerleme Yo6ntemleri, Tasarim Degerleme Raporu
Valuation of Design and Samples of Design Valuation Studies

ABSTRACT

Designs gain importance day by day due to their financial benefits. This situation increases the importance of
design valuation. Thanks to the design valuation, the design, which is an intangible asset, has a monetary value.
The monetary values obtained by valuation provide clarity to the companies in the financial transactions related
to the designs. Because of that, design valuation is an area that has gained a lot of importance recently, in our
country and in the world. In this study, the importance of design valuation, the methods and approaches used in
design valuation, and two sample valuation studies have been done. The data used in the valuation samples
prepared using two different methods for the same design were explained and evaluated comparatively.

Keywords: Design, Design Valuation, Design Valuation Methods, Design Valuation Report

GIRIS onem arz etmektedir. Firmalarin, sirket degerleri ile
itibarlar1  birbirleriyle orantili oldugundan sirket
degerlerinin artmast, girketin itibarini da artirmaktadir.
Tasarim degerlemesi, firmalarin sirket degerlerine
sagladigr katkinin diginda, bu tasarimlarin satilmasi,
lisanslanmasi ve benzeri ticari iglemler igin
gergeklestirilen miizakereler Oncesinde ve esnasinda
s6z konusu tasarimlarin degeri hakkinda bir 6ngorii
sunmaktadir.  Ayrica, tasarimlar olast  haciz
islemlerinde haczedilebilir varliklar olarak
degerlendirilebildiginden  tasarimlarin  degerinin
bilinmesi tasarim sahipleri agisindan 6nemlidir.
Tasarimin  tecaviizi  durumunun  gerceklesmedi
halinde, yasal siire¢ igerisinde tecaviiz sebebiyle
ugranilan zararin belirlenmesinde tasarimin degerinin
biliniyor olmasi daha saglkli bir sonug elde
edilmesini saglamaktadir [7]. Tasarimlar i¢in t¢iincii
kisiler tarafindan yapilacak yatirimlar oncesinde, bu
yatirimlarin  yapilip yapilmamasina karar verilme
stireclerinde tasarim degerleme
gergeklestirilebilmektedir.

Siai miilkiyet haklarindan birisi olan tasarimlarin
korunmasi, koruma siiresi boyunca, tasarim
sahiplerine maddi yiikiimlilik dogurmaktadir.
Tasarim  sahiplerinin, portfoylerini daha dogru

Sirketler kendileriyle ayni ticari alanda faaliyet
gosteren rakiplerine karsi istlinlik saglayabilmek
amactyla  arasgtirma  gelistirme  faaliyetlerinde
bulunmaktadirlar. Bu gelistirmeler, ticarilestirilmesi
amaclanan Uriinlerin teknik o6zellikleri ile ilgili
olabilecegi gibi; driinlerin goriiniisleri {izerindeki
degisikliklerde de olabilmektedir. Bu degisikliklere
sekil, desen, renk ve/veya g¢izgiler olarak Ornekler
verilebilir ve bunlar tasarim olarak adlandirilir [1, 2].
Emek, zaman ve para harcanarak yapilan bu
gelistirmeler sonucunda ortaya ¢ikan tasarimlar,
iilkemizde tescillli ya da tescilsiz tasarim korumasi ile
korunabilmektedir [3]. Ayrica tasarimlar, tasarim
sahiplerine kisa veya uzun vadede parasal getiri
saglayabilmektedir. Dolayisiyla bu tasarimlarin belirli
bir degeri bulunmaktadir. Bu degerin parasal
karsiliginin tespit edilebilmesi amactyla
gergeklestirilen iglemler biitlinline de “Tasarim
Degerleme” adi verilir [4].

Tasarim, marka ve patentler maddi olmayan varliklar
olarak sirket wvarliklar1 arasinda yer alip, sirket
degerinin hesaplanmas1 esnasinda Onemli bir yer
tutabilmektedir [5, 6]. Bu sebeple, tasarimin maddi
degerinin bilinmesi, tasarim sahipleri igin oldukca
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yonetebilmeleri ic¢in tasarimlarin korunmaya deger
olup olmadiklarinin  belirlenmesi  gerekmektedir.
Dolayistyla, s6z konusu tasarimlarin  degerleri
belirlenerek, portfoy icerisinde ihtiyag duyulmayan
tasarimlarin terk edilmesi yoluyla s6z konusu maddi
yiktimliiliikler hafifletilmesi miimkiin olabilmektedir
[8, 91

Firmalar arasi birlesme, devralma veya boliinme
islemlerinde, stratejik ortaklik kurulmasi ve ortak
girisimlerde  bulunulmas1 durumlar1 da tasarim
degerlemenin tetikleyicilerindendir [10]. Bu ve
benzeri durumlarda, firmalarin ortaya koyacaklari
sermayelerin belirlenmesi asamasinda gayri maddi
varliklardan olan tasarimlar da dikkate alinmaktadir.
Dolayistyla, tasarimin degerinin bilinmesi, ortaya
koyulacak sermaye miktarinin tespit edilmesini
kolaylagtiran unsurlardan olacak, daha saglikli ve hizli
bir sekilde siireglerin ilerlemesi saglanabilecektir.
Tasarim degerlemesi, degerlenmek istenen tasarima
iliskin elde edilen verilere uygun yontem segilerek
gergeklestirilmelidir. Degerlemenin yapilmasi
asamasinda, s6z konusu verilerin her biri ve kullanilan
degerleme yontemi olduk¢a 6nem tagimaktadir [11].
Tasarima iligkin biitiin verilere ulagmanin imkansiz
olusundan dolayi, s6z konusu veriler ¢ogu zaman
varsayimlara dayandirilmaktadir [12]. Bu verilerde
gerceklesebilecek en ufak degisiklikler tasarimin
degerini dogrudan etkileyeceginden dogru verilerin
elde edilmesi ve varsayimlarin uygun bir sekilde
yapilmasi degerlemenin en kritik noktasidir [13].

Bu ¢alisma igin, kii¢iik ev aletleri segmentinde kabul
edilen ve hali hazirda piyasada mevcut olmayan yeni
bir Tiirk kahve makinesi tasarimi ortaya ¢ikarilmstir.
Mevcutta bulunan kahve makinalarinin finansal
degerleri i¢in internet iizerinden aragtirmalar yapilmis;
ancak saglikli sonuglar elde edebilmek igin yeterli
muhasebe bilgilerine ulagilamamistir. Dolayisiyla,
olabilecek en yakin tahminler kullanilarak varsayilan
veriler ile s6z konusu tasarim degerleme g¢alismalari
gerceklestirilmigtir. Bahsedilen tasarim degerleme
caligmalarinda maliyet ve gelir tabanli degerleme
yontemleri  kullanilmig ve elde edilen tasarim
degerleme sonuglari tartisilmistir.

MATERYAL ve YONTEM

Tasarim degerleme c¢aligmalarinda birden ¢ok yontem
kullanilmaktadir. Bu degerleme yontemleri igerisinde
en sik kullanilan yontemler; maliyet tabanli degerleme
yontemi, pazar tabanli degerleme ydontemi ve gelir
tabanh degerleme yontemidir [14]. Maliyet tabanli
degerleme yoOntemi, s6z konusu tasarimin ortaya
cikarilmasi icin gergeklestirilen siire¢lerde dogrudan
ya da dolayli olarak meydana gelen giderlerin bir
araya getirilmesi yoluyla tasarimin degerini elde
etmeye ¢alisan yontemdir [10, 15]. Heniiz pazara
ctkmayan {irlinlerin pazar ya da gelire iligkin verilerine
erisilemeyeceginden maliyet tabanli degerleme
yontemi tercih edilebilecek en uygun yontemdir [16].
Pazar tabanli degerleme yontemi, tasarima es deger bir
tasarimin yakin zaman igerisinde mevcut pazardaki

satis degerini dikkate alarak s6z konusu tasarimin
degerini belirler [17, 18]. Gelir tabanli degerleme
yontemi ise, bir tasarimin kullanilmasi sonucunda,
tasarimm  Omrii  boyunca o tasarimdan elde
edilebilecek gelirlerin belirli bir iskonto uygulanarak
bugline indirgenmis halinin hesaplanmas: yoluyla
tasarimin degerini tespit etmektedir [19]. Gelecekte
ortaya ¢ikabilecek risklerin de degerlendirildigi bu
yontem, diger yontemlere nazaran da gercekei
sonuglar vermektedir; ancak tasarimin tahmini
Oomriiniin belirlenmesinin zorlugu sonucu olumsuz
yonde etkilemektedir [20, 21]. Bu yontemlerin yani
sira bu yontemlerin ¢esitli kombinasyonlarla birlikte
kullanilmasi ile elde edilen karma yontemler de
mevcut olup bu karma yontemler degerlemenin
dogrulugunu artirmak amactyla kullanilmaktadirlar
[17]. Karma yontemlerde daha ¢ok gelir tabanh
degerleme yontemi ve pazar tabanli degerleme
yonteminin bir arada kullanildigi gériilmektedir [22].
Pazar tabanli tasarim degerleme yontemi igin yapilan
pazar arastirmasinda yakin zamanda benzer bir
tasarima iliskin bir satig bilgisine erisilemedigi igin
s6z konusu yontemin kullanilmast  miimkiin
olmamistir. Bundan dolay1 ¢aligmada maliyet ve gelir
tabanli degerleme yontemleri kullanilmustir.

Maliyet tabanli degerleme yonteminde ti¢ farkli
yaklasim s6z konusudur. Bu yaklasimlar; yeniden
iretme yaklasimi, yerine koyma yaklasimi ve tarihsel
maliyet yaklagimidir. Yeniden {iiretme yaklagiminda
degerlemeye konu olacak tasarimin birebir aynisinin
glinimiizde tekrar olusturulmak istenmesi durumunda
ortaya ¢ikacak maliyetin hesaplanmasi ile tasarimin
degeri  belirlenmektedir  [23]. Yerine koyma
yaklagiminda ise, degeri belirlenecek tasarima esdeger
olan baska bir tasarimin yine giiniimiizde
olusturulmast ya da satin alinmasi i¢in katlanilacak
maliyetin tespit edilmesi yolu ile tasarimin degeri

ortaya c¢ikarilmaktadir [24]. Tarihsel maliyet
yaklasimi, degerlemeye konu olan tasarimin
olusturulmast  igin  harcanmis olan  giderlerin
tamaminin  dikkate  alinarak  toplam  giderin

hesaplandig1 yaklagimdir [17].

Tarihsel maliyet yaklagimi, maliyet tabanli degerleme
yontemine iliskin yaklagimlar arasindan hesaplanmasi
en kolay yaklasim oldugundan, en ¢ok tercih edilen
yaklasimdir. Bunun yani sira diger iki yaklasim igin
firma verilerine ulasmanin zorlugundan dolay1 ve de
ornek tasarimimizda, yerine koyma ya da yeniden
iretme maliyetlerine dair yapilacak varsayimlarda
hata paymin yiiksek olma olasiligindan dolayr bu
yaklagim kullanilmustir. Istenilen bilgilere
ulagilamadigindan bu bilgiler yerine varsayilan
maliyetler kullanilmistir.

ikinci tasarim degerleme 6rneginde ise gelir tabanli
degerleme yontemi kullamlmigtir. Bu yOntem
icerisinde yaygin kullanilan yaklagimlar artan deger
yaklagimu, teliften kurtulma yaklagimi ve net bugiinkii
deger yaklasgimidir. Artan gelir yaklasiminda,
tasarimin kullanildigi ve kullanilmadigi durumlardaki
gelirlerin karsilastirilmasi yoluyla tasarimin degerine
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dair bir hesaplama yapilir. Bu hesaplama sonucunda
elde edilen tasarim gelirinin giiniimiize uyarlanmasi
icin ise uygun bir iskonto faktdrii kullanilir ve bugiine
indirgenen gelir ise tasarimin bugiinkii degerini ifade

eder [17]. Teliften kurtulma yaklagiminda ise, bir |

tasarima sahip olunmasi sayesinde o tasarim igin
O0denecek telif oranma iligkin {cretten yapilan
tasarrufun belirlenmesini saglayan yaklasimdir. Bu
tasarruf tasarimin 6mrii boyunca Odenecek {icretin
belirli bir iskonto faktérii uygulanarak giliniimiize
uyarlanmig hali olup, tasarimin lisanslamaya konu
olacak degerini belirlenmesini saglar [25]. Net
bugiinkii deger yaklasimi, bir tasarimin belirli bir
donem boyunca ticari olarak kullanilmasi sonucunda
elde edilecek yillara ait gelirlerin her birinin uygun
iskonto degeri kullanilarak giinlimiize indirgenmis
hallerinin  toplami alinarak tasarimin  degerini
hesaplamaya yonelik yaklagimdir [26]. Tasarima es
deger bir tasarimin lisansina sahip olan ve olmayan iki
firmanin finansal verilerine ulasilamadigindan artan
gelir yaklasimi kullanilamamigtir. Teliften kurtulma
yaklagimina  nazaran  daha  yaygin = olarak
kullanildigindan ve de tasarimin satisi amaciyla
kullanilmak iizere hazirlanan bir degerleme raporunda
net bugiinkii deger yaklasiminin kullanilmasi daha
uygun olacagindan net bugiinkii deger yaklasimi tercih
edilerek ilgili degerleme 6rnegi hazirlanmistir.

Ik ornek degerleme raporu igin maliyet tabanli

degerleme yontemi igerisindeki tarihsel maliyet

yaklagimi kullanilmis olup, bu yoéntem igin dikkate
alman giderler su sekildedir:

e Tasarimin ortaya ¢ikarilmasi ig¢in 4 aylik bir siire
boyunca 5 kisilik bir grup c¢alismis olup, bu
caliganlarin bu siire zarfinda toplam giderleri
240.000 TL dir.

e Tasarimin yapilmast igin kullanilan cihaz ve
cihazlara yiiklii olan yazilimlarin giderleri toplam
134.000 TL dir.

e Tasarimin resmi ofise tescil bagvurusu igin
danismanlik firmasindaki bir vekile toplam 3.000
TL, tasartmin serbest bir sekilde kullanilip
kullanilamayacaginin belirlenmesi i¢in
danismanlik firmasi tarafindan gergeklestirilen
faaliyet serbestligi arastirmasi ve tasarimin
yeniligine iliskin yapilan arastirma i¢in O0denen
toplam ticret 8.500 TL dir.

e S6z konusu tasarima ait prototip iretilmesi igin
toplam giderler 15.000 TL dir.

Ikinci 6rnek degerleme raporunda ise gelir tabanli

degerleme yontemine ait net bugiinkii deger yaklasimi

kullanilmustir. Bu yaklagim kullanilarak
gergeklestirilen degerleme isleminde yukarida verilen
bilgilere ek olan asagida yer bilgiler de kullanilmistir.

e Bu tasarim, 4 yil piyasaya cikarilmistir. 2018
yilinda 1.000 TL’lik birim fiyat ile toplam 50000
adet, 2019 yilinda 1.250 TL’lik birim fiyat ile
toplam 55000 adet, 2020 yilinda ise 1.850 TL’lik
birim fiyat ile toplam 62500 adet satilmistir.

e Tasarima konu olan iriinlerin iiretimlerine iligkin
maliyet briit satisin %40’ 1na tekabiil etmektedir.

e S6z konusu tirtinlerin operasyonel giderleri ise briit
satigin %30’una karsilik gelmektedir.

Yapilan  arastirmalar  sonucunda, kullanicilarin

%25’inin ayn1 Ozelliklere sahip kahve makineleri

arasindan s6z konusu tasarima sahip kahve makinesini

tasarimi icin tercih ettigi belirlenmistir.

BULGULAR ve TARTISMA
Ornek Tasarim Degerleme Calismalar

Bu ¢alismada bir Tiirk kahve makinasinin tasariminin
degerinin belirlenmesi amaciyla 6rnek degerleme
caligmalari yapilmigtir. Firmalardan talep edilen
verilere ulagilamadigindan bu galisma igin yeni bir
tasarim olusturulmus, varsayilan veriler kullanilarak
ilgili hesaplamalar yapilmistir. Olusturulan tasarim
Sekil 1’de gosterilmektedir. Bu tasarim i¢in hazirlanan
ornek degerleme raporlarinda, yalnizca tasarimin
olusturulmast i¢in yapilan harcamalarin dikkate
alindig1 tarihsel maliyet yaklasimi ve de tasarimin 10
yillik bir dmiir boyunca tasarim sahibine getirecegi
gelirin bugiine indirgenmis halini dikkate alan net
bugiinkii deger yaklagimi kullanilmistir.

S6z konusu tasarima ait ilk degerleme calismasinda
maliyet tabanli degerleme metodu uygulanmistir. Bu
tasarimin degerinin belirlenebilmesi ic¢in dikkate
alinan giderlerin tamami Tablo 1°de liste halinde
gosterilmistir.

Maliyet tabanli degerleme metodundaki tarihsel
maliyet yaklagiminda tasarimin olusturulmasi igin
harcanan giderlerin tamami dikkate alinarak tasarimin
degeri belirlenmektedir. Bu yaklasgimda s6z konusu
giderlerin tamaminin toplanmasi ile elde edilen
tasarim degeri sdz konusu tasarimin minimum
degerini belirtmektedir. Bir diger ifade ile bu
tasarimdan zarar edilmemesi igin gerekli olan
minimum satig fiyatin1 ifade etmektedir. Tablo 1’de
belirtilen giderlerin toplami dikkate alindiginda
tarihsel maliyet yaklasimina goére tasarimin degerinin
1401.000 oldugu gortilmektedir.

Sekil 1. ORMIiCoffee Kahve Makinesi Gériiniigleri

Ikinci drnek degerleme galismamizda ise gelir tabanli
degerleme yontemi kullanilmigtir. Bu yaklagimda
maliyet tabanli degerleme yonteminde de kullanilmig
olan giderler iiriin maliyeti ve operasyonel gideler
kalemleri altinda yer almakta olup, iiretim giderleri

951



kalemi dogrudan isgilik, dogrudan malzemeler,
hammaddeler ve iiretim icin genel giderleri
icermektedir. Operasyonel giderler kalemi ise; kira,
maaslar ve Tcretler, vergiler gibi iirlin maliyetleri
icerisinde yer almayan diger giderlerdir.

S6z konusu tasarimin kullanildigi kahve makinesinin
son 3 yil icerisinde yapmis oldugu satig adetleri gz
onilinde bulundurularak kahve makinesinin sonraki 7
yil i¢erisindeki tahmini satis adetlerine ait grafik Sekil
2‘de, 7 y1l igerisindeki birim fiyatlarina ait grafik ise
Sekil 3°de gosterilmistir.

Tablo 1. Maliyet Tabanl Degerleme Yéntemi Ornegi Giderler Tablosu

Giderler

Tutar

Tasarimi Olusturan Calisanlarin Giderleri
Kullanilan Yazilim Giderleri

Ekipman Giderleri

Faaliyet Serbestligi Arastirma-Rapor Ucreti
Tasarim Arastirmast Rapor Ucreti

Tasarim Tescil Basvuru Ucretleri

Prototip Uretim Maliyeti

240.000
9.000
125.000
7.000
2.000
3.000
15.000

Toplam

$401.000

Bu grafiklerde yer alan satig adetleri ve birim fiyatlar
lizerinden yapilan hesaplamalar sonucunda bu kahve
makinesinin 6niimiizdeki 7 yil igerisinde getirmesi
beklenen net gelirlerin grafigi ise Sekil 4’de
verilmigtir.

Briit satis gelirleri, ilgili yilin birim satis fiyat: ile satis
adedinin ¢arpimu ile elde edilmektedir. Briit satig geliri
iizerinde gerekli hesaplamalar yapilarak yillara gore
beklenen net gelirler tespit edilmektedir. Net bugiinkii
deger ise bu yillara gore beklenen net gelirlerin uygun
bir  iskonto  degeri  kullanilarak  giiniimiize
projeksiyonunun toplamu ile elde edilmektedir.

Satis Adedi
150000,0
100000,0
50000,0 I I I I I
,0 I: I: I: . H . . . H .
G o oo o o @ o o o o
i Ll L} i Rl i i Ll Ll i
o i o ™M < [Tp] (Vo) ™~ 0 (o))
i i L} i Ll L} i Ll L} i
B Satis Adedi

Sekil 2. Gelir Tabanl Degerleme Ornegi Yillara Gore Satis
Adetleri

Birim Fiyat
8000,000 &
6000,000 &
4000,000 &
2000,000
- %l H . H . H H H H
W W W WY W WY W WY
O O O O O O O O O o
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O =« N NN < 1N © ™~ 0 O
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Birim Fiyat

Sekil 3. Gelir Tabanl Degerleme Ornegi Yillara Gore
Birim Fiyatlar

Yillara Gore Beklenen Net

Gelirler

300000000,000 &

200000000,000 £

100000000,000 & I I I

- b . I I H H M M

o ©o o ©o o o o
[e)] [e)] [e)] [e)] [e)] [e)] [e)]
— — — — — — —
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Sekil 4. Gelir Tabanli Degerleme Ornegi Yillara Gore
Beklenen Net Gelirler

Net Bugilinkii Degerin hesaplanmasi igin kullanilan
formiil, Es. 1.1 ile gosterilmistir [26].

NNA,
A+k)n

NBD=Y¢_, (1.1)
NNA: Ddneme ait net nakit akigi

k: Isletmenin bekledigi kazang orani

d: Yatirimin gider ve gelirlerinin gerceklestigi toplam
donem sayist

n: Donem sira numarasi

flgili hesaplamalar yapilarken kullanilan degisken
oranlar1 Tablo 2’de gosterilmistir. Burada yer alan
bliyime orani, firmanin yapmis oldugu satis
miktarinin yillara gore artigini gdsteren orandir. Uriin
maliyeti olarak gosterilen oran, iiriin maliyetinin briit
satisa olan oranmni gdstermektedir. Operasyonel
giderler olarak gosterilen oran ise operasyonel
giderlerin briit satisa olan oramidir. Iskonto orani,
gelecek yillarda iriin satisindan elde edilecek net
gelirlerin bugiine uyarlanmas i¢in kullanilan orandir.
Vergi, tilkemizde gecerli olan kurumlar vergisi orani
olup, iiriin satigindan elde edilen net gelir iizerinden
alman vergidir. Etki orami ise, tasarimin {iriiniin
satigina etkisidir. Yapilan hesaplamalar sonucunda
ORMICoffee kahve makinesi i¢in elde edilen net
bugilinkii deger $287.235.596,94 hesaplanmis olup,
tasarimin  degeri tasarimin etki oran1 dikkate
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alindiginda £71.808.899,24 olarak elde edilmistir. S6z
konusu hesaplamalarda dikkate alinan degerler Tablo
3’de gosterilmistir

Tablo 2. Gelir Tabanlh Degerleme Yéntemi Ornegi Baz
Alinan Degisken Oranlari

Degiskenler %
Biiyiime Oran 11,8
Uriin Maliyet 40
Operasyonel Giderler 30
Iskonto Orani 35
Vergi 20
Etki Oran1 25
SONUC

Ayn1 kahve makinesine ait tasarim ig¢in iki farkli
yontem kullanilarak  yapilmis olan degerleme
calismalarinin sonuglart birbiri ile karsilagtirildiginda,
bu sonuglarin oldukga farkli oldugu goriilmektedir. Bu
farkliligin sebebi ise deger hesaplamasi esnasinda
kullanilan verilerin farkliligidir. Yiiksek maliyelerle

Degerleme i¢in kullanilabilecek pek ¢ok degerleme
yontemi mevcut olup, her bir yontemin kullanimi
sonucunda elde edilecek  tasarim degeri
farklilagsabilmektedir. Bu farklilhik tamamen dikkate
alman bilgilerin farkli olusundan dolayr meydana
gelmektedir. Dolayisiyla, tasarim degerine iliskin en
saglikli degerleme sonucunun elde edilebilmesi igin
tasarima dair bilgilerin olabildigince dogru tespit
edilip, bu bilgiler 1s13iInda en uygun degerleme
yonteminin tercih edilmesi gerekmektedir. Bir iiriiniin
satisgina  iliskin finansal verilerin mevcut oldugu
durumlarda gelir tabanli degerleme yo6ntemlerinin
kullanilmast saglikli bir sonu¢ elde etmek igin
onemlidir. Bu bilgilere ulagilamadigi durumda, pazar
veya maliyet tabanli degerleme yoOntemlerinin
kullanilmast uygun olacaktir. Ekonomik sartlarin
siklikla  degistigi  durumlarda tarihsel maliyet
yaklasiminin  kullanilmasi saglikli  sonuglar elde
edilmesini olumsuz yonde etkileyecektir.

Degerleme raporlarinda elde edilen parasal degerler
degerlemenin yapildigi zaman i¢in bir anlam ifade
etmektedir. Zaman iginde degisen kosullara gore
degerleme sonucunun da degismesi kaginilmazdir. Bu

elde edilen tasarimlarin diisiik gelir getirmeleri olasi durum_, kulla-mlan verilerin  giincel  olmasint
oldugu gibi, diisik maliyetlerle elde edilen gerektirmektedir.
tasarimlarin da yiiksek gelir getirebilmeleri de
miimkiindiir.
Tablo 3. Gelir Tabanli Degerleme Ornegi Net Bugiinkii Deger Tablosu
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Briit Satis 191,3 M 256,7 M 3228 M 406,0 M 510,7M 642,3 M 8079 M
Uriin Maliyeti 76,5M 102,7 M 129,1 M 162,4 M 204,8 M 256,9 M 3232 M
Briit Satis Kar1 1148 M 1540 M 193,7M 2436 M 306,4 M 3854 M 484,71 M
Briit Marjin 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60%
Op. Giderler 344 M 46,2 M 58,1 M 73,0M 919M 1156 M 1454 M
Op. Kar 80,4 M 107,8 M 135,6 M 170,5M 2145M 269,8 M 339,3M
Op. Margin 42% 42% 42% 42% 42% 42% 42%
Vergi 16,0 M 216 M 27,1 M 341M 429 M 54,0 M 679M
Net Gelir 64,3 M 86,2 M 108,5 M 136,4 M 171,6 M 2158 M 2715M
NBD 2872 M
Tasarim Degeri 71,8Mb
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