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KRIZ SONRASI TURKIYE'DE MEVDUAT BANKALARI
KARLILIGINA ETKI EDEN FAKTORLER

H. Ali Ata"
OzZET

Bankalar bir yandan kar maksimizasyonunu gerceklestirecek politikalar
saptarken, diger yandan da riski minimuma indirecek likidite ve emniyet
marjlarini olusturmak icin caba sarf etmek durumundadir. Bu nedenle
bankalarin karlihgini etkileyen faktérlerin belirlenmesi, bankanin uygulayacad
politikanin tespiti agisindan énemli olmaktadir. Bu calismada panel veri analizi
yontemi kullanilarak, Tiurk bankacilik sistemi igersinde yer alan mevduat
bankalarinin 2001 krizi sonrasi dénemde karliliklarinin belirleyicisi olan igsel
(banka karakteristikleri) ve digsal (makroekonomik ve finansal vyapi)
faktorlerin karliik Gzerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismanin sonucunda
banka karlihgi lizerinde icsel faktorlerin etkisinin dissal faktérlere gére daha
belirleyici oldugu tespit edilmis ve banka buyikligu, krediler/mevduat orani
ve bankacilik sektorii aktiflerinin gayri safi yurt ici hasila icindeki payinin
banka karliigina pozitif yonlli; maliyet orani, sermaye yeterliligi orani ve
takipteki krediler/toplam krediler oraninin negatif yonli bir etkide bulundudu
saptanmuistir.

Anahtar Sozciikler: Mevduat Bankalari, Karliik, Banka Performansi, Panel
Veri Analizi

FACTORS AFFECTING DEPOSIT BANK’S PROFITABILITY IN
TURKEY AFTER CRISIS

ABSTRACT

Banks are trying to realize liquidity and security margins to minimize risk in
addition to determining policies for maximization of profits. For this reason it
is important to determine factors affecting bank’s profitability. In this study
internal (bank characteristics) and external (macroeconomic and financial
structure) factors which determine profitability of banks were analyzed by
panel data analysis using data from Turkish deposit banks after 2001 crisis.
The results of the study show that internal factors are more important than
external factors for bank profitability. Also, bank size, credit/deposit ratio and
total assets of the deposit banks/GDP ratio variables have positive effects
whereas cost ratio, capital adequacy ratio and loss reserve/total credit ratios
have negative effects.

Keywords: Deposit Banks, Profitability, Bank Performance, Panel Data
Analysis
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GIRIS

Ekonomide yasanan kriz sonrasi ddnemde bankacilik sisteminde de
yeniden diizenleme ve yapilandiriimaya gidilmistir. Bdylece yasanan kriz
sonrasl zarar goren bankacilik sektorinin kéarli ve dizenli isleyen bir
sektor haline getirilmesi amaclanmistir. 2001 sonrasi ddnemde bankacilik
sektorl, ekonomide kaydedilen iyilesmenin ve olumlu bekleyiglerin
etkisiyle hizli bir sekilde krizin yaralarini sarmaya baglamistir. Yabanci
paralar karsisinda deder kazanan Tirk Lirasi'nin da etkisiyle sektordeki
yillik ortalama bliyime hizi, dolar bazinda ylizde 20'nin Uzerine gikmistir.
2001 yiinda 117,7 milyar dolara gerileyen aktif bliyikligl, 2007'de 484
milyar dolara ulasmistir. Benzer gelismeler 6z kaynak biyUklGgu,
mevduat, kredi hacmi ve menkul kiymetler clizdaninda da kaydedilmistir.
Sektor, 2002 yilindan itibaren tekrar kar elde etmeye baglamistir.

2001 sonrasi dénemde, dlisen enflasyonun, gerileyen faizlerin ve
olumlu beklentilerin de etkisiyle, kredilerin dnemi giderek artmistir. Kredi
hacmi hizli bir sekilde genislemis ve kredilerin bankacilik sektorii aktifleri
icindeki payr 6nemli dlglide artis gdstermistir. 2001 yilinda ylizde 19,9
olan kredilerin aktiflere orani 2007'de ylzde 50'ye vylkselmistir. Bu
donemde; artan kredi hacmine, yaygin plasman yapmaya yonelik kredi
politikalarina, giderek kurumsallasan risk yonetimine ve sorunlu
kredilerde saglanan iyilesmelere bagl olarak takipteki kredilerin toplam
kredilere orani hizla gerilemistir.

Faiz gelirleri, toplam gelirler igindeki 6nemini slrdirmastir.
Bununla birlikte, kredilerden alinan faizler ile Ucret ve komisyon
gelirlerinin toplam gelirler icindeki paylarinin artis ediliminde olmasi,
sektoriin gelir yapisinda bir iyilesmenin yasandidina isaret etmektedir.

Kisaca, kriz sonrasi donemde hizli bir toparlanma siirecine giren
Tirk bankacilk sektoriinde bilango yapilar giderek daha saglkl bir
temele oturmaktadir. Nitekim tiim bu gelismeler neticesinde 2001 sonrasi
dénemde IMKB Bankacilik Endeksi, IMKB-100 Endeksi'ne kiyasla daha
hizli bir artis géstermistir. 2001 yilinda 6 milyar dolarin altina gerileyen
IMKB'de hisseleri islem gdren bankalarin piyasa degeri 2007 sonunda 110
milyar dolara ulagmistir. Net faiz marjlarindaki daralmanin etkilerini faiz
disi gelirlerini arttirarak telafi eden bankalar, 2007 yili sonu itibariyle aktif
karliliklarini %2,6 diizeyine ve 6z sermaye karliliklarini da %20 diizeyine
cikarmay! basarmiglardir. Ancak, 2008 yilinda yasanan global kriz ve
Tirkiye ekonomisinde 2001 yilindan beri uygulanan ekonomi politikalari
neticesinde olusan kirilganliklar (cari agik, reel faizlerin asir yikseklidi,
yerel kaynaklara dayali Uretimin azalmasi vs.) bankacilik sektériini de
finansal risklere karsi daha duyarli hale getirmistir.
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LITERATUR

Banka karlilk performansinin  analizi konusunda ulusal ve
uluslararasi alanda c¢ok sayida yayinlanmig ¢alisma bulunmaktadir.
Bunlardan bir kismi tek bir {lkenin bankacilik sistemini konu alan
calismalar, bir kismi ise ¢ok sayida (ilkenin bankacilik sistemlerinin karlilk
performansi analizini konu alan galigmalardan olusmaktadir.

Molyneux ve Thorton (1992), Demirglg-Kunt ve Huizinga (1999),
Saunders ve Schumacher (2000), Abreu ve Mendes (2001) ve
Athanasoglou, Delis ve Staikouras (2006) tarafindan yapilan galismalar,
cok sayida llkenin bankacilik sistemlerinin karliik performansini inceleyen
calismalardandir. Ozellikle gelismekte olan (lkelere yonelik, tek bir
Ulkenin bankacilik sistemindeki karlilik performansini incelemeye yénelik
yapilan son dénem calismalari ise Barajas, Steiner ve Salazar(1999),
Jiang, Tang, Law ve Sze (2003), Naceur (2003) ve Kosmidou (2008)
tarafindan gergeklestirilmistir.

Turkiye'de banka karliligi konusunda panel veri seti kullanilarak
yapillan ampirik galismalardan Kaya (2002), Tunay ve Silpar (20063,
2006b) ve Atasoy’un (2007) calismalar 6zellikle tek bir llkenin bankacilik
sistemi  karlihk performansinin  dederlendirilmesi agisindan dikkatle
incelenmesi gereken galismalar olarak sayilabilir.

Bankacillk sisteminin  karlilk performansinin  degerlendirildigi
caligmalardan Barajas, Steiner ve Salazar (1999) tarafindan yapilan
calismada; Kolombiya'da finansal liberallesmenin bankalarin net faiz marji
Uzerindeki etkileri arastiriimistir. Buna gére finansal liberallesme sonrasi
bankalarin net faiz marjlarinda bir diislis olmasina karsin, net faiz marji
lizerinde baska unsurlarin da etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
banka karliliklarindaki degismelerin, yapilan reformlardan sonra
bankalarin kredi kalitelerinin artmasindan kaynaklandigi gorilmistiir.

Naceur (2003), tarafindan yapilan calismada panel veri analizi
yontemi kullanilarak 1980-2000 déneminde Tunus'ta bankaciiga 6zgil
dediskenler, makro ekonomik ve finansal yapi dediskenlerinin net faiz
marji ve aktif getirisi Uzerindeki etkileri incelenmistir. Calismanin
sonuglari, 6zkaynaklarin, genel giderlerin ve kredilerin toplam aktiflere
orani arttikga banka karlliklarinin olumlu etkilendigini ortaya koymustur.
Ozkaynaklarin payinin artmasi bankalarin yabanci kaynaga ihtiyacini
azaltarak ve sermaye maliyetini dislrerek karlilik performansinda artisa
yol acacadi seklinde yorumlanmistir. Enflasyon ortaminda banka
giderlerinin gelirlerinden daha fazla arttigi, konsantrasyon artisinin karlihg
olumsuz etkiledigi, calismanin diger énemli bulgular olmustur.

139



H. Ali Ata

Jiang, Tang, Law ve Sze (2003), calismalarinda 1992-2002 yillari
arasinda Hong Kong'daki 14 bankanin verileri ve makro degiskenler
kullanarak banka aktif karliliginin  belirleyicilerini  aragtirmislardir.
Karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz digi giderlerin toplam aktiflere
orani, faiz disi gelirlerin toplam gelirler igindeki payi, vergi giderlerinin
vergi Oncesi toplam gelirlere orani mikro belirleyiciler olarak anlaml
bulunmustur.  Operasyonel anlamda verimli calisan, gelirlerini
cesitlendiren bankalarin karhliklarini artirdiklari sonucuna ulasmislardir.
Makro degiskenler arasinda enflasyon, reel faiz orani ve biiylime orani ile
karllik arasinda pozitif bir iligki cikmistir. Ayrica blyiik bankalarin ve yerli
bankalarin karlilik performanslarinin daha disik oldugu bulgusuna da
ulagiimistir.

Kosmidou (2008) tarafindan yapilan galismada ise Avrupa Birligi
finansal entegrasyon silirecinde 1990-2002 ddnemindeki 23 Yunan
bankasi performansinin i¢ ve dis belirleyicileri arastirlmistir. Calismadan
elde edilen bulgular, yiiksek aktif karliiginin banka maliyet oranlan ile
iliskili oldugunu ve banka biytklGginin ancak makroekonomik ve
finansal yapi dediskenleri modele dahil edildigi zaman banka
performansini olumlu etkiledigini gostermistir. Ayrica, gayrisafi yurt igi
hasiladaki degisimin karlilk Gzerinde pozitif etkisinin, enflasyonun ve
banka yogunlasmasinin ise negatif etkisinin oldugunu ve para arz
dediskeninin karlilik Gzerinde etkili olmadigini ortaya koymustur.

Tirk bankacilik sistemindeki karlilik performansini  agiklamaya
yonelik olarak, Kaya (2002) tarafindan yapilan calismada, 1997-2000
yillari arasinda panel veri seti kullanilarak, 6zel ve kamu bankalarinin net
faiz marjinin, aktif getirisinin ve 6zkaynak getirisinin mikro ve makro
belirleyicileri arastinimistir. Calismanin sonuglarina gére, net faiz marj;
6zkaynaklar, likit varliklar, personel harcamalarinin toplam aktiflere orani
ve banka yogunlasma orani ile pozitif, mevduatlarin toplam aktiflere orani
ile negatif iliski icerisindedir. Aktife getiri ise; 6zkaynaklar, likit varliklar ve
kredilerin toplam akiflere orani ile pozitif, personel harcamalari,
mevduatlar ve net tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktiflere orani ile
negatif iligki icerisindedir. Ozkaynak getirisinin bankacilik sektériine 6zgii
dediskenlerden 6zkaynaklar, personel harcamalari ve mevduatlar ile
negatif olarak, menkul dederler ciizdani, likidite, krediler, yabanci para
pozisyonu ve piyasa payl ile pozitif olarak anlaml iliski icinde oldugu
bulunmustur. Bu sonuclara gore, g farkl karlilik géstergesi bir arada
dederlendirildiginde, %10 anlamlilik diizeyinde gigli bir yapi gosteren
mikro belirleyiciler olarak 6zkaynaklar, likidite, personel harcamalar ve
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mevduatlar, makro belirleyiciler olarak ise enflasyon ve konsolide biitge
acigi tespit edilmistir.

Tunay ve Silpar (2006a, 2006b) tarafindan, Tirk bankacilik
sistemindeki karliik performansinin arastirildidi calismalarda, geleneksel
istatistiksel yontemler kullanilarak, aktif karliigi, 6z kaynak karliidi ve net
faiz marji modellenmistir. Kullanilan modeldeki temel degiskenler;
bankalarin etkin bir yonetimle kontrol edebildikleri bankacilida 6zgi
dediskenler, genel cevre ve ekonomik kosullardan kaynaklanan ve
bankalarin yonlendiremedikleri makro ekonomik degiskenler ve yerlesik
finansal sistemin 6zelliklerini karakterize eden ve yine bankalar tarafindan
minferit olarak kontrol edilemeyen ya da yonlendirilemeyen finansal yapi
dediskenleri olmak (izere ayrilmistir. Benimsenen model kalibi hem
sektorel dinamiklerin hem de makro dinamiklerin karllik Gzerindeki
etkilerini yansitmaktadir. Elde edilen bulgulara gore, Tirkiye'de blylk ve
kiiglik Olgekli ticari bankalarin karlliklarini etkileyen faktorler; kredilerin
toplam aktiflere orani, toplam aktiflerin logaritmasi, faiz digi gelirlerin
toplam aktiflere orani, enflasyon orani, reel milli gelir, mevduatlarin hisse
senedi piyasasl kapitalizasyon dederine orani, hisse senedi kapitalizasyon
degderinin milli gelire orani ve toplam aktiflerin milli gelire orani olmustur.

Atasoy (2007) tarafindan yapilan calismada ise, panel veri
regresyon teknidi kullanilarak, 1990-2005 vyillari arasinda, bankalara 6zgu,
endistriye iliskin ve makro ekonomik degiskenlerin Glkemizdeki ticaret
bankalarinin net faiz marjl ile aktif karliliklari {izerindeki etkileri
arastinlmistir. Calismanin sonucunda; 6zkaynaklarin, duran aktiflerin,
karsilik giderlerinin, faiz disi giderlerin, aktif blyikliginin, enflasyonun,
bankacilik sektériindeki yogunlasmanin, bankacilik sektériiniin milli gelir
icindeki payinin aktif karlihgi Gzerinde; 6zkaynaklarin, duran aktiflerin,
karsilik giderlerinin, faiz disi giderlerin, aktif blyikliginin, enflasyonun,
biyiime oranlarinin, bankacilik sektériindeki yodunlasmanin, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goéren firmalarin toplam piyasa
kapitalizasyonlarinin milli gelire oraninin net faiz marji Uzerinde etkili
oldugu tespit edilmistir.

VERI VE DEGISKENLER

Bankalarda karlilk performansi, birtakim icsel ve digsal
degiskenlerin fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. icsel degiskenler,
bankanin kontroliinde olan dediskenler olup, likidite seviyesi, karsilik
politikasi, sermaye vyeterliligi, gider yonetimi ve banka biylkligi bu
dediskenlere 6rnek olarak gosterilebilir. Sektore 6zgli ve makro ekonomik
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dediskenler ise dissal degisken olarak adlandiriimakta ve bankanin iginde
bulundugu ekonomik ve yasal cevreyi tanimlamaktadir. Rekabet seviyesi
ve yodgunlasma sektére ozgli dediskenler olurken, biylime orani,
enflasyon orani ve para arzi bankanin iginde bulundugu makro ekonomiye
0zgu degiskenler olarak kabul edilmektedir.

Calismada banka performansinin bir 6lglisii olarak Ttirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren 25 mevduat bankasinin 2002-2007 dénemi
mali tablo verileri kullanilmistir. Ayrica bankacilik sektériine 6zgl
dediskenler ve makroekonomik gostergeler de modele dahil edilmistir.
Boylece banka karlihdgina etki eden faktorler bankanin kontroliinde olan ve
olmayan igsel ve digsal faktérler olarak iki grupta incelenmistir. Veri seti
icerisinde bir tane bagimli degdisken, 5 icsel ve 5 dissal degisken olmak
lizere toplam 10 tane bagimsiz degdisken bulunmaktadir. Bagiml degisken
olarak net karin toplam aktifler icindeki payini gosteren aktif karlilik
(AKKAR) orani  kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler, Tirkiye
Bankalar Birligi, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagitim Sistemi ve Tirkiye Istatistik Kurumu’nun Tirkiye Istatistik
Yillig'ndan (2008) elde edilmistir.

icsel Faktorler

Banka karlihginin icsel belirleyicileri olarak mevduat bankalarinin
bilango ve gelir tablolarindan elde edilen oranlar kullanilmistir. Bu oranlar,
bankanin kontroliinde olan igsel faktorler olarak gider ydnetimi, sermaye
yeterliligi, likidite, aktif karlligi ve biylklik gostergelerini temsil
etmektedir. Buna gore; maliyet/gelir orani, 6z kaynak/toplam aktif orani,
toplam kredi/toplam mevduat orani, takipteki krediler/toplam krediler
orani ve bankalarin toplam aktifleri olmak lzere toplam 5 dedisken igsel
faktorler olarak belirlenmistir.

Maliyet/Gelir (MALIYET) orani faiz digi giderlerin toplam gelirlere
orani seklinde hesaplanmaktadir. Yiksek oranlar gider yodnetimi
konusunda bankanin daha az etkin oldugunu ifade eder. Giderlerle kérlar
arasinda iliski acik olmasina ragmen, yiiksek giderler daha diisiik karlari
gostermektedir. Yiksek miktardaki giderlerin sebebi yiiksek hacimde
bankacilik faaliyetleriyle iliskili olabilir. Bu degiskenin performans lzerinde
negatif etkiye sahip olacagi beklenir.

Bu calismada Oz Kaynak/Toplam Aktif (OZTAK) orani sermaye
yeterliliginin bir diclisii olarak kullanilmistir. Oz kaynak/aktif oraninin daha
yuksek olmasi beklenir, dislk ise dis finansmana ihtiyag vardir. Ayrica,
Ozsermayesi yliksek olan bankalarin finansman maliyeti azalr ve iflasla
ylizlesmede gok daha az riskle karsilasirlar.
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Toplam Kredi/Toplam Mevduat (KREMEV) orani likiditenin bir
Olglisti olarak kullanilir. Daha ylksek oran daha az likiditeyi goésterir.
Bankalar 6deme zorlugu problemlerinden sakinmak igin kolayca nakite
cevrilebilen likit varliklari ellerinde tutar. Bununla birlikte, likit varliklar
dustik karlik oranlariyla iliskilendirililer. Bu nedenle daha ylksek
likiditenin daha dustk karllik ile iliskili olacagi beklenir.

Takipteki Krediler/Toplam Krediler (TAKKRT) orani bankalarin aktif
kalitesinin bir dlgusidir. Oranin yiksek gikmasi, zayif kaliteli aktifi ifade
eder ve bu ylizden kredi portfoyunin riski daha yiiksek olur. Bir taraftan,
risk-kar hipotezi risk ile kar arasinda pozitif iliskiyi ifade eder. Diger
taraftan kotu aktif kalitesi, faiz gelirlerini azaltmasi yaninda, provizyon
maliyetlerini artirarak banka karliligi izerinde negatif etkiye sahip olabilir.

Bankalarin toplam aktif biyiikliigii (AKTIF) performansin énemli bir
belirleyicisi olarak dikkate alinir. Bunun sebebi oOlgek ekonomilerinde,
bliyikligin enformasyon silireci ve toplama maliyetini azaltacak
olmasidir. Bankacilk caligmalarinin  gogunda oldugu gibi, banka
buyUklGgini hesaplamak icin toplam aktiflerin logaritmasi kullaniimistir.

Digsal Faktorler

Finansal pazar yapisi, Ulkelerin ekonomik durumu, yasal ve politik
gevre bankalarin performansi lizerinde etkili olabilmektedir. Bu galismada
banka karlihgini etkileyen dis belirleyiciler olarak makroekonomik ve
finansal yapi gostergeleri kullanilmigtir.

Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH), ekonomi icerisinde toplam
ekonomik faaliyetlerin bir &lglisii olarak makroekonomik géstergelerden
en cok kullanilandir. Makroekonomik durumun dlciisii olarak GSYiH'daki
biyiimeyi (GSYIHO) hesaplayabilmek icin, GSYIH'nin yillik degisimi
dikkate alinmis olup, bu degdisken ile bankacilik performansi arasinda
pozitif iliski olmasi beklenmektedir.

Diger onemli makroekonomik belirleyici ise hem giderleri hem de
gelirleri etkileyebilen enflasyon gostergesi olup calismada bu dedisken
TUFE olarak ele alinmistir. Staikouras ve Wood (2003) enflasyonun
bankalarin karliigina dogrudan (is giicii fiyatlarinda artis) ve dolayl (faiz
oranlarinda ve varlik degerlerindeki degisimler) etkiye sahip olabilecegini
isaret etmektedir. Bu degisken bankacilik performansi (izerinde negatif bir
etkiye sahiptir.

Para arzi piyasada bulunan para miktarnini isaret eder ve takip
edilen para politikasina badhdir. Para arzina Merkez Bankasi politikasi
tarafindan karar verilir. Mamatzakis ve Remoundos (2003) para arzini
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pazar buyikliginin bir 6lglisi olarak kullanmis ve banka karlilidina
onemli etki yaptigini bulmustur. Bu calismada da para arzi biylimesi
(M2YRF) pazar biyikliginin bir olglisi olarak kullanilmistir. Bu
dediskenin banka karliligi ve marjlara pozitif etki yapmasi beklenir.

Calismada bankacilik performansinin  bankacilik sektoriindeki
gelismelere olan baglihdi da incelenmistir. Bu noktada Bankalarin Toplam
Aktifleri/GSYIH orani  (AKTGSYiH) kullanilmistir. Bu oran bankacilik
sektoriindeki genel gelisim dlzeyini yansitir ve ekonomide banka
finansmaninin dénemini 6lger. Oranin bankacilik performansi ile negatif
iliskili olmasi beklenir. Calismada kullanilan son degisken ise, sektordeki
bes bilyilk bankanin aktiflerinin toplam aktiflere bdlinmesiyle elde edilen
yogunlasma orani (KONST) olmustur.

MODEL

Calismada Tirk bankacilk sektériinde faaliyet goésteren 25
mevduat bankasinin 2002-2007 dénemi mali tablo verileri ve makro
ekonomiye iligkin dediskenler modele dahil edilmistir. Buna gére zaman
faktori ile yatay kesit verilerini birlikte iceren veri setimizin analizinde
panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Burada dengeli panel veri seti
analizi yapilmigtir. Dengeli panel veri setinde bankalar ve ddnemler
agisindan esit sayida veri bulunmakta, herhangi bir banka ya da déneme
iliskin verilerde farklilk veya eksiklik bulunmamaktadir. Panel veri
analizindeki veri setinde n adet vyatay-kesit (cross-sectional)
bulunmaktadir. Diger 7/ semboli bankalari, ¢ sembolii ise zamani temsil
etmektedir. Panel veri analizinin kapsamini olusturan klasik regresyon
modeli soyledir;

Yie = a+ B'x; + e

Burada y;; bagiml degiskeni, x;; agiklayici degiskenleri, 8’ egim
katsayilari, e;; hata terimleri vektori ve « ise sabit kesisim katsayisidir. 7
modelde yer alan grup sayisini (/= 1,2,3...n) ve ther bir gruba ait zamani
(t= 2002, 2003..) gostermektedir. Verilerin yatay kesit formunda
zamanin bir noktasina ait, 6rnegin y; gibi bir agiklanan degisken, her bir
zaman dilimine ait, x;......X}, gibi agiklayici degiskenler tarafindan tahmin
edilmektedir. Verilerin zaman serisi formunda esit zaman dilimlerine ait
Yy, gibi bir agiklanan degisken, her bir zaman dilimine ait, Xx.....xp
aciklayicr dediskenler tarafindan tahmin edilmektedir.

Panel veri analizinde birgok dediskene dayali denklem, Siradan En
Kiglk Kareler (Ordinary Least Square-OLS) ile tahmin edilmektedir. Bu
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analiz tekniginde yapay dedisken (dummy variable) kullanilmadan veri
setindeki tliim veriler bir havuzda toplanmakta (pooling method) ve
aciklayic  degiskenlerin  (xq......x;) bagimh degisken (y;;) Uzerindeki
etkileri arastirilmaktadir. Degisken gruplari arasinda ve zaman dénemleri
arasinda istatistiksel bilgiler elde etmek igin Sabit Etkiler Modeli (Fixed
Effects Model) kullanilmistir. Sabit etkiler modeli, bankalarin bireysel
etkilerini «; sabit bir terim gibi algilayarak modeli su sekilde kurmaktadir.

Vit = Q; + ,B'xit + €t i=1,..,n ve t=1,..T

Panel veri kullanilarak yapilan calismalarda birimler arasindaki
farklliklardan veya birimler arasinda ve zaman iginde meydana gelen
farkliklardan kaynaklanan dedismeyi, modele dahil etmenin bir yolu;
mevcut dedismenin regresyon modelinin katsayilarinin bazilarinda veya
timiinde dedismeye yol actigini varsaymaktir. Eger bireysel ve zaman
etkileri ile agiklayic degiskenler arasinda bir baglanti séz konusu ise bu
modelin sonuglari daha tutarli olmaktadir.

Tiark bankacilik sektériinde vyer alan mevduat bankalan
performansinin ig ve dig faktdrlerden ne kapsamda etkilendigini saptamak
igin gelistirilen panel veri analiz modeli su sekilde hesaplanmigtir:

Zit . COit+Cm itYm it + Cd itYd it+ €

Modelde Co sabit deder, i bireysel bankayi, t ise yili ifade eder. Z,
bagimh dedisken olan aktif karliligi goésterir. Ym bankanin igsel
faktorlerinden elde edilmis bir vektér, Yd ise bankanin dissal
faktorlerinden elde edilmis bir vektordir. € ise hata terimidir. Buna gore
modelde bagimsiz dedisken olarak secilen Ym ve Yd'nin bagimh dedisken
Z'yi ne Olglide ve ne yonde etkiledigi arastirilmaktadir.

ANALIZ SONUGLARI

Bankacilik sektorinin karlilk performansini agiklamaya yonelik
yapllan bu calismada kullanilan temel degiskenler; bankalarin etkin bir
yonetimle kontrol edebildikleri bankaciida 6zgl dediskenler ve yine
bankalar tarafindan minferit olarak kontrol edilemeyen vya da
yonlendirilemeyen makro ekonomik ve finansal sistem digsal degiskenleri
olmak (zere ayrilmistir. Benimsenen model hem sektdrel dinamiklerin
hem de makro dinamiklerin karlilik tizerindeki etkilerini yansitmaktadir.

Calismada oOncelikle OLS (en kigiik kareler metodu) tahmini
yapiimistir. Bu tahmin veri setimizde yer alan bankalar arasinda ne
bireysel ne de grupsal etkinin olmadigi varsayimi altinda yapiimaktadir.
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OLS tahmin sonuglari Tablo 1'de gdsterilmektedir. Enflasyon orani ve
gayri safi yurtici hasila orani disinda diger tiim parametre katsayilarinin
beklenen diizeyde oldugu goriilmektedir.

Banka aktiflerinin gayri safi yurtici hasilaya orani, kredilerin
mevduata orani ve bankalarin aktif bliyikligu arttikca karlilik orani pozitif
yonde etkilenmektedir. Ancak bankacilik sektériindeki yogunlasma orani,
maliyet orani, 6zsermayenin aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam
krediler icindeki payr ve para arzindaki artis banka karliliklarini olumsuz
yonde etkilemektedir. Enflasyon orani ve gayrisafi yurtici hasila degiskeni
%10 diizeyinde, kredi/mevduat orani ile para arzi degiskeni %5
diizeyinde anlamlilik géstermis, dider tim degiskenler ise %1 diizeyinde
anlamlilik géstermistir.

Tablo 1: OLS Tahmini ve Sonuglan

Degiskenler Katsayilar| Std. Hata| t- istatistik| Olasilik
AKTGSYIH 0,1881 0,0560 3,3569 0,0010
KONST -0,2597 0,0785 -3,3047 0,0012
MALIYET -0,7555 0,3049 -2,4774 0,0144
OZTAK -0,0649 0,0218 -2,9661 0,0035
KREMEV 0,0083 0,0035 2,3309 0,0212
TAKKRT -0,0139 0,0009 -15,142 0,0000
M2YRF -0,1165 0,0565 -2,0622 0,0410
AKTIF 0,8463 0,3307 2,5586 0,0116
TUFE 0,0723 0,0418 1,7283 0,0861
GSYIHO 0,4386 0,2420 1,8118 0,0721
R’ 0,7984
Diizeltilmis R? 0,7855
Durbin-Watson 2,2682

Modeldeki dediskenlerin badiml dediskeni agiklama gicini
gosteren belirlilik (determinasyon) katsayisi R? %79 seviyesinde anlamli
glkmistir. Ayrica Durbin-Watson istatistidi 2,26 olup modelde oto
korelasyon problemi goéziikmemektedir. Analiz kapsaminda belirlenen
dediskenler arasindaki iliskinin test edilmesi amaciyla yapilan korelasyon
matrisi incelemesinde elde edilen sonuclar ise asadida Tablo 2'de
gosterilmektedir.
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Tablo 2: Degiskenlere iliskin Korelasyon Katsayilan

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
AKKAR
(1) 1
AKTGSYIH
(2) 0,41 1
KONST
3) 0,00 0,33 1
MALIYET
4) -0,44 -0,26 -0,07 1
OZTAK
(5) -047 -0,09 0,03 0,25 1
GSYIHO
(6) -0,16 -0,41 0,10 0,04 0,00 1
KREMEV
) 0,11 0,12 0,15 -0,04 0,09 -0,04 1
TAKKRT
(8) -0,84 -0,36 -0,06 036 0,35 0,12 -0,08 1
M2YRF
9) -0,06 -0,15 -0,25 0,07 -0,07 0,52 -0,13 0,00 1
AKTIF
(10) 0,28 0,06 0,08 -0,06 -049 -0,06 -0,38 -0,17 -0,09 1
TUFE
(11) 0,06 -0,08 -0,83 0,01 -0,08 -0,30 -0,17 -0,04 042 -007 1

Tablo 2'de gorlldiga gibi, aktif karlihgi ile maliyet orani,
Ozsermayenin aktiflere orani ve takipteki kredilerin toplam krediler
icindeki payl arasinda anlaml bir negatif korelasyon bulunmaktadir.
Ayrica banka aktiflerinin gayri safi yurtici hasila igerisindeki payi ile aktif
karlihgi arasinda da anlaml bir pozitif korelasyon s6z konusu olmaktadir.
Buna goére bankacilik faaliyetleri kapsaminda maliyetlerdeki artis banka
karliigini olumsuz etkilemekte, yine banka tarafindan kullandirilan krediler
icerisinde sorunlu kredilerin artmasi ve banka aktiflerinin finansmaninda
6zkaynak kullaniminin artisi bankalarin aktif karlihgini azaltmaktadir. Diger
dediskenlerin birbirleriyle iliskilerine bakildidinda ise; aktif biyikligu ile
dzsermaye/aktif orani, banka yogunlasmasi ile enflasyon orani, GSYIH ile
para arzi dediskeni arasinda anlamli sonuglar ortaya gikmistir.

Calismada kullanilan veri seti igerisinde yer alan bankalar arasinda
bireysel ve grupsal etkinin olmadidi varsayimi altinda yapilan OLS
tahminlerine goére banka karlihgi ile bankanin kontrol edebildidi igsel
dediskenler ve kontrol edemedidi digsal dediskenler arasinda anlamli
iliskiler bulunmustur. Ancak bankalar arasindaki farklliklarin dikkate
alinmasi ile elde edilecek sonuglarin daha farkli olacadl ydniindeki
beklentiler nedeniyle panel veri analizi gergevesinde sabit etkiler modeli
tahmin ydnteminin sonuglarinin gériilmesinde fayda vardir.
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Tablo 3: Sabit Etkiler Modeli Tahmini ve Sonuglan

Degiskenler Katsayilar| Std. Hata| t- Istatistik Olasilik
C 20,5440 22,2835 0,9219 0,3582
AKTGSYIH 0,1902 0,0561 3,3910 0,0009
KONST -0,5655 0,3408 -1,6590 0,0994
MALIYET -0,7896 0,3073 -2,5689 0,0113
OZTAK -0,0669 0,0220 -3,0416 0,0028
GSYIHO 0,2391 0,3247 0,7364 0,4627
KREMEV 0,0079 0,0036 2,2099 0,0287
TAKKRT -0,0139 0,0009 -15,1350 0,0000
M2YRF -0,0718 0,0744 -0,9651 0,3362
AKTIF 0,7993 0,3348 2,3870 0,0183
TUFE -0,0171 0,1056 -0,1620 0,8715
R? 0,7997
Diizeltilmis R? 0,7853
F Istatistigi 55,5001
F-Olasilik 0,0000
Durbin-Watson 2,2837

Tablo 3'teki sabit etkiler modeli tahmin sonuglari incelendiginde;
gayrisafi yurtigi hasila, para arzi ve enflasyon orani disindaki diger tim
dediskenler anlamh c¢ikmistir. Ancak banka yodunlasma orani %10
diizeyinde anlamlidir. Ayrica genel olarak modelde anlamli cikan badimsiz
degiskenlerin badimli degiskeni aciklayiciligi da artmistir. Durbin-Watson
istatistigi 2,28 olup oto korelasyon problemi s6z konusu degildir.
Modeldeki dediskenlerin badimh degiskeni agiklama giciinii gosteren
belirlilik katsayisi R? yaklasik %80 ve F istatistigi de 55,50 oldugundan
modelin anlamliligi yiiksektir.

Bankalarin  kar maksimizasyonu amacina ulasabilmesi igin,
gelirlerini arttirmaya ve maliyetlerini azaltmaya gereksinim duyulmaktadir.
Buna godre yapilan analizlerde, girdi olarak faiz disi giderler (isletme
giderleri ve diger faiz disi giderler), ¢ikti olarak ise net faiz geliri ve faiz
disi gelirler alinmaktadir. Bu calismada da faiz disi giderlerin toplam gelire
(MALIYET) orani kullanilmistir. Maliyet degiskeninin bankacilik karlihg
lizerinde negatif ve gok 6nemli bir etkiye sahip oldugu gozlemlenmistir.

Bankalarin  aktif kalitesinin  bir  élglisi  olan  Takipteki
Krediler/Toplam Krediler (TAKKRT) oraninin, Oz sermaye yeterliliinin bir
dlclisti olarak Oz sermaye/Toplam Aktifler (OZTAK) oraninin bankacilik
karlihgr Gzerindeki etkisi negatif olarak bulunmustur. Bankacilik
sektoriindeki bankalarin performansinin 6nemli bir belirleyicisi olarak aktif
buyiikliklerinin (AKTIF) ve likiditenin bir 6lclisii olan Toplam Krediler

148



Kriz Sonrasi Tiirkiye’de Mevduat Bankalari Karlihgina Etki Eden
Faktorler

/Toplam Mevduatlar (KREMEV) oraninin bankacilik karlihdi Gzerindeki
etkisinin pozitif oldugu gézlemlenmistir.

Bankacilik sisteminin kirilganhdini  farkli agilardan test etmek
mimkinddr. Bunlardan birisi, sektordeki yogunlasma oranidir, yani en
biylik bes bankanin varliklarinin bankacilik sektdri toplam varliklari
igindeki payidir. Bu oran arttikga sektordeki yogunlasma artmaktadir.
Calismada sektérdeki bes biylk bankanin aktiflerinin toplam aktiflere
bélinmesiyle elde edilen (KONST) oraninin bankacilik performansi
lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu gézlemlenmistir.

Bankacilik sektorii toplam aktiflerinin Gayri Safi Yurt ici Hasila
icerisindeki payr (AKTGSYIH) yikseldikge karllik performansinin olumliu
etkilendigi sonucu bulunmustur. Banka performansiyla pozitif iliskili ve
istatistiksel agidan anlamlidir.

SONUC

Tirk bankacilik sistemi 2001 yilinda yasanan adir kriz sonrasinda
toparlanma ve kendini yenileme siirecine girmistir. Uygulamaya konulan
yeniden yapilanma programi kapsaminda, bankacilik sisteminin mali ve
operasyonel yapisinin gliglendirilmesi ve sistemdeki etkinligin ve rekabetin
kalici olarak vyerlestiriimesi hedeflenmistir. Boylece sektoriin karliligi ve
etkinligi kapsaminda vyapilacak olan caligmalar 6n plana g¢ikmistir.
Sektoriin  karlihgi, bankalarin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri agisindan
onemli olmaktadir. Bu nedenle calismada karlilik gostergelerinden olan
aktif karlihginin belirleyicileri arastinlmistir.

Calismada panel veri analizi ydntemi kullanilarak banka
karakteristikleri ve makroekonomik gostergelerin banka karliliklarini ne
Olctide ve nasil etkiledigi analiz edilmistir. Tirk bankacilik sektdriinde
faaliyet gbsteren mevduat bankalarina iligkin 2002-2007 ddnemi verileri
kullanilarak panel veri seti olusturulmustur. Panel veri analizinde OLS
Modeli ve Sabit Etkiler Modeline iliskin tahminlerde bulunulmustur.

Analiz sonuglarina gore, mevduat bankalarinin aktif karlihg
lizerinde bankalarin etkin bir yonetimle kontrol edebildikleri bankaciliga
0zgl igsel faktorlerin etkisi daha fazla olmaktadir. Bdylece bankalarda
aktif karlliginin ozellikle bankalarin likidite seviyesi, karsilik politikasi,
sermaye yeterliligi, etkin gider yonetimi ve banka buytklGgd ile iligkili
oldugu saptanmistir. Makro ekonomik yapi gostergelerinden ise banka
aktiflerinin gayri safi yurt ici hasila icindeki payinin banka performansini
ciddi sekilde etkiledigi sonucuna ulagiimistir. Ayrica calismada, bankacilik
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sektériinde yodunlasma orani arttikca, aktif karlihidinin bu durumdan
olumsuz etkilendigi sonucu da ortaya gikmistir.

Yapilan analizler ve degerlendirmeler sonucunda, elde edilen
bulgular bu konuda daha 6nce literatiirde yapilan galismalari destekleyici
niteliktedir. Analizde panel veri analizi modellerinden OLS ve Sabit Etkiler
Modeli kullanilmis ve Olasilik (Likelihood) oran testi sonucunda panel veri
setimiz igin Sabit Etkiler Modelinin uygun oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tirk bankacilik sektériinde faaliyet gésteren mevduat bankalarinin
karlihklarini  etkileyen faktorler incelendiginde gorilmektedir  ki;
ekonomide istikrarin  sadlanmasi, bankacilk  sektoriiniin  likidite
durumunun iyilesmesine ve sektoriin yeterli biyiklige ulasmasina
yardimci olacaktir. Ayrica, sektdrde agilan kredilerin geri donlslinde daha
az sorunlar yasanmasina ve sermaye yapisinin giiglenmesine katkida
bulunacak ve sektdriin yiksek isletme giderine neden olan mevduatlar
disinda da kaynak yaratabilme kapasitesini arttiracaktir.
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