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0oz

Ham petrol fiyatlarindaki gelismeler diinya piyasalarinda yakindan izlenmekte ve diinya ekonomik konjonktiiriinii 6nemli dlgiide etkilemektedir. En
temel enerji kaynagi olan petrol, diger sektorlere girdi saglamadaki rolii nedeniyle biiyiik onem tasimaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin girdi fiyatlarina yansimasi yoluyla girdi fiyatlar1 ve iiretim genel diizeyini etkileme potansiyeline sahip oldugu sdylenebilir. Bu ¢caligma
ile petrol fiyatlarinda olusan dalgalanmalarin Turkiye ekonomisi tizerindeki etkilerinin arastirilmasi hedeflenmektedir. Bu ¢alismada kullanilan veriler
2008-2019 yillarini kapsamaktadir. Caligmada kullanilan makroekonomik degiskenler GSYIH, enflasyon, issizlik ve Cari A¢ik/GSYIH oranlaridir.
Petrol fiyatlarinda gézlemlenen volatilitenin, makroekonomik faktorler {izerindeki etkisinin tahmininde VAR modeli kullanilmaktadir. Analiz
sonuglarina gore petrol fiyatlarinda gozlemlenen volatiltenin gecikmeli degerlerinin, iilke enflasyon diizeyi lizerinde etkili oldugu gériilmiistiir. Bunun
yan sira iilke igsizlik oranlarinin gecikmeli degerlerinin, cari cari a¢ik ve ekonomik bilyiime oranlari izerinde etkili oldugu saptanmaistir.

Anahtar kelimeler: Petrol fiyatlari, VAR, Makroekonomik Faktorler, Tiirkiye

ABSTRACT

Developments in crude oil prices are closely followed in world markets and have a significant impact on the conjuncture of world economics. This study
aims to investigate the effects of fluctuations in oil prices on the Turkish economy. The data used in this study cover the years 2008-2020. The
macroeconomic variables used in the study are GNP, inflation, unemployment, and the current account deficit/GNP ratio. The vector autoregression
(VAR) model is used to estimate the effect of volatility observed in oil prices on macroeconomic factors. According to the analysis results, the lagged
values of the volatility observed in oil prices were observed to have an effect on Turkey’s inflation level. In addition, the lagged values of Turkey’s
unemployment rates were determined to have an effect on its current account deficit and economic growth rates.
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Extended Abstract

One of the most important non-renewable sources of energy is oil. Oil is used not only as a raw material in the world
economy but also as an intermediate and processed final product, especially in the textile, defense industry, and transportation
sectors. Therefore, fluctuations in oil prices are very important for the world economy. Changes in oil prices particularly
affect oil-dependent countries. When evaluating increases in oil prices with regard to oil exporting countries, economic
growth is observed to occur in these countries. Petroleum products are widely used in transportation and energy extraction,
as well as in the production of petroleum chemical products. Therefore, the price of oil is one of the key factors in international

economics and is widely used as a reference value for other energy sources.

Petroleum can be defined as a dark black liquid containing hydrogen and carbon that has been formed by the accumulation
of sediment and dead sea organisms underneath rocks millions of years ago at the bottom of the ocean. Petroleum also
contains a small amount of sulfur, nitrogen, and oxygen and is formed by organisms transforming as a result of being
exposed to intense heat and pressure over millions of years. Petroleum has various distribution and usage areas. Once
extracted, oil is transported by pipeline, ship, railway, or truck to refineries, where it goes through complex processes that
produce petroleum products such as oil, diesel, jet fuel, natural gas, residential heating, and asphalt. It is also used in the

manufacture of products such as plastics, medicines, soaps, and paints.

The mechanism by which oil prices affect real economic activities is revealed by including both the supply and demand
channels. Some studies explain that the effects of increasing oil prices leads to recession as the main channel of transmission
due to the supply side. In this case, increases in oil prices affect the potential economic production. In fact, increases in oil
prices are interpreted as an indicator of increased scarcity, which means that oil is less available within the economy. At the
same time, because oil is the main input in production, it also has a reducing effect on labor productivity during the

subsequent period.

With the constantly developing world economy, the need for energy increases daily. As a main source of energy, petroleum
is used directly or indirectly as an input in production in almost every sector. The fact that the world has limited oil reserves
and countries’ production is dependent on oil has helped and continues to maintain the importance of oil throughout history.
Although the existence of alternative energy sources has led to debates that oil consumption will gradually decrease, oil still
maintains its leading position in energy consumption. According to British Petroleum (BP) 2018 World Energy Statistics,
petroleum meets 33.62% of the world’s energy need, with 4,662.1 million tons being consumed in 2018. Therefore, oil has
critical importance for countries’ economies due to being consumed so much and usable at every stage of production.
Fluctuations or sudden changes in oil prices affect the economies of oil-importing and oil-exporting countries. While an
increase in oil prices causes an increase in production costs in industrialized oil-importing countries which leads to an
increase in inflation, a decrease in oil prices has the opposite effect there. Oil-importing developing countries may be
adversely affected by an increase in oil prices because they are more energy-dependent than oil-importing developed
countries and have energy-intensive sectors where energy is used effectively. An increase in oil prices means that companies
buy less energy, and this as a result may cause a decrease in the potential national income due to the decrease in capital and
labor productivity. This decrease in productivity, meanwhile, can lead to a decline in real wages.
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1. Giris

Enerji ekonomisi literatiiriinde petrol fiyat soklari ile makroeckonomik degiskenler arasindaki iligskiye biiyiikk 6nem
verilmistir. Hem petrol fiyat soklarinin makroekonomik sonuglari hem de soklarin ekonomiyi etkileme kanallar1 birgok
¢alismanin ana konusu olmustur. Ayrica, finansal piyasalar araciligiyla petrol fiyatlar1 ve makroekonomi arasindaki
baglanti, son zamanlarda artan sayida arastirmayla incelenmistir. Ancak, finansal degiskenler ile petrol fiyatlarindaki
degisimler arasindaki iliskinin tiirii ve yonii konusunda bir fikir birligi olmadig1 gériilmektedir.

Ayrica petrol ithalatgisi bir iilke olan Tiirkiye’de 202 milyar dolar diizeyindeki petrol ithalati en 6nemli ithalat kalemlerinden
biri haline gelmistir. Tiirkiye’nin petrol ihtiyacinin %901 ithalat yoluyla karsilanmaktadir (Ugurlu & Unsal, 2007). Bu
durum Tiirkiye’yi petrole bagimli bir iilke haline getirmekte ve sonug olarak petrol fiyatlarindaki artisin Tiirkiye’nin makro
ekonomik degiskenleri tizerinde 6nemli bir etkisi oldugu degerlendirilmektedir. Tiirkiye, petrol ve dogal gaz boru hatlarinin
kavsaginda yer almasi nedeniyle stratejik oneme sahiptir. Bu caligmanin amaci, ham petrol ithalat fiyatlar1 ile makro
ckonomik degiskenler arasindaki iligkiyi arastirmaktir.

Ham petrol fiyatlarinin kiiresel ekonomi tizerindeki etkisi, politikacilarin ve ekonomistlerin dikkatini ¢eken 6nemli bir
konu haline geldi. Arastirmacilar genellikle petrol fiyat soklarinin gelismis, net petrol ithal eden iilkeler tizerindeki
etkilerine odaklanmiglardir. Ancak son déonemde net petrol ihrag¢ eden iilkelere yonelik ¢alismalar yogunluk kazanmistir.
Petrol fiyatlarindaki soklarin etkisi, iilkelerin kurumsal yapilarina, kompozisyonlarina ve ekonomik kalkinma durumlarina
bagl olarak degiskenlik gosterebilmektedir.

2. Literatiir incelemesi

1970’lerdeki petrol krizinden sonra petrol fiyatlari, dzellikle petrol ithal eden iilkelerin makroekonomik dengelerinde
onemli degisikliklere neden olmustur. Hoel (1981), petrol fiyatlarinin makro ekonomik degiskenler iizerindeki etkisine
iligkin bir¢ok ¢alismanin sonuglarindan hareket ederek, ¢calismasinda petrol fiyatlarinin ticaret ve istihdam dengesi tizerinde
olumsuz etkiler yarattigin1 ortaya koymaktadir (Hoel, 1981). Petrol fiyatlarindaki keskin artislar genellikle ekonomik
aktivite ve makroekonomik politikalar iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Cok sayida ekonomik ¢alisma, petrol fiyati
soklarinin ekonomik degiskenleri etkiledigi kanallar1 arastirmistir. Pek ¢ok ekonomist, petrol fiyatlarindaki degisimler ile
ekonomik faaliyetlerin diizeyi arasinda ters bir iliski sunan teorik agiklamalar gelistirdi. Petrol fiyatlarindaki soklar, petrol
kitligindaki artigin bir gostergesidir.

Petrol fiyatlarindaki artislar sadece ekonomik biiylimeyi yavaslatmakla kalmaz, ayn1 zamanda enflasyonda da artigsa neden
olur. (Cologne, Monera, 2008). Cologne ve Monera (2008), VAR yontemine dayali bir model olusturarak petrol fiyati
soklarinin {iriin ¢iktis1 ve iiriin fiyatlar tizerindeki dogrudan etkisini ve parasal degiskenlerin dis soklara tepkilerini G-7
iilkeleri igin incelemistir. Caligmanin sonuglar1, Japonya ve Ingiltere disindaki iilkelerde petrol fiyatlarinin enflasyon
iizerindeki etkisinin reddedilebilecegini gostermistir.

Jimenez ve Rodriguez (2008), altt OECD iilkesinden gelen verilere dayanan VAR modelini kullanarak temel imalat
sanayilerinde petrol fiyatlarindaki soklarin {iriin ¢iktilar: iizerindeki etkisini 6lgmek istediler. Calismalarinin bulgularina
gore, petrol fiyat soklarinin sanayi tiriinii iiretimi tizerindeki etkisi dort AB {iyesi lilke igin farklilik gosterirken, Birlesik
Krallik ve ABD i¢in benzerdir (Jimenez Rodriguez, 2008).

Darby (1981), 1973-1984 yillar1 arasinda petrol fiyatlarindaki gergek bir artigin ABD’de ve diger birgok iilkede enflasyonun 6nemli
bir nedeni oldugu inancini test etti. Ayrica petrol fiyatlarindaki gergek bir artisin milli gelir tizerindeki etkisini de inceledi. Ancak,
bulgulart, segilen verilerin o dénemin diinya durgunlugu tizerinde tatmin edici bir etkisi olmadigini gosterdi (Darby, 1981).

Hamilton (1983), ABD ekonomisinde 1948-1972 ve 1973-1980 dénemleri i¢cin GSYIH biiyiimesi ile petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulmustur. Petrol fiyati1 hareketleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki negatif korelasyon, petrol fiyatlari ile toplam ekonomik aktivite arasindaki negatif korelasyonu yansitmaktadir.
Diger bazi ¢aligmalar da Hamilton un bulgularini dogruladi.
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Burbidge ve Harrison (1984) petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara verilen tepkileri VAR analizini kullanarak 6l¢miistiir.
Elde ettikleri kanitlara gore, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalardan bazi ekonomik gostergelere dogru bir nedensellik
iligkisi bulunmaktadir. Ancak builiskinin boyutuilkelerin ekonomik yapilarinabagli olarak farkli boyutlarda olabilmektedir.

Kumar (2004), petrol fiyat soklarinin petrol ithalatgisi bir {ilke olarak Hindistan tizerindeki etkisini analiz etmistir.
Aragtirmanin bulgularina gore, reel petrol fiyatlarindaki artis, sanayi tiretimini dogrudan ve dolayli olarak olumsuz
etkilemektedir. Hindistan ekonomisi igin reel petrol fiyatlarinda yiizde 100’liik bir artis, sanayi iiretimindeki biiylimeyi
yiizde 1 oraninda azaltti. Ayrica ayni calisma, enflasyon orani ve kisa vadeli faiz oranlarinin reel petrol fiyatlarindaki
yikselisten olumlu etkilendigini ortaya koymustur. Kumar (2004), calismasinin sonug¢ boliimiinde, daha istikrarli bir
ckonomide meydana gelen bir petrol sokunun, degisken bir ekonomide meydana gelen bir petrol sokundan daha genis

ekonomik sonuglara yol agacagini belirtmektedir (Kumar, 2004).

Petrol soklarinin etkisine iligkin analizlerin ¢ogu, sermaye, emek, enerji girdileri ve ¢ikt1 arasindaki iliskiye dayanan bir
iiretim fonksiyonu ile baglar. Dig enerji arzindaki azalma, iiretkenlikte diisiise neden olarak dogrudan ¢iktiy1 diisiiriirken,
marj fiyatlandirmasi, kapasite kullanim oranlar1 ve diigiik iicretler gibi diger faktorler ¢iktiyr dolayli olarak azaltir. Bu
modellere dayanarak, gercek GSYIH’deki gecikme ile gergek petrol fiyatlarindaki gecikme arasinda dogrusal bir iliski
vardir. Bu modeller, durgunluklarin talep tarafindan yonlendirilmek yerine arz tarafindan itildigini gostermektedir. Ayrica,
petrol fiyatlarindaki artislarin talep tizerindeki etkisine iliskin ekonomik analizlerin sayis1 gérece daha azdir. Bu modellerde,
petrol fiyatlarindaki bir artis, Keynesyen teorinin ticret katilig1 varsayimina gore genel fiyatlar1 artiracaktir (Hamilton,
2003).

Zhang (2008), Japonya i¢in petrol fiyat soklar1 ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi incelemistir. Zhang (2008), negatif
petrol fiyat soklarinin (fiyatlarda yiikselen bir trend) biiylime iizerinde pozitif petrol fiyat soklarinin etkisinden daha genis
bir etkiye sahip oldugunu tahmin etmistir (Zhang, 2008).

Petrol fiyat1 davranislar tiiketici fiyatlari, enflasyon ve Philips egrileri araciligiyla incelenmistir. Basky ve Kilian (2004)
ABD’de 1970’lerden bu yana yasanan yiiksek enflasyonun biiytik 6l¢iide petrol fiyatlarindaki artisin sorumlusu oldugunu
iddia etmektedir. Baska bir calismada, dncekinden farkli olarak, G-5 iilkelerinde (Fransa, Almanya, ingiltere, Japonya ve
ABD) petrol fiyatlarinin enflasyon {izerinde sadece kiiciik bir etkisi oldugunu bulmuslardir. Ayrica Avrupa iilkelerindeki
enflasyonun petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara ABD’deki enflasyona gore daha az duyarli oldugunu bulmuslardir (Ewing
& Thompson, 2007).

Faria, Mollick, Albuquerque ve Leo Ledesma (2009) tarafindan yiiriitiillen bir ¢alismada, petrol fiyatlarinin Cin’in dis
ticaretine etkisi arastirilmigtir. Petrol fiyatlarinda son donemde yasanan artiglarin Cin’in ekonomik kalkinmasindan
kaynaklanan talep artisina bagli oldugu ifade edildi. Ancak Cin’in net petrol ithalatgist bir iilke olmast nedeniyle petrol
fiyatlarindaki artiglar Cin’in ihracatini olumsuz etkileyebilir. Yukarida bahsedilen ¢alismada, Cin ekonomisinin rakiplerine
gore enerji maliyetlerindeki artistan nasil etkilendigi konusuna iligkin sonuclar elde edilmesi amaglanmaktadir. Elde edilen
sonuglara gore Cin, rakiplerinde bu yetenege sahip degilken petroliin ve iggiiciiniin iiretim fonksiyonundaki yerini
degistirebilir. Cin’in goreli isgiicli verimliligindeki bir artig, Cin’in ihracatinda bir artisa neden olabilir ve talepteki artis
nedeniyle petrol fiyatlarinda bir artis meydana gelir (Faria, Mollick, Albuquerque & LeonLedesma, 2009).

Farzanegan ve Markwardt (2009), iran’in 6nemli bir petrol ihracatcisi iilke olarak odaklandigi calismalarinda, petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin makroekonomi {izerinde yiiksek bir kirilganliga neden oldugunu ortaya koymustur. Petrol
fiyatlarindaki artiglar ile endiistriyel biiyiime arasinda siki bir iliskinin oldugu tahmin edilmektedir. Ancak, petrol
fiyatlarindaki artis kamu tiiketim harcamalarini artirmakta ve toplam arz artisina yol agmaktadir. Boylece fiyatlar genel
diizeyinde bir artis ortaya ¢ikmaktadir (Farzanegan, Reza & Markwardt, 2009; 134).

Trinidad ve Tobago, Lorde, Jackman ve Thomas (2009), iki kii¢lik petrol iireticisi iilke lizerinde odaklandiklari ¢aligmalarinda,
builkelerin ekonomik faaliyetlerini belirleyen en temel faktoriin petrol fiyatlari oldugunu bulmuslardir. Petrol fiyatlarindaki
pozitif soklarin iki y1l boyunca iiretimi olumsuz etkiledigi, bu ilk iki yil1 takip eden yillarda ise liretimi pozitif ve artan

74 Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 67: 71-81



Arslan M., Arslan H., Celik I.E.

yonde etkiledigi tahmin edilmistir. Lorde, Jackman ve Thomas (2009) petrol soklarinin net ihracat iizerindeki etkisini de
incelemistir. Elde ettikleri sonuglar, petrol fiyatlarindaki artisin ilk yillarda net ihracatta artisa neden oldugunu, ancak
dordiincii yildan sonra agik verdigini gostermektedir. Ayrica, petrol fiyatlarindaki artis toplam yatirim, kamu harcamalari,
kamu gelirleri ve ortalama fiyat diizeyinde artislara neden olmaktadir (Lorde, Jackman & Thomas 2009). Bu konuda yapilan
calismalar, petrol fiyatlarinin genel olarak 6nemli bir girdi olarak degerlendirildigini ve ¢esitli makroekonomik degiskenlerin
hareketlerinde belirleyici faktor olarak ifade edilebilecegini gostermektedir.

3. Amacg ve Yontem

Sims (1980) tarafindan gelistirilen ve Granger nedensellik testine dayanan VAR modeli, se¢ilen degiskenlerin birbirleri ile
olan iligkisinin analizine imkan vermektedir. VAR modelindeki her degisken, hem kendi degerlerinin hem de diger

degiskenlerin gegmis degerlerinin bir fonksiyonu olarak yazilir.

VAR analizinde 6nemli karar asamalarinin basinda modele giren degiskenlerin gecikme siralarinin belirlenmesi
gelmektedir. Segilecek gecikme sirasi, degiskenler arasindaki dinamik iliskiyi yakalamak icin yeterli olmalidir. Genel
olarak kisa gecikmeli emirlerle yapilan tahminlerin uzun gecikmeli emirlerle yapilan tahminlere gore daha basarili oldugu
goriilmektedir. VAR modeli, segilen tiim boyutlar1 bir biitiin olarak ele alir. Bagka bir deyisle, degiskenler veya boyutlar
VAR modeli yardimryla yiiriitiilen ekonometrik ¢aligmalar es zamanlit olarak incelenmistir. Pagan (1987), VAR modelini
dort asamada 6zetlemektedir. Buna gore veriler dnce VAR modeline uygun bir forma doniistiiriliir. Bu, verilerin stabilize
oldugu anlamina gelir. Bu eylemin nedeni, zaman serilerinin analizi i¢in gelistirilen olasilik teorilerinin sadece kararli
zaman serileri i¢in gegerli olmasidir. Ciinkii t, F, i 2 testlerine dayanan ve aktif zaman serileri i¢in kullanilan geleneksel
hipotez test prosediirleri siipheli hale gelmektedir (Gujarati, 1995). Bu g¢alismada petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
GSYIH, issizlik, enflasyon ve dis ticaret izerindeki etkileri VAR analizi yardimiyla incelenmistir. VAR analizi kullanilarak
degiskenler arasindaki etkilesim ve nedenselligin yonii gosterilmeye ¢alisilmaktadir. Etki-tepki fonksiyonlar: da kullanilir.
Diger degiskenlerin petrol fiyatlarindaki bir soka tepkileri, etki-tepki analizinde dl¢iilebilir. Diger bir deyisle, darbe-tepki
fonksiyonlari, VAR modelindeki her bir degiskenin yapisal bir sok ortaya ¢iktiginda soklara verdigi dinamik tepkileri
gosterir. Dirtii-tepki katsayilari, VAR modelinin katsayilarina dayali olarak hesaplanir (Kilian, 1998). VAR analizine
ge¢meden once DickeyFuller Birim Kok Testi ile serilerin duraganligi incelenmis, ardindan serilerin birinci fark: alinarak
duragan hale getirilmistir. Modelde kullanilan degiskenlerin se¢iminde literatiirdeki teorik ve ampirik ¢aligmalar baslangi¢
noktasi olarak alinmistir. Secilen degiskenler, ham petrol varil fiyatlari, enflasyon oraninin temsili icin TEFE, reel
biiylimenin temsili i¢in reel GSYTH, issizlik orani, dig ticaret dengesinin temsili i¢in Cari A¢ik/GSYIH oranidir. Tim
veriler GSYIH olarak ticer aylik seriler halinde kullanilmakta ve igsizlik verileri tiger aylik donemlerde yayinlanmaktadir.
Veri setimiz 2008-2019 yillarin1 kapsapmaktadir.

4. Bulgular

Asagida sunulan Sekil 1’de AR karakteristik polinomu ters koklerin birim ¢ember igerisinde konumlandig1 goériilmektedir.
Istenilen tiim birim kdklerin cember iizerinde ya da igerisinde konumlanmasidir ki bu da kurulan VAR modelinin istikrarl
oldugunu kanitlar. Boylelikle bu ¢aligma i¢in kurulmus olan VAR modelinin istikrarli oldugu ifade edilir.
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Sekil 1: AR Karakteristik Polinomu Ters Koklerin Birim Cemberdeki Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Asagida Tablo 1’ de VAR model tahminleri sunulmustur. Degiskenlerin hemen alt kisminda goriilen () parantezleri “standart

hata” y1 temsil etmekte iken [] parantezleri ile t istatistik degerleri gozlemlenmektedir. Degiskenler ve istatistiklerin 6zetleri

Tablo 1’ de sunulmustur.

Tablo 1: VAR Analizi Optimum Gecikme Uzunlugunun Saptanmasi

Lag LogL

0 -183.2086
1 -75.17215
2 -48.78576
3 -25.37702
4 18.17828

LR
NA
186.6085
39.57959
29.79294
45.53509*

FPE
0.003573
8.27e-05
8.13e-05
9.85e-05

5.43e-05*

AIC
8.554937
4.780552
4.717534
4.789865

3.946442%*

SC
8.757686

5.997045%*

6.947771
8.033846
8.204167

HQ
8.630126
5.231686*
5.544614
5.992889
5.525412

SC ve HQ bilgi kriterlerine gére 1 gecikme uzunlugu uygun gecikme uzunlugu olarak modele dahil edilmistir. Dolayisiyla

petrol fiyatlarinda olusan bir oynaklik, iilke makroekonomik faktorlerine bir donem sonra etki etmektedir.

Tablo 2: VAR Modeli Tahminleri

Petrol Fiyat CariAqk/ P
Volatilite GSYIH Enflasyon GSYIH Issizlik
Petrol Fiyat Volatilite (-1) 0.108650 -0.042731 -0.335403 -0.000308 -0.034202
(0.16796) (0.20230) (0.17364) (0.00049) (0.04818)
[ 0.64687] [-0.21123] [-1.93158] [-0.63271] [-0.70984]
Petrol Fiyat Volatilite (-2) -0.278755 0.213230 -0.218223 -0.000147 0.008759
(0.16667) (0.20074) (0.17230) (0.00048) (0.04781)
[-1.67251] [ 1.06223] [-1.26650] [-0.30528] [ 0.18320]
GSYIH (-1) -0.209216 -0.344660 0.270379 0.000547 -0.007845
(0.15162) (0.18262) (0.15675) (0.00044) (0.04349)
[-1.37985] [-1.88735] [ 1.72491] [ 1.24601] [-0.18036]
GSYIH (-2) 0.279043 -0.045033 0.052649 0.000162 -0.060185
(0.16906) (0.20362) (0.17478) (0.00049) (0.04850)
[ 1.65051] [-0.22116] [0.30123] [ 0.33039] [-1.24098]
Enflasyon (-1) -0.058846 -0.035667 0.984970 0.000223 -0.027460
(0.14819) (0.17849) (0.15320) (0.00043) (0.04251)
[-0.39709] [-0.19983] [ 6.42916] [ 0.51860] [-0.64594]
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Enflasyon (-2) 0.079635 0.134888 -0.287604 -0.000133 0.036948
(0.13673) (0.16468) (0.14136) (0.00040) (0.03922)
[ 0.58241] [0.81907] [-2.03458] [-0.33548] [0.94197]
Cari A¢ik/GSYIH (-1) 13.30936 -4.225526 -46.28442 0.438196 5.514892
(57.6366) (69.4183) (59.5856) (0.16696) (16.5338)
[0.23092] [-0.06087] [-0.77677] [ 2.62450] [ 0.33355]
Cari A¢ik/GSYIH (-2) 20.54523 -27.42738 43.82094 -0.095019 -20.58317
(58.1081) (69.9862) (60.0730) (0.16833) (16.6691)
[ 0.35357] [-0.39190] [ 0.72946] [-0.56448] [-1.23481]
Issizlik (-1) -0.242313 2.002674 -0.413387 0.000807 1.579493
(0.59247) (0.71357) (0.61250) (0.00172) (0.16996)
[-0.40899] [ 2.80654] [-0.67492] [ 0.47034] [ 9.29350]
Issizlik (-2) -0.043787 -2.539542 0.909070 0.001083 -0.697166
(0.65645) (0.79064) (0.67865) (0.00190) (0.18831)
[-0.06670] [-3.21200] [ 1.33952] [ 0.56970] [-3.70218]
C 3.175748 6.198051 -2.857471 -0.028229 1.066776
(2.98474) (3.59486) (3.08567) (0.00865) (0.85621)
[ 1.06400] [ 1.72414] [-0.92605] [-3.26492] [ 1.24593]
R-squared 0.259844 0.417237 0.861610 0.659562 0.932939
Adj. R-squared 0.048371 0.250734 0.822070 0.562294 0.913779
Sum sq. resids 82.32300 119.4187 87.98460 0.000691 6.774394
S.E. equation 1.533651 1.847150 1.585511 0.004443 0.439948
F-statistic 1.228731 2.505875 21.79089 6.780867 48.69167
Log likelihood -78.65738 -87.21305 -80.18714 190.1729 -21.21487
Akaike AIC 3.898147 4.270132 3.964658 -7.790128 1.400647
Schwarz SC 4.335431 4.707416 4.401942 -7.352844 1.837930
Mean dependent 0.140499 1.121739 9.502464 -0.009749 10.49565
S.D. dependent 1.572145 2.133949 3.758765 0.006715 1.498289
Determinant resid covariance (dof adj.) 4.76E-05
Determinant resid covariance 1.22E-05
Log likelihood -66.03843
Akaike information criterion 5.262541
Schwarz criterion 7.448960
Number of coefficients 55

Degiskenlerin tamami VAR analizinde igsel olarak kabul gérmektedir. Bu durum goz 6niinde bulundurulacak olursa,
analize dahil edilmis olan tiim degiskenlere Granger Nedensellik/ Blok Dissallik Wald Testinin uygulanmasina karar
verilir. Gergeklestirilen bu testte amaclanan degigkenler arasinda nasil bir iligkinin var oldugunun ortaya konmasidir.
Asagida yer alan Tablo 3’de Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Test sonuglar1 yer almaktadir. Tablo 4’deyse

uygulanan bu testin sonucunda istatistiksel olarak anlamli bulunan nedenselliklerin yorumlanmasina yer verilmistir.

Bagimli degiskenin GSYIH oldugu modelin bir biitiin olarak anlamli olmadigin1 gérmekteyiz. Modelin Prob. degeri
0,1290’dir. Bu da %5’ in {izerinde bir deger oldugundan bagiml degiskenin GSYIH oldugu modelin, bir biitiin olarak
istatistiksel olarak anlamli olmadiginit géstermektedir.
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Tablo 3: VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Bagimh Degisken: Petrol Fiyat Volatilitesi

Excluded Chi-sq df Prob.
GSYIH 5.803265 2 0.0549
Enflasyon 0.366214 2 0.8327
Cari Agik/GSYIH 0.334177 2 0.8461
Issizlik 1.810135 2 0.4045
All 7.598807 8 0.4736
Bagimh Degisken: GSYIH

Excluded Chi-sq df Prob.
Petrol Fiyat Volatilitesi 1.176038 2 0.5554
Enflasyon 1.455020 2 0.4831
Cari Agik/GSYIH 0.234477 2 0.8894
Issizlik 10.64611 2 0.0049
All 22.45970 8 0.0041
Bagimh Degisken: Enflasyon

Excluded Chi-sq df Prob.
Petrol Fiyat Volatilitesi 5.302169 2 0.0406
GSYIH 2.978098 2 0.2256
Cari Agik/GSYIH 0.768121 2 0.6811
Issizlik 4.522132 2 0.1042
All 17.97301 8 0.0214
Bagimh Degisken: Cari A¢ik/GSYIH

Excluded Chi-sq df Prob.
Petrol Fiyat Volatilitesi 0.490933 2 0.7823
GSYIH 1.558473 2 0.4588
Enflasyon 0.301125 2 0.8602
Issizlik 8.510799 2 0.0142
All 14.83161 8 0.0625
Bagimh Degisken: Issizlik

Excluded Chi-sq df Prob.
Petrol Fiyat Volatilitesi 0.539223 2 0.7637
GSYIH 1.545677 2 0.4617
Enflasyon 0.954427 2 0.6205
Cari Agik/GSYTH 1.612942 2 0.4464
All 4.068861 8 0.8509

Yukarida Tablo 2’de bagimli degiskenler test istatistik sonuglar1 sunulmustur. Her bir bagimli degiskenin yer aldigi sonuglar
ve her bir modelin istatistiksel olarak anlaml1 kabul edilebilmesi igin prob. degerlerinin 0,05°den kiigiik olmasi1 gereklidir.

Tablo 3’de bu nedenle prob degerleri %5’in altinda olusan degiskenler yorumlanmistur.

Tablo 4: Granger Nedenselligi Sonuglari / Blok Dissallik Wald Test Sonuglari
Nedensellik Yonii F istatistigi Olasihik Degeri | Yorumlanmas

issizlik GSYIH 2 0.0049 Isﬂsmuhgm‘ gﬂecﬂ(.meh de.ge.:rl.en, iilkenin ekonomik
biiytimesi lizerinde etkilidir.

Issizligin gecikmeli degerleri, iilkenin cari cari ag131
0,0142 tizerinde etkilidir.

Petrol fiyatlarindaki volatiltenin gecikmeli degerleri,
iilke enflasyon diizeyi iizerinde etkilidir.

Issizlik Cari A¢ik/GSYTH 2

Petrol Fiyat Enflasyon Volatilitesi 2 0,0406

*Tabloda istatistiksel olarak anlamli oldugu saptanan nedensellikler yorumlanmistir.

Calismanin bu asamasinda etki tepki analizi gergeklestirilerek, petrol fiyatlarinda gézlemlenen bir birimlik soka tilkenin
ekonomik gostergelerinin zaman i¢inde verdigi tepkilerin yonii ve siddeti arastirilmistir. Tablo 5° de etki tepki analizinin
grafik degerleri, Tablo 6’da ise etki tepki analizinin tablo degerleri sunulmus ve yorumlanmistir.
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Sekil 2: Etki Tepki Analizi Grafik Degerleri
Tablo 5: Etki Tepki Analizi Tablo Degerleri
Period Petrol Fiyat Volatilitesi issizlik GSYIH Enflasyon Cari Acak/GSYIH
1 1.287286 0.019577 -0.339796 -0.212605 0.000467
(0.13421) (0.06369) (0.26562) (0.23003) (0.00064)
2 0.288917 0.011665 0.164079 -0.791791 -0.000341
(0.21813) (0.11916) (0.28532) (0.33267) (0.00070)
3 -0.365436 0.039460 0.216846 -1.048886 -0.000529
(0.23353) (0.16287) (0.26798) (0.41653) (0.00077)
4 -0.312878 0.033383 -0.024865 -0.593410 1.72E-05
(0.20961) (0.17770) (0.20165) (0.41183) (0.00070)
5 0.056815 0.006638 -0.213419 -0.091890 0.000295
(0.20010) (0.16267) (0.19192) (0.34992) (0.00067)
6 0.142196 -0.023713 -0.139136 0.060003 0.000113
(0.17152) (0.14032) (0.19254) (0.31104) (0.00062)
7 -0.009447 -0.038913 -0.006900 -0.008576 -0.000108
(0.13013) (0.12244) (0.16515) (0.29403) (0.00049)
8 -0.085972 -0.038770 0.038116 -0.045900 -0.000133
(0.10964) (0.10439) (0.12553) (0.25635) (0.00038)
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9 -0.028077 -0.032001 0.014892 -0.009724 -6.83E-05
(0.08887) (0.08466) (0.10401) (0.20881) (0.00033)
10 0.035083 -0.024239 0.006839 0.011157 -5.12E-05
(0.06978) (0.06636) (0.09374) (0.17427) (0.00027)

Petrol fiyatlarinda olusan bir birimklik soka, igsizlik degiskeninin ilk 5 dénem (+) yonlii tepki verdigi, takip eden donemlerde
tepkinin yoniiniin (-) yonlii degistigi ve en gii¢lii tepkinin 7. Ddnemde — yonlii -0,0388913 siddetinde dl¢limlenmistir.

Ulkenin ekonomik biiyiime oranini temsil eden GSYIH oraninin, petrol fiyatlarinda yasanan soka verdigi tepki 1. Dénemde
-0,339796, 2. Donemde 0.164079, 3. Dénemde 0.216846, 4. Donemde -0.024865, 5. Donemde -0.213419, 6. Dénemde
-0.139136, 7. Donemde -0.006900, 8. Doénemde 0.038116, 9. Donemde 0.014892 ve 10. Donemde 0.006839 olarak
Olgimlenmistir. Petrol fiyatlarindaki volatiliteye iilke ekonomisinin 4. Dénem ve sonrasinda (-) yonlii yani ekonomik
daralma olarak tepki verdigi ancak bu tepkinin yoniiniin 9. Ve 10. Dénemlerde (+) yonli degistigi goriilmektedir.

Enflasyon oranlarinin, petrol fiyatlarindaki soka verdigi tepkinin son donem harig kalan tiim dénemlerde (-) yonlii olustugu
goriilmektedir.

Ulke cari agik verilerinin, petrol fiyatlarinda olusan soka verdigi tepkinin 1. Dénemde 0.000467, 2. Dénemde -0.000341, 3.
Donemde -0.000529, 4. Dénemde 1.72E-05, 5. Donemde 0.000295, 6. Donemde 0.000113, 7. Dénemde -0.000108, 8.
Donemde -0.000133 olarak dlglimlenmistir

5. Tartisma ve Sonug

Bu galisma kapsaminda 2008-2019 yillarina iligskin verileri kapsamaktadir. Caligma Tiirkiye 6rnegi lizerinde, ham petrol
varil fiyatlari, GSYIH, enflasyon, igsizlik ve Cari A¢ik/GSYIH oranlari kullanilarak VAR analizi ile ger¢eklestirilmistir.
Bu c¢alisma ile hedeflenen, petrol fiyatlarinda gézlemlenen fiyat oynakliginin, iilke ekonomik gostergelerini etkileyip

etkilemedigini sayet etkiliyor ise ne yonde ve ne siddette etkilediginin arastirilmasidir.

Analiz sonuglarina gore elde edilen bulgulara gore, petrol fiyatlarindaki oynakligin gecikmeli degerlerinin iilke enflasyon
oranlar1 iizerinde etkilidir. Ulkenin cari acik rakamlar1 ve ekonomik biiyiimesi iizerinde, issizlik oranlarmin etkisi oldugu

sonucuna ulastlmistir.

Son zamanlarda hizla artan petrol fiyatlarinin tilkeleri etkiledigi ve bu yiikselisin siirmesi halinde iilkelerin daha derinden
etkilenebilecegi asikardir. Siiregelen galismalarda, farkl: {ilke ekonomilerinin bu yiikselisten ne derece etkilendiginin
arastirilmasi hedeflenmektedir. Diinyanin karsi karsiya kaldig1 1974 ve 1978 petrol krizleri ile simdiki durumun benzerlikleri

var midir? Ilerleyen zaman igin de buna iliskin calismalarin artmasi 6ngoriilmektedir.
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