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DENIZ YOLUYLA iHRACAT, BALTIK KURU
YUK ENDEKSI ve HAM PETROL FiYATLARI
ILISKiSi: TURKIYE ORNEGI

Elif Meryem YURDAKUL!
Yusuf Ziya SIPAL?

OZET

Kiresel ticarete konu olan yiklerin %90’ min denizyoluyla taginmasi,
denizyolu tasimaciliginin diger tasima modlarina gére 6neminin ifade etmektedir.
Deniz yolu tagimaciliginda navlun iicretlerini temsil eden Balttk Kuru Yiik
Endeksi ve ham petrol fiyatlar1 uluslararasi ticaret ve ekonomi agisindan oldukga
Onemli gostergelerdir. Bu baglamda ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de deniz yolu
ihracati ile Baltik Kuru Yiik Endeksi ve ham petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
incelemektir. Caligmada 2013-2021 aylik verileri ile ARDL Siir Testi yontemi
kullanilarak, degigkenler arasinda kisa ve uzun donem iligki arastirilmistir.
Calismada ulagilan sonuca gore; Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracat, Baltik Kuru
Yiik Endeksi ve ham petrol fiyatlari arasinda uzun dénemli bir iligki vardir. Uzun
donem katsay1 sonuglarma gore Baltk Kuru Yiik Endeksi Tiirkiye’de deniz
yoluyla ihracat ile ayn1 yonlii hareket ederken, ham petrol fiyatlari ile ters yonlii
hareket etmektedir. Baltik Kuru Yiik Endeksindeki %1°lik artig Tiirkiye’nin deniz
yoluyla ihracatint %0,43 oraninda artirken, ham petrol fiyatlarindaki %1°lik artig
deniz yoluyla ihracati %0,18 oraninda azaltmaktadir. Kisa dénemde ise uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasindaki kisa donem sapmalarinin ortadan
kalktig1 gozlemlenmistir.
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THE RELATIONSHIP of EXPORT BY SEA,
BALTIC DRY CARGO INDEX and CRUDE OIL
PRICES: THE EXAMPLE of TURKEY

ABSTRACT

The fact that 90% of the goods subject to global trade are transported by
sea indicates the importance of maritime transport compared to other modes of
transport. Baltic Dry Cargo Index, which represents freight charges in maritime
transport, and crude oil prices are very important indicators in terms of
international trade and economy. In this context, the aim of the study is to examine
the relationship between seaway exports and the Baltic Dry Cargo Index and crude
oil prices in Turkey. In the study, the short- and long-term relationship between
the variables was investigated by using the 2013-2021 monthly data and the ARDL
Boundary Test method. According to the result reached in the study; There is a
long-run relationship between export by sea, Baltic Dry Index and crude oil prices
in Turkey. According to the long-term coefficient results, while the Baltic Dry
Index moves in the same direction as the export by sea in Turkey, it moves in the
opposite direction with the crude oil prices. While the 1% increase in the Baltic
Dry Index increases Turkey's exports by sea by 0.43%, the 1% increase in crude
oil prices reduces exports by sea by 0.18%. In the short-term, it was observed that
the short-term deviations between the series moving together in the long-term
disappeared.

Keywords: Export by Sea, Baltic Dry Index, Crude Oil Prices, ARDL
Boundary Test.

1. GIRIS

Kitalan ve iilkeleri birbirine baglayan temel unsurlardan biri olan
deniz, ticaretin de vazgegilmez 6gelerinden biridir. Denizyolu ile yapilan
tasimacilik, ¢evreye verdigi minimum zararin yani sira ekonomik ve
giivenli olmasi agisindan da en ¢ok tercih edilen tagimacilik modlarindan
biridir. Bugiin diinya ticaretinin %90’1 deniz yolu tasimaciligi ile
gerceklesmektedir.  Tirkiye’de tasima  sekillerine goére ihracat
degerlendirildiginde ise 2021 yili itibartyla deniz yolu %59, kara yolu
%31, hava yolu %8, demir yolu ve diger tasima tiirlerinin oran1 %2’dir.
Deniz yoluyla tasinan ihracatin 2021 yili i¢in %38’1 kuru dokme yiik,
%6’s1 konteyner, %15°i genel kargodur (TUIK 2022).

Tagimacilik maliyetleri uluslararasi ticaretin belirleyicisidir. Deniz
yolu tasimaciliginda temel maliyetler; tasima giderleri diger bir ifade ile
navlun tcretleri ve yakit giderleridir. Deniz tasimaciliginda énemli bir
gosterge olan ve 1985 bu yana hesaplanmaya, yayinlanmaya baslayan
Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI), Londra Baltik Borsasina kayitl kuru yiik
tasiyan gemilerin navlun bedelleri iizerinden belirlenir (Eryiizlii, 2019:
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153). Borsaya kayitli 600°den fazla armatdriin ticari rotalarindaki giinliik
gemi kiralama bedellerine gore belirlenen endeks, kuru yiik tasimaciligi
piyasasindaki fiyatlar: ve maliyetleri temsil eder (Tari, Ince, 2019: 2).
Belirlenen endeks ticari faaliyetlerde kullanilan gergek veriler oldugundan
sadece deniz ticareti ile ugraganlar degil, tiim ekonomi aktdrleri tarafindan
takip edilmektedir. Bu baglamda Baltik Kuru Yiik Endeksinde meydan
gelen artis navlun tcretlerini ve deniz yolu tasimaciligina olan talebi
arttigim1 ve azalig ise navlun icretlerinin de dolayisiyla deniz yolu
tagimaciligina olan talebin azaldigini ifade etmektedir (Kiraci, Akan, 2020:
2666). Oncii gosterge niteliginde olan Baltik Kuru Yiik Endeksi, kiiresel
piyasalarda olusacak arz ve talep degisikleri ile ortak hareket etmektedir.
Ekonomik biiyiime ve kiigiilmenin ardindan iiretim ve yatirimlar degistikge
hammadde talebi de artar ve azalir, dolayisiyla hammadde talebindeki
degisme tasima hacmini de etkiler (Eryiizlii, 2019:153).

Grafik 1: 2014-2021 Yillar: Tiirkiye’de Deniz Yoluyla ihracat ve
Baltik Kuru Yiik Endeksi Yillik Ortalamasi (% Degisim)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Resmi Internet Sitesi.

Grafik 1’de 2013-2021 yillan1 arasinda Tiirkiye’de deniz yoluyla
ihracat ve Baltik Kuru Yiik Endeksinin bir 6nceki yila gore degisim
oranlar1 yer almaktadir. 2015 yilinda Baltik Kuru Yiik Endeksinin %-33,93
oraninda gerilemesi Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracatin da %-10,28
oraninda azaltmistir. Benzer keskin degisimler 2018 ve 2019 yillarinda da
gbzlemlenmektedir. 2018 yilinda Baltik Kuru Yk Endeksi bir 6nceki yila
gore %16,50 oraninda artarken, Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracat da
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%16,52 oraninda artis gostermistir. 2020 yilinda Diinya genelinde olusan
pandemi kosullart nedeniyle Baltik Kuru Yiik Endeksi %18,05, deniz
yoluyla ihracat ise %7,52 oraninda azalmustir. 2021 yilinda kosularin
onceki yila gore iyilegsmesi ve piyasalarda olusan talep artisi ile Baltik Kuru
Yiik Endeksi yillik ortalama %172,94 oraninda artis gosterirken, deniz
yoluyla ihracat %32,56 oraninda yiikselmistir.

Deniz yolu tagimaciliginin potansiyelini belirleyen bir diger unsur
ise ham petrol fiyatlaridir. Ekonomiler i¢in biiylime ve kalkinma faktorii
olan enerji, tiretim ve giindelik hayatin her alaninda yer almaktadir.
Kiiresellesme ile teknolojik gelismelerin hizlanmasi enerji talebini
artirmistir (Sengoniil vd, 2018:337). Petrol, 2019 yil1 verileri ile diinya
enerji talebinin %33, 1’ini karsilamaktadir (Tirkiye Petrolleri AO, 2020:6).
Petrol fiyatlarindaki degisim petrol ihra¢ eden petrol ithal eden iilkelerde
farkl etkiler yaratmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis ve azaliglar petrol
ihra¢ eden Ulkelerden petrol ithal eden Ulkeler arasinda refah transferine
yol agar. Petrol fiyatlarindaki artis Tiirkiye gibi petrol ithal eden iilkelerde
girdi maliyetlerini artirarak fiyatlar1 yiikseltmekte ve cari agig1 artirarak
reel gelirleri azaltmaktadir (Giindogan, Tok, 2019: 132).

Grafik 2: 2014-2021 Yillar: Tiirkiye’de Deniz Yolu ile Thracat ve
Ham Petrol Fiyatlar1 Yillik Ortalama (% Degisim)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Resmi Internet Sitesi
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Grafik 2°de 2014-2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’de deniz yoluyla
ihracat ve ham petrol fiyatlar1 yer almaktadir. 2016 yilinda ham petrol
fiyatlar1 2015 yilina gore %50 oraninda artarken Tiirkiye’de deniz yoluyla
ihracat %0,47 oraninda artis gdstermistir. 2018 yilinda ise ham petrol
fiyatlar1 bir onceki yila gore %-24,22 oraninda azalirken, ihracat %16,52
oraninda artmuigtir.

Calismanin amac1 Tiirkiye’nin deniz yoluyla ihracati, Baltik Kuru
Yiik Endeksi ve ham petrol fiyatlar arasinda iliskiyi 2013-2021 yillar
aylik wverileri kullanilarak ampirik olarak incelemektir. Bu amag
dogrultusunda ARDL Smir testi yontemi ile degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi incelenmis, daha sonra kisa ve uzun donem tahmin
sonuclar1 yorumlanmaistir.

2. LITERATUR

Literatiirde deniz yoluyla ihracatin Baltik Kuru Yiik Endeksi ve
ham petrol fiyatlar ile olan etkilesimini inceleyen ampirik ¢alismalar
heniiz yeterli sayida degildir. Uluslararasi ve ulusal alanda gergeklestirilen
calismalar genellikle ihracatin tamami, dis ticaret haddi, dis ticaret dengesi,
dis ticaret a¢igiin ham petrol fiyatlar1 veya Baltik Kuru Yiik Endeksi ile
iligkisini incelemektedir. Baltik Kuru Yiik Endeksi degiskeninin
kullanildig1 calismalarda, endeksin diger makro ekonomik degiskenlerle
iligkisi incelenmistir. Ulusal ¢alismalardan Emec¢ (2021), “Tirkiye’nin
Deniz Ihracatini Etkileyen Faktorler” bashikli ¢alismasinda 2013-2020
donemi aylik verileri ile deniz yoluyla gergeklesen ihracat, petrol fiyatlari,
Baltik Kuru Yiik Endeksi, konteyner ellecleme miktari, reel déviz kuru,
sanayi iiretim endeksi degiskenlerini kullanmigtir. Caligmada FMOLS
(Fully Modified Ordinary Least Square) yontemi ile ekonometrik analiz
gerceklestirilmistir. Deniz yoluyla ihracatini uzun dénemde pozitif etki
eden degiskenler petrol fiyati, sanayi iiretim endeksi ve konteyner
ellegleme miktar1 iken reel doviz kuru ve Baltik Kuru Yik Endeksi’nin
negatif etkiledigi sonucuna ulasiimistir.

Ihracatin tamami, ham petrol fiyatlar1 iliskisini inceleyen
uluslararasi ¢aligmalarda ((Faria vd. 2009), (Abimanyu, 2016)) ham petrol
ile ihracat arasinda pozitif iligki sonucuna ulasirken petrol fiyatlarindan
ihracata dogru nedensellik iliskisi (Iwayemi, Fowowe, (2011) ortaya
cikmistir. Turkiye Ozelinde caligsmalarda ((Altintas, 2013), (Sengdniil
vd,2018) degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu ve petrol
fiyatlarindaki artigin ihracati artirdigi sonucuna ulasilmistir. Dis ticaret
haddi, ham petrol degiskenlerini kullanan ¢aligmalarda Tirkiye’de
((Giines, Y1ldirim,2019), (Yildirtan, Berk, 2017)) petrol fiyatlarindan dis
ticaret haddine dogru nedensellik iliskisi belirlenirken, uzun dénemli iligki

[355]



Elif Meryem YURDAKUL — Yusuf Ziya SIPAL

olmadigim (Géger vd.2019) gbsteren galismalarda mevcuttur. Dis ticaret
dengesi, petrol fiyatlart iliskisini inceleyen uluslararasi g¢aligmalarda
(Boman, 2019), (Rafiq vd. 2009)) petrol fiyatlarindan dis ticaret
dengesine dogru tek yonlii nedensellik oldugu gézlemlenmistir. Tiirkiye
icin yapilan ¢aligmalarda ise iki farkli sonug ortaya ¢ikmistir. Bayat vd
(2013), degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliski oldugunu ortaya
koyarken, Polat (2019) iliskisiz olarak ifade etmistir. D1s ticaret a¢ig1, ham
petrol iligkisi tizerine yapilan calismalarda degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligki (Uslu, 2018) oldugu ancak nedensellik (Demir, 2021)
iligkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Tablo 1’de ¢alismalara iliskin
detaylar yil siralamasina gore verilmistir.

Tablo 1: Literatiir Calismalar:

Yazar Donem | Degiskenler | YOntem Ulasilan Sonug
Faria vd. | 1992- Cin ihracati, | ARDL Smur | Uzun donemde
(2009) 2005 petrol Testi ihracat ve petrol
fiyatlar fiyatlar arasinda
pozitif iligki vardir.
Rafig vd. | 1993- Tayland dis | Granger Petrol fiyatlarindan
(2009) 2006 ticaret Nedensellik dis ticaret dengesine
dengesi, dogru tek yonli
petrol nedensellik vardir.
fiyatlari
Iwayemi, 1985- Nijerya Granger Petrol fiyatlar
Fowowe, 2017 ihracati, Nedensellik ihracatin nedenidir.
(2011) petrol
fiyatlari, reel
gelir, kamu
harcamalari,
doéviz kuru,
enflasyon
Altintas 1987- | ihracat, ARDL- Ihracat ve diger
(2013) 2010 Yurtdist Granger degisnler arasinda
gelir, doviz | Nedensellik uzun donemli iliski,
kuru, petrol Petrol  fiyati-nispi
fiyatlari, ihracat fiyati,
nispi ihracat yurtdig1 gelir-ihracat
fiyatlari arasinda nedensellik
vardir.
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Bayat vd. | 1992- Reel petrol Esbiitiinlesme, | Reel petrol

(2013) 2012 fiyati, dis Granger fiyatindan dis ticaret
ticaret Nedensellik acigina tek yonlii
dengesi nedensellik vardir.

Abimanyu, | 2000- Endonezya Johansen Petrol fiyatlar1 ile

(2016) 2016 Thracati, Esbiitiinlesme | ihracat arasinda
petrol pozitif iligki vardir.
fiyatlar

Yildirtan, 2005- Petrol VAR, Granger | Ham petrol fiyatlar

Berk 2016 fiyatlar, cari | Nedensellik ile dig ticaret agig1

(2017) acik, TUFE, arasinda ters yonli
SUE, dis iligki vardir ve petrol
ticaret haddi fiyatlarindaki artis,

dis ticaret agiginin
nedenidir.

Uslu 1989- Petrol ARDL  Smir | Petrol fiyatlar1 ve

(2018) 2018 fiyatlari, dis | Testi reel kurdaki artis dig
ticaret acigt, ticaret agigin1 artirir,
reel kur

Sengoniil 2000- Petrol ARDL  Swmur | Petrol fiyatlarindaki

vd. (2018) | 2016 fiyatlari, Testi artis ihracati
ihracat artirmaktadir.

Goger vd. | 1997- fhracat, Maki Sadece ithalattan

(2019) 2018 ithalat, altin, | Esbiitiinlesme | Dolar’a dogru
gilimiis, Testi esbiitiinlesme iliskisi
petrol, dolar saptanmustir.
dogalgaz.

Boman, 1995- Norveg ve | Granger Norveg icin petrol

(2019) 2018 Isvec dis | Nedensellik fiyatlarindan dis
ticaret ticaret  dengesine
dengesi, dogru  nedensellik
petrol vardir.
fiyatlari
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Giines, 2000- | Petrol Granger Ham petrol fiyatlari
Yildirim 2017 fiyatlari, Nedensellik dis ticaret hadlerinin
(2019) déviz kuru, nedeni iken doviz
dis  ticaret kuru ile dis ticaret
hadleri arasinda nedensellik
iligkisi vardir.
Polat 1989- | Dig ticaret | Toda Petrol fiyatlart ile dig
(2019) 2018 dengesi, Yamamato ticaret dengesi
petrol Nedensellik arasinda nedensellik
fiyatlari, reel yoktur.
efektif doviz
kuru
Demir 1969- Dis ticaret | Hacker ve Belirli  dénemlerde
(2021) 2018 acig1, petrol | HatemiJ dis ticaret a¢igindan
fiyatlar Nedensellik petrol fiyatina dogru
nedensellik  tespit
edilmistir.

3. AMPIRIK ANALIZ ve SONUCLAR

Bu boliimde c¢aligmada kullanilan degiskenler tanitilmis, daha
sonra ARDL Sinir Testi yontemi anlatilmistir. Ayrica yontemin uygulama
sonuclarina iliskin bulgulara yer verilmistir.

3. 1. Veri Seti ve Yontem

Tiirkiye’de 2013:01-2021:12 donemine ait aylik veriler ile deniz
yoluyla ihracatin, ham petrol fiyatlar1 ve Baltik Kuru Yik Endeksi
arasindaki iligkinin incelendigi ¢alismada kullanilan degiskenlere iliskin
acgiklama Tablo 2°de gosterilmistir.
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Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Sembol Kaynak

Deniz Yoluyla exp Tiirkiye Istatistik Kurumu
Tasman fhracat (Bin

ABD Dolari)

Baluk Kuru  Yiik bdi Investing.com

Endeksi

Ham Petrol Fiyatlar
(Avrupa Brent Petrol
Spot FOB  Fiyati
(Varil Basina Dolar))

Tirkiye Cumhuriyet Merkez
oil Bankast Elektronik Veri
Dagitim Sistemi

Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracatin, Baltik Kuru Yiik Endeksi ve
ham petrol fiyatlari ile iligskisinin analiz edilmesi i¢in agagidaki model test
edilmistir.

expy = Po + B1bdiy + Broily + & 1

Modelde t zaman, ¢ hata terimini, 3, B,, sirasiyla Baltik Kuru Yiik
Endeksi ve ham petrol fiyatlar1 degiskenleri i¢in esneklik katsayilarini
gosterir. Isaretlerinin pozitif olmas1 Balttk Kuru Yiik Endeksi ve ham
petrol fiyatlarindaki artisin deniz yoluyla ihracati artiracagimi ifade
etmektedir.

Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracat ile Baltik Kuru Yiik Endeksi ve
ham petrol fiyatlar arasindaki iligskiyi incelemek icin ilk Once serilerin
logaritmas1 alinmis ve birim kok testi uygulanmistir. Daha sonra Pesaran
vd. (2001) tarafindan gelistirilen Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
modeli sinir testi yapilarak egbiitiinlesme olup olmadigi, kisa ve uzun
donemli iligki ve incelenen donemlerde yapisal kirilma olup olmadigi test
edilmistir.

ARDL siir testi Pesaran ve Shin (1999) ve Peseran vd (2001)
tarafindan gelistirilen, esbiitlinlesme iligkisinin belirlenmesi icin
kullanilmaktadir. Egbiitiinlesme iligkisini test etmek amaciyla Engle
Granger, Johansen gibi testlere bagvurulmaktadir. Bu testlerde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme 1iliskisinin test edilebilmesi igin serilerin ayni
dereceden duragan olmalar1 gerekmektedir. ARDL simir testi diger
esbiitiinlesme testlerine gore birtakim avantajlara sahiptir. Testin dnemli
avantajlarindan bir tanesi, modelde kullanilacak degiskenlerin diizeyde
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veya birinci farkta duragan olup olmamasina bakilmaksizin ARDL sinir
testine imké&n saglamasidir (Yildiz Contuk, 2021:104-105). Diger bir
avantaji1 ise kiicik Orneklem biiyiikligline sahip ¢alismalarda
uygulanmasidir (Narayan, Narayan, 2005: 429). Ayn1 zamanda ARDL
sinir testi ile modelin kisa ve uzun dénem tahminleri yapilabilmektedir.

Calismada ARDL Sinir Testinin uygulanabilmesi icgin serilerin
duraganlhiklarinin saptanmas: amaciyla ADF ve PP birim kok testlerine
kullanilmigtir. Duraganlik kosulunun saglanmasinin ardindan ARDL Sinir
testinin gergeklestirilmesi i¢in g¢aligmaya uygun model (2) asagidaki
sekilde kurulmustur.

Alnexp, =g+ X1, ocy; Alnexp,_; + Nivo %p; Alnbdi,_; +
ity XaiAlnoil,_; + o<, Inexp,_q + <5 Inbdiy_1 + g Inoil,_1 + u;

)

Modelde A fark operatoriinii, m gecikme uzunluklarini ocysabit
terimi, oc;oc, 5 katsayilari kisa donem o, &Xso¢g ise uzun donem iligki
dinamigini, p hata terimini ifade etmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi i¢in Akaike (AIC), Schwarz (SC) gibi kritik degerlerinden
faydalanilmaktadir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardinda
esbiitiinlesme  iligkisinin ~ saptanmasi amaciyla F  istatistikleri
hesaplanmaktadir. Hesaplanan F istatistikleri Pesaran vd. (2001)’deki alt
ve st kritik degerleri temel alinarak karsilastirilmasi gerekmektedir. Eger
hesaplanan F istatistik degeri kritik degerlerden biiyiik ise degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu, kritik degerlerin altinda ise
esbiitiinlesmenin olmadigi sonucuna ulasilir (Pesaran vd., 2001:290). F
istatistik degerine gore esbiitiinlesme iligkisi saptandiktan sonra Once
degiskenler arasinda uzun donemli iliski asagida kurulan ARDL Modeli
(3) ile analiz edilir.

Alnexp; =g+ 21, o¢q; Alnexp,_; + Nivo %p; Alnbdi,_; +
o X3; Alnoile_; + pe (3)

Daha sonra degiskenler arasinda kisa donemli iligkinin tespiti igin
ise  ARDL yontemine dayanan hata duzeltme modeli yoluyla
incelenmektedir. Bu model asagidaki (4) sekildedir:

Alnexpo; =o¢y+ Y%, Kq; Alnexpos_; + Nty Xo; Alnbdiy_; +
i X3 Alnoil,_; + o, ecrq + pe (4)
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Denklem 4’de A fark operatériini, m gecikme uzunluklarini, ifade
etmektedir. ec;_; ise, uzun dénem iliskiden elde edilen hata terimleri
serisinin bir déonem gecikmeli degerini gostermektedir. ec,_; isaretinin
pozitif olmasi durumunda serilerin uzun dénemde denge degerlerinden
uzaklasacagini, negatif olmasi ise kisa donemde seriler arasinda olusan
dengesizliklerin uzun dénemde ne kadarinin dengeye gelecegini ifade
etmektedir.

3.2. Ampirik Sonugclar

Degiskenler arasinda ARDL sinir testi yapilmadan 6nce serilerin
duraganlik durumunu incelemek igin Augmented Dickey—Fuller (ADF) ve
Philips Perron birim kok testleri yapilmistir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF PP
Degigkenler Sabitli Sabit ve Sabitli Sabit ve
Trendli Trendli
Dizey
Lnexp -1.84 -3.42%** -3.09** -5.39*
(0.35) (0.05) (0.02)
Lnbdi -2.76 -3.14 -2.78 -3.19
(0.06) (0.10) (0.06) (0.09
Lnoil -2.62 -2.49 -2.58 -2.47
(0.09) (0.32) (0.10) (0.33)
1.fark
Alnexp -15.90* -15.88* -24.12* -32.93*
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Alnbdi -10.73* -10.68* -10.75* -10.70*
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Alnoil -9.28* -9.28* -10.02* -12.08*
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)

- Parantez icindeki degerler olasilik degerlerdir. *%1, **%5, ***%10
diizeyinde anlamlidir.

Tablo 3°de birim kok testi sonuglart yer almaktadir. Deniz yoluyla
ihracat (Inexp) serisinin ADF ve PP testlerine gore diizeyde duragan I(0)
olduklar1, diger serilerin ise diizeyde duragan olmadiklar1 sonucuna
ulagilmistir. Baltik Kuru Endeksi (Inbdi) ve ham petrol fiyatlart (Inoil)
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serilerinin ise birinci farklar1 I(1) alininca duragan olduklar goriillmektedir.
Birim kok testi sonuglarina gore degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin
ayni olmadigi ortaya ¢cikmistir. Biitiinlesme dereceleri farkli olan serilere
Pesaran ve Shin (1999) ve Peseran vd (2001) tarafindan gelistirilen ARDL
sinir testi uygulanabilmektedir.

Smir testi i¢in denklem (1)’de kurulan model test edilecektir.
Denklem tahmin edilirken ilk asama uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. Bu asamada degiskenler farkli gecikmeler ile sinanarak
Akaike (AIC), Schwarz (SC) gibi kritik degerlerinden faydalanilarak en
diisilk degeri veren modelde karar verilir. Calismada uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi i¢in minimum AIC degeri dikkate alinarak 4
olarak belirlenmistir. Belirlenen uygun gecikme degeri altinda yapilan
sinir testi sonuglari, Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4 : ARDL Simir Testi (F Testi, Esbiitiinlesme) Sonuclar:

F Istatistigi: 9.31 Serbestlik Degeri: 2
Kritik Deger Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1)
%1 5.15 6.36
%5 3.79 4.85
%10 3.17 4.15

Tablo 4’de elde edilen test sonuglarina gore F istatistigi degeri
Pesaran vd (2001) tarafindan hesaplanan tablo degerleri ile
karsilastirildiginda %1 anlamlilik diizeyine ait kritik degerden daha biiyiik
oldugu gozlemlenmektedir. Bu durumda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger bir ifade ile
deniz yoluyla ihracat degiskeninin bagimli, Baltikk Kuru Yiik Endeksi ve
ham petrol fiyatlart bagimsiz degiskenlerinin oldugu modelde
esbiitiinlesme iligskisinin bulundugu anlagilmaktadir. Esbiitiinlesme
iligskisinin var oldugu belirlendikten sonra, AIC kriterine uygun gecikme
uzunlugu (4) ile ARDL (2,4,3) modeli kisa ve uzun donem katsayilarinin
tahmin siirecine gegilmistir. Tahmin edilen ARDL (2,4,3) modeli uzun
donem katsay1 sonuglar1 Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5: ARDL (2,4,3) Modeli i¢in Uzun Dénem Katsay1 Sonuclar

Degiskenler Katsay1 Stlir;?:rt T-Istatistik Olasilik
Lnbdi 0.43 0.06 6.95 0.00
Lnoil -0.18 0.07 2.37 0.01
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Uzun dénem katsay1 sonuglarinin yer aldigi Tablo 5°de sonuglar
istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Tabloya gore Baltik Kuru
Yiik Endeksi Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracat iizerinde pozitif etkiye sahip
iken ham petrol fiyatlar1 negatif etkiye sahiptir. Balttk Kuru Yiik
Endeksindeki %1°lik artig Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracati %0,43
oraninda artirmaktadir. Ulagilan bu sonug Oncii gosterge niteliginde olan
Baltik Kuru Yiik Endeksindeki artisin kiiresel piyasalarda canlanmaya yol
actig1 sonucunu dogrulamaktadir.

Ham petrol fiyatlarindaki %1’lik azalis ise deniz yoluyla ihracati
9%0,18 oraninda artirmaktadir. Tiirkiye gibi petrol ithal eden iilkelerde girdi
maliyetlerini olusturan uluslararasi ham petrol fiyatlarinin ihracati
azaltmasi da beklenen bir sonugtur.

Tablo 6: ARDL (2,4,3) Modelinin Kisa Donem Tahmin Sonuclari

Degiskenler Katsay1 | Standart Hata | T -Istatistigi | Olasilik
C 5.652026 1.055959 5.352503 | 0.0000
A(Inihr(-1)) -0.368637 | 0.086662 -4.253711 | 0.0001
A (Inbdi) -0.012184 | 0.039144 -0.311273 | 0.7563
A (Inbdi (-1)) -0.092756 | 0.043587 -2.128060 | 0.0360
A (Inbdi (-2)) -0.087280 | 0.042404 -2.058296 | 0.0424
A (Inbdi (-3)) -0.151683 | 0.038337 -3.956623 | 0.0001
A (Inoil) -0.047873 | 0.058812 -0.814006 | 0.4177
A (Inoil (-1)) 0.258064 | 0.057746 4.468943 | 0.0000
A (Inoil (-2)) 0.184396 | 0.063251 2.915308 | 0.0045
ecy_1* -0.413878 | 0.077461 -5.343052 | 0.0000

Tablo 6’daki kisa donem katsayilarma gore uzun donemli
katsayilarin aksine istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmigtir. Hata diizeltme
katsayisi (0.41) (ecy_4) negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu durum
kisa donemde meydana gelen dengeden sapmalarin uzun ddnemde
dengeye yaklastigini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle uzun dénemde
beraber hareket eden seriler arasinda, kisa donemde meydana gelen
sapmalarin %0,41’inin diizelecegini ve 2.43 ay sonra uzun doénemde
dengeye gelecegini ifade etmektedir.
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Tablo 7: Tanisal Test Sonuclari

Testler Istatistik Degeri Olasilik
Jarque-Bera Test 0.65 0,85
Ramsey RESET Test 0.43 0.66
Heteroskedasticity Test: Breusch- 2.16 0.16
Pagan-Godfrey

Breusch-Godfrey Serial 2.02 0,15
Correlation LM Test

Cusum ve Cusum of Squares Test Istikrarli Istikrarl

Olusturulan ARDL (2,4,3) modelinin gegerliligini saglayan tanisal
test sonuglar1 Tablo 7°de verilmistir. Tablo 7’de tanisal testler ile
normallik, model kurma hatasi, degisen varyans ve otokorelasyon sorunu
olup olmadigi arastirilmistir. Jarque-Bera Testi ile modelin normal
dagildigi (olasilik degeri 0,05°den biiyiik), Ramsey RESET Test ile model
tanimlama hatast olmadigi (olasilik degeri 0,05°den  biiyiik),
Heteroskedasticity Testi ile degisen varyans sorunu olmadigi (olasilik
degeri 0,05’den biiylik) ve Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testi
ile de otokoreslayon sorunu olmadigi sonucuna ulagilmistir. Modelin
uygun ve sorunsuz oldugu, ayrica elde edilen sonuglarin giivenilir
oldugunu sdylemek miimkiindiir.

4. SONUC

Uluslararas1 ticarette denizyolu tasimaciligi, diger tasima
modlarina gére hem daha hesapli hem de daha giivenilir olmasi sebebiyle
en fazla tercih edilen tasima yontemidir. Tek seferde yiiksek miktarlarda
yiik tagima 6zelligine sahip olan deniz yolu tasimacilii; kara yoluna gore
yedi kat, demir yoluna goére U¢ buguk kat daha ucuz tasima
gergeklestirmektedir. Deniz yolu tagimaciliginda navlun {icretlerini temsil
eden Baltik Kuru Yiik Endeksi ve ham petrol fiyatlar1 uluslararas: ticaret
ve ekonomi acisindan olduk¢a Onemli gostergelerdir. Bu baglamda
calismada Tiirkiye’de 2013-2021 yillar1 arasinda aylik veriler ile deniz
yolu tasimaciligi ile gerceklesen ihracat ile Baltik Kur Yiik Endeksi ve ham
petrol fiyatlar1 arasindaki ilisgki ARDL Simir Testi yontemiyle
incelenmigtir. Birim kok testi sonuglarina gére deniz yoluyla ihracat
degiskeni diizeyde duragan iken Baltik Kuru Yiik Endeksi ve ham petrol
fiyatlar1 degiskenleri birinci farkta duragan hale gelmistir. Degiskenler
arasinda esbiitiinlesmenin varligt ARDL Sinir testi ile belirlendikten sonra
uzun ve kisa donem katsayilar1 incelenmistir. incelenen modellerde deniz
yoluyla ihracat ile Balttk Kuru Yiikk Endeksi ve ham petrol fiyatlar
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arasinda kisa ve uzun donemli iligki tespit edilmistir. Elde edilen uzu
donem katsayilarina gore Baltik Kuru Yiik Endeksindeki %1°lik artis,
deniz yoluyla ihracat1 %0,43 oraninda artirirken, ham petrol fiyatlarinda
%1°lik azalis deniz yoluyla ihracati %0,18 oraninda artirmaktadir. Kisa
donem katsayilan istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikarken, hata diizeltme
katsayis1 (ect1) beklenildigi gibi negatiftir. Diger bir ifade ile uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde meydana
gelen sapmalar ortadan kalkmaktadir.

Caligmada ulasilan sonug Tiirkiye’de deniz yoluyla ihracat, Baltik
Kuru Yiik Endeksi ve ham petrol fiyatlart uzun donemde beraber hareket
etmektedir. Ayn1 zamanda deniz yoluyla ihracatin Baltik Kuru Yiik
Endeksi ile aym yonlii, ham petrol fiyatlar1 ile ters yonlil iliskisinin
olmasidir. Bu sonug teori ile uyumludur. Literatiirde Tiirkiye 6zelinde
yapilan ¢alisma (Emeg, 2021) ile uyumlu degildir. Literatiirdeki diger
calismalar ise ihracatin veya dis ticareti tamami (deniz yolu, kara yolu,
hava yolu, demir yolu) ile ve farkli analiz ydntemleri segilerek
yapildigindan heniiz kesin bir goriis olusmamistir. Diinya ticaretinin
%90’min  deniz yolu tasimaciligi ile gerceklestigi g6z Oniinde
bulundurulursa, Tirkiye 6zelinde deniz yoluyla gerceklesen dis ticareti
etkileyen faktorler konusunda yeni caligmalar, literatiiriin ¢ogalmasini
saglayacaktir.
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