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OZET

Devlet tesvikleri, ulusal ekonomilerin kalkinma siirecinde uygulanan
politikalar acisindan 6nemli araclardir. Iktisadi agidan gelismenin en onemli
faktorleri arasinda uluslararas ticaret ve dogrudan yabanct yatirimlar yer
almaktadwr. Tiirkiye'de uluslararas: ticaret ve dogrudan yabanct yatirim
kararlarin etkileyen énemli yatirim tesvikleri uygulamaktadir. Bu dogrultuda
calisma kapsaminda, yatirim tegvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan
vabanci  yatirimlar arasmdaki iligkiler analiz  edilmistir.  Analizler
kapsaminda veri kisitt sebebiyle 2001-2021 yilari arasindaki ¢eyreklik
donem verilerine basvurulmustur. Gergeklestirilen esbiitiinlesme analizleri
sonucunda, yatirim tegvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanct
yvatirimlar arasinda uzun donemli iliskilerin bulundugu tespit edilmistir.
Frekans alami nedensellik analizleri neticesinde ise, ihracattan yatirim
tesviklerine dogru kisa dénemde tek yonlii bir nedensellik iliski oldugu
goriiliirken, yatirum tesviklerinden dogrudan yabanci yatirimlara dogru orta
ve uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulundugu tespit edilmistir.

ABSTRACT

Government incentives are important tools in terms of policies applied during
the development of national economies. International trade and foreign direct
investments are among the most important factors of economic development.

! Bu galisma, Dog. Dr. Ayberk SEKER danismanliginda Bursa Teknik Universitesi Lisanstistii Egitim Enstitiisii’nde
yiriitiilen “Yatirim Tesviklerinin Uluslararas: Ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar Uzerindeki Etkileri” baslikli
yiiksek lisans ¢aligmasindan tiiretilmistir.
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Turkey applies substantial investment incentives for international trade and
foreign direct investments. In this direction, the relationships between
investment incentives, international trade and foreign direct investments were
analyzed within the scope of the study. It is used quarterly data between 2001
and 2021 due to data constraints within the scope of the analyses. The
cointegration analysis demontrates that there are long-term relationships
between investment incentives, international trade and foreign direct
investments. According to the result of the frequency domain causality
analysis, it has been determined that there is a unidirectional causality
relationship from exports to investment incentives in the short term, while
there is a unidirectional causality relationship from investment incentives to
foreign direct investments in the medium and long term.

1. GIRIS

Ulke ekonomilerinin ydnetiminde etkili olan karar vericiler ekonomik hayata yon verirken
6nemli ekonomi politikasi araglarindan biri olan tesvik sistemlerini siklikla kullanmaktadirlar.
Bu dogrultuda tesvikler, lilke ekonomileri i¢in nemli bir konumdadir. Tesviklerin genel amaci,
iilkenin refahini arttirmaktir.

Kiiresellesme ile birlikte tilkeler ekonomik kalkinma stireglerini tamamlamak, iilke igerisinde
bolgeler arasindaki gelismislik farklarini azaltmak, uluslararasi rekabette var olabilmek,
verimlilik ve etkinligin arttirilmas1 gibi hedefler dogrultusunda birtakim politikalar olusturmak
suretiyle dogrudan ya da dolayli bir sekilde ekonomiye miidahalede bulunmaktadirlar. Bu
midahalelerin temelinde tegvikler yer almaktadir. Tesvik, bazi ekonomik aktivitelerin ileri
diizeye taginmasina olanak saglamak amaciyla iilkeler tarafindan uygulanan nakdi ve gayri
nakdi 6zendirmelerdir (incekara, 1995: 9). Ulke igerisindeki ekonomik ve sosyal
dengesizliklerin azaltilmast ve uluslararasi rekabet giiciiniin arttirilmasit vb. hedefler ile
gerceklestirilecek  yatirimlarin - iilkeler tarafindan desteklenmesi tesvik olarak ifade
edilmektedir (YYayar ve Demir, 2012: 121).

Gergeklestirilen yatirimlarin neticeleri uzun donemde ortaya c¢ikmakta ve bu donemde
ekonomik, sosyal ve siyasal siireclerde farkliliklar olusabilmektedir. Bu dogrultuda
gergeklestirilen  yatirimlar, Onemli diizeyde ekonomik, sosyal ve siyasal riskler
barindirmaktadir. Bilhassa gelismekte olan iilkelerde kaynaklarin az olmasi ve ortaya ¢ikan bu
riskler sebebiyle uzun dénemli yatirimlarin gerceklestirilmesi miimkiin olamamaktadir. Bu
kapsamda iilkeler yatirim tegvikleri vasitasiyla olusan bu riskleri en diisiik seviyeye indirmeye
calisarak bolgesel ve sektorel yatirimlar: 6zendiren tegvikler ortaya koyabilmektedirler (Tezel,
2014: 4).

2012 yilinda “3305 sayili Bakanlar Kurulu Karar1” ile yiiriirliige girmis olan Tiirk yatirim tesvik
sisteminde tesvikler dort farkli baglik altinda toplanmistir. Bu bagliklar; bolgesel tesvik
uygulamalari, dncelikli yatirimlarin tesvik uygulamalari, stratejik yatirimlarin tesviki ve genel
tesvik uygulamalaridir. Ulkeler, ekonomi politikalar1 dogrultusunda gelismemis olan bolgelere
yatirimlart ¢ekebilmek ve bolgeler arasi gelismislik farkini azaltmak amaciyla gesitli tegvik
politikalart uygulamaktadirlar. Tiirkiye’de bolgeler arasi gelismislik farkliliklarint minimum
diizeye indirebilmek i¢in Onemli tesvik sistemleri ge¢mis donemlerde oldugu gibi halen
uygulanmaya devam etmektedir.

Gelismekte olan ftilkelerin birgogunda goriildiigii gibi Tirkiye’nin de en 6nemli ekonomik
sorunlarindan birisi olan bolgeler arasindaki gelismislik farki, gerek planli dénem oncesinde
gerekse planli donemde uygulanan tesvik politikalart dogrultusunda azaltilmaya ¢aligilmstr.
2012 yilinda uygulamaya koyulan bolgesel tesvik sistemi ile ekonomik olarak az gelismis
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illerin kalkindirilmasi saglanarak bolgeler arasindaki gelismislik farkinin en aza indirilmesi
hedeflemistir. Bu kapsamda, iilke icerisinde yatirimlarin dengeli bir sekilde dagilmasini ve
geligtirilmesine imkén saglamak icin bolgelerin gelismislik seviyeleri dogrultusunda
yatirimlarin tegvik edilmesi hedeflenmektedir (Atay ve Karabulut, 2017: 195).

2012 yilinda alman 3305 sayili kararda bulunan son tesvik uygulamasi stratejik yatirimlara
yonelik olarak yayinlanmistir. Stratejik yatirimlarin tegvik edilmesi ile birlikte ithalat edilen ara
mallarin ve nihai Uriinlerin yerine ulusal endiistri tarafindan bu mallarin {iretilmesi
hedeflemistir. Bu kapsamda stratejik yatirimlarin tesviki ile cari agigin disiiriilmesi yoniinde
olumlu gelismelerin ortaya ¢ikmasi beklenmektedir (Hazman ve Kaya, 2018: 47). Stratejik
yatirimlara yonelik tesvik unsurlarindan yararlanabilmek i¢in ortaya koyulan 6lgiitleri tamamen
karsilayan yatirimlarin, bolge ayrimina tabi tutulmadan stratejik yatinm tesviklerinden
yararlanabilmesi saglanmistir (Cift¢i ve Kog, 2013: 27).

Tablo 1. Yatirim Tesvik Destekleri
Destek Unsurlari Genel Tesvik | Bolgesel Tesvik Oncelikli Stratejik
Uygulamalar1 | Uygulamalan Yatirnmlarin | Yatirnmlarin
Tesviki Tesviki

KDV Istisnasi v
Giimriik Vergisi Muafiyeti N
Vergi Indirimi

Sigorta  Primi  Isveren
Hissesi Destegi

Sigorta Primi Isci Hissesi
Destegi

Faiz veya Kar Pay1 Destegi

< S < 1A=
D Y IS S N LS S

Yatirim Yeri Tahsisi
KDV Iadesi
Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanligi (2022), 17.02.2022.

S R L B B S L ESSASS

Tablo 1’de goriildigii tizere destek unsurlarinin bazilar1 belirli kosullar kapsaminda
uygulanabilmektedir. Bolgesel tesvik uygulamalari dogrultusunda tigilincii, dordiincii, besinci
ve altinct bolgelerde gerceklestirilecek yatirnmlarda faiz veya Kkar payr desteginden
yararlanilabilmektedir. Faiz veya kar payi destegi, 6ncelikli yatirimlar1 tesviki ve stratejik
yatirimlarin tesviki kapsaminda da uygulanan énemli bir tegvik olarak kargimiza ¢ikmaktadir.
KDYV iadesi uygulamalari, stratejik yatirimlarin tesvikinde kullanilmaktadir. Firmalarin sigorta
primi destegi ise yatirimlarmn altinci bolgede yatirim yapmasi kosulu ile verilebilmektedir.
Cazibe merkezleri programlar1 kapsaminda yer alan dordiincii ve besinci bolgelerde belirlenmis
olan illerde OSB’lerin kurulmasi halinde ve “Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi
(TOSHP) kapsaminda” yer alan stratejik yatirimlara verilen tesvikler uygulanabilmektedir.
Sigorta primi is¢i hissesi destegi i¢in yatirimlarin altinci bdlgede yapilmasi veya TOSHP
kapsaminda desteklenmekte olan stratejik yatirimlara uygulanmasi gerekmektedir. Faiz veya
kar pay1 destegi i¢in ise yatirimlarin bolgesel tesvikleri uygulanmasi tigiincii, dordiincii, besinci
ve altinc1 bdlgelerde yapilmasi durumunda saglanmaktadir.

Yatirim tesvik sisteminin isleyisi yabanci yatirimcilarin iilkeye ¢ekilmesinde 6nemli etkileri
bulunmasi sebebiyle 6nem arz etmektedir. Yatirimcilar bir iilkede yatirim yapmaya karar
verirken;

- Yasal diizenlemeler,
- Piyasa derinligi,
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- Endistriyel bolgelerin durumu,

- Is giicii piyasalarmin yapisi,

- Enerji maliyetleri ve kullanilabilirlik kapasitesi,

- Nakliye maliyetleri ve yogunluklarini,

- Ekonomide faiz oranlari ile kredi imkanlari,

- Bankacilik sistemi, vergi sistemi,

- Piyasalarinin finansal konjonktiirii gibi 6nemli kosullar1 degerlendirerek sonuca
varmaktadirlar.

Bu nedenle uygulanmak istenen tesviklerin yapisi, Ozellikle yabanci yatirimlarin iilkeye
getirilmesi agisindan 6nem arz etmektedir (Sar16z, 2006: 28). Tesvik politikalariin etkinlik
derecesini hesaplamak, bu konularda yeni diizenlemeler yapilmasi veya mevcut politikalari
revize etme olanagi acisindan belirleyici hale gelmektedir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de gerceklestirilen yatirim tesviklerinin ihracat ve Tiirkiye’ye
gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkilerinin ortaya ¢ikarilmasi
hedeflenmistir. Calisma dogrultusunda diger ¢aligmalardan ayri olarak yapisal kirilmalar1 ve
zamana gore degisen nedensellik iligkilerini dikkate alan analizler gergeklestirilmistir.
Boylelikle, Tiirkiye’de gergeklestirilen yatirim tegviklerinin ihracat ve Tiirkiye’ye gerg¢eklesen
dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amaglanmaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde yatirim tesvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki teorik iliski incelenmistir. Ugiincii béliimde, yatirim tesvikleri,
uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkilerin degerlendirildigi
literatiir taramasi gergeklestirilmistir. Dordiincii bolimde g¢alismada basvurulan arastirma
modelleri ve metodoloji ortaya koyulmus, besinci bolimde ise ekonometrik analizler
sonucunda elde edilen ampirik bulgular degerlendirilmistir. Sonu¢ bdliimiinde elde edilen
bulgular degerlendirilerek politika 6nerileri ortaya koyulmaya ¢aligilmistir.

2. YATIRIM TESVIKLERI iLE ULUSLARARASI TiCARET VE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR ARASINDAKI ILiSKI

Diinya ekonomisinin kiiresellesmesiyle birlikte {lkelerin ekonomik kalkinma ve hane
halklarinin refah seviyelerinin yiikseltilmesi amaglar1 kapsaminda es zamanli olarak siyasal,
sosyal, politik, cografi ve ekonomik olarak faaliyetlerini siirdiirdiikleri goriilmektedir. Devlet
tesviklerinin 6zel amaglart olmakla birlikte, sonug itibariyle devlet tesvikleriyle iilkenin refah
seviyesinin arttirilmasi hedeflenmektedir. Bu kapsamda faaliyetlerini siirdiiren iilkeler, bazi
sektorlerin diger sektdrlere gore daha avantajli olarak biiylimesini ve siirdiiriilebilir olarak
kalkinmasini desteklemek amaciyla piyasaya nakdi ve gayri nakdi yardimlar vermektedirler.
Devlet tesvikleri olarak adlandirilan bu nakdi ve gayri nakdi yardimlar1 saglamak suretiyle
gergeklestirilen miidahaleler, iilkelerin ekonomi politikasi araglar1 vasitasiyla stratejik
hedeflerini gergeklestirmeleri i¢in en 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir (Seker, 2020:
2312).

Kiiresellesme siireci iilkelerin birbirleriyle olan iligkilerini daha da arttirmig ve bunun
sonucunda iilkelerin uluslararasi ticaret hacimleri yiikselme egilimi gdstermeye baglamistir.
Kiiresellesme doneminde iilkeler 6nemli firsatlar elde etmekle birlikte, kiiresellesme siirecinin
etkisiyle bazi tehditler de olusmaya baslamistir. Kiiresel rekabetin artmasi ile gelismekte olan
tilke ekonomileri gelismis iilkelerin birer pazar1 olmast ve kiiresellesen pazarlarda rekabete
actlma sonrasinda yerli sanayinin bu rekabetten negatif yonde etkilenmesi vb. problemler
meydana gelmistir. Gelismekte olan iilkeler, bu nedenle uluslararasi rekabet ortamina
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hazirlanmak ve yerel endiistrilerini kalkindirmak amaciyla devlet tarafindan birtakim destek ve
tegviklere basvurmuslardir.

Uluslararasi ekonomide dogrudan yabanc1 yatirim, ev sahibi olan tilkeler agisindan yurti¢i 6zel
yatirimlar1 tamamlayan, yeni i§ olanaklar ile teknoloji transferini beraberinde getiren, tilkede
ekonomik biiyiime hedeflerini saglayan ve ekonomik aktorleri harekete gegirme goreviyle
O6nemli sermaye kaynaklar1 olarak goriilmektedir (Romer, 1993: 462). Bu nedenle 6zellikle
gelismekte olan ekonomilerin tegvik sistemleri liretim kapasitelerini gelistirmek ve uluslararasi
rekabet kosullarina uyum saglamak amaciyla 6nemli ekonomi politikas1 aract olarak
goriilmektedir. Belirli tiretim sektorlerinin daha fazla geliserek iilke ekonomilerine katki
saglamasi amaciyla 6nemli tegvik uygulamalar gelistirilmektedir (Seker, 2020: 2323).

Tiirkiye’de uygulamaya koyulan yatirim tegviklerinin etkin kullanimi ile imalat, sanayi, tarim
ve hizmet sektorlerine iligkin ihracatin 6nemli diizeyde arttirilmast hedeflenmektedir. Tiirkiye
ekonomisinde cari agigin azaltilmasi i¢in hizmet ticareti biiyiik 6nem arz etmektedir. Hizmet
sektorlerinde yatirimlarin tegviki ve tesviklerin verimliligi arttirilarak yiiksek diizeyde hizmet
ihracatinin gerceklestirilebilecegi dngoriilmektedir.

Uluslararasi yatirim gergeklestiren firmalar yatirim yeri segerken vergi yiikiinii de goz oniinde
bulundurmaktadir. Yiiksek vergi oranlarimin uygulandigi ilkelere yatirim yapilmasi
sonucunda, yatirimin vergi sonrasi net getirisinin diismesi s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle
kurumlar vergisi oranlariin yiiksek oldugu tilkeler, diger faktorler sabitken, yabanci sermaye
yatirnmlart agisindan daha az cazibe sahibi olduklari goériilmektedir. Klasik teoriye gore,
sermaye 6niinde engel olmamasi durumunda vergi oranlarinin yiiksek oldugu iilkelerden daha
az vergilendirildigi iilkelere dogru kagmaktadir. Bu durum dengenin kuruldugu baslangic
noktasia yani sermayenin vergilendirilmesinden sonraki getirilerinin esitlenmesi siirecine
kadar devam etmektedir (Stone ve Jomini, 2002: 234). Bu durumdan hareketle yabanci
sermayeyi lilkelerine daha fazla ¢ekmek icin rekabet eden iilkeler, yabanci sermaye
yatirnmlarini  {ilkelerine yonlendirebilmek igin vergisel mevzuatlarinda yapacaklar
diizenlemeleri artirmak zorunda kalmaktadir.

Sermayenin iilkeler arasinda hizli hareket etmesi sonucunda gelismekte olan {ilkeler arasinda
yillardir var olan rekabet giderek daha da artmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile
uluslararasi ticaret arasindaki iliski, genel olarak tamamlayicilik iliskisi kapsaminda
aciklanmaktadir. Tkame iliskisine vurgu yapan literatiirdeki calismalar, dogrudan yabanci
yatirimlarin iilkeler arasinda yatay olarak dagilmakta oldugunu 6ne siirerken, tamamlayicilik
iligkisini ortaya koyan ¢aligmalar dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeler arasinda dikey tiretim
zincirleri olugturacak sekilde dagildigini ifade etmektedirler. Yabanci yatirimcilar iiretim
yapmak amaciyla girdikleri lilke pazarlarinda iiretim tesisi kurarak yiiksek yiik getiren
tasimacilik maliyetleri gibi faktdrleri yok ederek iiretim maliyetlerini azaltmay:
hedeflemektedirler. Bu durumda dogrudan yabanci yatirimlart iilkelere yatay sekilde
dagitmakta ve dolayli olarak dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararasi ticaret arasinda ikame
iligkisi olusmaktadir (Vernon, 1966; Dunning, 1981; Cetin ve Seker, 2013). Fakat ¢ok uluslu
sirketler “maliyet acisindan en avantajli yerde {iiret ve {iretilen yerde sat” politikalarim
benimseyerek iiretimin gerceklestirildigi iilkeleri dikey olarak birbirine baglayan yatirimlar
gergeklestirmektedirler. Bu durum dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararasi ticaret arasinda
birbirini tamamlayicilik iliskisini olusturmaktadir. Bu iliski yabanci yatirimlarin, yatirimin
gerceklestirildigi iilkenin uluslararasi ticaretine yon vermesi seklinde sonuglanabilmektedir
(Cestepe vd., 2013: 9).
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Gelismekte olan iilkeler daha fazla dogrudan yabanci yatirimu iilkesine ¢ekebilmek igin bazi
diizenlemeler yapmaktadirlar. Bu tiir girisimler, bu iilkeler i¢in daha fazla istihdam ortaminin
olugsmasini, teknoloji transferinin gergeklesmesini ve emegin Kkalitesinin  artmasini
saglamaktadir (Karagéz, 2017: 932; Seker, 2018: 580). Bu nedenle gelismekte olan iilkeler
dogrudan yabanci yatirimlar iilkelerine ¢ekmek igin birbirleriyle yiiksek diizeyde rekabet
edebilmekte ve yapmus olduklar1 mevzuat diizenlemelerini yiiriirliige koyma konusunda son
derece istekli davranabilmektedirler. Kiiresel ekonomide 6nemli bir yere sahip olan ¢ok uluslu
sirketler devlet garantileri, vergi imtiyazlari, diigiik ticret, siibvansiyonlar gibi tesvikleri
kullanma imkanina sahip olurken, gelismekte olan iilkelerin bu sirketlerin yatirimlarina olan
ihtiyaglarinin farkinda olarak bu iilkelerden daha fazla imtiyaz talep etmektedirler (Kurtaran,
2007: 375). Bu ayricaliklar genellikle disiik ticret politikas1 uygulanmasi, egitimli ve vasifl
isgiicii kullanilmasi, tesviklerin artirilmasi, serbest ticaret bolgeleri kurulmasi ve patent/lisans
kullanimi vb. sekilde karsimiza ¢ikmaktadir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde yatirim tegvikleri ile ilgili bircok ¢aligsma olmakla birlikte diger iilkelerde de yatirim
tesviklerinin ¢esitli yonleri ile ekonomi tizerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalar
bulunmaktadir. Literatiir taramast kapsaminda yatirim tesviklerinin etkilerini inceleyen ve
tarihi siire¢ igerisinde kiiresellesmenin hissedildigi dijital ¢agda one ¢ikan ¢aligmalara Tablo
2’de yer verilmistir. Kiiresellesme siireci ile birlikte uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci
yatirnmlarin artmastyla yatirim tesviklerinin ekonomik gostergeler ile iligkisi bu boliimde
degerlendirilmistir. Literatiirde yatirim tesvikleriyle ekonomik gostergeler arasindaki iliskileri
inceleyen bazi ¢aligmalar bulunmakla birlikte, yatirnm tesvikleri ile uluslararasi ticaret ve
dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkileri analiz eden c¢alismalara pek az
rastlanilmaktadir.

Yatirim tesviklerinin bugiine kadar farkli degiskenler tizerindeki etkilerini ¢esitli yontemlerle
incelenmis ¢aligmalar literatiirde yer almaktadir. Bu dogrultuda, c¢alismanin konusunu
olugturan yatirim tegviklerine yonelik genel literatiir ve yatirim tegvikleri ile uluslararasi ticaret
ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkilerin incelendigi ¢alismalara yer verilmistir.
Yatirim tesvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlara iliskin gerceklestirilen
¢aligmalar Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Literatiir Taramasi

Yazar Arastirma Yontem Bulgular
Konusu

Yeung (1996) | Giineydogu Asya | Vaka Analizi | Calisma sonucunda ev sahibi ilke
bolgesine yabanci hiikiimetlerinde politika yapicilarin yatirim
yatirimlarin tesvikleri ile birlikte, ev sahibi {lke
tilkeye girisinde hiikiimetlerinin uluslararasilasma,
devlet kaynaklarin iyilestirilmesi, kaynaklarin daha
tegviklerinin verimli tahsisi ve uluslar iistii koordinasyon
roliiniin ve tanitima Onem vermesi gerektigi ortaya
incelemesi koyulmustur.

Tung ve Cho Cin’deki vergi Regresyon 1991 yilindan sonra daha fazla vergi tesviki

(2001) oranlar1 ve vergi analizi verildigi ve diisiik vergi oran1 uygulanan
tesvik bolgelerde yabanci yatirimlarin daha fazla
politikalarinin oldugu tespit edilmistir.
dogrudan yabanci
yatirimlar
iizerindeki etkileri
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Kar ve Tiirkiye’ye gelen En Kiigiik Yatinm tesvikleriyle dogrudan yabanci
Tatlisoz dogrudan yabanc1 | Kareler sermaye yatirimlari arasinda pozitif bir iligki
(2008) sermaye (EKK) tespit edilmistir.
yatirimlarini Tahmin
belirleyen Yontemi ile
faktorlerin Regresyon
ekonometrik Analizi
analizi
Karakurt Tiirkiye’nin 2009 | Ulke Tesviklerin arttirilmasinin kiiresel
(2010) yilinda Incelemeleri toparlanma ile birlikte Tiirkiye’nin, yabanci
uygulamaya yatirimlari lilkeye ¢ekmesi agisindan avantaj
koydugu genis saglayacagi belirtilmistir.
kapsamli yeni
yatirim tegvik
sisteminin analizi
Aras vd. Tiirkiye’de Nitel Analiz Yeni tesvik sistemiyle sanayideki yapisal
(2012) yatirim tesvikleri doniistimiin, ithalat konu olan ara mallarin
ile ihracat ikame edilmesine ve yiiksek teknolojili
arasindaki uriinlerin  tretimine bagslanarak ihracat
iligkilerinin yeni diizeyinin arttirilabilecegi belirtilmigtir.
yatirim tegvik
sistemi
kapsaminda
analizi
Cho ve Mogol Nicel Veri Analizler sonucunda, verilen hizmet
Tselmeg hiikiimetinin Analizi tesviklerinin yatirim tatminini istatistiki
(2013) iilkeye giren olarak anlamli bir sekilde etkiledigi tespit
dogrudan yabanci edilmistir. Cinli sirketlerde hem hizmet
yatirim tesvikleri hem de girket gelir vergisi
tesviklerinin Cin tesviklerinin  yatinm tatmini sagladigi
ve Kore gOrilmiistiir.
sirketlerini
kapsayan yabanci
yatirim
gerceklestiren
sirketlerin yatirim
tatmini tizerindeki
etkilerinin
incelenmesi
Ciftgi ve Tiirkiye’de Trend Analizi | Yeni yatiim tesvik sistemi vasitasiyla
Kog (2013) uygulanan yeni istihdamin yiikseltilebilecegi ve stratejik
yatirim tegvik Oonemi bulunan sektdrlerde ithalata olan
sisteminin bagimliligin azaltilabilecegi ortaya
etkinliginin koyulmusgtur.
analizi
Aydiner TR32 bolgesinde | Panel Veri TR32  bolgesinde yatirim  diizeyinin
(2015) yatirim Analizi artmasmin ihracata olumlu katki yaptig
tesviklerinin tespit edilmistir.
ihracat ve
istihdama
etkisinin analizi
Stankov, vd. Bulgaristan ve Nicel Veri Bulgaristan  diisik oranlarda kurumsal
(2015) Sirbistan Analizi vergiler uygulayarak DYY girisini tegvik
dogrudan yabanci ederken, Sirbistan’in bunu boélgedeki en
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yatirimlarin 2013

disiik vergi oraniyla tesvik  ettigi

yilindaki goriilmiigtiir. Bulgaristan ve Sirbistan’in
hareketleri ve daha biiyiik miktarlarda DYY iilkelerine
ekonomik cekmek i¢in cazip tegvikler uygulamasi,
faaliyetlere gore yatirim ortamini siirekli iyilestirmesi ve
yapilanmast cazip yatirim yerleri olusturmasi gerektigi
ifade edilmistir.
Seving, vd. 2004 - 2012 Panel Veri Ar — Ge faaliyetleri, ihracat, kisi basina gelir
(2016) yillart arasinda Analizi ve kredi miktarinda ortaya ¢ikan artislarin
Tiirkiye’de yatirim tesvikleri pozitif olarak etkiledigi ve
yatirim tegvik yatirim tesviklerinde yiikselis sagladigi
politikalarinin tespit edilmistir.
dagiliminda
degiskenlerin
etkinligi
Basarir ve 2002-2016 yillar1 | ARDL sinir Yatirim tesviklerinin ihracatta artisa neden
Sarthan arasinda testi oldugu tespit edilmistir.
(2018) Tiirkiye’de ihracat
kredileri ve
yatirim
tesviklerinin
ihracat tizerindeki
etkilerinin analizi
Takim ve Tiirkiye’de Teorik ve Yatirim tesviklerinin etkin kullanilmamasi
Ersungur yatirim tegvikleri Kavramsal dolayisiyla ihracat, dogrudan yabanci
(2018) uygulamalar1 ve Inceleme yatirimlar ve diger ekonomik gostergelerde
yatirim beklenen artiglarin  goriilmedigi  ifade
tesviklerinin edilmistir.
etkinligi
Hazman ve Bolgesel nitelikli Regresyon Gimriik  vergisi muafiyetinin  ihracat
Kaya (2018) tesvik Analizi tizerinde negatif etkiye sahip oldugu, sabit
uygulamalari ile yatinm miktar, tesvik belgeli yatirm
ihracat iligkisi dolayisiyla KDV istisnasi tesvikinin ihracat
Afyonkarahisar izerinde pozitif etkisi oldugu tespit
edilmistir.
Dag ve Celik Tiirkiye'de Teorik ve Yatinnm tegviklerinin istenilen neticeye
(2019) Cumhuriyet'in Kavramsal erigmesi i¢in kamu tarafindan kaynak
tarihi boyunca Inceleme tahsisinde etkinlik ve verimlilik odakli bir
uygulanan anlayisla  yatinmlarin  gergeklestirilmesi
ekonomik gerektigi sonucuna varilmistir.
tegvikler genel
olarak amaglar1
dogrultusunda ve
donemsel olarak
ele alinmasi
Ekinci Yatirim Anket Firmalarin ¢ogu, yatinm tesviklerinin
Hamamc1 ve tesviklerinin Caligmas1 firmaya ve il ekonomisine dnemli faydalar
Kahreman bolgesel kalkinma sunacagini belirtirken, 5. Bolge’ye saglanan
(2020) iizerindeki avantajlarin  yeterli  olmadigi  tespit
etkisinin edilmistir.
arastirilmast
Kutbay (2020) | Vergi tesviki ile Panel Veri Vergi tesvikinin dogrudan yabanci yatirimlar
dogrudan yabanct | Analizi tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi tespit
yatirimlar edilmistir.
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arasindaki
iliskinin
gelismekte olan
42 iilke
kapsaminda
analizi

Seker (2020) Tiirkiye’de ARDL  Sinir | Genel ve sektdrel yatirnm tegviklerinin
yatirim tesvikleri | Testi ve Toda- | ihracati uzun donemde olumlu yo6nde
ve ihracat | Yamamato etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, yatirim
arasindaki Nedensellik tegvikleri ile ihracat arasinda hem genel hem
iligkilerin genel ve | Testi de sektorel olarak ¢esitli nedensellik iligkileri
sektorel olarak tespit edilmistir.
analizi

Tablo 2’de literatiir aragtirmasinda yatirim tesviklerinin uluslararasi ticaret, dogrudan yabanci
yatirnmlar, ekonomik kalkinma, GSYIH, istihdam, banka kredileri ve vergiler gibi
makroekonomik gostergeler tizerine etkilerinin ¢alisildign goriilmiistiir.

Yatirim tegvikleri ile ihracat arasindaki iligkileri inceleyen g¢alismalarda yiiksek kalitedeki
tirlinlerin ihracatin1 gergeklestirmek igin gerekli yatirim tesvikleri ve siibvansiyonlar1 saglamasi
gerektigi belirtilmistir (Zou vd., 2000). Gelismekte olan ve az gelismis iilkelerde bu sebeple
yatirim tesviklerine ihtiyag duyuldugu ve tesvikler vasitasiyla ihracatin artabilecegi ileri
strtilmiistiir (Seker, 2020: 2315). Stratejik politikalar kapsaminda uluslararas: ticaret ile yatirim
politikalar1 arasinda tamamlayicilik iligkisini aragtiran g¢alismalar da gerceklestirilmistir.
Ozellikle az gelismis iilkelerde bolgesel olarak ihracatin arttirilmasi amaciyla yatirimlarin
tesvik edilmesinin gerekliligi ifade edilmistir (Blanchard, 2007).

Literatiirde yatinm tesviklerinin ireticiler agisindan anlasilmasi ve yatirimeilari uluslararasi
ticaret diizeyleri bakimindan gruplandirarak daha verimli tesvik politikalarinin olusturulmasi
gerektigini belirten ¢alismalar da yer almaktadir. Yatirim tegvikleri, inovasyon ve ihracat
arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalar, devlet tarafindan saglanan tesviklerin firmalarin
inovasyon seviyeleri iizerinde biiyiik etkileri oldugunu ve bu dogrultuda ihracatin da olumlu
olarak etkilendigini ortaya koymaktadir (Luo vd., 2016).

Literatiir taramasi neticesinde, yatirim tesvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki iliskinin incelendigi ¢alismalarin Sinirlt diizeyde oldugu gézlemlenmistir.
flgili galismalar yatirim tesviklerinin uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar
iizerinde olumlu etkilerinin bulundugunu, fakat bu etkilerin uygulanan tesvik tiirlerine ve tesvik
uygulanan sektorlere gore degistigini gostermektedir. Ayrica, literatiirde gerceklestirilen
caligmalarda yatirim tegviklerinin ekonomik gdstergeler iizerindeki etkilerinin yapisal
kirilmalart dikkate almayan yontemlerle incelendigi goriilmiistiir. Bu ¢aliyma kapsaminda
yatirim tesvikleri ile uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki kisa ve uzun
donemli iligkilerin yapisal kirilmalar altinda degerlendirilecek olmasi, arastirmanin daha tutarli
sonuglar ortaya koymasi itibariyle literatiir i¢in 6zgiin degeri saglamasi beklenmektedir.

4. ARASTIRMA MODELI VE METODOLOJI

Caligmanin analiz boliimiinde Tiirkiye’de gerceklestirilen yatirim tesvikleri miktari ile ihracat
ve Tiirkiye’ye gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiler ekonometrik
analizler vasitasiyla incelenmistir. Bu kapsamda analizlerde, 2001-2021 yillar1 arasindaki
¢eyreklik donem verilerine bagvurulmustur. Arastirma modeli kapsaminda bagimli degiskenler
olarak Tiirkiye’nin ihracati ve Tirkiye’ye gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar ele
alinmistir. Modelde yer alan kontrol degiskenleri ise Tiirkiye’nin gayrisafi yurti¢i hasilasi ile
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reel doviz kuru iken, aragtirma degiskeni Tirkiye’de gerceklestirilen yatirim tegvikleri
miktaridir.

Modelde yer alan Tiirkiye nin ihracatina iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan elde
edilirken Tiirkiye’ye gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlar, Tiirkiye’nin gayrisafi yurtici
hasilast ile reel doviz kuru ile ilgili verilere Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi
veri tabanindan ulasilmistir. Tiirkiye’de gergeklestirilen yatirim tegvikleri miktar1 ise T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi istatistik veri tabanindan temin edilmistir.

Aragtirma modelinde yer alan degiskenlerin agiklamalar1 agagidaki gibidir;

In(ihracat),  : Tirkiye’nin ihracati ($)

In(dyy); : Tirkiye’ye gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar ($)
In(gsyih), . Tirkiye nin gayrisafi yurti¢i hasilasi ($)

In(rdk); : Tiirkiye’nin reel doviz kuru

In(tesvik), . Tirkiye’de gergeklestirilen yatirim tesvikleri miktari ($)

Verilen bilgiler dogrultusunda Tiirkiye’de gerceklestirilen yatirim tesvikleri miktari ile ihracat
ve Tirkiye’ye gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkileri analiz etmek i¢in
olugturulan zaman serisi modelleri asagidaki gibidir (1,2):

In(ihracat); = By + B1In(gsyih); + B,In(rdk); + BsIn(tesvik), + € Q)
In(dyy)e = Bo + Brln(gsyih), + B;In(rdk), + Bzln(tesvik), + ¢ )

Tiirkiye’de gergeklestirilen yatirim tesvikleri miktar ile ihracat ve Tirkiye’ye gerceklesen
dogrudan yabanc1 yatirimlar arasindaki iligkileri tespit etmek amaciyla olugturulan modelde yer
almakta olan, t zaman kavrami olarak ifade edilmektedir. B katsayisi ise, sirasiyla gayri safi
yurtici hasila, reel doviz kuru ve Tiirkiye’de uygulamaya koyularak gergeklestirilen yatirim
tesvikleri miktarinin katsayilarini ifade etmektedir.

Analizler kapsaminda degiskenler arasindaki iligkiyi test edebilmek icin degiskenlerin
diizeylerinde ya da birinci farklarinda duragan olmalari beklenmektedir. Zaman serisi
analizlerinde degiskenlerin birim kok igermelerinin 6nemli bir nedeni de {ilke ekonomilerinde
yapisal kirilmalarin ger¢eklesmesidir. Ekonomide meydana gelen yapisal kirilmalarin analizde
kullanilan seriler ait ortalamalari, trendleri ya da her ikisini saptirabilecegi ve bu durumun
neticesinde sahte birim kdk olusturabilecegi ileri siiriilmektedir. Bagka bir deyisle ekonomide
olusan yapisal kirtlmalar: dikkate almayan birim kok testlerinden elde edilen sonuglarin hatali
olmast s6z konusu olabilmektedir.

Analizlerde iilke ekonomilerinde meydana gelen yapisal kirilmalari ve ekonomik soklar
dikkate almayan birim kok testlerinin uygulanmasi halinde, sonuglarin sapmali ¢ikabilecegi ve
yanlis sonuglarin elde edilebilecegi belirtilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin 2001-2021 yillar
arasindaki donemi inceledigimizde, yapisal kirtlma ihtimalinin yiiksek olmasi sebebiyle
¢aligma kapsaminda yapisal kirilmay1 i¢sel olarak analizlere dahil eden Zivot-Andrews (1992)
birim kok testi kullanilmistir. Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi kapsaminda
model A yalnizca sabitteki, model B yalnizca trenddeki kirilmayi sinarken ve model C sabit ve
trenddeki bir kirilmayi test etmektedir. Zivot-Andrews (1992) tarafindan olusturulan model A
ve model C asagidaki gibidir (4.3, 4.4, 4.5):
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MOdE| B => AYt = ﬁo + ﬁlt + 6YL—_1 + ]/DTL- + Z:ﬁl aLAYL—_L + gt (4)
Model C => AY; = o + Byt + 8Y;_y + 8DU, + yDT, + X™, a;AY,_; + & )

Yapisal kirilmalarin mevcut oldugu seriler arasindaki uzun donemli iligkilerin analizlerinde
daha tutarli sonuglar elde etmek i¢in yapisal kirilmalar1 dikkate alan testlere bagvurulmasi
gerekmektedir. Engle ve Granger (1987) tarafindan ortaya koyulan esbiitiinlesme testinin
gelistirilmig bir versiyonu olan Gregory-Hansen (1996) testi, yapisal kirilmalar igsel olarak
tahminlemesi dolayisiyla daha tutarli sonuglar elde edilmesini saglamaktadir. Yapisal kirilma
altinda egbiitiinlesme iligkilerinin test edilmesi amaciyla Gregory-Hansen (1996) tarafindan ii¢
tahmin modeli gelistirilmistir. Bunlardan ilkinde diizeyde yapisal kirilma, ikincisinde trendle
birlikte diizeyde yapisal kirilma ve tgclinciisiinde rejimle birlikte diizeyde yapisal kirilma
dikkate alinmaktadir (Gregory ve Hansen, 1996: 103). Modelde yer alan a1, a2, as ve as rejim
kaymasindan dnceki esbiitiinlesme egim katsayilarini, a11, a2, @33 Ve ass egim katsayilarindaki
degisikligi ifade etmektedir (6,7,8).

Ve = Uy T U@ + A1 X + A7 + Az + AySp + & (6)
Ve = M1+ U@ + B + aix, + @z + azer + ays, + & )

Ve = Uy T U@ + A1 Xp + A1 QX + ApZp + AP Zy + 38 + 33918 + AySe +
AaPeSe T & (8)

Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkilerin test edilmesinin ardindan, degiskenler arasindaki
nedensellik iliskilerinin arastirtlacaktir. Engle ve Granger (1987) degiskenler arasinda uzun
donemli iligkilerin bulunmasi halinde, bir nedensellik iligkisinin de olabilecegini 6ne
stirmektedir. Granger (1969) nedensellik testinde degiskenler arasindaki uzun donemli iligkileri
dikkate alindigindan, degiskenlerin kisa donemli nedensellik iligkileri arastirilmamaktadir. Bu
sorunun ortadan kaldirilmasi i¢in Geweke (1982), Hosoya (1991) ve Yao ve Hosoya (2000)
spektral iliskileri temel alan frekans alam nedensellik analizini gelistirmistir. Frekans alam
nedensellik testi, degiskenlere ait nedensellik iligkilerini farkli frekanslarda test etme imkan
saglamaktadir. Frekans alami nedensellik analizinin gerceklestirilmesi i¢in Breitung and
Candelon (2006) tarafindan ortaya koyulan asagidaki denkleme bagvurulmaktadir (7):

_ P P p+d p+d
Xe =0+ Xy @Xe—j+ X BiVeej + Ziepia Xe—ie + Liepis BrVe-k T & 9)

Denklemde yer alan p gecikme uzunlugunu, d duraganlik derecesini, k ise optimal gecikme
uzunlugunu ifade etmektedir.

5. AMPIiRiK BULGULAR

Yatirim tesvikleri miktar1 ile uluslararas: ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki
iliskileri ortaya koymak amaciyla gerceklestirilen analizler dncesinde modeldeki degiskenlerin
yapisal kirilma varligindaki duraganliklari test edilmistir.

Tablo 3. Zivot - Andrews Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi Sonuclari

Z-A (Diizey) Z-A (1. Fark)
Degisken Kirilma K . Test Kirilma K . Test Model
Tarihi Istatistigi Tarihi Istatistigi
2020Q2 1 -2.974 2020Q2 0 -12.988 A
In(ihracat) 2008Q1 9 -3.487 2020Q3 0 -11.666 B
2003Q3 0 -3.537 2020Q2 0 -13.276 C
In(dyy) 2019Q3 5 -2.634 2020Q2 0 -16.966 A
2019Q3 5 -2.738 2004Q3 0 -15.742 B
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2008Q4 2 -3.321 2006Q1 0 -16.467 C
2019Q3 4 -3.151 2003Q3 0 9.471 A
In(gsyih) 2004Q2 0 -3.892 2002Q3 0 -9.223 B
2004Q2 0 -4.024 2003Q3 0 -9.454 C
2014Q4 0 2.261 2018Q3 0 -9.899 A
In(rdk) 2003Q2 0 -1.852 2002Q2 0 -9.456 B
2003Q2 0 2.148 2018Q3 0 -9.932 C
2019Q3 7 -0.999 2002Q2 0 -12.762 A
In(tesvik) 2012Q3 4 -4.032 2002Q3 0 -12.616 B
2012Q4 3 -3.814 2002Q2 0 -12.585 C
N Model A => %1: -4.9491 ; %5: -4.4436 ; %10: -4.1936
Kritik Model B => %1: -5.0674 ; %5: -4.5248 : %10: -4.2611
Degerler Model C => %1: -5.7191 ; %5: -5.1757 ; %10: -4.8939

Tablo 3’te degiskenlerin bir yapisal kirllma varliginda duraganligini test eden Zivot-Andrews
(1992) birim kok testinin sonuglart bulunmaktadir. Analiz sonuglarina gore, ihracat, dogrudan
yabanc1 yatirimlar, gayrisafi yurtici hésila, reel doviz kuru ve yatirim tesvikleri miktarinin bir
yapisal kirtlma altinda birim kdk igerdikleri, yani duragan olmadiklar tespit edilmistir. Fakat
degiskenlerin birinci farklarinda, duragan hale geldikleri goriilmistiir.

Degiskenlere ait serilerin yapisal kirilma tarihleri incelendiginde, Tiirkiye’ nin ihracatinda 2020
yilinin ikinei ve t¢lincli ¢eyreklerinde yapisal kirilmalarin gerceklestigi goriilmektedir. Bu
durum, 2020 yilinin baglar itibariyle kiiresel anlamda koronaviriis salginin baglamasi ve
kiiresel tedarik zinciri ile arz-talep dengesinin bozulmasinin uluslararasi ticarette dnemli soklar
yarattigin1 gostermektedir. Tiirkiye’ye gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarda ise, 2004
yilinin i¢iineii, 2006 yilinin birinci ve 2020 yilmin ikinci ¢eyreklerinde yapisal kirilmalar
bulundugu goézlemlenmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarda yasanan bu kirilmalar,
yatirimlarin hem Tiirkiye’deki yapisal doniisiimler hem de kiiresel salgin gibi soklardan
etkilenildigini ortaya koymaktadir. Gayrisafi yurti¢i hasila degiskenine ait seride, 2001 krizinin
de etkileri ile 2002 ve 2003 yillarinin dgiincii ¢eyreginde yapisal kirilmalar gergeklestigi
gozlemlenmistir. Reel doviz kurunda 2002 yilinin ikinci geyregi ve 2018 yilinin igiinci
¢eyreginde yapisal kirilmalarin meydana geldigi tespit edilmistir. Yatirim tesvikleri miktarinda
ise 2002 yilmin ikinci ve igiincli ¢eyreginde yapisal kirilmalarin olustugu goriilmektedir.
2000°1i yillarin baslarinda ekonomik darbogazin giderilmesi amaciyla kalkinmada dncelikli
yoreler uygulamasi kapsaminda birgok ilin yatirim tesviki kapsamina alinmasinin ekonomide
onemli etkiler ortaya ¢ikardigr goriilmektedir.

Degiskenlere iligkin serilerde meydana gelen yapisal kirilma dénemleri incelendiginde, kiiresel
ve ulusal ekonomik yapida ortaya ¢ikan ekonomik goklarin Tiirkiye ekonomisini etkiledigini
gostermektedir. Uluslararasi ve ulusal ekonomik sorunlarin yol ac¢tig1 2001 krizinin etkileri ve
COVID-19 kiiresel salgminin Tirkiye’nin ihracati, Tiirkiye’ye gergeklestirilen dogrudan
yabanc1 yatirimlari, tiretimi, doviz kuru ile yatirnm tesvikleri miktarinda yapisal kirilmalara
neden oldugu goériilmiistiir. Ayrica Cin-ABD ticaret savaslari dolayisiyla giimriik tarifelerinin
arttirtlmasi da Tiirkiye’nin ihracati {izerinde 6nemli etkiler ortaya ¢ikardigi gézlemlenmistir
(Cekin ve Nuroglu, 2020; Batayli ve Dogan, 2021).

Yapisal kirilmalarin bulundugu serilerin uzun donemli analizlerinde gegerli sonuglarin
alinabilmesi amaciyla yapisal kirilmali egbiitiinlesme analizlerinin gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testine dayanan ve bu yOntemin
gelistirilmis bir versiyonu olan Gregory-Hansen (1996) esbiitiinlesme testi, yapisal kirilmalart
igsel olarak dikkate almasi nedeniyle daha gecerli sonuglar alinmasina olanak vermektedir.
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Aragtirma Tahmin Kirilma ~ ADF %1 Kritik %5 Kritik
Modeli Modeli Tarihi Istatistigi Degeri Degeri
] Diizey 2018Q2 -8.01 -5.77 -5.28
Thracat -
Modeli Trend ve Diizey 2018Q1 -7.38 -6.05 -5.57
Rejim ve Diizey 2017Q3 -8.33 -6.51 -6.00
Diizey 2005Q1 -5.35 -5.77 -5.28
I\D/I\c:c\j(eli Trend ve Diizey 2008Q4 5.67 6.05 557
Rejim ve Diizey 2005Q3 -6.13 -6.51 -6.00

Tablo 4’te bulunan Gregory-Hansen yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi sonuglarina goére
ihracat modelinde 2017 ve 2018 yillarinda, dogrudan yabanci yatirnmlar modelinde ise 2005 ve
2008 wyillarinda yapisal kirilmalar gergeklestigi tespit edilmigtir. Ticaret savaslarinin
yogunlagtigr 2017 ve 2018 yillarinda Tiirkiye’nin ihracatinda kirilmalar meydana geldigi ve
kiiresel ekonomik kriz ile ekonomik durgunlugun olustugu 2008 yilinda Tirkiye’ye
gergeklestirilen dogrudan yabanci yatinmlarda da yapisal kirilmanin  gergeklestigi
goriilmektedir. Analizler sonucunda, modellere ait ADF test istatistiklerinin ihracat modeli i¢in
%1, dogrudan yabanci yatirimlar modeli i¢in %5 kritik degerlerinden mutlak degerce biiyilik
olmalar1 dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi bos hipotezi
reddedilmektedir. Baska bir ifade ile ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar ile gayrisafi yurtigi
hasila, reel doviz kuru ve yatirim tesvikleri miktar1 arasinda uzun donemli bir iligki bulundugu
goriilmektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik analizleri frekans alam1 nedensellik testleri ile
gerceklestirilmistir. Frekans alan1 nedensellik analizi, degiskenler arasindaki kisa, orta ve uzun
donemli nedensellik iligkilerini test etmektedir. Frekans alani nedensellik testi degiskenler
arasinda farkli frekanslarda nedensellik iligkilerinin bulunup bulunmadigini test ederken,
geleneksel nedensellik testlerinde tek bir istatistik T{izerinden nedensellik analizi
gergeklestirilmektedir (Ciner, 2011).

Table 5. Frekans Alam1 Nedensellik Testi Sonuclari

Uzun Vade Orta Vade Kisa Vade
i 0.01 0.05 1.00 1.50 2.00 2.50
In(ihracat) => In(tesvik) 0.3883 0.3867 0.5488 0.1456 | 4.0418 | 6.7758**
In(tesvik) => In(ihracat) 1.4844 1.4849 1.7824 1.0177 | 0.1573 | 0.3063
In(dyy) => In(tesvik) 2.8669 2.8702 1.6228 0.0318 | 0.4189 | 2.0586
In(tesvik) => In(dyy) 6.5461** | 6.5530** | 9.3866*** | 3.2650 | 1.7117 | 2.1056

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 5’te frekans alani nedensellik analizlerine iligskin sonuglar yer almaktadir. Analizler
dogrultusunda hesaplanan @ frekans degerleri ile kisa ((;:2.00-2.50), orta (;:1.00-1.50) ve
uzun (;:0.01-0.05) dénemdeki nedensellik iliskileri sinanmaktadir. Calismada frekans alani
nedensellik analizleri kapsaminda, 3. ¢eyrege kadarki donem kisa vade, 4 ile 6. ceyrek
arasindaki donem orta vade, 6. ¢eyrek sonrasindaki donem ise uzun vadedir. Sonuglara gore,
Tiirkiye’de ihracattan yatirim tesvikleri miktarina ve yatirim tesvikleri miktarindan dogrudan
yabanc yatirimlara dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.
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—=—=—- Testistatstip ——— 5% 10% ————~ Test Istatistigi 5% 10% |

10

—==== Tost Istatistigi - 5% 10% ‘ = ===~ Test Istatistigi 5% 10% |

Sekil 1. Kisa, Orta ve Uzun Dénemde Nedensellik iliskileri

Sekil 1°de Tirkiye’de ihracattan yatirim tesvikleri miktarina dogru kisa dénemde, yatirim
tesvikleri miktarindan Tiirkiye’ye gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlara dogru ise orta
ve uzun donemde tek yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu goriilmektedir. Buna karsilik,
yatirim tesvikleri miktarindan ihracata dogru ve dogrudan yabanci yatirimlardan yatirim
tesvikleri miktarina dogru herhangi bir nedensellik iliskisinin bulunmadig1 gézlemlenmektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Uluslararasi ekonomide kiiresellesme ile birlikte, iilkeler arasindaki ekonomik iligkiler daha da
yogunlagmistir. Bu dogrultuda, iilkeler arasindaki uluslararasi ticaret hacmi ve dogrudan
yabanci yatirimlar artmigtir.  Ekonomik ve ticari iligkilerin yogunlagmasi neticesinde
uluslararasi ticaret ve yatirim yapan firmalar i¢in ekonomik faaliyetlerini kiiresel ekonomi
icerisinde yonlendiren ve bu faaliyetlerini siirdiiriilebilir kilan ¢esitli ekonomi politikalarina
ihtiyag  duyulmustur. Yatinm tesvikleri, {ilkelerin ihtiyag duydugu yatirimlarin
gerceklestirilmesini ve iiretim siireclerinin siirekliligini saglayarak ihracat hacminin arttirtlmasi
amaciyla {ilkeler tarafindan ortaya koyulan énemli nakdi ve gayri nakdi 6zendirmeler olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Calisma kapsaminda Tirkiye’de gergeklestirilen yatirim tegvikleri miktar1 ile ihracat ve
Tiirkiye’ye gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkiler incelenmistir. Bu
kapsamda oncelikle degiskenlerin yapisal kirilmali birim kok analizleri gergeklestirilmis,
ardindan yatirim tesvikleri miktarinin ihracat ve Tiirkiye’ye gergeklesen dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki kisa ve uzun donemli iliskilerini test etmek i¢in Gregory-Hansen yapisal
kirilmali egbiitiinlesme analizleri yapilmigtir. Analizler neticesinde, Tiirkiye’de gergeklestirilen
yatirim tegvikleri miktar: ile ihracat ve Tiirkiye’ye gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda uzun dénemli iliskilerin bulundugu tespit edilmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri, frekans alan1 nedensellik analiziyle test edilmistir.
Analizler sonucunda, Tiirkiye’de ihracattan yatirim tegvikleri miktarina dogru kisa donemde,
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yatirim tesvikleri miktarindan Tiirkiye’ye gergeklestirilen dogrudan yabanci yatirimlara ise orta
ve uzun dénemde tek yonli bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bu
sonug, Seving vd. (2016) ve Seker (2020)’in ihracatin artmastyla yatirim tesvikleri miktarinin
olumlu y6nde etkilenecegine iliskin bulgularimi desteklemektedir. Calisma kapsaminda yatirim
tesvikleri ile uluslararas: ticaret arasinda nedensellik iliskisinin bulundugunun tespit edilmesi,
Tiirkiye’nin ihracata dayali sanayilesme stratejisinin ve ihracat hacminin arttirilmasiyla yatirim
tesviklerinin siirdiiriilebilir hale getirilebilecegini ortaya koymaktadir. Ayrica, ihracat hacmini
arttiracak daha etkin yatirim tesvik politikalarinin uygulanmast ile birlikte hem Cift¢i ve Kog
(2013), Basarir ve Sarthan (2018) ile Takim ve Ersungur (2018)’un belirttigi gibi ihracata
dayanan siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasilabilecek hem de Aras vd. (2012) ve Aydiner
(2015)’in ortaya koydugu gibi ithalata olan bagimlilik azalacaktir.

Bununla beraber frekans alani nedensellik analizi sonuglar1 dogrultusunda, Kar ve Tatlis6z
(2008), Karakurt (2010) ile Takim ve Ersungur (2018) bulgularima paralel olarak yatirim
tesvikleri  vasitasiyla Tiirkiye’ye gergeklestirilen dogrudan yabanci  yatirimlarin
ozendirilebilecegi bir iligkinin oldugu ortaya koyulmustur. Bu dogrultuda, Tiirkiye’de dncelikle
yatirnm tesvik desteklerinin giincellenerek ihracat pazarlarmin genigletilmesi ve ihracat
hacminin arttirilmasina yonelik yeni yatirim tesvik politikalarin uygulanmasinin gerekliligi
goriilmiistir. Giinlimiizde kiiresel ve ulusal ekonomideki konjonktiirel etkileri ortadan
kaldirabilmek i¢in mevcut yatirim tesviklerinin tek basina yeterli olamayacagi gozlemlenmekte
ve giincel ekonomik ortamda ihtiya¢ duyulan yeni tesvik politikalarinin olusturulmasi 6nem
arz etmektedir. Buna bagh olarak saglanacak siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve yatirim
tesvikleri ile birlikte, Tiirkiye’nin yatirim gergeklestirme faaliyetleri agisindan yabanct
yatirimcilar i¢in daha cazip hale getirilebilecegi ve bu duruma uygun ekonomi politikalarinin
gelistirilmesi gerektigi dngoriilmektedir.
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