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KATILIM BANKALARININ TEVERRUK FINANSMAN YONTEMINI
KULLANDIRMALARI UZERINE NITEL BIR ARASTIRMA

Ibrahim CEMBERLITAS!, Nazan GUNGOR KARYAGDI?

oz

Teverruk modeli katilim bankalarinin kullandigi fon saglama yontemlerinden biridir. Kiymetli bir madenin bir
brokerdan pesin alinip miisteriye taksitli olarak satilmasi ve daha sonra miisteriden alinan vekaletle s6z konusu

maddenin bagka bir brokera piyasaya pesin satilmasiyla bir nakit edinme yontemidir. Miisteriye ait kiymetli
madenin satisindan 6tiirii elde edilen nakit miisteriye verilmektedir.

Katilim bankalarinin yakin zamana kadar tamammin olmasa da Tiirkiye’de bazilarinin kullandigi teverruk
yontemi fon kullandirma yontemlerinden biridir. Katilim bankalar1 prensipleri geregi mal ve hizmet karsilig
olmaksizin fon kullandirimi yapmadiklarindan 6tiirii ticaret yontemiyle gerceklesen bu modeli kullanmaktadirlar.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari ile yiiz yiize goriisme seklinde yapilan bu ¢alismada teverruk
modelini halihazirda kullanip kullanmadiklar1 belirlenmeye calisilmigtir. Aragtirma sonucunda elde edilen
bulgulara goére Islami prensiplere uygun sekilde calisan katilim bankalarmm bir kismi belirlenen sartlar
¢ergevesinde bu modeli kullandiklarini belirtmislerdir. Bununla beraber baz1 katilim bankalar1 da bu modelin
kullanimina iliskin gerekli izinlerinin oldugunu belirterek miisterilerine kullandirdiklar belirlenmistir.

Calismanin sonucunda katilim bankalarinin bir kisminin teverruk modelinin ticari bankalarda kullandirilan
kredilere alternatif oldugunu diistindiikleri goriilmiistiir. Bu diisiince sebebiyle faiz hassasiyeti olan bireyleri
ticari bankalar1 tercih etmeye mecbur birakmamak i¢in bu modelin kullanilmas: gerektigini savunduklar
anlagilmistir. Bazi katilim bankalarinin ise teverruk modelinin ¢ok zorunlu sebepler olmasi sartiyla kullandirilan
bir yontem oldugunu disiindiikleri, dolayisiyla bu yontemin kullaniminin ¢ok fazla yayginlasmasini
istemedikleri tespit edilmistir.
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A QUALITATIVE STUDY ON THE USE OF THE TEVERRUK FINANCING
METHOD BY PARTICIPATING BANKS

ibrahim CEMBERLITAS!, Nazan GUNGOR KARYAGDI?

ABSTRACT

The tawarruq model is one of the funding methods used by participation banks. It is a method of obtaining cash
by receiving a valuable mine in advance from a broker and selling it to the client in installments, and then selling
the said mine in advance to another broker with a power of attorney obtained from the client. The cash received
due to the sale of the precious metal belonging to the customer is given to the customer.

Although not all of the participation banks have used the teverruk method until recently, it is one of the methods
of obtaining funds used by some in Turkey. Participation banks use this model, which is realized by trading
method, because they do not make gratuitous borrowing in accordance with their principles. In this study, which
was conducted in the form of face-to-face interviews with participation banks operating in Turkey, it was tried to
determine whether they are already using the teverruk model. Some of the participation banks working in
accordance with Islamic principles have stated that they use this model within the framework of strictly defined
conditions. However, it has been determined that some participation banks have also made their customers use
this model by stating that they have the necessary permissions to use it.

As a result of the study, it was seen that some of the participation banks consider that the teverruk model is an
alternative to loans made in commercial banks.Because of this idea, it has been understood that they argue that
this model should be used to prevent individuals with interest sensitivity from being forced to choose
commercial banks. It has been determined that some participation banks think that the teverruk model is a
method that is used provided that there are very mandatory reasons, so they do not want the use of this method to
become too widespread.
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GiRiS
Katilim bankalar1 faiz hassasiyeti olan bireylerin bankacilik ve finansman islemlerini Islami prensiplere gére
gerceklestirmeleri i¢in ortaya ¢ikan finansal kurumlardir. Ik 6rnekleri 1960’lara dayanan, Misir ve daha sonra

Pakistan’da bélgesel olarak faaliyet gosteren katilim bankalari 1975 yilindan sonra farkli islam iilkelerinde
faaliyet gostermeye baslamislardir.

Tiirkiye’de 1983 yilinda katilim bankalaria (o zamanki adiyla 6zel finans kurumlari) iligkin ilk yasa ¢ikarilmig
fakat ilk faaliyet 1985 yilinda yapilmistir. 2005 yilina kadar 6zel finans kurumlar1 adiyla faaliyet gosteren bu
kuruluslar bu tarihten itibaren katilim bankalart ismiyle ¢alismaya baglamistir. Giiniimiizde 6 katilim bankasinin
faaliyet gosterdigi Tiirkiye’de bu bankalarin dordii 6zel katilim bankasi ikisi ise devlet katilim bankas: olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

Katilim bankalar1 ¢esitli fon kullandirma modelleri ile bireysel ve ticari miisterilerine hizmet vermektedirler.
Islemlerinin biiyiik ¢ogunlugunu murabaha yontemi ile yiiriiten katilim bankalar1 ticari bankalara alternatif
olmalar yéniiyle de bu alandaki ihtiyac1 gidermektedirler. Ozellikle faiz hassasiyeti olan ve dini inanislar1 geregi
bu bankalar1 tercih eden miisterilerini faiz ile islem yapan bankalari tercih etmemelerini saglamaya yonelik
modeller gelistirmis ve gelistirmeye devam etmektedirler. Bu dogrultuda teverruk modeli de son zamanlarda
kullanilmaya baslanan bir fon kullandirma yontemi olmustur.

Tirkiye’deki bes katilim bankasinin teverruk modelini kullandirmalarina iligkin uygulamalarin anlatildigi bu
caligmada katilim bankalar1 yetkililerine gesitli sorular sorulmustur. Caligma sonucunda bu bankalardan bir
kisminin teverruk modelini kullandirmalarinda ¢ok hassas olduklari ve bu modeli ¢ok az sayida kullandiklari
goriilmiistiir. Bazi katilim bankalarinin da bu modelin ticari bankalarda kullanilan “krediler”’e alternatif olmasi
seklinde diisiincelerinin oldugu ve modeli aldiklari izinler ¢ergevesinde kullandirdiklar anlagilmistir.

1. LITERATUR TARAMASI

Son zamanlarda Islami finans cergevesinde dnem kazanan ydntemlerden biri olan teverruk ydntemi ile ilgili
calismalar incelendiginde yontemin kullanilmasi, uygulanmasi ya da  altenatif olabilecek ydntemlerin
uygulanmasiyla alakali akademik calismalarin yapildigi goriilmektedir. Yapilan literatiir incelemesi sonucunda
hem ulusal hem de uluslararas1 akademik ¢aligmalarin bazilarina asagida yer verilmistir:

Shaharuddin (2013) calismasinda teverruk yonteminin diger finansal {riinlerin taklidi niteliginde oldugunu
vurgulayarak risk paylasim ilkesine aykir1 6zellikler tagidigim savunmustur. Bu aykiriliktan dolay1 ¢alismasinda
Islami finans {iriinleri kapsaminda teverruk yonteminin kullanilmamasi gerektigi sonucuna yer vermistir.

Hadzi¢ ve Hanié¢ (2015) galismalarinda, teverruk modelinin amacina, temellerine ve Islam ekonomisi agisindan
kullanilabilirligine yer vermislerdir. Mezhepler agisindan teverruk’un caiziyetine iliskin birtakim farkliliklarin
oldugu sonucuna varmislardir. Bu sonuca gore, teverruk modeli Hanefi, Safii ve Hanbeli mezheplerinde mesru
olarak kabul goriirken Maliki mezhebi ise teverruk modelini diger mezheplerden farkli olarak gérmektedir.

Nurhisam (2016) calismasinda fikith alimlerinin teverruk modeliyle ilgili olan goriislerini incelemeyi
amaglamigtir. Bu kapsamda Malezya’da yapmis oldugu arastirmasinda teverruk alim-satiminin Islami bankalarda
mesru oldugu ve Malezya borsasinda teverruk uygulamasinin helal oldugu sonucunu elde etmistir.

Ahmad vd. (2017) c¢alismalarinda Malezya’da faaliyet gdsteren Islami bankalarin teverruk uygulamalarini
incelemeyi amaglamiglardir. Calismada konuya iligkin arastirma yapan bilim adamlarmin uygulamaya olan bakis
acilarina ve diger iilkelerle yapmig olduklari kiyaslamalara da deginmislerdir.

Cakir (2018) calismasinda Islam hukuku agisindan teverruk uygulamalarma yer vererek fikhi sartlara uygun
davranilmasi halinde teverruk modelinin uygulanmasinda herhangi bir sorun olmadig1 yoniinde goriis bildirmistir

Cetmi (2018) Islam hukukunda teverruk uygulamasini ve giiniimiiz uygulamasini temel aldig1 bu ¢alismasinda,
teverruk kavramina iliskin diger kavramlara ve bu uygulamanin finansman saglayan akitler igindekini durumuna
deginmistir. Calisma sonucunda mezheplere gore farklilik arz eden bu modelin Islam hukuku agisindan tagidig:
oneme ve hiikiimlere yer vermistir.

Arpag ve Ucar (2018) teverruk modelinin bir faiz hilesine doniistiiriilmesi yoniinde 6ngoriileri savunan bu
caligmasinda katilm bankalarinin uygulamalarina deginmistir. Calisma sonucunda, modelin amacindan
uzaklagtirilan bir faiz uygulamasi oldugu sonucuna ulagmistir.

Kazanci (2018) calismasinda Tiirkiye’de faizsiz bankacilik prensipleri c¢ergevesinde teverruk pazarina iliskin
konular1 arastirmak istemistir. Calisma kapsaminda Uriin Thtisas Borsasimin katilim bankalarma katk1 saglayip
saglamadigina deginerek kullanilmasi halinde teverrukun nasil kullanilmasi gerektigine yonelik goriisler
bildirmistir.
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Sancar (2019) Tiirkiye’de teverruk uygulamasina ve bu uygulamaya alternatif bir uygulamanin olup olmadigina
yonelik bu ¢alismasinda, fikih alimlerinin bu uygulamay1 Islam’a uygun gérmedikleri sonucunu elde etmistir.
Caligmada elde edilen bir diger sonug ise teverruka alternatif bir finans {iriiniiniin olmadigi, olmasi halinde
kullanimindan kagimnilacagi sonucudur.

Cemberlitas (2019) Tiirkiye’de bulunan katilim bankalarmin teverruk uygulamalarina ve bu kapsamda faaliyet
gosteren 3 katilim bankasinin muhasebe personellerinin goriislerine yer veren bir g¢alisma yapmuistir.
Calismasinda teverruk islemlerinin AAOIFI muhasebe standartlarina ve UFRS’ye gére muhasebelestirilmesine
ve raporlanmasina yer vermistir.

Kisacik (2021) caligmasinda teverruk modeli ve muhasebelestirilme siirecine deginmistir. Katilim bankalar:
tarafindan uygulanan teverruk yontemine deginerek katilim bankalarina onerilerde bulunulmustur. Calismada
ayrica katilim bankas1 ve bir igletme arasinda teverruk uygulamasina ve muhasebe siirecine yonelik bir kurgu
caligmasina yer verilmistir.

Cemberlitas ve Erkus (2021) galismalarinda Islami finans sisteminde kullanilan teverruk yonteminin fon
kullandirma yontemleri igerisinde yer aldigini belirterek modelin katilim bankalar1  tarafindan
muhasebelestirilmesine ve yapilan uygulamalara deginmislerdir.

Analiz kapsaminda katilim bankalar1 yetkililerine sorulan sorular (metinler) kodlanmak suretiyle analiz
edilmistir.

2. TEVERRUK

Kelime anlami olarak nakit para bulmak anlamina gelen bu model, ticari bankalarda kullandirilan kredilere
alternatif olmasi yoniiyle tercih edilmektedir. Katilim bankalar1 ticari islemlere dayanan modelleri kullanan
bankalar olarak bu modeli de kullanirken miisterilerine ticari isleme dayanmayan bir sekilde finansman
kullandirmamaktadirlar.

Bir brokerdan pesin olarak alinan kiymetli bir madenin miisteriye kar da eklenerek vadeli olarak ya da taksitle
satilmas1 ve sonra miisteriden alinan vekaletle s6z konusu kiymetli madenin bir baska brokera pesin olarak
piyasa degeri ile satilip elde edilen nakit paranin miisterinin hesabina gegmesi suretiyle islem tamamlanmakladir.

Teverruk, Londra Metal Borsasi’ndan (LMB) kiymetli bir madenin pesin olarak satilmasi yoluyla gergeklesen
bir modeldir. Bu model sonucu miisterilere kullandirilan bu finansman konvensiyonel bankalardaki yapilandirma
islemine de benzemektedir. Ciinkii yapilandirma islemi mevcut kredi borcunun yeni bir anlagma yapildiktan
sonra yeni bir faiz orani veya bir varligin ipotek gosterilmesi sonucu borcun yeniden diizenlenmesi seklinde
gerceklesmektedir (Cemberlitag, 2022: 84).

Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 28 no’lu standart teverruku su sekilde tanimlamaktadir (KGK, 2022: 1):

Faizsiz finans kurulusunun bir varligi satin alarak bu varhigi miisteriye krediyle sattigi, bu sekilde
miisterinin satin aldigi varligi baska bir tarafa nakit karsiligi derhdl satma amacim tasidigi satis
islemidir.

Teverruk islemi her ne kadar borg s6zlesmesi olarak goriilse de modelin gergeklesmesi bir alim satima dayandigi
i¢in bu islemin bir satis s6zlesmesi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir (Erdem & Tatli, 2020: 31).

3. TEVERRUK KULLANIMI

Katilim bankalar1 tarafindan kullanilan teverruk yontemi nakit ihtiyacina yonelik hizli ¢oziimler iiretmesi
bakimindan diger finansman yontemlerine nazaran daha avantajli olarak goriilmektedir. Avantajli olmasinin
sebepleri icerisinde daha az risk i¢cermesi ve nakde ihtiya¢ duyan miisterilere daha az masrafla 6deme kolaylig1
saglamasi gibi etkenler de yer almaktadir (Cemberlitas & Erkus, 2021:56).

Konu malin vadeli olarak satin alinmasi sebebiyle malin kesinlikle fayda saglamak amagli degil pesin satilip
nakit elde edimesi amaciyla yapilmasi gerekmektedir (Kisacik, 2021: 53). Yapilandirma amagh ve finansman
ihtiyacin1 giderme amagch kullanilan teverruk yéntemi son zamanlarda giderek yayginlagmistir. Islami prensipler
cercevesinde teverruk kullanimma yonelik izin verildigi Islami Finansal Kurumlar I¢in Muhasebe ve Denetim
Organizasyonunun (AAOIFI) yayimladig: standartlardan anlagilmaktadir.

AAOIFT'nin yaymmladigi 30 no’lu Faizsiz Finans Standardi: Teverruk’ta teverruk kullaniminin ine satigina
benzememesi i¢in satin alman kiymetli madenin kesinlikle ilk sahibine donmemesi gerektigi belirtilmistir
(AAOIFI, 2015: 744).
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4.1. Yapilandirma Amach

Katilim bankalari tarafindan siklikla kullanilan ve yapilandirma amaci tagiyan teverruk yonteminde temel amag,
bankaya borcu olan ancak borcunu zamaninda ddeyemeyen miisterilerin borcunun yeniden yapilandirilmasidir.
Miisterilerce ddenemeyen bor¢ banka tarafindan once takibe almmaktadir. 90 giinliik takip siiresine ragmen
o0denemeyen kredi temerriide diismektedir. Bu durum gerek miisteriler gerekse bankalar agisindan olumsuz
sonuglar dogurmaktadir. Borcunu ddeyemeyen miisterilerin temerriide diismesiyle dava siireci baslamakta ve
haciz islemleri ger¢eklesmektedir. Bu durum miisterilere avukat masrafi yiiklemekte ve haciz islemiyle el
konulan mallarin satim1 agamasinda mallarin gergek degerinden diisiik deger elde etmesine sebep olmaktadir.
Faaliyet gosterilen isi sonlandirmak gibi durumlar da bahsi gegen olumsuzluklar arasindadir. Bu gibi sonuglar
isletmeleri, ¢aliganlar etkiledigi gibi toplumu ve ekonomiyi de olumsuz etkilemektir.

Bankalar acisindan ise “Kredilerin Simiflandiriimast ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar” yonetmeligine gore davranilmasi gerekliligi oldugundan olumsuz sonuglar ortaya cikabilmektedir.
Ciinkii yonetmelige gore bankalar kredi takip siirecinde 6denemeyen kredilere iliskin daha fazla kaynak ayirmali
ya da temerriide diigen kredinin bir kismini almama gibi durumlarla karsi karsiya gelmektedir. Bankalar
acisindan ciddi zararlara sebep olan bu durumlar bankaya para yatirarak kredilere kaynak saglayan diger
miisterilerin magdur olmasina yol agmaktadir.

Hem miisteriler agisindan hem de bankalar acisindan ortaya g¢ikan bu sikintilar1 gidermek amaciyla yeniden
yapilandirma iglemine ihtiya¢ duyulmustur. Yeniden yapilandirma var olan borcun kapatilarak yerine uzun
vadeli olan ve miisterilerin zayif olan 0deme giiglerine uyumlu bir bor¢ yapisi ile yapilandirmay1 ifade
etmektedir. Kamu yonetimi tarafindan bu konuda tesvik edilen ve desteklenen bankalarin denetimi ise
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yapilmaktadir (Sancar, 2019 :181).

4.2. Finansman Thtiyacim Giderme Amach

Bankalar finansman ihtiyacini gidermek amaciyla da teverruk kullanimi gergeklestirmektedirler. Bankalar uzun
vadeli fon saglamanin yaninda yeterli miktarda likiditeye sahip olmamalar1 halinde kisa vadeli fon kullanimi
temin etmek zorunda kalmaktadir. Boyle bir durumla kargilagsan bankalar, ellerinde fonu fazla olan bankalardan
fon ihtiyacin1 karsilamak maksadiyla gecelik, haftalik, aylik periyotlarla fon temin etme yoluna gitmektedirler.
Yurt i¢inde gergeklesebilen bu islem yurt disinda da gergeklesebilmektedir. Bankalar arasi likidite yonetimi
kapsaminda degerlendiren bu yontemde, nakit temini durumu s6z konusu olmaktadir. Bu tiir likidite islemlerinde
bankalar cogunlukla organize teverruk yontemini kullanmaktadir (World Economic Outlook Database, 2019).

Finansman ihtiyacini gidermek amaciyla kullanilan yontemlerden biri de “yurt disi finansal kesimden saglanan
fonlar” seklinde olmaktadir. Katilim bankalarinda yasanan aktif/pasif yonetiminde yer alan vade uyumsuzlugu
nedeniyle risk azaltmada uzun vadeli yurt dis1 kredilere olan ihtiya¢ kimi zaman artmaktadir. Bunun sebebi yurt
disindan saglanan kredilerin vadesinin sene bazli olmasidir. Vade uyumsuzlugu konusu bankalar agisindan
sistematik risk olusturmaktadir. Bu nedenle bu konu BDDK tarafindan itinayla takip edilmekte ve bankalar
konuya iligkin yonlendirilmektedir. Sendikasyon kredileri, bankalar arasi karsilikli sekilde olusan bor¢lanmalar
ve sukuk ihraglar1 yoluyla saglanan bu yurt dis1 krediler, teverruk ydntemiyle saglanmaktadir (Sancar,
2019:181).

Finansman ihtiyacina yodnelik gerceklesen bir diger teverruk kullanimi ise hem firmalara hem de bireylere
yapilan murabaha bazli teverrruktur. Biiyiik ¢apli firmalarin ¢ogu &demelerinin finansmanini toplu sekilde
yapmay1 tercih etmektedir. Bu sekilde talebi olan firmalara yonelik katilim bankalar1 teverruk yontemini
kullanarak finansman saglamaktadir. Burdaki temel amac¢ ortaya ¢ikan zaman ve is giicli yiikiini dnlemektir.
Bunun disinda kimi zaman ¢ok fazla alici-saticinin s6z konusu oldugu miistahsil ddemeli islemlerin olmasimdan
kaynakli firmalara teverruk modeli iizerinden nakit finansmani saglandig1 goriilmektedir. Bireylere uygulanan
murabaha bazli teverruk uygulamasi firmalara oranla ¢ok yaygin degildir. Ancak bazen katilim bankalarinin
bazilar1 parali askerlik, faturasinin temininde sorun yasanilan hizmet alimlari, sigorta ya da vergi 6demeleri gibi
kolayliklardan faydalanmak amaciyla miisterilerine teverruk yontemiyle nakit finansmani saglamaya sicak
bakmaktadir. Miisterilerin beyanlart dogrultusunda bazi 6zel durumlarda da bireysel teverruk yontemi ile kredi
saglayan katilim bankalar1 bulunmaktadir. Malezya gibi yurt disinda faaliyet gdsteren katilim bankalar1 buna bir
ornektir (World Economic Outlook Database, 2019).

4.3. Teverruk Borsasi

Teverruk kullanimin gok biiyiik bir ¢ogunlugu London Metal Exchange -LME (Londra Metal Borsas1 — LMB)
iizerinden gergeklesmektedir. S6z konusu borsada yer alan brokerlardan birinden alinip ¢alismada daha once
bahsedilen g¢esitli agamalardan sonra en nihayetinde farkli bir brokera satilmasi suretiyle teverruk islemi
tamamlanmaktadir.
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LMB’de altin ve giimiis disindaki kiymetli metallerin alim satimi yapilmaktadir. En fazla alim satimi tercih
edilen kiymetli metaller aliminyum, bakir, platin iken tercih edilen kiymetli madenler de platin ve pladyiimdiir.
Bu metal ve madenlerin kullaniminin tercih edilmesinin sebebi de metalleri temsil eden sertifika basina bu tiir
madenlerin diger madenlere gore daha yiiksek fiyatl olmasidir (Kazanci, 2018: 28).

LMB disinda bolgesel olarak teverruk islemine iliskin alim satimm yapildigi diger bir borsa da Malezya
Borsasidir. Malezya Borsast teverruk islemlerinin yalnizca anlasma metni iizerinde degil fiili olarak
gerceklestigine iliskin siiphelerin giderilmesi i¢in s6z konusu kiymetli madenlerin teslimatini miisterinin istegi
dogrultusunda fiziki olarak da saglamaktadir. (Dusuki, 2010: 22) Bu borsada LMB’nin yaptigindan farkli olarak
alim satim1 gergeklesen cesitli krymetli madenler bulunmaktadir. Ham palmiye yagi ve polietilenin yan1 sira
kereste ile ilgili islemler de yapilmaktadir. Malezya Borsasi Islami presinplere uyumlu kiymetli maden alim
satim1 yapan ilk borsa olmasi yoniiyle de diger borsalara dnciiliik etmistir (Othman, 2016: 5).

Tiirkiye katilim bankalarinda gergeklesen teverruk islemleri de diinyanin birgok iilkesinde yapilan uygulamalar
gibi Londra Metal Borsasi iizerinden gergeklesmektedir.

Bu habere bakarak ¢aligmaya ekleme yapilabilir. Zira yakin zamanda BIST te de kiymetli maden alim satimi igin
bir piyasa olusturulacak. Asagidaki linkten yararlanarak Tiirkiye’deki durumla ilgili gerekli ekleme yapilabilir.

https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-yatirimcisi-islemlerini-yurt-icinde-yapabilecek/2610174
4. ARASTIRMANIN AMACI KAPSAMI VE YONTEMi

4.1. Amacg

Teverruk modeli Islam fikih¢ilarinin ¢ogunlugu itibariyla uygulanmasi caiz goriilen bir model olmasina karsin
bazi Islam alimlerince kullandirilmast uygun goriilmeyen bir modeldir. Yine bir kesim fikih¢ilar tarafindan da
belirli sartlar ¢cergevesinde teverruk modelinin kullandirilabilecegi belirtilmistir.

Calismanin amaci, hakkinda kesin bir fikir birligi olmayan teverruk modelinin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
katilim bankalar1 tarafindan kullandirilmasina iliskin goriislerin tespit edilmesi olarak ifade edilebilir.

4.2. Kapsam

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren iki kamu sermayeli katilim bankasi olan Vakif Katilim ile Ziraat Katilim ve {i¢ 6zel
katilim bankasi olan Tiirkiye Finans, Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk olmak iizere bes katilim bankasi ¢alismanin
kapsamia alinmistir. Bu bankalarin disinda heniiz faaliyetlerine yeni baglamis olan Tiirkiye Emlak Katilim
Bankasiin teverruk kullanimina iligskin bilgilere ulagilamamasindan dolay1 aragtirma kapsami diginda
brrakilmstir.

4.3. Yontem
Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 yetkilileri ile yiiz ylize goriigme seklinde yapilan arastirmanin
yontemi olarak Maxqda nitel veri analizi kullanilmistir.

5.  BULGULAR

Arastirma problemine agiklik getirmesi adina yapilan goriismelerden elde edilen bulgular bu baslik altinda
sunulmustur. Caligmaya toplamda 5 katilimci dahil olmustur. Katilimeilar K1°den K5’e kadar kodlanmustir.

Caligma Sekil 1’de gosterildigi sekliyle 7 tema altinda toplanmistir. Bunlar; teverruk kayitlari, yasal diizenleme
ve beklentiler, teverruk islemlerinin kullanildig1 piyasa ve emtialar, teverruk kullanimi, konvensiyonel
bankalardaki yontemlere alternatif, teverruk yontemi ve kamuoyu iliskisi ve teverruk uygulamasini kolaylastirict
ve zorlastiric1 faktorlerdir.
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L] ol
Teverruk Kayitlar Yasal Diizenleme ve Beklentiler
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Teverruk Uygulamasim Kolaylagtirici \\ ,/ Teverruk islemlerinin Kullanildig:
ve Zorlastiric Faktérler ———a 4 » - Piyasa ve Emtialar

Katihm Bankalarinin Teverruk

Finansman Yéntemini Kullandirmalar:

> Uzerine Nitel Bir Aragtirma
- -.
o 4 N
Teverruk Yontemi ve Kamuoyu | =
iligkisi 4 Teverruk Kullanimi
[+ ]
Konvansiyonel Bankalardaki
Yéntemlere Alternatif

Sekil 1. Katilim bankalarinin teverruk finansman yéntemini kullandirmalari iizerine yapilan nitel aragtirmaya ait
kavram haritasi

Aragtirmaya katilan katilimeilara teverruk yéntemini tercih eden ilkelerin hangileri oldugu sorusu y6neltilmistir.
Bu baglamda 5 katilimcmin tamami Malezya, 5 kattilimeinin 4’4 Ingiltere, 5 kattlimcinin 2’°si Suudi Arabistan
ve 5 katilimeinin 2’si Bahreyn’in teverruk yontemini kullandigini belirtmistir. (Grafik 1).

Teverruk Yontemini Tercih Eden Ulkeler

Suudi Arabistan 2
2

Bahreyn

0 1 2 3 El 5

Grafik 1. Teverruk yontemini tercih eden iilkeler
Teverruk Kayitlart

Arastirma kapsaminda ele alinan ilk tema teverrruk islemine yonelik muhasebe kayitlari temasidir. Teverruk
kayitlar1 temasi katilimei ifadeleri dogrultusunda; krediler' olarak kaydedilmesi, isletme finansmani' olarak
kaydedilmesi, nazim hesaplara' kaydedilmesi, AAOIFI’ye gore kaydedilmesi, alicilar' olarak kaydedilmesi ve
donuk krediler' olarak kaydedilmesi olmak iizere 6 kod ile ifade edilmistir. Teverruk kayitlar1 temasina ait kod
alt kod modeli Sekil 2’de goriilmektedir.

o &
Krediler® Olarak isletme Finansmani' Olarak
Kaydedilmesi (9) Kaydedilmesi (1)
Alicilar’ Olarak == Donuk Krediler' Olarak
Kaydedilmesi (1) ITeverruk Kayltlarll Kaydedilmesi (1)
Lo | T
AAOIFI GSre Nazim Hesaplara’

Kaydedilmesi (1) Kaydedilmesi (1)

Sekil 2. Teverruk kayitlari temasina ait kod alt kod modeli
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Katilimeilar tarafindan teverruk hizmetleri temasinda yogun olarak ifade edilen kod krediler olarak kaydedilmesi
kodudur. Katilimcilar teverruk islemlerinin krediler hesabma kaydedildigini belirtmislerdir. K4 ve K5 kodlu
katilimeilarin konu hakkinda aktardiklar bilgiler soyledir:

"Bankamizin muhasebe ve vergi departmant bu iglemi yapmaktadir. Ama krediler olarak kaydediliyor."
(K4)

“Krediler” olarak géosteriliyor. (Nakit kullandirma oldugu igin).” (K5)
Diger kodlar ile ilgili katilimcilara ait ifadeler su sekildedir:

"[sletme finansmani altinda kaydediliyor."(KS5)

"Nazim hesaplara kaydediyoruz." (K4)

"Fakat 25 Ocak’ta yayimlanan Resmi Gazete'deki “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” in 1 Ocak 2020 yihinda uygulanacagi belirtilmistir. Buna
binaen kayitlar o tarihten itibaren AAOIFI nin yayimladigi standartlara gére yapilacaktir."(K2)

"Odenir durumda olan krediler ise canli alicilar yani 150 no’lu hesaplarda gésterilir."” (K1)

"Odenmesi miimkiin olmayacak seviyeye geldiginde bunlar 10 ve alt hesaplarda (Donuk Krediler)
gosterilir." (K1)

Tablo 1. Teverruk kayitlar: temasina ait katilimct ifade yogunlugu
Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5

Eg Teverruk Kayitlan
2 g Krediler' Olarak Kaydedilm esi @® @ ® @
=g isletme Finansmani' Olarak Kaydedilm esi

@ g Nazim Hesaplara' Kaydedilmesi ®
Egl AAOIFI Gore Kaydedilm esi @

Eg Alicilar' Olarak Kaydedilmesi ®

(Eg Donuk Krediler' Olarak Kaydedilmesi ®

Teverruk kayitlart hakkinda goriisiilen katilimcilar incelediginde Tablo 1’°de goriildiigii tizere katilimcilar konuyu
farkli noktalarda degerlendirmislerdir. Tablo 1’e gore katilimcilar “Krediler” olarak kaydedilmesi kodu ile ilgili
yogun goriislerde bulunmuslardir.

Yasal Diizenleme ve Beklentiler

Bu arastirma kapsaminda ele alinan ikinci tema yasal diizenleme ve beklentiler temasidir. Yasal diizenleme ve
beklentiler teverruk yontemleri icin yasal diizenleme ile BDDK ve KGK’den teverruk islemlerine dair
beklentiler olmak iizere 2 kategori ile belirtilmistir. Yasal diizenleme ve beklentiler temasina ait hiyerarsik kod
modeli Sekil 3’te goriilmektedir.

!Yasal Diizenleme ve Beklentilerl

e T

s e |
Teverruk Yontemleri igin BDDK ve KGK'dan Teverruk
Yasal Diizenleme islemlerine Dair Beklentiler
[+ L] ol st
Yasal Diizenleme ve Hesap Planmi Teverrruk Modelinin Standartlarin Yasal
Denetleme (3) Yayimlanmasi (1) Kanuna Girmesi (1) Zemine Oturtulmasi (1)
[=nn]

TKBB Modeli (1)

Sekil 3. Yasal diizenleme ve beklentiler temasina ait hiyerarsik kod modeli
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Teverruk Yontemleri icin Yasal Diizenleme

Yasal diizenleme ve beklentiler temasinin ilk kategorisi olan teverruk yontemleri igin yasal diizenleme kategorisi
katilimer ifadeleri dogrultusunda; yasal diizenleme ve denetleme, TKBB modeli ve hesap plani yayimlanmasi
olmak tizere 3 kod ile ifade edilmistir.

Katilimeilarin en fazla ifade ettikleri kod yasal diizenleme ve denetleme kodudur. Katilimcilar teverruk
yontemlerinde yasal diizenlemeye ihtiya¢ duyduklarini belirtmislerdir. Kodlart K1 ve K5 olan katilimcilarin
konuya dair ifadeleri soyledir:

“Hiikiimetin degil oncelikle BDDK 'nin ve KGK 'min Islami finansal islemlerin kayit ve raporlanmasi igin
ayrt bir hesap plani (AAOIFT ile uyumlu) yayimlamasi gerekir. Bunun éncelikle danisma kurullarindan ve
diizenleyici kurullarca hazirlanmasi gerekir. Ayrica bunun uygulanmasi igin yasal alt yapi gerekir.” (K1)

“Teverruk ¢ok zaruri ihtiya¢ durumunda kullanilacak bir ara¢ oldugu igin teverrukun helal olmasina
zarar gelmemesi adina tiim katilim bankalarinin bu konuda denetlenmesi gerekir.” (K5)

Katilimcilar tarafindan ifade edilen diger kod TKBB modeli kodudur. K2 kodlu katilime1 teverruk yontemleri
i¢in TKBB modelinin uygulanabilecegini ifade etmistir. Katilimeinin ifadesi sdyledir:

“Beklentimiz yasal alt yapist olmayan teverruk modelinin bir an énce kanuna girmesiydi. 25 Ocak’'ta
yayimlanan yénetmelik ile teverruk artik fon kullandirma yontemleri arasinda yer almaya basladigr icin
boyle bir ¢ikmaz kalmamus oldu. Katilim bankalar: bu yasaya istinaden teverruk kullandirabileceklerdir.”
(K2)

Katilimcilar tarafindan ifade edilen diger kod ise standartlarin yasal zemine oturtulmasi kodudur. K1 kodlu
katilimci teverruk islemlerinin yasal bir zemine oturtulmasi beklentisi i¢inde oldugunu belirtmistir. Katilimecinin
ifadesi soyledir:

“Standartlarin yasal zemine oturtulmasi (teverruk artik bir fon kullandirma yontemi oldu) gerceklesirse,
teverruk kullandwriimasi ve dair yapilacak kayitlar daha dogru olacaktir.” (K1)

Tablo 2. Yasal diizenleme ve beklentiler temasina ait katilimci ifade yogunlugu
Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5

@4 Yasal Diizenleme ve Beklentiler
@4 Teverruk Yontemleri igin Yasal Diizenleme

©4 TKBB Modeli
@4 Yasal Diizenleme ve Denetleme ) ] o
@g Hesap Planmi Yayimlanmasi ®
@4 BDDK ve KGK'dan Teverruk Islemlerine Dair Beklentiler
&4 Teverrruk Modelinin Kanuna Girmesi <]
@4 Standartlann Yasal Zemine Oturtulmasi ]

Yasal diizenleme ve beklentiler hakkinda ilgili katilime1 goriigleri katilimer bazli incelendiginde Tablo 2’de
belirtildigi tizere yasal diizenleme ve beklentiler ile ilgili K1, K2 ve K5 kodlu katilimcilar esit yogunlukta
ifadelerde bulunmuslardir.

Teverruk Islemlerinin Kullanildig1 Piyasa ve Emtialar

Arastirma kapsaminda ele alinan iigiincii tema teverruk islemlerinin kullanildigi piyasa ve emtialar temasidir.
Teverruk islemlerinin kullanildig1 piyasa ve emtialar temasi islem yapilan piyasalar ve islem yapilan emtialar
olarak 2 kategori ile ifade edilmistir. Teverruk islemlerinin kullanildig1 piyasa ve emtialar temasina dair
hiyerarsik olarak ifade edilen kod modeli Sekil 4’te goriilmektedir.
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Teverruk islemlierinin Kullanildig:
Piyasa ve Emtialar

~ N

islem Yapilan Piyasalar islem Yapilan Emtialar
Platin (3) Demir (1)
LME (6)
Balkar (2) Celik (1)

Paladyum (2)
Sekil 4. Teverruk iglemlerinin kullanildigi piyasa ve emtialar temasina ait hiyerarsik kod modeli
Islem Yapilan Piyasalar
Ik kategori olan islem yapilan piyasalar katilimci ifadeleri dogrultsunda yalnizca LMB olarak ifade edilmistir.
Katilimeilarin LMB kodu ile ilgili ifadeleri soyledir:
“LMB iizerinden yapilmaktadir.” (K2, K3, K4)
Islem Yapilan Emtialar

Teverruk islemlerinin kullanildig1 piyasa ve emtialar temasiin ikinci kategorisi olan iglem yapilan emtialar
katilimei ifadeleri dogrultusunda; platin, bakir, paladyum, celik ve demir olmak {izere 5 kod ile ifade edilmistir.
Katilimcilarin ifadeleri su sekildedir:

“LMB’de yapiliyor. Platin, demir, bakir, ¢elik.” (K4)
“LMB’de yapilmaktadir. Platin, Paladyum.” (K3)
Tablo 3. Teverruk islemlerinin kullanildigi piyasa ve emtialar temasina ait katilimct ifade yogunlugu
Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5
@ Teverruk Islemlerinin Kullanildigi Piyasa ve Em tialar

@ 1lslem Yapilan Piyasalar

@.'LMB ® ® ® ® ®
@7Iglem Yapilan Emtialar

@ Celik ®

E7' Demir b

@7 Bakir @ ®

@7 Paladyum ® ©

@71 Platin ® b ®

Teverruk igslemlerinin kullanildig1 piyasa ve emtialarina yonelik katilime1 goriislerini katilimc1 bazli inceleyecek
olursak Tablo 3’te belirtildigi tizere katilimcilar farkli noktalarda farkli yogunluklarda degerlendirmeler
yapmislardir. En yogun goriisleri K4 kodlu katilimer yapmustir.

Teverruk Kullanim:

Arastirma kapsaminda ele alinan dordiincii tema teverruk kullanimi temasidir. Teverruk kullanimi temasi,
teverrukun ihtiya¢ finansmaninda kullanim vadesi, teverruk yonteminin kullanildigi ihtiyaglar, Tiirkiye’de
teverruk kullanimi ve teverruk iglemini kullanan miisteri tipi olmak {izere 4 kategori altinda incelenmistir.
Teverruk kullaniminin hiyerarsik kod ile gosterildigi model Sekil 5’de goriilmektedir.
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}Teverruk Kullan:ml_
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Ticari Misteriler (3) Bireysel Miisteriler (1) Olusturulmas: (1)
[~ | BiST Biinyesinde Birim
Kurumsal Miisteriler (2) Kurulmas: (3)

Sekil 5. Teverruk kullanimi temasina ait hiyerarsik kod modeli
Teverruk'un Ihtiya¢ Finansmaninda Kullanim Vadesi

Teverruk kullanimi temasinin ilk kategorisi olan teverrukun ihtiya¢ finansmaninda kullanim vadesi (orta ve)
uzun vadeli ve kisa vadeli olmak iizere 2 kod ile belirtilmistir. Katilimcilar (orta ve) uzun vadeli kullanim ile
ilgili daha yogun goriislerde bulunmuslardir. Katilimcilarin ifadeleri su sekildedir:

“Genelde 36 ay vadeli teverruk kullandirilabilmektedir. Ciinkii daha ¢ok yapilandirma amacl teverruk
kullandirildigindan zaten vadesinde 6denmeyen borg igin yeniden kullandirildigi icin yeni vadede uzun
vade olarak tercih edilmektedir. Fakat nakit finansmana ihtiyaci olanlar kisa vadeli tercih
edebilmektedirler.” (K1)

“Yapilandirma amacwyla kullandirilan bir finansman yontemi oldugundan genelde uzun vadeli
olmaktadwr. Ama banka politikalarina uygun olmasi sartiyla kisa vadeli de olmasi miimkiindiir.” (K2)

Teverruk Yonteminin Kullamldig Ihtivaclar

Teverruk kullanimi temasmin ikinci kategorisi olan teverruk yonteminin kullanildigi ihtiyaclar kategorisi
katilimci ifadeleri dogrultusunda; yapilandirma, nakit ihtiyact ve sermaye artirimi olarak ifade edilmistir. Bunlar
da 3 kod ile ifade edilmistir.

Katilimeilarin yogun olarak ifade ettigi kod yapilandirma kodudur. Katilimcilar teverruk yonteminin genel
olarak isletmelerin borglarini yapilandirma ihtiyaci i¢in kullandiklarini belirtmislerdir. K4 ve K5 kodu ile
gosterilen katilimcilarin konuya dair ifadeleri soyledir:

“Genelde iiretim yapan isletmelerin bor¢larinin yapilandirilmast icin kullanir.” (K4)

“%99 yapilandirma amagh kullanilir. Bu da fatura ibrazi ve bu ibraza alinacak uygunluk durumunda

kullandirilir.” (K5)

Katilimeilarin belirttigi diger kodun nakit ihtiyaci kodu oldugu goriilmektedir. Katilimeilar teverruk yonteminin
nakit ihtiyacini karsilamak i¢in kullanildigini ifade etmislerdir. K1 ve K2 kodlu katilimcilarin konu ile ilgili
ifadeleri su sekildedir:

“Cogunlukla nakit ihtiyaci olan miisteriler tercih ederler.” (K1)

“Arabistan’da nakit ihtiyact ve yapilandirma amaciyla kullanilmaktadwr. Bildigimiz kadariyla
Malezya’da tamamen nakit ihtiyaci igin kullanilmaktadwr.” (K2)

Katilimcilar tarafindan ifade edilen son kod ise sermaye artirimi kodudur. K1 kodlu katilimci teverruk
ihtiyacinin sermaye artirimi i¢in kullanildigini su sozlerle aktarmistir:

“Iki tiir miisteri de teverruk ydntemini kullanmaktadir. Ama ¢ogunlukla iiretim yapan isletmeler sermayelerini
artirmak i¢in teverruk yontemini tercih etmektedirler.” (K1)
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Tiirkiye'de Teverruk Kullaninu

Teverruk kullanimi temasinin {iglincii kategorisi olan Tiirkiye’de teverruk kullanimi kategorisi katilimer ifadeleri
dogrultusunda; BIST biinyesinde birim kurulmasi ve Tiirkiye pazari olusturulmas: seklinde 2 kod ile ifade
edilmistir. Katilimcilar BIST biinyesinde birim kurulmasi kodu ile ilgili yogun ifadelerde bulunmuslardir.
Katilimeilar tarafindan Tiirkiye’de konu olacak bir piyasa olmadigindan islemlerin LMB iizerinden yapildigini
ve bu sebeple Tiirkiye’de BIST biinyesinde bir birim kullanilmasi gerektigi belirtilmistir. K1 ve K3 kodlu
katilimcilarin konu ile ilgili ifadeleri soyledir:

“Tiirkiye'de konu emtia alis satisini yapacak piyasa / borsa olmadigindan iglemler LMB iizerinden
vapilmakta ve aracilik komisyonlart (Broker’larin aldigi komisyon) da bir maliyet olusturmaktadr.
Bunlart bertaraf edebilmek icin Borsa Istanbul (BIST) biinyesinde bir birim kurulabilir. Bu anlamda
Istanbul 'un bir finans merkezi yapimasi da goz oniine alinirsa bu kapsamda bir ¢calisma yapilabilir. Bu
ayni zamanda  konu emtiamin fiziki olarak istenildigi zaman ulasilabilirligini kolaylastiracaktir.
Baéylelikle teverruk konusu mallar da hayali islemlere konu olan mallar degil de gergekte var olan mallar
olacaktir.” (K1)

“LMB yerine BIST biinyesinde bir pazar olusturulabilir.” (K3)

Katilimeilar tarafindan ifade edilen diger kod ise Tiirkiye pazari olusturulmasidir. K4 kodlu katilimcinin ifadeleri
sOyledir:

“Miisterilere konu hakkinda bilgilendirme yapilmali, Tiirkiye’de bir pazari olmali.” (K4)

Teverruk Islemini Kullanan Miisteri Tipi

Teverruk kullanimi temasinin son kategorisi olan Teverruk islemini kullanan miisteri tiplerinin katilime1 ifadeleri
dogrultusunda; ticari miisteriler, kurumsal miisteriler ve bireysel miisteriler oldugu goriilmektedir. Bunlar da
yine 3 kod ile ifade edilmistir. Katilimcilar ticari miisteri ve kurumsal miisterilerin teverruk islemlerini daha
yogun bir sekilde kullandiklarini ifade etmislerdir. K2, K3 ve K4 kodlu katilimcilarin konu ile ilgili ifadeleri
sOyledir:

“Genelde yapilandirma amaciyla kullamldigindan ticari miisterilere kullandirilmaktadir.” (K2)
“Daha ¢ok kurumsal isletmeler tercih etmektedir” (K3)
“Ticari ve bireysel miisterilerin ikisi de var.” (K4)

Tablo 4. Teverruk kullanimi temasina ait katilimci ifade yogunlugu

Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5
@y Teverruk Kullanimi
Eg Teverruk'un lhtivag Finansmaninda Kullamm Vadesi

E4 (Orta ve) Uzun Vadeli @ @ ® @ =]
E3 Kisa Vadeli @ @

=g Teverruk Yonteminin Kullanildign Ihtiyaclar
=3 Yapilandirma & & & @ O
= Nakit Ihtiyaci @ @ @ @
E4 Sermaye Artirimi @

=3 Tirkiye'de Teverruk Kullanimi
& Tirkiye Pazan Olusturulmasi ]
=3 BIST Blinyesinde Birim Kurulmasi a ® =Y

&g Teverruk Islemini Kullanan Miisteri Tipi
E3 Bireysel Miisteriler ®
EJ Ticari Msteriler =] ® ®
@4 Kurumsal Miisteriler & ®

Teverruk kullanim ile ilgili katilimer goriislerini katilimer bazli inceledigimizde Tablo 4’te goriildiigl lizere
katilimcilar farklt noktalarda degerlendirmelerde bulunmuglardir. Tablo 4’e gore katilimeilarin gogu
yapilandirma ve nakit ihtiyaci kodlarindan yogun olarak bahsetmislerdir.

Konvansiyonel Bankalardaki Yontemlere Alternatif

Bu arastirma kapsaminda ele alinan besinci tema konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif temasidir.
Konvansiyonel Bankalardaki Yontemlere Alternatif temasi alternatiftir ve alternatif degildir olmak {izere 2
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kategori ile belirtilmistir. Konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif temasina ait hiyerarsik kod modeli
Sekil 6’da goriilmektedir.

Konvansivonel Bankalardaki
Yontemlere Alternatif

7 SN

|Alternatnftir (2)' IAlternatlf Degildir (€3]
_
Naklt Rotatif
Krediler (4) Krediler (1)
Yapllandlrmalara Send-kasyon
Alternatif (2) Kredileri (1)

Sekil 6. Konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif temasina ait hiyerarsik kod modeli

Alternatiftir

Konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif temasinin ilk kategorisi olan alternatiftir kategorisi katilimci
ifadeleri dogrultusunda; nakit krediler, yapilandirmalara alternatif, sendikasyon kredileri ve rotatif krediler
olarak 4 kod halinde ifade edilmistir. Katilimeilar tarafindan genel olarak ifade edilen kod nakit krediler
kodudur. Katilimcilar teverruk yonteminin nakit alman kredilere alternatif oldugunu ifade etmislerdir. K3 ve K5
kodu ile gosterilen katilimeilarin konu ile ilgili ifadeleri sdyledir:

“Nakit kredi kullandirilmasina ve kredi yapilandirmasina alternatiftir. (K3)
“Nakit kredisine karsilik geliyor.” (K35)
Katilimcilar tarafindan ifade edilen diger kodlar ile ilgili ifadeler su sekildedir:

“Yapilandirmalara alternatif bir modeldir. Bankalar agisindan ise likidite ihtiyacina binaen kullanilan
sendikasyon kredilerine alternatif olmaktadwr.” (K2)

“Rotatif kredilere ve ihtiyag¢ kredilerine alternatif olmaktadwr. (K4)
Alternatif Degildir

Konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif temasimin ikinci kategorisi alternatif degildir kategorisidir.
Katilimeilar teverrruk yonteminin konvensiyonel bankalarda kullanilan ydntemlere tamamiyla alternatif
olmadigim belirtmislerdir. K1 ve K4 kodlu katilimcilarin ifadelerinde konu ile ilgili goriisleri soyledir:

“Tamamen alternatif degildir. Ciinkii teverruk genelde iiretim yapan isletmelere kullandirilmaktadr. Ve
viiksek meblaglarda teverruk kullandwrilir. Yapilandirma yapilmasi ise banka politikalarinca olmaktadir.
Her bor¢lu igin yapilandirma yapiimayabilir.” (K1)

“Zaruri haller disinda kullandirilirsa evet alternatiftir. Fakat biz cevaz alarak islem yapmamiz gerektigi
icin ve ¢cogu durumda cevaz verilmedigi icin tam olarak alternatif degildir.” (K4)

Tablo 5. Konvansiyanel bankalardaki yontemlere alternatif temasina ait katilimci ifade yogunlugu

Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5
@9 Konvansiyonel Bankalardaki Yontemlere Alternatif
©g Alternatiftir ° ®
Eg Sendikasyon Kredileri e
@g Rotatif Krediler @
©g Yapilandirmalara Alternatif @ ©
© g Nakit Krediler @ I3 ) =)
=@ Alternatif Degildir o e e

Konvansiyonel bankalardaki yontemlere alternatif ile ilgili katilimer goriislerini katilimer bazli inceledigimizde
Tablo 5’te goriildiigli iizere konvansiyonel bankalardaki ydntemlere alternatif ile ilgili katilimcilar esit
yogunlukta ifadelerde bulunmuslardir.
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Teverruk Yontemi ve Kamuoyu Iligkisi

Bu arastirma kapsaminda ele alinan altinci tema teverruk yontemi ve kamuoyu iligkisi temasidir. Teverruk
yontemi ve kamuoyu iliskisi temasi teverruk ve nakit kredi farki ve 6demeler konusunda yaptirimlar olmak iizere
2 kategori ile belirtilmistir. Teverruk yontemi ve kamuoyu iliskisi temasina ait hiyerarsik kod modeli Sekil 7°de
goriilmektedir.

L=
Teverruk Yontemi vei

___Kamuoyu iliskisi

Odemeler Konusu ndai Teverruk ve Nalji

/Yaptlrlmlar\ /Kredi Farkl\
f=ii| 3 = | k]

Ceza Uygulamas: Kar Mahrumiyeti Emtia Satisi (1) Faiz Farlka (1)
) «1)
I e
Tekrar Farkin Kamuoyuna
Teverruk (1) Aktarilmasi (1)

Sekil 7. Teverruk yontemi ve kamuoyu iliskisi temasina ait hiyerarsik kod modeli

Odemeler Konusunda Yaptirimlar

Teverruk yontemi ve kamuoyu iligkisi temasiin ilk kategorisi olan édemeler konusunda yaptirimlar kategorisi
katilimci ifadeleri dogrultusunda; ceza uygulamasi, tekrar teverruk ve kar mahrumiyeti olarak 3 kod ile ifade
edilmistir.

Katilimcilar tarafindan en fazla ifade edilen kod ceza uygulamasi kodudur. Katilimeilar miisrteriler tarafindan
taksitlerin 6denmemesi durumunda ceza uyguladiklarint belirtmiglerdir. K4 ve K5 kodlu katilimcilarin konu
hakkinda goriisleri soyledir:

“Inisiyatife baghdir. Ug defa gecikmede (3 x 30 giin) ceza uygulayamayabiliyoruz. Ceza uygulanacagt
zaman varsa ipotekli mali onu alabiliyoruz. Yoksa séz konusu tutar: zarar olarak kaydediyoruz. (K4)

“Ceza uygulamir. Ceza tutart da helal bir gelir olmadigindan o para bankada kullandirilmaz. Yardima
muhtaglara verilir.” (K5)

Katilimcilar tarafindan ifade edilen diger kodlar tekrar teverruk ve kar mahrumiyeti kodlaridir.
Katilimcilarin ifadeleri su sekildedir:

“Tekrar teverruk yapilwr, tekvar yapiulir.” (K2)
“Teverruk kredisinde kullandirilan oran iizerinden kar mahrumiyeti isletilir.” (K3)
Teverruk ve Nakit Kredi Fark:

Teverruk yontemi ve kamuoyu iligkisi temasinin ikinci kategorisi olan teverruk ve nakit kredi fark: kategorisi
katilimci ifadeleri dogrultusunda; emtia satis1, farkin kamuoyuna aktarilmasi ve faiz farki olmak tizere 3 kod ile
ifade edilmistir. Katilimcilarin ifadeleri su sekildedir:

“Insanlar katilim bankalarindan nakit kredi alamayacaklarin: bildikleri icin, banka da politikas: geregi
vermedigi i¢in bunun nakit krediden farki anlatilabilir. Teverrukta emtia vigiincii ilgisiz bir tarafa satildig
icin i’'ne satisindan farklhidir.” (K1)

“Nakit kredi yonteminde, verilen paradan daha fazla para istenir. Bu faizdir. Teverrukta ise emtia alis
satis1 oldugundan faize girmemektedir.” (K2)

“Teverrukta emtia iigtincii ilgisiz bir tarafa satildigi icin i 'ne satisindan farkhdw.” (K3)
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Tablo 6. Teverruk yontemi ve kamuoyu iliskisi temasina ait katilimct ifade yogunlugu

Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5
Eg Teverruk Yontemi ve Kamuoyu lliskisi
=4 Teverruk ve Nakit Kredi Fark

@ Emtia Satisi ®
@ Faiz Fark @
@ Farkin Kamuoyuna Aktarilmasi =
@3 Odemeler Konusunda Yaptinmlar
Eg Ceza Uygulamasi ® @ @
@3 Kar Mahrumiyeti @
@& Tekrar Teverruk =}

Teverruk yontemi ve kamuoyu iligkisi ile ilgili katilimer goriisleri katilimei bazli incelendiginde Tablo 6’daki
gibi teverruk yontemi ve kamuoyu iligkisi ile ilgili katilimcilar esit yogunluklarda ifadelerde bulunmuslardir.

Teverruk Uygulamasini Kolaylastirict ve Zorlastirici Faktorler

Bu arastirma kapsaminda ele alman son tema teverruk uygulamasini kolaylastirict ve zorlastirict faktorler
temasidir. Teverruk uygulamasimi kolaylagtirict ve zorlastirict faktorler temasi kolaylastirict faktorler ve
zorlastirici faktorler olmak tizere 2 kategori ile belirtilmistir. Teverruk uygulamasini kolaylastiric1 ve zorlastiric
faktorler temasina ait hiyerarsik kod modeli Sekil 8’de goriilmektedir

Teverruk Uygulamasinmi Kolaylastirici
ve Zorlastirici Faktorler

— S~

= fey
ll(olaylastlrlu Fakti:irlerl IZorlastlriﬂ Fakt&rlerl
o e Lo | o
Egitim ve Lisansh Tiirkiye'de Borsasinin ihtiyag Aninda Helal
Bilgilendirme (2) Depoculuk (1) Olmamasi (2) Uriine Ulasamama (1)
Lo f=]
Yurtigi Piyasalarda Vergi Odemesi (2)

Uygulanmas: (2)

Sekil 8. Teverruk uygulamasini kolaylastirict ve zorlagtirict faktorlere ait hiyerarsik kod modeli
Kolaylastirict Faktorler

Teverruk uygulamasini kolaylastiric1 ve zorlastirict faktdrler temasinin ilk kategorisi olan kolaylastirici faktorler
kategorisi katilimci ifadeleri dogrultusunda; egitim ve bilgilendirme, yurt i¢i piyasalarda uygulanmasi ve lisansh
depoculuk olmak tizere 3 kod ile ifade edilmistir.

Katilimcilarin en fazla ifade ettigi kodlar egitim ve bilgilendirme kodu ile yurt i¢i piyasalarda uygulanmasi
kodudur. Katilimcilar egitim seviyelerine gore teverruk uygulamasimin hem miisterilere hem de personele
anlatilmasi gerektigini belirtmislerdir. K4 ve K5 kodlu katilimeilar sunlari ifade etmislerdir:

“Bolgelerin egitim seviyelerine gore teverruku anlatmamiz gerekiyor.” (K4)

1

“Yayginlagmamasi gerekir. Bunun sebebini de hem personele hem miisteriye iyice anlatilmasi lazim.’
(K3)

Ayrica katilimcilar teverruk yonteminin yurti¢i piyasalarda uygulanmasi halinde siirecin daha kolay olacagini
belirtmislerdir. K1 ve K3 kodlu katilimeilarin konu ile ilgili ifade ettikleri uygulamalar sunlardir:

“BDDK’de fon kullandirma yotemleri arasina teverruk eklendigi icin kullanim daha kolaylasti. Tiirkiye
pivasasinda yapilabilirse daha da kolaylasacaktir.” (K1)

“Yurt i¢i piyasalarda yapilabilirse daha kolaylasacaktir.” (K3)
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Katilimeilar tarafindan ifade edilen diger kod ise lisansli depoculuk kodudur. K2 kodlu katilimecinin ifadesi
sOyledir:

“Lisansli depoculuk yontemi olabilir.” (K2)
Zorlastinier Faktorler

Teverruk uygulamasini kolaylastirict ve zorlastirici faktorler temasinin ikinci kategorisi olan zorlastirict faktorler
kategorisi katilimci ifadeleri dogrultusunda; vergi 6demesi, Tiirkiye’de borsasinin olmamasi ve ihtiya¢ aninda
helal {irtine ulasamama olmak tizere 3 kod ile gdsterilmistir.

Katilimeilarin yogun olarak ifade ettigi kodlar vergi ddemesi ve Tiirkiye’de borsasinin olmamasi kodlaridir.
Katilimcilar meveut mevzuatta malin satin alinip satilmasi siirecinde vergi 6demesine tabi olmasi sebebiyle
zorluk yasadiklarini ifade etmislerdir. K2 kodlu katilimcinin ifadeleri soyledir:

“Su anki mevzuatta maln alimp satilmasinda her defasinda fatura kesilip vergi édenmesinden étiirii
kiigiik bir zorluk var diyebiliriz. Bu mevzuat diizenlenirse daha da yayginlasir.” (K2)

Ayrica katilimcilar Tiirkiye’de bir borsasinin olmamasini teverruk uygulamasini zorlastirici bir faktor olarak
belirtmiglerdir. K1 ve K3 kodlu katilimeilarin konu ile ilgili goriisleri su sekildedir:

“Tiirkiye’de bir borsasi olmamasi olduk¢a zor bir durumdur. Banka kayitlari agisindan AAOIFT
uygulanmamast da zor olmaktadwr.” (K1)

“Tiirkiye’ de borsasi olmamasi, vergi probleminin olmasidir. (K3)

Katilimcilar tarafindan ifade edilen diger kod ise ihtiya¢ aninda helal iiriine ulasamama kodudur. K4 kodlu
katilimcinin ifadesi soyledir:

“Bazen LMB ’den ihtiya¢ oldugu anda emtianin satin alinamamasit durumu igimizi zorlastiriyor. Emtia
satin aldigimiz firmanmin helal isler yapan firma olmasi gerektigi icin bunun secimi konusundaki
gecikmelerden dolayi zorluk yasiyoruz.” (K4)

Tablo 7. Teverruk uygulamasini kolaylastirict ve zorlastirici faktorler temasina ait katilimcr ifade yogunlugu

Kod Sistemi K1 K2 K3 K4 K5
(@ g Teverruk Uygulamasini Kolaylastinci ve Zorlastinic Faktorler

(@4 Kolaylastirici Faktorler

@9 Egitim ve Bilgilendirme ® @
¢ Yurtici Piyasalarda Uygulanmasi @ ®
(=g Lisansli Depoculuk @
(@ g Zorlastinci Faktorler
g Vergi Odemesi e ®
E g Tiirkiye'de Borsasinin Olmamasi ® @
(=g Ihtiyac Aninda Helal Uriine Ulasamama ®

Teverruk uygulamasimi kolaylastirict ve zorlagtiric1 faktorler ile ilgili katilimer goriisleri katilimer bazh
incelendiginde Tablo 7’de goriildiigii lizere teverruk uygulamasini kolaylastirici ve zorlastirici faktorler ile ilgili
katilimeilar esit yogunluklarda ifadelerde bulunmuslardir.
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Sekil 9. Kod bulutu

Katilimer ifadelerinin yogunluga goére dagilimi Sekil 9’da gosterilmektedir. Daha biiylik puntolu olarak
gosterilen kodlar daha yogun olarak kullanilan ifadeleri gosterirken daha kiiclik puntolu olan ifadeler, kodlarin
daha az yogun olarak kullanildigin1 géstermektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Teverruk fon kullandirma modeli Tiirkiye’deki katilim bankalarinin yakin zamanda kullanmaya bagladiklar1 bir
irindiir. Konvansiyonel bankalarin miisterilerine kullandirdiklart “krediler’e alternatif olacagi diisiiniilerek
katilim bankalarinin tercih ettigi bu modelin organize edilmis modeli diinya ¢apinda da gegmisi ¢ok eskiye
dayanan bir yontem degildir.

Teverruk modeli katilim bankalarmin mevcut kullandirdiklart murabaha yontemine benzemesi yoniiyle de
katilim bankalarmin ¢ok fazla yabanci olduklari bir model degildir. “Commodity Murabaha” ad ile yabanci bazi
uygulamalart bulunan bu model “emtia murabahasi” olarak da bilinmektedir.

Teverruk modeli hakkinda Islam fikih¢ilar1 ve Islami finans kuruluslarinin danisma kurullar tarafindan net bir
sekilde kullanilmasma cevap verildigi bir konu olmamakla beraber kesin olarak yasaklanan bir model de
degildir. Kullanim1 belirli sartlar dahilinde miimkiin olan teverruk modeli bu anlamda bazi1 katilim bankalarinca
yaygin sekilde kullandirilirken bazi bankalarca da kullanimi oldukga sinirli kalmaktadir. Teverruk kelimesinin
nakit bulma anlamina gelen bir kavram oldugu diisiiniildiigiinde teverrukun kesinlikle nakit paraya ihtiyaci olan
ve bir sekilde bu ihtiyacim1 giderememis kisiler veya kurumlarca tercih ediliyor olmasi beklenmektedir. Bu
anlamda teverruk kullanimi sonucu elde edilen nakdin bir borcun 6denmesi, 6nemli bir ihtiyacin giderilmesi
veya daha oOnce kullandirilan ve ©6denemeyen bir teverruk borcunun 6denmesi amagli kullanilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla teverruk kullanimi sonucu elde edilen nakdin bir yatirnm veya ticaret igin
kullandirilmasi miimkiin degildir.

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 ile yiiz yiize goriisme seklinde yapilan bu g¢alismada katilim bankalari
yetkililerine 28-30 adet soru sorulmustur. MAXQDA nitel veri analiz yontemi ile analiz edilen bu sorular
kodlanarak katilimeilarin birbirlerine benzer veya birbirlerinden farkli verdigi cevaplar analiz edilmistir.

Calisma sonucunda halihazirda tiim katilim bankalarmin teverruk modelini kullandiklari tespit edilmistir.
Calisma bulgularindan hareketle katilimcilarin teverruk modelinin zorlastirici yonlerine bakildiginda ortak
verdikleri cevap Tirkiye’de bir metal borsasinin olmamasi olarak belirlenmistir. Yabanci bir borsa ile islem
yapmak zorunda kalan katilim bankalar1 alacaklar1 emtianin kesinlikle helal igler yiiriiten bir isletmeden alinmasi
gerektigini aragtirmak durumunda kalmaktadirlar. Bunun bir sonucu olarak islemlerin uzun siirede bitmesi gibi
bir sonugla kars1 karsiya kalinmaktadir.

Caligmadan elde edilen bulgulardan hareketle Tirkiye’de teverruk kullaniminda iglemlerin kolaylasmasi veya
akillardaki siipheleri giderilmesi adina birtakim &nerilerde bulunulmasinin yararlt olacagi diisiiniilmistiir:
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Ozellikle kullandirilan teverruk finansmaninin muhasebe kayit islemlerine bakildiginda ticari bankalarda
kullandirilan “krediler” gibi bir hesaba kaydedilmesi islemlerin krediler gibi algilanmasina sebep
olmaktadwr. Bunun i¢in uluslararasi muhasebe standartlarinda veya tek diizen hesap planinda bu islemler
icin bir hesap kodu ve admin kullanilmasi gerekmektedir.

Teverruk iglemlerinin yurt disinda bir emtia piyasasinda yapiliyor olmasi, emtialarin alinip satildigina
iliskin tereddiitlerin olusmasina sebep olmaktadir. Bu anlamda teverruk modeli alt yapisina uygun bir
pivasanin Tiirkiye'de olusturulmast faydal olacaktir. Ozelikle alim satimi yapilan emtialarin, kiymetli
madenlerin de fiziki olarak bulundurulmasi hem akillardaki siipheleri giderecek hem de uygulamanin
Islami prensipler ¢ercevesinde yapiliyor héle gelmesini saglayacaktir.

Teverruk modelinin her zaman kullandirilacak bir model olmadigi ve kesinlikle ¢ok sikintrya diisen
birinin ihtiyacim gidermek tizere kullanilmasi gereken bir model olduguna daha dnce deginilmisti. Bu
anlamda gerek yeterli bilgi sahibi olmayan katilim banka personellerine gerekse katilim bankalar:
miisterilerine bu konunun muhakkak anlatilmas: gerekmektedir.

Gerek katilim bankalarinda yeni ige baslayan personellere gerekse bankalarda c¢alismaya aday
boliimlerden mezun olacak ogrencilere birer miifredat halinde genelde katiim bankalari ¢alisma
prensipleri ozelde teverruk modeline iligkin egitimlerin verilmesi faydali olacaktir.
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