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Tirk katilm bankalar: tiirev araglar igerisinden para swap ve vadeli doéviz
(forward) islemlerini Islam hukuku a¢isindan bazi kisitlar dogrultusunda kullanmaktadir.
Calismada Tiirkiye’de tiirev ara¢ kullaniminin katilim bankaciligi performansi iizerindeki
etkisi incelenmistir. Bu amagla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden degiskenlere ait bilan¢o ve bilanco dis1 verilerden yararlanilmistir. 2012 Eyliil
- 2022 Eyliil dénemini kapsayan veriler tiger aylik olacak bicimde analize dahil edilmistir.
Analiz yontemi olarak da Toda -Yamamoto nedensellik testi tercih edilmistir. Analiz
sonucunda, tiirev ara¢ kullanim hacmi ile bazi degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilirken bazilar1 arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit
edilmemistir.
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Analizi, Bankacilik Performansi
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The Effect of Derivative Instruments in the Banking Participation Performance
Abstract

Turkish participation banks can use currency swap and forward exchange
transactions among derivative instruments in line with some restrictions in Islamic law.
In this study, the effect of using derivative instruments on participation banking
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performance has been examined. The relationship between the size of the derivative
instruments used in Turkish participation banking and the riskiness and profitability
ratios of participation banks has been examined. To this end, the balance sheet and off-
balance sheet data of the variables have been used on the Banking Regulation and
Supervision Agency website. In the study covering the period of September 2012 -
September 2022, the data were included in the analysis quarterly. The causality test Toda-
Yamamoto was preferred as the analysis method. As a result of the analysis, a one
causality relationship was detected between the volume of derivative instrument usage
and some variables, while no causality relationship was found between some of them.

Keywords: Participation Banking, Derivative Instruments, Causality Analysis,
Islamic Finance, Banking Performance

JEL Classification: C58, G21, L25, P47.

Giris

Finansal piyasalar, fon a¢ig1 ve fon fazlasi olan taraflarin sistemli bir sekilde bir
araya gelmelerini saglayan ve kaynak ihtiyaci olan taraf ile birikim sahibi olan taraf
arasinda fon aligverisinin yapilmasini kolaylastiran ve bunlar1 diizenleyen kurallar
sistemidir. Bu sistem igerisinde taraflar1 bir araya getirme ve ekonomilere kaynak
saglama gorevini, bankalar istlenmistir. Bankalar, istlendikleri bu gérevi gerek
konvansiyonel bankalar gerekse katiim bankalar araciligiyla yerine getirmektedirler. Bu
baglamda, konvansiyonel bankalarin isleyisi, faiz temelinde oldugundan ve faizin hem
Kuran-1 Kerim hem de Hadisler ile yasakli kilinmasindan dolayi islam cografyasinda kabul
gérmemistir. Bunun yani sira konvansiyonel bankalar, sermaye sahiplerine risksiz faiz
kazanci saglamakta ve bu durumda reel ekonomide emek sarf etmesi gereken bireylerin,
emek sarf etmeden faiz kazanci ile gecinmelerine neden olmaktadir. Diger taraftan katihim
bankalar, tiretimde ve ticaret yasaminda kar ve zarar ortaklig1 ilkesini benimseyen ve
insanlar arasinda firsat esitligini ve adaleti saglamanin yollarini arayan bankacilik
modelidir. Bu baglamda, [slami kurallara gore kurulan katilim bankalar, fon fazlasi olan
kisi veya ekonomik birimlerden fonu cari veya katilma hesaplar1 ad1 altinda toplayan ve
topladiklar1 fonlar1 da murabaha, miisareke, selem ve icara gibi Islam dininde mesru
goriilen yéntemlerle fona ihtiyag duyan ekonomik birimlere kullandirmaktadirlar. islami
kurallara gore fon toplayip kullandiran bu kuruluslar her tiirlii bankacilik faaliyetlerini
yerine getirirken faiz (riba), belirsizlik (garar), kumar (meysir) ve islam dininde uygun
goriilmeyen olusumlara izin vermemektedirler (Ayub, 2017). Diger taraftan hem
geleneksel bankalar hem de katiim bankalar1 bilangolarinda aktif/pasif yonetiminde
etkinlik saglama ve getiri/kaynak maliyetlerinde optimal diizeyi saglamak adina tiirev
araglara bagsvurmaktadirlar.

Katilim bankacihgin ve son zamanlarda islami sermaye piyasasinin gelismesi
sayesinde son tuz yildir geleneksel finansin bir alternatifi olarak islami finans ortaya
cikmustir. islami finansin igin yer alan tiirev araglar, bugiinden iizerinde uzlasilan bir
fiyattan “dayanak varligin” ileri bir tarihte teslimatin1 ve 6demesini iceren kontratlardir
(Hull, 2007). Tiirev kontratlar, bireysel yatirimcilar, kurumsal yatirimcilar, devletler ve
bankalar tarafindan tercih edilmektedirler. Bankalar acgisindan gerek konvansiyonel
bankalar gerekse katilim bankalari, riskten korunmak ve kar amagl tiirev s6zlesmelere
basvurmaktadirlar (Uddin, 2015). Uygulama da en yaygin kullanilan tiirev araglar,
forward, futures, swap ve opsiyon irtnleri olmaktadir. Forward sézlesmesi, belirli bir
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miktar ve kalitedeki para, altin, d6viz ve diger tiirev iiriinlerin 6nceden belirlenen fiyatla,
ileriki bir tarihte, borsa seklinde organize olmayan bir piyasada alim satiminin yapilmasi
ve teslim amach yapilan vadeli bir sozlesmedir (Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016). Futures
sozlesmeleri vadeli islemlere konu olan dayanak varligin organize borsalarda islem
gordigi ve belli standartta alim ve satiminin yapildigi islemlerdir (Bacha, 2001). Opsiyon
sozlesmesi ise belirli miktardaki bir varligi belirli bir prim karsiliginda belirli bir fiyattan
gelecekte belirli bir tarihte veya bu tarihten 6nce satin alma ya da satma hakki olarak
tanimlanmaktadir (Aksoy ve Tanriéven, 2014). Tiirev sézlesmelerin her birinin kendine
has 6zellikleri bulunmakta ve yatirimcilar1 gelecegin belirsizliginden korumaktadir. Bu
baglamda bankacilik sektorii acisindan konvansiyonel bankalar “tim” tiirev
sézlesmelerden politikalar1 geregi yararlanabilmektedirler. Ancak referansi islam dini
olan katilim bankalari tiirev sozlesmelerin tamamina taraf olamamaktadirlar (Bayindir,
2005).

Tiirk bankacilik sektériinde tiirev araglarin kullanim biiytikligii Kasim 2022
déneminde 8 trilyon TL biiyiikligii asmistir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu [BDDK], 2022). Bu biiyiikliik icerisinde tiirev ara¢ alim tutar1 193.172 milyon TL,
tlirev arag satim tutar1 ise 160.182 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Sektdr icerisinde en
cok tercih edilen tiirev arag ise yaklasik %70’lik islem hacmi ile swap islemleri olurken,
bu biytkliik icerisinde para swap islemi %46, faiz swap islemi ise %30 oraninda
gerceklesmistirl. Diger taraftan vadeli déviz (forward) islemleri ve diger tiirev araglar
toplam1 %24 oraninda gerceklesmistir. Sektor bazinda tiirev ara¢ kullanimi boyleyken
katilim bankalar1 agisindan “tiim” tiirev araglarin kullanimi miimkiin olmamaktadir. islam
hukuku agisindan uygun goriilen tiirev araglar para swapi ve vadeli doviz (forward)
islemleri ile smrli olmaktadir. ilk vadeli déviz (forward) islemlerine 2006 yilinda
baslayan katilim bankalar1 para swap islemlerine de 2010 y1l itibariyle baslamiglardir.
Uygulama da katilim bankalari karh swap ve ¢apraz kurlu swap anlagmalari ile para swap
islemlerini, vadeli doviz islemleri ile de forward islemlerini gergeklestirmektedirler.
Katilim bankalar1 agisindan Eyliill 2012 tarihi itibariyle tiirev ara¢ kullanim biiyikligu
13.5 milyar TL iken bu rakam yaklasik 17 kat aratarak Kasim 2022 tarihinde yaklasik
231.823 milyar TL'ye ulasmistir (BBDK, 2022). Bu biiyiiklik icerisinde para swap
islemleri 157.293 milyar TL diizeyinde gerceklesirken forward islemleri 74.529 milyar TL
diizeyinde gerceklesmistir. Oransal olarak para swap islemleri %68, forward islemleri ise
%32 diizeyindedir. Diger taraftan katihm bankalarinin 2019 yih itibariyle riskten
korunma amagl tiirev ara¢ kullanim biiytikligi 3,5 milyar TL diizeyinde gerceklesirken
alim satim amaglh tiirev arag biiytikliigii 91,6 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir (BBDK,
2021). Bu biiyiikliik katilim bankalarinin tiirev araglari riskten korunmak amaciyla degil
de kar amagch kullandiklarini géstermektedir. Son yirmi yilda Tiirkiye’de miisteri ve sube
sayis1 siirekli aratan ve bircok alanda ekonomiye katki sunan Tiirk katihm
bankaciligindaki kurumlar kendilerini risklerden koruma ve karliliklarini arastirmak icin
bir caba igerenindedir. Son yillarda bu ¢abalardan bir tanesi de katihm bankacilig1
felsefesi dogrultusunda tiirev ara¢ kullanimidir. Tiirev ara¢ kullaniminin Tiirk katilim
bankaciliginin performansiyla iligkisinin arastirilmasinin nedeni sermaye piyasalarinda
o6nemli hale gelen tiirev ara¢ kullaniminin katilim bankaciligina etkileri ile ilgili bir
¢alismaya rastlanilmamasidir. Katilim bankalarinin biiyiimeleri ve reel sektore daha fazla
katki veremleri i¢in arag c¢esitliliginin artirmalar1 gerekmektedir. Tiirev finansal araglar
da katilim bankalart i¢in yeni finansal yenilik araglaridir. Bu ¢alismanin temel amaci Tiirk
katilim bankaciliginda tiirev ara¢ kullanimin katilim bankacilig1 performansina etkisinin

1 Bu oranlar BDDK’'nin Aylik Bankacilik Sektorii Verilerinden yararlanarak yazarlar tarafindan
hesaplanmistir.
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analiz etmektir. Bu c¢alisma, Tiirkiye'deki bilimsel ¢alisma literatiiriine ve calisma
konusuyla ilgili karar vericiler i¢in katkilar sunmaktadir.

Calisma kapsaminda birinci kisimda literatiir taramasina yer verilmistir. Daha
sonra c¢alismanin arastirma evrenine ve arastirma verilerine iliskin detayli bilgiler
sunulmustur. Ucglincii kisimda arastirmanin  bulgulart  agiklanmistir.  Sonug¢  ve
Degerlendirme kisminda genel olarak arastirmaya iliskin genel bir degerlendirme
yapilmis ve bulgulara dayali politika 6nerilerinden bulunulmustur.

Literatiir Taramasi

Tirev Uriin kullaniminin katilm bankaciliginda kdrhlik ve risklilik rasyolarina
nasil etki ettigini analiz etmeden 6nce literatiirde bu konuyla ilgili yurtici ve yurtdisinda
yapilan ¢alismalara asagida yer verilmistir.

Literatiirdeki bazi ¢alismalar tiirev ara¢ kullanimi ile banka riski iliskisini analiz
etmislerdir (Kornél, 2014; Tanriéven ve Yenice, 2014; Sirvan ve Sezgin Alp, 2017; Ghosh
2017). Ornegin Kornél (2014) Macaristan iilkesinde tiirev ara¢ kullaniminin banka riski
tizerine etkisini arastirmistir. Risk kalemleri olarak, kaldirag riski, likidite riski ve genel
riski temsil eden o6l¢lim yontemlerini kullanmistir. Panel veri analizini kullanan
arastirmaci forward, futures ve swap kullaniminin kredi, kaldirag ve likidite artisini hafif
bir sekilde etkiledigini, opsiyonun ise yogun bir sekilde negatif etkiledigi sonucuna
ulasmistir.

Tirev ara¢ kullanimimin riskliligi ve karliliga eksisini elen alan Tanriéven ve
Yenice (2014) yaptiklar1 ¢alismada Tiirk Bankacilik sektérii, Ozel Sermayeli Mevduat
Bankalari, Yabanci Sermayeli Bankalar ve Mevduat bankalar1 olmak tizere 4 veri
grubundan yararlanarak 2002 - 2014 yillarin1 kapsayan 46 ceyrek doneme ait verileri
esbiitiinlesme yardimi ile analiz etmislerdir. Analiz sonucunda bankalarin tlirev arag
kullaniminin hem riskliligi hem de karhligi artirdigi sonucuna ulagmislardir. Ancak
risklerdeki artisin karliliktaki artistan daha yiiksek olduguna dikkat g¢ekmislerdir.
Bunlarin yaninda Sirvan ve Sezgin Alp (2017) Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren ve aktif biliytikliigl en biiyiik olan 13 mevduat bankasini analiz etmisler. Analiz
kapsaminda kullanilan veriler ¢eyreklik dénemler bazinda alinmis olup 2007 - 2015
yllarini kapsamaktadir. Arastirmacilar yontem olarak panel regresyon yontemini
kullanmistir. Calisma sonucunda arastirmacilar tiirev ara¢ kullanimi ile risk tiirleri
(piyasa ve kredi riski) arasinda yeterli ve uzun dénemli bir iliski olmadigini tespit
etmislerdir. Ghosh (2017) ABD’de ticari bankalarin risklilik ve karlihlk durumunu
arastirmak i¢in 2001 ve 2016 yillar ¢eyreklik verilerini kullanarak panel veri sabit etki
modelini kurmustur. Arastirmaci kriz 6ncesi ddnemde faiz orani ve doviz kuru tiirev arag
kullaniminin arttigin1 ve bununda aktif karlilik rasyosuna olumlu katkida bulundugunu
Ancak kriz sonrasi tirev ara¢ kullanimimin karhligina olumsuz katkida bulundugu
sonucuna ulagmistir.

Literatiirdeki ¢alismalarda bakildiginda goze ¢arpan diger bir husus Tiirev arag
kullaniminin bankacilik performansiyla iligkisi karlilik ve risklilik rasyolar1 tizerinde
analiz edildigi gériilmektedir. Ornegin Said (2011) ABD’de yer alan 5 bankanin tiirev arag
kullaniminin 6zkaynak karlhiligi, aktif karliligi, net faiz marji ve etkinlik rasyolarini
kullanarak analiz etmistir. Regresyon modelini kullanan arastirmact hem bankalarin
performansi ve tiirev ara¢ kullanimi arasinda pozitif iliski oldugunu hem de bankalarin
verimliligi ve tiirev arag¢ kullanimi arasinda pozitif iliski oldugunu tespit etmistir. Anyango
(2014) Kenya iilkesinde yer alan ticari bankalarin finansal performansi ile tiirev arag
kullanimi arasindaki iligkiyi regresyon yontemi kullanarak analiz etmigstir. Analizde
finansal performans Olgiitii olarak aktif karlihgini kullanan arastirmaci, tiirev arag
kullanimu ile aktif karlilik arasinda negatif yonlii iliski oldugunu tespit etmistir. Akbulut
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(2018) yaptig1 calismada Tiirk bankacilik sektdriinde tiirev araglarin 2008 - 2016 yillar1
arasindaki toplam bakiyelerini ele almis ve analiz siirecine diger rasyolar1 dahil ederek
birim kok testi, regresyon ve otokorelasyon varligini test etmistir. Arastirmaci modelde
bagimsiz degisken olarak kullandig, 6z kaynak, sermaye yeterliligi rasyosu, aktif karlilik
ve net kar/zarar arasinda anlamsiz, net faiz marj1 ve likidite yeterlilik rasyosu arasinda
ters yonli, aktif blytiklik ile tiirev iirtin kullanimi arasinda ise pozitif yonlii bir iliski
oldugunu tespit etmistir. Kiiciikseren (2019) Tiirk bankacilik alaninda faaliyette bulanan
10 bankanin 2010 - 2018 yillarin1 kapsayan 9 yillik verilerini derlemistir. Model olarak
da en kii¢lik kareler modeli kullanilmistir. Arastirmact bagimh degisken olarak toplam
tiirev hacmi/toplam aktifi kullanmistir. Modelde bagimsiz degisken ile risklilik (net faiz
marjl, maliyet gelir orani, likidite oranlari, sermaye yeterlilik rasyosu) ve karlhilik (6z
kaynak karliligy, aktif karlilik, net faiz gelirleri) rasyolar1 arasindaki iligki tespit edilmistir.
Arastirmaci ¢alismasinin sonucunda tiirev arag¢ kullanimu ile risklilik ve karlilik rasyolari
arasinda pozitif ve uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna varmistir. Kur riski agisindan
ise Katihlm bankalarinin, mevduat bankalar1 kadar riske maruz kalmadigi sonucuna
ulasmistir. Tastemel (2020) 2015 - 2019 yillarinda Tiirkiye’de finans sektériinden en
fazla pay1 alan 10 bankay:r analiz etmistir. Analiz sonucunda bankalarin tiirev arag
kullaniminda alim-satim amaciyla islem yaptiklarini ve her gegen yil tiirev tirtin hacmini
artirdigini ve en biiylik alim-satim payinin swap isleminde gergeklestigi sonucuna
ulasmistir. Hanc1 (2020) Tirk bankacilik sektoriinii, 6zel sermayeli, kamu sermayeli,
yabanci sermayeli ve Tiirk bankaciligi olarak 4 grup halinde incelemistir. Verileri 2002 -
2019 yillan araliginda ti¢er aylik donemler bazinda segen arastirmaci yontem olarak
Toda-Yamamoto’yu kullanmistir. Calisma sonucunda 6zel sermayeli bankalarin tiirev
islem hacimlerinin ¢ok yiiksek oldugunu ve grup icerisinde en yiliksek paya sahip
oldugunu, kamu sermayeli bankalarin ise hem risklilik hem de karlilik oranlarmin cift
yonlii etkiye sahip oldugunu, yabanci sermayeli bankalarin tiirev hacminin, risklilikten
ziyade karlilik oranlariyla iligkili oldugu sonucuna ulasmistir. Nihai olarak arastirmaci
tlirev araglar ile bankalarin karhilig: ve riskliligi arasinda tek veya cift yonli iliski oldugu
sonucuna varmistir.

Tiirev ara¢ kullaniminin bazi makroekonomik degiskenlerle iligkisini arastiran
calismalarda bulunmaktadir. Bu baglamda Yong vd. (2007) Asya Pasifik bankalarinin
tirev ara¢ kullanimi ile déviz kuru ve faiz oranlar1 arasinda iliski olup olmadigini
arastirmislardir. Calismada panel modelini kullanan arastirmacilar, uzun dénemde faiz
oranlari ile tiirev rlin kullanimi arasinda pozitif iliski oldugunu fakat kisa dénemde
negatif iliski oldugunu tespit etmisler. Diger taraftan déviz kuru ile tiirev iiriin kullanimi
arasinda herhangi énemli bir iliskinin olmadigini tespit etmisler. Yildirim (2011) Tiirk
bankacilik sektoriiniin tiirev ara¢ kullanimi ile 2008 y1li kiiresel krizi arasindaki iliskiyi
analiz etmistir. Regresyon modelini kullanan aragtirmaci mevduat bankalarinin 3’er aylik
finansal tablo verileri ile makro degiskenlerden yararlanmistir. Degisken olarak déviz
kuru, EURO, GSYiH, bankalarin kredi hacmi, takipteki krediler ve mevduat faiz oranlari
kullanilmistir. Arastirmact 2008 kiiresel krizi ile banka islemleri arasinda bir etkiye
ulasamadigindan modele kriz donemi de dahil ederek yeni bir model olusturmustur.
Arastirmaci netice itibariyle en biiylik etkinin bankalarin kredi hacimlerinde yillar
boyunca degisim gosteren degisken olduguna ve son yillarda banka kredi gesitliliginin en
onemli etkiye neden oldugu sonucuna varmigtir.

Islami bankalarin tiirev ara¢ kullanimi ile performans diizeyi arasindaki iliskiyi
aciklayan yurt disindaki bir ampirik ¢alismaya rastlanmistir (Keffala, 2021). Ancak
Tiirkiye’de bu konuyu ele alan bir calismaya rastlanilmamistir. Keffala (2021) islami
bankalarin tiirev ara¢ kullanimi ile performans diizeyi arasinda iliski olup olmadigini
arastirmistir. Bu amagla 10 farkli tlilkeden 32 bankay1 analiz eden arastirmaci,
calismasinda performans rasyolari olarak sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, yonetim
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kalitesi, kazancg yetenegi ve likidite oranlarini kullanmigtir. CAMELS yaklasimini kullanan
arastirmaci rasyolar ile opsiyon araci arasinda ihml ve pozitif bir sekilde bankalarin
performansim etkiledigini, swap araci ile pozitif ve zayif diizeyde bankalarin
performansim etkiledigini, forward aracinin bankalarin performansini azalttigini ve
futures aracinin muglak bir performans diizeyine sahip oldugu sonucuna ulasmistir. Diger
taraftan arastirmaci bankalarin tiirev arag¢ kullaniminin, riskten korunma amaciyla degil
alim satim amaciyla yapildig1 sonucuna ulasmistir.

Sonug olarak yapilan literatiir taramasi incelendiginde tiirev ara¢ kullanimi ile
bankalarin karlilik ve risklilik rasyolar1 arasinda tek veya cift yonlii iliski oldugu,
bankalarin kar amagh veya riskten korunmak amaciyla tiirev iriinleri tercih ettikleri
gorilmektedir. Literatlir taramasi sonucunda Tiirkiye’de Tiirk katiim bankaciliinin
tiirev ara¢ kullanimi ile risklilik ve karlilik rasyolar1 arasinda dogrudan bir calismaya
rastlanilmamis olmasi ve bu alanda eksikligin doldurulmasinin literatiire katki
saglayacagi diistiniilmektedir.

Materyal ve Metot
Calismanin Verileri ve Degiskenleri

Calisma, Tiirk katilm bankaciligi sektoriinde faaliyette bulunan bankalarin
bilanco ve bilanco dis1 verilerinden yararlanilarak tiirev iriin kullanimlarinin,
karhliklarina ve riskliliklerine olan etkilerinin iliski ve yoniini tespit etmeyi
amaglamaktadir. Calismada kullanilan veri seti Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) internet sitesinden alinmistir (BDDK, 2023). Veri seti licer aylik
donemler itibariyle ¢eyreklik olarak 2012Q3 - 2022Q3 dénemlerini kapsamaktadir. Veri
setinde yer alan gozlem sayisi toplamda 41 adettir.

Veri seti olusturulurken Tirk katilim bankaciligl sektdriine ait degiskenler ele
alinmis olup, karlilik ve risklilik rasyolar1 hesaplanmistir. Calismada katilim bankalarina
ait karhilhk rasyolarinin 6l¢iimiinde aktif karlilik orami ve 6z kaynak karlihk orani
kullanilmistir. Veri setinde kullanilan aktif karliligin hesaplanabilmesi i¢in katilim
bankalarinin ceyrek dénemlik net kar/zarar verilerinden ve ilgili dénemdeki aktif
biiyiikliigiinden yararlanilmistir. Elde edilen veriler sonucunda g¢eyrek dénemdeki
kar/zarar biiyiikliigii aktif bilyiikliige béliinerek aktif karlihk orani tespit edilmistir. Oz
kaynak karlhiligi icinde c¢eyrek dénemdeki kar/zarar verileri kullanilmis olup ilgili
dénemdeki 6z kaynak biiytikliigiine boliinerek 6z kaynak karlilig1 hesaplanmistir. Diger
taraftan risklilik rasyolari i¢in sermaye yeterlilik orani, kur riski orani ve kredi toplaminin
aktife orani kullanilmistir. Sermaye yeterlilik oraninin hesaplanabilmesi i¢in 6z kaynak
biiytikliigi, kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk toplamina oranlanmistir. Sermaye
yeterlilik orani bankalarin genel risk diizeyini gosterdiginden BDDK'nin 16/11/2006
tarih ve 2026 sayii Kurul Karar1 geregince yasal hedef rasyo orani %12 olarak
belirlenmistir. Bu kapsamda bankalar yasal alt sinir olarak sermaye yeterlilik rasyosunu
%12 ve lizerinde tutmalar1 gerekmektedir. Risklilik rasyolarindan kur riski oraninin
hesaplanabilmesi i¢in de katiim bankalarinin déviz varliklarindan déviz ytkiimliikleri
¢ikarilarak net bilango pozisyonuna ulasilmistir. Net bilango pozisyonunun toplam
ozkaynak biyikligine bolimi sonucu kur riski oranmma ulasilmistir. Kredi
biiytikliigiintin toplam aktif biiytikliigiine oranlanmasiyla da kredi toplaminin aktife orani
elde edilmistir. Son olarak tiirev hacmi toplam aktif biiytikliigline oranlanarak tiirev
biiyiikliigiiniin aktife orani elde edilmistir.

Degiskenler belirlenirken Tiirk katilim bankalarinin karlilik ve risklilik rasyolari
ile toplam tiirev hacmi arasinda iliski oldugu diisiiniilen rasyolara yer verilmistir. Bu
amagla karlilik rasyolari olarak 6z kaynak karlilik orani (Denklem 1) ve aktif karhlik orani
(Denklem 1) secilmis olup, risklilik rasyolari olarak da sermaye yeterlilik orani (Denklem
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3), kredi biiytikliigliniin toplam aktife orani (Denklem 4) ve kur riski orani (Denklem 5)
secilmistir. Ayrica, ¢alismaya dahil edilen son rasyo tiirev tiriin hacminin aktif toplamina
oranlanmasiyla elde edilen tiirev hacmi/toplam aktif orani (Denklem 6) olmaktadir.

Karhlik Rasyolari;
P o _ NetKar/Zarar
0z kaynak Karhligi Orani = Toplam 0z keynaldar (9]
. o _ NetKar/Zarar
Aktif Karliligi Orani= Toplam AkGfler (2)
Risklilik Rasyolari;
. _ Toplam Ozkaynaklar % 2
Sermaye Yeterlik Oran= Kredi+Piyasa+Operasyonel Riskleri 100=12 (3)
© s _ Net Bilango Pozisyonu
Kur Riski Orani= Toplam Ozkaynaklar (4)
. . _ Toplam Krediler
Kredi Toplaminin Aktife Orani= Toplam Akifer 5
Tiirev Biiytikliigti Rasyosu;
.. el Y . _ Toplam Tiirev Hacmi
Tiirev Biytkliglniin Aktife Orani= Toplam Altifler (6)
Degiskenlerin Kisaltmalar1 | Degiskenlerin A¢ciklamalar1
AKO Aktif Karlihg1 Orani
KTAO Kredi Toplaminin Aktife Orani
KRO Kur Riski Orani
OKO Oz kaynak Karlilig1 Oram
SYO Sermaye Yeterlilik Orani
TAKO Tiirev Biiyiikliigiiniin Aktife Orani

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler ve A¢iklamalari

Calismada kullanilan degiskenler arasindaki iliski Denklem (7) de gosterildigi gibi
dogrusal olarak kabul edilmistir.
TAKO=f(AKO, KTAO, KRO, OKO, SYO) (7)

Degiskenlerin genel o6zelliklerini tespit etmek amaciyla tanimlayic
istatistiklerinden yararlanmak gerekmektedir. Bu amagla ¢alismada kullanilan
degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere Tablo 2’de yer verilmistir. Tablo 2 de yer alan
degiskenler yorumlandiginda:

Aktif karhlik oraninin, ortalamasi yaklasik %0.37£0.0039, en yiiksek degeri
%1.88, en kiiciik degeri %-0.32, medyan (ortanca) degerinin %0.28 ve Jarque -Bera
olasilik degerinin %5’ten kiiciik olmasindan dolay1 normal dagilim gostermedigi tespit
edilmistir.

Arastirmada diger bir degisken olan kur riski oranina bakildiginda ortalamasi
yaklasik %0.32+1.36, en biiyiik degeri %2.16 en kiiciik degeri %-3.94 ve Jarque -Bera
olasilik degerinin %5’ten kii¢iik olmasindan dolay1 normal dagilim goéstermedigi tespit

2BDDK'nin 16/11/2006 tarih ve 2026 sayili Kurul Karari geregince sermaye yeterlilik yasal hedef
orani %12 olarak belirlenmistir.
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edilmigtir. Kredi toplaminin aktife orani ele alindiginda, ortalamasi yaklasik
%57.17£0.0659, en biiyiik degeri %70.28, en kii¢iik degeri %46.83 civar1 oldugu ve Jarque
-Bera olasilik degeri %5’ten biiyiik oldugundan normal dagilim gosterdigi tespit
edilmistir.

Degisken kalemlerinden o6zkaynak karlilik orani ele alindiginda ortalamasi
yaklasik %4.98+0.0592, en biiyiik degeri %0.2834, en kiiciik degeri %-0.0340 ve Jarque -
Bera olasilik degerinin %5’ten kii¢iik olmasindan dolay1r normal dagilim géstermedigi
tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik oraninin ortalamasi yaklasik %12.80+0.0065, en
biiytik degeri %14.86, en kiiclik degeri yaklasik %11.80 ve Jarque -Bera olasilik degeri
%>5’ten kiiciik oldugundan normal dagilim gostermedigi tespit edilmistir. Son olarak
toplam tiirev hacmi/toplam aktif oraninin ortalamasi yaklasik %26.15+0.0681 en biiyiik
degeri %42.85, en kiiciik degeri yaklasik %12.28 ve Jarque -Bera olasilik degeri %5’ten
biiytik oldugundan normal dagilim gosterdigi tespit edilmistir.

AKO KRO KTAO OKO SYO TAKO

Ortalama 0.0037 0.0032 | 0.5717 | 0.0498 | 0.1280 | 0.2615
Medyan 0.0028 0.0045 | 0.5882 | 0.0309 | 0.1264 | 0.2616
En Biiyiik 0.0188 0.0216 | 0.7028 | 0.2834 | 0.1486 | 0.4285
En Kiiciik -0.0032 | -0.0394 | 0.4683 | -0.0340 | 0.1180 | 0.1228
Standart Sapma | 0.0039 0.0136 | 0.0659 | 0.0592 | 0.0065 | 0.0681
Jarque-Bera 73.1161 | 11.8222 | 1.8128 | 82.3018 | 6.8108 | 1.4703
Olasilik Deg. 0.0006 0.0027 0.4039 | 0.0000 0.0331 | 0.4794
Go6zlem Sayisi 41 41 41 41 41 41

Tablo 2: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Calismanin temel konusunu temsil eden katilim bankalarimin tiirev finansal
araglarin kullaniminin yillara gére TL cinsinden degerindeki degisimi Sekil 1 vermektedir.
Sekil 1’e gore yillar itibariyla Tiirk katilim bankalarinin tiirev finansal araglarinin
kullaniminda genel olarak bir artis trendi oldugu goriilmekle birlikte bazi yillarda
azalmanin yasandig goriilmektedir.

280,000

240,000 |

200,000 —

160,000

120,000

Milyon TL

80,000 |

40,000 —

0

-———V—¥—¥F——F———F————7 T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ceyreklik Olarak Yillar

Sekil 1: Tiirk Katilim Bankaciliginin Yillar itibariyla Tiirev Finansal Araglarin Kullanimi
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Calismada degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii ve kuvvetini test edebilmek
icin korelasyon3 analizi yapilmistir. Bu amagla degiskenler arasindaki iliskiyi test
edebilmek i¢in Korelasyon Matrisi uygulanmis olup sonuglar Tablo 3’te yer almaktadir.
Analiz sonucunda tiirev araglarin aktife orani (TAKO) ile kredi toplaminin aktife orani
(KTAO) arasinda %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii ve gii¢lii korelasyon iliskisi
oldugu tespit edilmistir. TAKO ile 6z kaynak karlilik orani (OKO), kur riski orani (KRO),
aktif karlillk oran1 (AKO) ve sermaye yeterlilik orani (SYO) %5 anlamlilik diizeyinde
korelasyon iliskisi olmadig1 tespit edilmistir. Diger taraftan karlilik rasyolar1 olan 6z
kaynak karhilik orani (OKO) ve aktif karliik orani (AKO) arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde giiclii ve pozitif korelasyon iligkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica AKO ile SYO
ve KTAO arasinda zayif ve anlamli bir korelasyon oldugu bulunmustur.

TAKO SYO OKO KTAO | KRO AKO
TAKO 1
SYO -0.07 1
Olasilik Degeri | 0.66
OKO 0.25 0.53 1
Olasilik Degeri | 0.122 0.000™
KTAO -0.72 -0.12 -0.48 1
Olasilik Degeri | 0.000™" | 0.434 0.002""
KRO -0.06 0.06 -0.23 0.21 1
Olasilik Degeri | 0.703 0.729 0.152 0.118
AKO 0.16 0.55 0.97 -0.33 -018 |1
Olasilik Degeri | 0.321 0.000™" | 0.000™ | 0.034™ | 0.256
“*sirastyla %1 ve %5 seviyesinde anlamlilig1 géstermektedir.

Tablo 3: Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi
Calismanin Modeli ve Analiz Yontemi

Modelde kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin tespit edilebilmesi amaciyla
ilk olarak duraganlik diizeylerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Duraganlik, serinin
ortalamasi ve varyansinda zamana bagh bir degisme olmamasi durumudur (Cil Yavuz,
2004). Diger bir ifadeyle serilerinin zaman iginde belli bir degere yaklasmasina veya
beklenen degeri etrafinda dalgalanmasina duraganlik denir. Modelde yer alan verilerin
duragan olup olmadigy, diizeyde duragan degilse fark alinarak duraganhigini tespit etmek
amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller (1979, 1981) ve Phillips-Perron (1988) birim kok
testleri uygulanacaktir.

Diger taraftan seriler arasinda nedensellik iliskisi olup olmadigini test etmek icin
Granger nedensellik testleri ampirik analizlerde siklikla kullanilmaktadir. Granger
nedensellik testine gore bir olay diger bir olaydan 6nce gerceklesiyorsa dnce gerceklesen
olayin sonra gergeklesen olayin nedeni olabilecegi fikrine dayanmaktadir. Granger (1969,
1988) tarafindan gelistirilen nedensellik testi duragan olmayan seriler arasinda
nedensellik iliskisinin analiz edilmesine olanak saglamaktadir. Ancak bu ydntemin
uygulanabilmesi i¢in duragan olmayan serilerin ayni mertebeden biitiinlesik olmalar1 ve
seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmasi gerekmektedir. Ote yandan Toda ve

3 Korelasyon: Iki veya daha fazla degisken arasindaki iliskinin yéniinii ve kuvvetini ifade eder.
Korelasyon sayisi “r” ile gosterilmekte ve -1 ile +1 arasinda deger almaktadir. Deger -1 ise negatif
tam dogrusal, +1 ise pozitif tam dogrusal, 0 (sifir) ise iki degisken arasinda iligki olmadig1 sonucunu

vermektedir (Giirbtliz ve Sahin, 2018).
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Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen metotta aym1 mertebeden veya farkl
mertebeden Dbiitlinlesik seriler icin egsbiitiinlesme iliskisinin varligina ihtiyag
duyulmamakta ve nedenselligin analiz edilmesine olanak saglamaktadir. Arastirmada
degiskenlerin ADF ve PP ile duraganlik mertebeleri birim kok testleri ile belirlendikten
sonra c¢alisma i¢in uygun oldugu diisiintilen Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi
uygulanacaktir.

Tirk katilm bankalarinin tirev triin kullanimiyla karhlik ve risklilik rasyolari
arasindaki iliskiyi ve yoniinii tespit etmek amaciyla Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
gelistirilen nedensellik testi tercih edilmistir. Bu yontemin tercih edilme nedeni seriler
arasinda farkli duraganlik diizeyleri olsa bile serilerde bilgi kaybinin olusmamasi i¢in
seviye degerleri ile analizinin miimkiin olmasidir. VAR (Vektor otoregresif) modeline
dayali olarak gelistirilen analiz yonteminde duraganlik ve esbiitiinlesme iliskisinin
onceden belirlenmesine de ihtiya¢ duyulmamaktadir. VAR modelinin kurulabilmesi i¢cin
optimal gecikme uzunlugu (k) ve serilerdeki maksimum biitlinlesme derecesini gésteren
dmax’'in dogru bir sekilde tespit edilmesi gerekmektedir. Modelde Akaike (AIC), Schwarz
(SC) ve Hannan - Quinn (HQ) gibi bilgi kriterlerinden yararlanilarak en uygun gecikme
uzunlugu tespit edilmektedir. VAR modelini uygulayabilmek i¢in ilk adim uygun gecikme
uzunlugu (k) tespit edilir. [kinci adimda maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) tespit
edilir ve son adimda en uygun gecikme uzunluguna maksimum biitiinlesme derecesi
eklenerek VAR (k+dmax) modeli tahmin edjilir.

Toda ve Yamamoto nedensellik testi kapsaminda veriler Denklem 8 ve Denklem 9
ile analiz edilmektedir.

k dmax k dmax
Y. =8y + Zi:l agj Y1 + 21:1 0 Xe—1 + &gt (8)
Denklem 8’de kurulan modelin hipotezi,

Ho:ap; =0 X, Y'nin Granger nedeni degildir.
Hi:op; # 0 X, Y'nin Granger nedenidir.

biciminde kurulur.

k+dmax k+dmax
Xe =80 + Ty ™ By Xeer + Ticy " Bai Ve + €2 9
Denklem 9’de kurulan modelin hipotezi ise,

Ho:B2i =0  Y,X'nin Granger nedeni degildir.
Hi: B2 # 0 Y, X'nin Granger nedenidir.

bi¢iminde kurulur. Yukarida yer alan test istatistigi serbestlik mertebesi (k) olan i <k
olmak iizere X? dagilhimina tabi olan Wald Testi’yle stnanmaktadir4.

Calismaya Ait Bulgular

Calismanin bu kisminda 6nce kullanilan serilere ait birim kok test sonuglar1 ve
daha sonrasinda Toda - Yamamoto yonteminin sonuglari sunulmaktadir.

+ Ki-kare veya X? testi: Degiskenlerin analiz edilmesinde yaygin bir sekilde kullanilan ve farkli
problemlere uyan parametrik olmayan bir sinamadir (Giirbiiz ve $ahin, 2018).
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Degiskenler arasindaki duraganlhigin tespit edilmesi amaciyla Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri yapilmistir. Test sonuglar1 Tablo 4 ve
5’te sunulmustur. Tablo 4’te yer alan ADF test sonuglarina gore kur riski orani (KRO) ve
sermaye yeterlilik oran1 (SYO) seviyede duragan iken, aktif karlihik oran (AKO), kredi
toplaminin aktife oran1 (KTAO), 6z kaynak karlilik orani (OKO) ve tiirev toplaminin aktife
orani (TAKO) birinci farkta duragan hale gelmistir.

Seviyede Birinci Farkta
ADF  Test ADF Test Istatistik
Degiskenler istatistik Olasilik Degerleri Olasiik
Degerleri Degerleri Degerleri
Sabitli Sabitli
AKO -1.2775 0.6307 -7.0137 0.0000™
KRO -6.4932 0.0000™ -7.0693 0.0000™
KTAO -1.3445 0.5994 -5.8634 0.0000™
0KO 2.5456 0.1000 -6.8596 0.0000™
SYO -2.9303 0.0512" -6.4717 0.0000™
TAKO -2.1192 0.2385 -7.8201 0.0000™
Anlamlilik %1 ADF birim kok testi degiskenlere uygulandiginda seviyede
Diizeyleri " %10 anlamlilik diizeyi farklilik gosterse de birinci farki alindiginda
tamami %1 diizeyinde anlamli bulunmustur.

Tablo 4: Degiskenlere Ait (ADF) Birim Kok Test Sonuglari

Tablo 5’te yer alan PP birim kok test sonuglari ile ADF birim kok test istatistigi
birbirine yakin sonuglar gostermistir. Burada da, KRO seviyede duragan iken AKO, KTAO,
0KO, SYO ve TAKO birinci farkta duragan hale gelmistir.

Seviyede Birinci Farkta
PP Test PP Test Istatistik
Degiskenler Istatistik Olasihk Degerleri Olasihk
Degerleri Degerleri Degerleri
Sabitli Sabitli
AKO -1.4628 0.5419 -7.1764 0.0000™
KRO -6.6426 0.0000" -25.6255 0.0000™
KTAO -1.3601 0.5919 -5.8515 0.0000™
O0KO 0.5267 0.9856 -6.9621 0.0000™
SYO -1.6927 0.4272 -6.4717 0.0000™
TAKO -1.9430 0.3100 -7.9038 0.0000™
Anlamlilik " %1 PP birim kok testi degiskenlere uygulandiginda seviyede,
Diizeyleri anlamlilik diizeyi farklilik gosterse de birinci farki alindiginda
tamami %1 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 5: Degiskenlere Ait (PP) Birim Kok Test Sonuglari

Nedensellik analizine gegmeden 6nce 6ncellikle VAR modelinin kurulabilmesi igin
gecikme uzunlugunun (k) ve maksimum biitiinlesme derecesinin (dmax) tespit edilmesi
ve Wald Test istatistigiyle sinanmasi gerekmektedir. Bu amagla o6ncellikle gecikme
uzunlugu tespit edilmistir.

Gecikme uzunluguna ait bilgi kriterlerine Tablo 6’da yer verilmistir. Uygulamada
bilgi kriterlerinin farkli gecikme uzunluklarini géstermesi durumunda siklikla kullanilan
LR sonucu dikkate alinmaktadir. LR kriteri SC ve HQ gdsterdiginden gecikme uzunlugu 1
olarak belirlenmistir.
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Gecikme | LR FPE AIC SC HQ

0 NA 2.98e-23 -34.83982 -34.58126 -34.74783
1 173.1797* | 7.62e-25* | -38.53153 -36.72157* | -37.88756*
2 38.84090 1.24e-24 -38.19043 -34.82907 -36.99448
3 42.85349 1.32e-24 -38.55114* | -33.63838 -36.80322

Tablo 6: Gecikme Sayis1 Secimi I¢in Bilgi Kriterleri

Bulunan gecikme uzunlugunda otokorelasyon sorunu olup olmadigini test etmek
icin de LM testi kullanilmistir. LM test sonucuna Tablo 7’de yer verilmistir. Tablo 7
incelendiginde birinci gecikme uzunlugunun olasilik degeri %5’den biiyiik oldugu icin
otokorelasyon sorunu olmadigi goriilmektedir.

Gecikme | LM Stat Olasilik Degeri
1 44.77958 | 0.1674
2 36.04551 | 0.4909
3 36.40194 | 0.4744

Tablo 7: Otokorelasyon LM Test Sonuglari

Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlendikten sonra VAR modellerinin duragan olup
olmadig1 AR karakteristik polinomlarinin ters koéklerine bakilarak anlasilmaktadir. Sekil
2 incelendiginde VAR modellerinin duragan oldugu AR karakteristik polinomlarinin ters
koéklerinin hepsinin birim ¢ember icerisinde yer aldigindan anlasilmaktadir. Yukarida yer
alan bilgiler 15181nda hem gecikme uzunlugu hem de maksimum biitiinlesme derecesi tiim
seriler i¢cin “bir” olarak belirlenmis olup VAR (k+dmax) modeli kurulmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5

0.0 . -

-0.5 °

-1.0 4

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 2: AR Karakteristik Polinomlarinin Ters Kokleri

Tablo 8’de yer alan nedensellik analiz sonuglarina gore Tiirk katilim bankalarinin
tirev ara¢ kullanim hacmi (TAKO) ile kredi toplaminin aktife oran1 (KTAO) arasinda
KTAO’dan TAKO’ya %1 6nem seviyesinde tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit
edilmistir. Tirev ara¢ kullanim hacmi (TAKO) ile Aktif Karlihgr Oranm (AKO), kur riski
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orani (KRO), 6zkaynak karlilik oran1 (OKO) ve sermaye yeterlilik orani (SYO) arasinda
TAKO’dan AKO, KRO, OKO ve SYO’ya %5 onem seviyesinde tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmistir. Yani tiirev arag¢ kullanim hacmi aktif karlilig1 oraninin, kur riski
oraninin, 6z kaynak karlilik oranmnin ve sermaye yeterlilik oranmin nedeni oldugu
sdylenebilir. Bu baglamda katilim bankalarinin tiirev iiriin kullanimu ile risklilik rasyolar1
arasinda iligki oldugu soylenebilmektedir.

Model Gecikme Wald Testi Ki Kare iliski ve Yonii
Uzunlugu Ki-Kare Olasilik Deg. Tablo Deg.
(k+dmax)
AKO= f(TAKO) 0.0391" 4.2558 TAKO sy AKO
TAKO= f(AKO) 0.5654 0.3303 YOK
TAKO= f(KTAO) 0.0000"" 16.1335 KTAQ sedp TAKO
KTAO= f(TAKO) 0.2890 1.1241 YOK
KRO= f(TAKO) 0.0498" 3.8453 TAKO seslp  KRO
TAKO= f(KRO) 0.3759 0.7839 YOK
TAKO= f(OKO) 0.5097 0.4345 YOK
0KO= f(TAKO) 141 0.0160" 5.8010 TAKO 3 0KO
SYO= f(TAKO) 0.0244" 5.0650 TAKO SYO
TAKO= f (SYO) 0.1233 2.3747 YOK
Anlamhlik %1 Toda - Yamamoto Nedensellik test sonuglarinin iligki ve yonii %1, %5 ve %10
Diizeyleri " %5 anlamhilik diizeylerine gére analiz edilmistir.

Tablo 8: Toda-Yamamoto Nedensellik Analiz Sonuglari
Sonug ve Degerlendirme

iktisadi faaliyetler ve bunun olusumuna zemin hazirlayan finansal sistem, fon agig
ve fon fazlasi olan taraflarin bir araya gelmelerini saglayarak fonlarin atil kalmasini
onlemektedir. Stiphesiz finansal sistemde taraflarin bir araya gelmesinde en 6nemli
aracilik rolii bankacilik sektoriine diismektedir. Sektor kokli gegmisinden aldigi giicti ve
deneyimi, gelecege uyum saglamak icinde kullandigindan inovasyona agik ve stirekli bir
bicimde geliserek 6niine ¢ikan firsat ve tehditlere goére pozisyon almaktadir. Bu firsat ve
tehditler zamanla bankacilik sektoriinde farkl simiflandirmalar ortaya ¢ikarsa da
nihayetinde, bankalar1 faize dayali ¢alisan konvansiyonel bankalar ve kar payina dayali
calisan katilm bankalar olarak ikiye ayirmak yanlis olmayacaktir. Konvansiyonel
bankalar Islam dinine mensup bireyler icin tehdit olusturdugundan ve faizin hem Kuran-
1 Kerim hem de Hadisler ile acik bir sekilde yasakh kilinmasindan dolay1 islam
cografyasinda kabul gérmemis ve bireyler faizsiz bankacilik girisimlerinde bulunmaya
baslamislardir. Tiirev sdzlesmeler, bankacilik sektorii agisindan gerek riskten korunmak
amaciyla, gerekse kar elde etmek amaciyla uzun yillardir kullanilmakta olan
sozlesmelerdir. Ozellikle de konvansiyonel bankalar gerekli gérdiikleri durumlarda “tim”
tiirev sozlesmelerden faydalanmaktadirlar. Ancak referansi Islam dini olan katihim
bankalars, tiirev sézlesmelere taraf olabilmeleri icin Islami ilkelere uygun olarak, iiriiniin
faiz icermemesine, garar'a sebebiyet vermemesine, kumar’a benzer bir yaninin
olmamasina ve miitekavvim mal odlgiisiinde olmasina 6zen gostermektedirler. Bununla
birlikte tiirev iiriinlerin konvansiyonel bankacilikta genis bir kullanim alanina sahip olma
durumu, islami finans acisindan sinirlandirilmakta ve tiirev {riinlerin kullanimina
yonelik cesitli gériis ayriliklari olmakta ve bu iiriinlerin kullaniminin Islami finans
acisindan uygun olup olmadigi hald tartisiilmaktadir. Durum boyle olmakla birlikte
gliniimiizde hem katilim bankalarinin hem de bankalarla ¢alisan kurumsal firmalarin
gerek riskten korunmak amaciyla, gerekse karliliklarini artirmak amaciyla tiirev
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sozlesmelere ihtiya¢ duyduklar da asikardir. Thtiyaci hasil olan ve yaygin bir kullanim
alanina sahip olan tiirev iriinler “forward, futures, swap ve opsiyon” sézlesmeleridir.

Calismada katilim bankalarinin tiirev riinlerden para swap ve vadeli doviz
forward frinlerini kullandiklar1 tespit edilmistir. Bu tespitin ardindan katihim
bankalarimin tiirev iiriin kullanim hacmi ile karhlik ve risklilik rasyolarini analiz etmenin
onilinde bir engel bulunmadigindan analiz asamasina gecilmistir. Bu amagla Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BBDK) internet sitesinden degiskenlere ait bilango ve
bilango dis1 verilerden yararlanilmistir. 2012 Eyliil - 2022 Eylil dénemini kapsayan
calismada veriler ticer aylik olacak bicimde analize dahil edilmistir. Analiz yéntemi olarak
da Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi tercih edilmistir. Bu
yontemin tercih edilme nedeni seriler arasinda farkli duraganlik diizeyleri olsa bile
serilerde bilgi kaybinin olusmamasi icin seviye degerleri ile analizinin miimkiin olmasidir.

Modelin sonuglar: Tiirk katilim bankalarinin tiirev ara¢ kullanim hacmi ile kredi
toplaminin aktife orani arasinda, kredi toplaminin aktife oranindan tiirev ara¢ kullanim
hacmine dogru tek yonli bir nedensellik iliskisini ortaya koymustur. Ayrica tiirev arac
kullanim hacmi ile aktif karlilig1 orany, kur riski orani, 6z kaynak karlilik orani ve sermaye
yeterlilik orani arasinda tiirev ara¢ kullanim hacminden aktif karlilig1 oranina, kur riski
oranina, 6z kaynak karhlik oranina ve sermaye yeterlilik oranina dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi bulunmustur. Tiirev tirtn kullanim hacmi ile modeldeki degiskenler
arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmamustir.

Kredi toplaminin aktife orani ile tiirev ara¢ kullanim hacmi arasinda tek yonlii
iliski olmasinin nedeni katilim bankalarinin yabanci para cinsinden mevduatlarinin, TL
cinsi mevduatlara gore daha fazla olmasina baglanabilir. Ciinkii katilim bankalar1 d6viz
cinsinden topladiklar1 mevduatlari yine déviz cinsinden krediye doniistiirmeleri Tiirkiye
acisindan yasanan doviz kuru oynakliklarindan dolay1 zor olmaktadir. Bu baglamda gerek
tlizel Kisiler gerekse gercek kisiler TL cinsinden finansman ihtiyacin1 karsilamakta YP
cinsinden birikimlerini 6zel cari hesaplarda tutmaktadirlar. Bu durum katilim bankalari
acisindan TL kithgina ve déviz bolluguna yol agmaktadir. Ornegin, Kuveyt Tiirk katilim
bankasinin Aralik 2019 yili faaliyet raporu incelendiginde bankanin toplam
yukiimliliikleri TL, USD, EURO ve altin cinsinden oldugu ve TL likiditesini TCMB nezdinde
acik piyasa islemleriyle ya da bankalar arasi islemler ile yonettigi gériilmektedir. Banka
TL aktiflerin fonlanmasinda TL pasifleri kullanmaktadir. ihtiyac halinde ise swap islemleri
ile yabanci para cinsinden fonlar kullanilarak TL aktif olusturulmaktadir. Swap anlasmasi
sayesinde katilim bankalar1 TL cinsinden aktif olusturmakta ve bunu uygun bir kar pay1
oraniyla bireysel veya kurumsal miisterilere fon olarak kullandirmaktadirlar.

Tiirev ara¢ kullanim hacmi ile kur riski orani arasinda Tirev ara¢ kullanim
hacminden kur riski oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi olmasinin nedeni
Tiirkiye'deki katilim bankalarinin déviz cinsinden ytikiimliliiklerinin déviz cinsinden
varliklarina gore daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Déviz ytikiimliiliigiiniin fazla
olmas1 ekonomide yasanan doviz kuru oynakliklar: ile enflasyon oraninda yasanan
artiglar ile alakalidir. Bu agidan bakildiginda Tiirkiye'deki yerlesikler gerek kur riski
gerekse enflasyon oranlarinda yasanan artislardan dolayr yabanci para cinsinden
mevduatlarin1 katilm bankalarinda tutmakta ve TL cinsinden borglanmaktadirlar. Bu
durum katilm bankalarinin bilangolarinda varlik ve kaynak uyumsuzluguna neden
olmaktadir. Bu uyumsuzlugun giderilmesi i¢in katilim bankalar1 bilango pasifinde biriken
déviz mevduatlarini para swap ve vadeli doviz forward islemleri sayesinde TL cinsine
cevirmekte ve boylece TL aktif olusturmaktadirlar. Diger taraftan tiirev islemler
araciligiyla katihm bankalar1 TL cinsi varliga ulasirken YP cinsinden yiikiimliliikleri
artmaktadir. Ayrica tiirev ara¢ kullanim hacminden 6z kaynak karlilifina ve sermeye
yerliligine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi olmasi tiirev araglarin Tirk katilim
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bankalarimin kurumsal siirdiiriilebilirligini gosteren 6z kaynak karliligi ve sermeye
yerliligi tizerinde etkili oldugunu géstermektedir.

Calisma bir bitiin olarak ele alindiginda, Tirkiye’de dalgali kur sisteminin
uygulandigi, Tirk katihm bankaciliginin yillar icerisinde para swap ve vadeli doviz
forward kullanimlarimi arttirdigi, Toda - Yamamoto analiz sonucuna gore risklilik
kalemlerinden kredi toplaminin aktife orani ve kur riski oraninmin tiirev arac
kullanimindan etkilendigi ve bankalarin getirilerinin TL cinsinden, kaynaklarinin YP cinsi
olmasindan dolay1 katilim bankalarinin gelecek dénemlerde déviz kuru riskine daha fazla
maruz kalabilecekleri diistiniilmektedir. Bu kapsamda katilim bankalarinin gerek risk
yonetiminde gerekse karlilik marjini artirmada tiirev araglara basvurarak ilgili finansal
varligin spot fiyat1 ile vadeli fiyati arasinda denge kurmasi, doéviz varlik ve doviz
yukiimliiliiklerinde etkin yonetim stratejisi uygulamasi ve getiri/kaynak maliyetlerini
Tiirk Lirasi cinsinden sabitlemesi, tiirev etkinligini artiracak ve bu durumda bankacilik
sektoriine olan giiveni artirarak piyasalara giliven verecektir. Diger taraftan dis ticaret
islemi yapan firmalar d6viz kuru riskine maruz kalabilmekte ve bu durum da bilangolarini
olumsuz etkileyebilmektedir. Bu olumsuzlugun giderilmesi i¢in katiim bankalari,
firmalara vadeli d6viz (forward) hizmeti sunmaktadirlar. Bu baglamda basta reel sektoér
olmak iizere dis ticaret islemi yapan firmalarin tiirev aracglar hakkinda yeterince bilgi
sahibi olmalar1 ve bu iriinlerden dogru bir sekilde faydalanmalar1 gelecekte maruz
kalabilecekleri doviz kuru riskinden korunma, karlilik marjlarinda etkinlik ve doéviz
ytktmliliklerini yerine getirmede olanak saglamaktadir. Katiim bankalar1 riskleri
azaltmak ve karliklarini artirmak icin tiirev finansal araglardan faydalanabilirler. Hem
katilim bankalar1 hem de firmalar agisindan biiyiik 6nem arz eden tiirev araglar etkin
kullanildiginda riski minimize etmekte ve karlilikta basaril sonuclar vermektedir. Ote
yandan katilim bankalarinda tiirev arag¢ kullanimi ve performans iliskisi arastirilirken
hem Diinya’da hem de Tiirkiye’de ¢ok az ¢alisma yapildig1 gériilmiistiir. Oysaki katilim
bankalarinda tiirev arag¢ kullanim hacminin her gecen yil arttigi diistiniildiiglinde bu
alanda daha ¢ok calisma yapilmasinin literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.
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Summary

Derivative contracts are contracts that have been used for many years in the banking
sector both to hedge against risk and to earn profits. Today, both traditional banks and
participation banks apply derivative instruments in order to provide efficiency in
asset/liability management and to provide an optimal level of return/resource costs in their
balance sheets. In terms of the banking sector, conventional banks can benefit from “all”
derivative contracts as per their policies. Derivative products that are needed and have a
wide usage area are “forward, futures, swap, and option” contracts. However, participation
banks whose reference is Islam cannot be a party to all derivative contracts. Turkish
participation banks use currency swaps and forward foreign exchange transactions among
derivative instruments in line with some restrictions in terms of Islamic law. The reason for
investigating the relationship between the use of derivative instruments and the
performance of Turkish participation banking is that there is no study on the effects of
derivative instrument use, which has become important in capital markets, on participation
banking. In this study, the effect of derivatives use on participation in banking performance
in Turkey has been examined. For this purpose, the balance sheet and off-balance sheet data
of the variables were used from the website of the Banking Regulation and Supervision
Agency. The data covering the period of 2012 September to 2022 September were included
in the analysis on a quarterly basis. Whether the data in the model is stationary or not was
analyzed with the Dickey-Fuller (1979, 1981) and Phillips - Perron (1988) unit root tests.
The causality method developed by Toda and Yamamoto (1995) was preferred in the study.
The reason why this method is preferred is that it is possible to analyze the series with level
values so that there is no loss of information in the series, even if there are different levels of
stationarity between the series. According to the results of the analysis, According to the
results of the analysis, it has been determined that there is a significant one-way causality
relationship between the volume of derivatives used by Turkish participation banks and the
ratio of loan total to assets. In addition, it has been determined that there is a one-way
causality relationship between the volume of derivative instrument use and the rate of
exchange rate risk, from the volume of use of derivative instruments to the rate of exchange
rate risk at the 1% significance level. There is a one-way causality relationship between the
volume of derivative instrument use and return on equity ratio and capital adequacy ratio,
from the volume of use of derivative instruments to return on equity ratio and to capital

adequacy ratio at the 5% significance level.
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