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KURUMSAL YONETIM, MUHAFAZAKAR MUHASEBE VE
SIRKET BUYUKLUGUNUN KAZANC KALITESI UZERINE
ETKiSi

The Influence of Corporate Governance, Conservative Accounting and Company
Size on Earnings Quality

Kader TURKOGLU*, Cennet GURBUZ** & ismail BEKCi***

Oz
Dogru kazanglarin raporlara yansitilmasini ifade eden kazang kalitesini pek cok
Anahtar Kelimeler: faktor etkileyebilmektedir. Calisma bu dogrultuda kurumsal yonetim, sirket
Kazang Kalitesi, biiyikligi ve muhafazakar muhasebenin kazang kalitesine etkisini belirlemeyi
Muhafazakér amaglamaktadir. Calisma bu amagla 2012-2021 yillarinda Borsa Istanbul’da
mali kuruluslar sektoriinde islem goren 26 holding ve yatirim sirketini
incelemektedir. Caligma kapsaminda gelir kalitesi orani, sirket yasi, yonetim
kurulu biiytikliigii, yonetim kurulu bagimsizligi, sirket biiyiikliigii ve tahakkuk
esasina gore belirlenen muhafazakdr muhasebe degiskeni kullanilmugtir.
JEL Kodlarr: Caligmada kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiyiikligiiniin
M41, G30, L25. kazang kalitesi iizerine etkisinin olup olmadigini 6l¢mek igin panel veri analiz
yontemi kullanilmistir. Calisma sonuglari kurumsal yonetimin ve muhafazakar
muhasebenin kazang kalitesi iizerine anlamli etkisi olduguna dair kanitlar
ortaya koymaktadir. Muhafazakar muhasebe diizeyi ile kazang kalitesi arasinda
anlamli fakat ters yonde bir iliski oldugu goriilmektedir. Kurumsal yonetim
gostergelerinden sirket yagi ve yonetim kurulu biiyiikligii ile kazang kalitesi
arasinda pozitif ve anlamli iligkinin varligi Dbelirlenmektedir. Sirket
biiyiikliigiiniin kazang kalitesi {izerine anlaml1 bir etkisi ise belirlenememistir.

Abstract
Many factors can affect the quality of earnings, which means that the right
earnings are reflected in the reports. In this direction, the study aims to
determine the effects of corporate governance, company size, and conservative
accounting on earnings quality. For this purpose, the study examines 26 holding
and investment companies traded in the financial institution's sector on Borsa
Istanbul between 2012 and 2021. Within the scope of the study, conservative
accounting variables determined according to income quality ratio, company
age, board size, board independence, company size, and accrual basis were
JEL Codes: used. In the study, the panel data analysis method was used to measure whether
M41, G30, L25. corporate governance, conservative accounting, and company size influence
earnings quality. The results of the study provide evidence that corporate
governance and conservative accounting have a significant effect on earnings
quality. It is seen that there is a significant but inverse relationship between
conservative accounting level and earnings quality. The existence of a positive
and significant relationship between corporate governance indicators, company
age and board size, and earnings quality is determined. A significant effect of
company size on earnings quality could not be determined.
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1. Giris

Kurumsal yonetim, sirket faaliyetlerine iliskin kararlara iligkin diizenleme ve prosediirlerin
ayrintili olarak agiklandigi, cesitli pay sahiplerinin hak ve sorumluluk paylasimlarinin agikca
ortaya kondugu bir yonetim ve kontrol sistemidir (Akdogan ve Boyacioglu, 2010: 12). Kurumsal
yonetim etkin bir sekilde sirketlerin yonetilmesine yonelik bir yap1 kurmayi ve paydaslarin
ihtiyaglarinin kolay bir sekilde karsilanmasina yonelik bir sistemin olusturulmasini amaglar
(Pamukgu, 2011: 135).

Muhasebenin temel kavramlarindan olan “muhafazakarlik” kavrami,  Ingilizce
“Conservatism” sozciigiiniin Tirkce karsiligi olarak “ihtiyatlilik”, “muhasebe muhafazakarligi”
ve “tutuculuk” gibi degisik sekillerde ifade edilir (Gor ve Tekin, 2018: 14). Muhafazakarlik,
muhasebenin yerlesik bir 6zelligidir ve yonetimsel firsatgi davranislart sinirlamak ve finansal
raporlama ve agiklamanin giivenilirligini artirmak icin kullanilan bir mekanizmadir. Gergek
diinyanin dogasinda yer alan belirsizligin varligi, muhafazakarligi performans 6l¢iimiiniin arzu
edilen bir 6zelligi haline getirmektedir. Belirsizlik kosullar1 altinda, ¢esitli paydaslarin kendi
ekonomik c¢ikarlari dogrultusunda hareket edecekleri gergeginin olusturdugu ekonomik giicler,
muhafazakar raporlama igin bir talep olusturmaktadir (Kung vd., 2008: 134). Muhafazakarlik,
geleneksel olarak “kar ngdrmeyen, ancak tiim kayiplari ongéren” muhasebe uygulamalari olarak
tamimlanmaktadir (Yunos vd., 2014: 502). Yani, muhafazakdr bir muhasebe yaklagimi
kullanilarak zararlar, muhtemel olduklarinda muhasebelestirildiginden, mali tablolar koti
haberleri tamamen igerecektir (Cullinan vd., 2012: 7). Bu baglamda muhafazakarlik,
muhasebecilerin mali tablolardaki kotii haberlere kiyasla iyi haberleri tanimak i¢in daha yiiksek
diizeyde dogrulama gerektirme egilimi olarak yorumlanmaktadir (Basu, 1997: 4).

Sirket biiyiikliigii kavrami gelir biiyiikliigii, toplam varliklar ve toplam 6z sermaye dahil
olmak tizere gesitli sekillerde siniflandirilabilir (Pratiwi ve Pralita, 2021: 28). Toplam varliklarin
logaritmasi, firma biiyiikliigiinii agiklamak icin kullanilan degiskenlerden biridir (Caba, 2017:
800). Sirket buyikligi, aktif degerlerin  toplaminin  dogal logaritmasi  olarak
hesaplanabilmektedir. Toplam varliklar1 yiiksek degerlerde olan sirketlerin daha kurumsal bir
yapiya sahip olmas1 muhtemeldir (Glimis vd., 2017: 112). Sirket biiytlikligii, bir sirketin sahip
oldugu toplam varliklarin dogal logaritmasi ile 6l¢iilebilmektedir (Pratiwi ve Pralita, 2021: 28).

Yonetim kurulu biytikligi, kurumsal yonetimin en Onemli gostergelerinden kabul
edilmektedir. Yonetim kurulu {iye sayisinin artmasi ile uzmanlik diizeyinin de artmasi
beklenmekte ve daha dogru kararlarin alinmasina etken olmasi beklenmektedir (Sar1 ve Giingor,
2020: 680). Yonetim kurulu, sirketlerde stratejik kararlarin alinmasinda merkezi rol alan en {ist
organi belirtmektedir (Giimiis vd., 2017: 114).

Kazang kalitesi, gelecekteki ortaya cikacak kazanglarin onceden tahmin edilmesinde
raporlanan kazancglarin faydasi ve sirketlerin kazang¢larmin dogru bir sekilde yansitiimasinda
raporlanan kazanglarin kabiliyeti ile ifade edilir (Sakarya ve Kocgak, 2016: 734). Kazang
kalitesinin degerlendirilmesi, finansal tablo kullanicilarinin mevcut gelirlerin kesinligi ve
gelecege yonelik beklentileri konusunda karar almalarina katki saglar (Azarifar ve Ayanoglu,
2020: 41). Kazang kalitesi, sirketler hakkinda karar vermede paydaslar1 etkileyen bilgilerden
biridir (Pratiwi ve Pralita, 2021: 27).

Kazanglarin islevine iliskin temel varsayimlarin farklilik géstermesi kazang niteliklerinin
“muhasebe temelli” ya da “piyasa temelli” 6l¢iitler olarak iki sinifa ayrilmasina neden olmaktadir.
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Tahakkuk kalitesi, siireklilik, ongoriilebilirlik ve diizgiinliik “muhasebeye dayali” 6lgiitler olarak
belirtilmektedir. Bu nitelikler, nakit veya kazanglarin kendisini referans yap1 olarak almakta ve
yalnizca muhasebe bilgilerini kullanarak dl¢iimleme yapmaktadir. Deger alaka diizeyi, giincellik
ve muhafazakarlik “piyasa temelli” olarak kullanilan olciitlerdir. Bu nitelikler, getirileri veya
fiyatlar: referans yap1 olarak dikkate almaktadir. Sonugta, bu niteliklerin 6lgiileri, piyasa fiyatlari
ile muhasebe kazanglar1 veya piyasa getirileri arasindaki iliskinin tahmin edilmesine
dayanmaktadir (Francis vd., 2004: 969). Bu olgiitler muhasebe raporlarindan ve piyasa
verilerinden elde edilen bilgilerle olusturulmaktadir (Durak ve Giirel, 2014: 97). Ayrica Fauzi
(2015), Putra ve Suwowo (2016) tarafindan kazang kalitesi olgiitii olarak, gelir kalitesi orani
kullanilmaktadir. Bu oranin 1.0’dan biiyiik olmas1 genellikle ytiksek kaliteli geliri gosterirken, bu
oranin 1.0’dan diisiik olmas, diisiik kaliteli geliri gostermektedir (Pratiwi ve Pralita, 2021: 27).

Calismada, kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiyiikliigiiniin kazang
kalitesi iizerine etkisini ortaya koymak amaciyla Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren holding ve
yatirim sirketlerine ait 2012-2021 donemine iliskin verileri panel veri analizi yontemi ile
incelenmistir. Calisma konusu ile ilgili yapilan literatiir incelemelerinde kurumsal yonetim,
muhafazakar muhasebe ve sirket biiyiikliigii degiskenlerinin kazang kalitesine etkisine yonelik
ayr1 ayri ¢alismalar yapilmasina karsin, tic degiskenin birlikte degerlendirildigi c¢alismalara
rastlanilmamustir. Calisma, kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiyiikligi
degiskenlerini birlikte degerlendirerek literatiire katki sunmay1 hedeflemektedir.

Calismanin amaci dogrultusunda; birinci boliimde giris, ikinci boliimde literatiir taramasina
yer verilmigtir. Calismanin {igiincli b6limiinde ise amag, c¢alismanin kapsami, kullanilan
degiskenler, hipotezler, model ve modele iliskin temel varsayim testlerine yer verilmistir.
Dérdiincii boliimde elde edilen bulgular, besinci boliimde ise ulasilan sonuglar agiklanmustir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde kurumsal yonetim, muhafazakdr muhasebe ve sirket biiyiikligiiniin kazang
kalitesine etkisini ayr1 ayr ele alan calismalara rastlanilmaktadir. Bu c¢aligmanin, siralanan
calismalardan farki ise hem kurumsal yonetimi hem muhafazakdr muhasebe hem de sirket
biiyiikliigliniin birlikte degisken olarak kullanilip, li¢ degiskenin hep birlikte kazang kalitesine
etkisinin ol¢iilmeye caligilmasidir.

Literatiirde yer alan galismalarin bir kism1 kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe,
sirket biyiikliigii ve kazang kalitesi konularini ayr1 ayrn ele alirken, bir kismini ise ilave konulara
da deginmektedir. Bu kapsamda yapilan incelemelere gore kurumsal yonetim, muhafazakar
muhasebe, sirket biiyiikliigli ve kazang kalitesi ile ilgili yapilan ¢aligmalara asagida kronolojik
sirayla yer verilmektedir.
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Tablo 1. Calismamin Literatiir Taramasi

Calisma Amag Kapsam Sonug¢
. . ?’9.94_2003 yilan Uluslararasi farkliliklarin muhafazakarlik
Ulkenin kurumsal yapisi icin Tayvan

tarafindan olusturulan

Ekonomi Dergisi

taleplerini etkiledigi ve tilkelerin kurumsal

Kung vd. s . . yapilarinin, muhasebe muhafazakarliginin
raporlama tegvikleri ile veri tabanina dahil . . o
(2008) muhasebe muhafazakarlig: tiim Cin, Hong belirlenmesinde raporlama tegvikleriyle
varyasyonlarini 6lgmek Kong ve Tayvan g}.lglu .blr N tk11e$1me sahip oldugu
firmalar gosterilmisgtir.
Muhasebe muhafazakarligi 2001-2007 aras1 Basimsiz vénetim kurulu iiveleri ve finansal
Yunos vd. kapsaminda yonetim kurulu ve  Malezya borsasinda , ri anhlf yranlarlmrlllm IL;?;Z akﬁ;/hk
(2014) denetim komitesi 6zelliklerinin  islem goren finansal e ° 1 muhe .
iliskisini arastirmak olmayan 300 firma iizerinde olumlu etkisi belirlenmistir.
Isletmelerin kazang yénetim 2006-2013
Sakaryave  uygulamalarinin ve kazang doéneminde 1SO 500 T
Kogak yonetimi uygulamalarinin listesinde yer alan 51?11111233 fglf;ljl 21;21;1;1?@ yonetiminin
(2016) finansal performanslara etkisini ve Borsa Istanbul’da gunu g S
belirlemek kayith olan sirketler
Finansal kaldirag ve firma 2012-2016 . e s
bilyiikliigiiniin sirketlerin doneminde BrsT  Linansal kaldirag ve firma biyakluginin
Caba (2017) finansal performanslar {izerinde etkili oldugu

finansal performanslari ile
iligkisini 6lgmek

Sinai Endeksi’nde
yer alan 136 sirket

gorillmiistiir.

Sirketlerin yonetim
kurullarinin bagimsizligini

Gor ve Tekin arttiran kurumsal yonetim

2009 ile 2015 yillart
arasinda BIST
100’de faaliyet
gosteren spor,

Yoénetim kurulu bagimsizligin arttiran bazi
kurumsal yonetim uygulamalarinin

(2018) uygulamalar1 ile muhasebe bankacilik ve finans muhafazakarlik ile negatif iliskili oldugu
muhafazakarliklar1 arasindaki o tespit edilmistir.
e s sektorleri diginda 74
iliskiyi incelemek .
sirket
Tiirk ve Kazakistan 2(215.y11,1nda . e
Giimiis vd bankalarmda kurumsal yénetim Tiirkiye’de ve Finansal performans ve kurumsal yonetim
’ - Kazakistan’da Ostergeleri arasinda anlamli ve kuvvetli bir
(2017) ve finansal performans g 5
Jiskisin be?irlemek faaliyette bulunan  istatiksel iliski tespit edilmistir.
¥ bankalar
Azarifar ve  Sirketlerde kosullu ve kosulsuz 2009 ile 2018 Kosullu Ve k0§ulsuz muhafaza.l.k a{l tile
Ayanoglu muhafazakérlik ile kazanc arasinda kazang kalitesi arasinda ters yonlii
A S, BIST100°de yer istatistiksel olarak anlamli iligki
(2020) kalitesi iligkisini belirlemek .
alan 41 sirket bulunmustur.
Sari ve Katilim bankalarina iliskin igig;ﬁgﬁi Analiz sonuglarmna gore yonetim kurulu
Giinedr kurumsal yonetim diizeylerinin Tiirkive’ de biiyiikliigii ile 6zsermaye karliligi ve
(202%) finansal performanslara etkisini faali Ztte bulunan ortalama dzsermaye karlilig1 arasinda
belirlenmek katllﬁn bankalart anlamli iligki goriilmistiir.
K | véneti 201116_2?118 Kurumsal sahiplik ve yonetsel sahipliginin
o urumsat yonetim A yrraninca kazang kalitesi tizerinde anlaml1 ve pozitif
Pratiwi ve mekanizmasinin muhafazakar ~ Endonezya Menkul etki oldusu ebrilmiistir. Avrica
Pralita muhasebe ve sirket Kiymetler muhafazagl?ég muhassbe ;/e yirrke "
(2021) biiytikliigiiniin kazang kalitesi ~ Borsasi'nda islem e e > SIS
.7 Lo o . biiytikligiiniin kazang kalitesi izerinde
iizerindeki etkisini belirlemek  gdren 29 imalat . R S
sirketi negatif anlamli etkisi belirlenmistir.
Tiirk bankacilik sektorii tahakkuk kalitesi ve
kazang kalicil11 agisindan farklilik
) gostermektedir. Muhasebe esasli kazang
Bezirgan ve . 2910Q1 Z.OZQQZ . kalitesi bakimindan 6ngoriilebilirlik seviyesi
Bankacilik sektoriiniin kazang ~ donemlerine iligkin .. o ;
Sakarya Lo - . yiiksek kaliteyi belirtmektedir. Bankalar
kalitesini analiz etmek Tiirk bankacilik .
(2022) sektorii tarafindan kredi zarar karsiliklar

kullanilarak kazanglarin piiriizsiiz
gosterildigine dair herhangi bir bulguya
rastlanilmamigtir.
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3. Metodoloji

Calismanin bu bdliimiinde; ¢alismanin amacit ve kapsami, calismanin degiskenleri,
calismanin hipotezleri, ¢alismanin modeli ve ¢alismanin modellerine iliskin temel panel veri
varsayim testlerine yer verilmistir.

3.1. Cahismanin Amaci ve Kapsam

Bu calisma kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiytikliiglinlin kazang
kalitesine etkisini belirlemek amaci ile yapilmaktadir. Borsa Istanbul’da islem goren ve konsolide
finansal tablo hazirlayan mali kuruluslar sektdriindeki 48 holding ve yatirim sirketi ¢aligmanin
evrenini olusturmaktadir. Calisma kapsaminda sirketlerin kazang kalitesi {izerine gelistirilecek
ekonometrik modelin sonuglarini miimkiin oldugu kadar daha fazla genelleyebilmek adina
calisma evreninde yer alan tiim sirketlerin verilerine ulasilmaya calisilmistir. Caligma 6rneklemi
ise 2012-2021 doneminde diizenli olarak verilerine ulasilabilen ve konsolide finansal tablo
hazirlayan 26 holding ve yatirim sirketi seklinde belirlenmistir. Belirlenen firmalara iligkin y1llik
veriler, Kamuyu Aydinlatma Platformundan elde edilen mali tablo, mali tablo dipnotlar1 ve
faaliyet raporlarina ait bilgilerle diizenlenmistir.

Tablo 2. Calismanin Orneklemini Olusturan Sirket Bilgileri

Mali Kurulus Sektorii (Holdingler ve Yatirim Sirketleri) - Sirket Ad1 Borsa islem Kodu
Alarko Holding A.S. ALARK
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. IEYHO
Kog¢ Holding A.S. KCHOL
Tav Havalimanlar1 Holding A.S. TAVHL
Tekfen Holding A.S. TKFEN
Eis Eczacibasi Tlag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ECILC
Ag Anadolu Grubu Holding A.S. AGHOL
Atlantis Yatirim Holding A.S ATSYH
Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S. BRYAT
Denge Yatirim Holding A.S. DENGE
Ihlas Yayi Holding A.S. IHYAY
Kervansaray Yatirim Holding A.S. KERVN
Mazhar Zorlu Holding A.S. MZHLD
Akdeniz Yatirim Holding A.S. AKYHO
Bera Holding A.S. BERA
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. DOHOL
Global Yatirim Holding A.S. GLYHO
Giiler Yatirim Holding A.S. GLRYH
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. OSTIM
Polisan Holding A.S. POLHO
Gsd Holding A.S. GSDHO
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL
fhlas Holding A.S. IHLAS
ittifak Holding A.S. ITTFH
Net Holding A.S. NTHOL
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE
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3.2. Cahismada Kullanilan Degiskenler

Calisma amacima ulasilmast i¢cin kurumsal yonetim, muhafazakdr muhasebe, sirket
biiylikliigi ve kazang kalitesinin Olgiilebilmesi igin gostergeler belirlenerek analize tabi
tutulmustur. Calismada kurumsal yonetim gostergesi olarak; sirket yasi, yonetim kurulu
biyikliigii ve yonetim kurulu bagimsizligi belirlenmistir. ~ Sirketin yasi, yillik faaliyet
raporlarindan sirketlerin kurulus yili esas alinarak belirlenmistir. Yonetim kurulu liye sayisi,
yonetim kurulu biiyiikliigii degiskenin olusturulmasinda kullanilmistir (Giimiis vd., 2017: 113-
114). Yo6netim kurulunda yer alan toplam bagimsiz iiye sayisinin toplam yonetim kurulu {iyesi
sayisina boliinmesi ile yonetim kurulu bagimsizligina iligkin degisken olusturulmustur. Kurumsal
yonetimin etkinliginin belirlenmesinde yonetim kurulu biinyesinde bulunan bagimsiz yonetim
kurulu tyelerinin orant énemli bir unsurdur (Sar1 ve Giingor, 2020: 681). Bu ¢aligmada sirket
biiylikliigli toplam Varliklarin logaritmasi seklinde olgiilmektedir. Calismada kazang kalitesi,
Fauzi (2015), Putra ve Suwowo (2016) tarafindan kullanilan gelir kalitesi orani kullanilarak
Olclilmiistiir. Bu baglamda c¢alismada kullanilan degiskenler, degiskenlerin sembolii ve
degiskenlerin hesaplanma sekilleri agsagida Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Calismada Kullamlan Degiskenlere Ait Tanimlamalar

Gostergeler  Degiskenler Sembol  Degiskenlerin Hesaplanma Sekli

Kazan . .

Kalitesgi Gelir Kalitesi Orani GKO Faaliyet Nakit Akisi / Net Gelir

Sirket . et e

Biiyiikliigii Sirket Biyiikligi SB Log (Toplam Varliklar)

Mubhafazakar Tahakkuk Esasma Gore [(Net Gelir + Amortisman — Faaliyet Nakit Akist) /

Muhafazakar Muhasebe CON_acc

Muhasebe Olgiim Yontemi Toplam Varlik)] x (-1)
Sirket Yasi SY Sirket kurulus yili

Kurumsal Eoneit(llm VI?urulu YKBU Yonetim kurulu toplam {iye sayist

Yonetim ayueugy N - .
Yonetim Kurulu YKBA Yonetim kurulunda bulunan bagimsiz iiye sayisinin
Bagimsizligi toplam yonetim kurulu iiyesi sayisina orani

3.3. Calismanin Hipotezleri

Kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiylikliigiiniin kazang kalitesi {izerine
etkisinin aragtirildig1 calismada hipotezler asagidaki gibi olusturulmustur.

Hi: Sirket biiyiikliigiiniin kazang kalitesi lizerine etkisi vardir.
H>: Muhafazakar muhasebenin kazang kalitesi iizerine etkisi vardir.

Hs: Kurumsal yonetimin kazang kalitesi {izerine etkisi vardir.

3.4. Calismanin Yo6ntemi

Ekonometrik analizlerde ii¢ ¢esit veri tirii kullanilmaktadir. Bunlar yatay kesit verisi,
zaman serisi verisi ve panel veridir. Ekonometrik modellere iliskin glivenilir tahminlerin
yapilmasinda giivenilir kaynaklardan dogru bir sekilde veri toplanmasi 6énemlidir. Zaman serisi,
degerleri giin, ay, mevsim ve y1l gibi zaman birimlerine gore degisimi igeren verileri igermektedir.
Yatay kesit verileri belirli bir zamanin diliminde farkli birimlerden (birey, hane halki, firma,
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sektor ve ililke gibi iktisadi birimler) toplanan verilere denilmektedir. Panel veri ise lilkeler,
firmalar, bireyler ve hane halklar1 gibi birimlere ait yatay kesit gézlemlerin, belirli bir donemde
bir araya getirilmesi seklinde ifade edilmektedir. Panel veriler yatay kesit ve zaman serilerine ait
verileri birlestirmektedir (Tatoglu, 2012: 1-3). Yani panel veri yatay-kesit gézlemlerin zaman
serilerini bir araya getirmektedir (Gujarati, 2016: 406). Panel veri analizi zaman boyutuna igeren
yatay kesit verileri igeren panel veri modelleri araciligiyla ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi
metodunu ifade etmektedir (Tatoglu, 2012: 4). Calisma kapsaminda elde edilen verilerin analizi
icin zaman ve yatay kesit boyutunun dikkate alinmasinda panel veri analizi kullanilmstir.

3.5. Calismanin Modeli

Calismada bir bagimli degisken ve bes tane de bagimsiz degisken kullanilmistir. Calisma
kapsaminda bagimli degisken sayisinin tek olmasi nedeniyle tek bir ekonometrik model
iiretilmektedir. Degiskenler igerisinde rakamsal degeri yiiksek olan degiskenler analiz
kapsaminda daha dogru sonuglar alabilmek i¢in dogal logaritmik doniisiim gerceklestirilmistir.
Calisma amac1 dogrultusunda olusturulan model asagidaki gibidir.

GKO it = C + a1(SB)it + a2(CON_ACC)i1 + a3(SY)ir + aa(YKBU)is+ as(YKBA)ir + &ir (1)

Kazang kalitesine etkileri oldugu diisiiniilen degiskenler ¢calismanin amaci dogrultusunda
analize eklenmigtir. Ayrica kullanilacak model dahilinde belirlenemeyen veya modele
eklenmeyen degiskenlerin etkisini belirlemek igin € hata terimi kullanilmaktadir. S6z konusu
calismanin zaman boyutunun on yil olmasi nedeniyle mikro panel kapsaminda degerlendirilerek
duraganlik durumlari g6z ardi edilmistir.

3.6. Calismanin Temel Varsayim Testleri

Herhangi bir degisken 6zelinde iiretilen panel modellemelerine ait bulgularin dogru olarak
ele almabilmesi igin belirli temel varsayimlart karsilamasi gerekmektedir. Panel veri
modellemelerine ait temel varsayimlarinin karsilanmadigi durumlarda ise gerekli diizeltici
direncli tahmincilerin kullanilmas: gerekmektedir.

Model igerisinde c¢oklu dogrusal problemin varligi birbirleri ile yiiksek korelasyon
iliskisine sahip farkli degiskenlerin ayn1 modelde kullanildiginin bir belirtisidir. Literatiirde coklu
dogrusal baglant1 probleminin tespiti i¢in gesitli yontemler gelistirilse de genellikle tercih edilen
yontem varyans artig faktorii (VIF—Variance Inflation Factor) hesaplanmasidir. Coklu dogrusal
baglantt probleminin olup olmadiginin belirlenmesi i¢in VIF degerleri hesaplanmis ve
degiskenlere iliskin VIF degerleri Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Calismada Kullanilan Degiskenlere iliskin VIF Degerleri

Sembol R? VIF Degeri
SB 0,67 3,03
CON_ACC 0,14 1,16
SY 0,55 2,22
YKBU 0,42 1,72
YKBA 0,15 1,17
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VIF degeri 5 ve 5’in iizerinde ise modelin bagimli degiskenine bagl olarak ¢oklu baglanti
sorunu oldugu soOylenebilir. Tablo 4’te goriildiigii gibi degiskelere ait VIF degerleri kritik
degerlerin altinda oldugundan ¢aligma modelinde ¢oklu dogrusal baglanti problemine neden
olabilecek bir degisken bulunmamaktadir.

Modelde diger bir temel varsayim otokorelasyon probleminin olup olmadiginin kontrol
edilmesidir. Caligmada otokorelasyon probleminin belirlenmesi igin literatiirde genellikle tercih
edilen yontemlerden Durbin-Watson test istatistigi ile Baltagi-Wu LBI test istatistikleri
kullanilmigtir. Asagida Tablo 5°te otokorelasyon test sonuglari verilmektedir.

Tablo S. Otokorelasyon Test Sonuclar:

Test Istatistik Degeri Olasihik Degeri
Durbin-Watson Testi 2.18 P>0.05
Baltagi-Wu LBI Testi 2.25 P>0.05

Durbin-Watson test istatistigi ile Baltagi-Wu LBI test istatistik degerlerinin 2 ve 2’ye yakin
deger almasi beklenmektedir. Calisma kapsaminda kullanilan test istatistik degerlerinin Tablo
5’te oldugu gibi 2’ye yakin degerler aldigi goriilmektedir. Bu nedenden dolayr modelde
otokorelasyon probleminin olmadig tespit edilmistir. Bir diger dikkat edilmesi gereken varsayim
ise modelde degisen varyans probleminin olup olmadiginin kontrol edilmesidir. Panel veri
modelleme ¢alismalarinda gelistirilen modellemeler sabit varyans iizerine kurulmaktadir.
Birimlerdeki degismelerden dolayi varyans degisiyorsa bu durum degisen varyans probleminin
olduguna isarettir. Degisen varyans probleminin tespiti i¢in Degistirilmis Wald Testi uygulanmig
ve sonug asagida Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Degisen Varyans Test Sonuclari
Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Degistirilmis Wald Testi 91.15 0.000

S6z konusu bu modelde degisen varyans probleminin belirlenmesi i¢in yapilan
Degistirilmis Wald testi, degisen varyans probleminin oldugunu gostermektedir. Degisen varyans
problemi, direngli tahminci kullanilarak diizeltilmistir. Modelinde yatay kesit bagimlilik
durumunun belirlenmesi i¢in yapilan testler asagidaki Tablo 7’de sunulmustur. Yatay kesit
bagimliliginin varligini tespit etmek icin yapilan testlerden ikisi modelde yatay kesit bagimlilik
probleminin olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 7. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuclari

Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Breusch-Pagan LM Testi 373.03 0.030
Pesaran Scaled LM Testi 1.88 0.059
Pesaran CD Testi 0.96 0.330

Calisma kapsaminda daha dogru sonuglar alabilmek i¢in panel modelleme temel varsayim
durumlar1 kontrol edilmistir. Gelistirilen modelde otokorelasyon problemi ve yatay kesit
bagimlilik problemi yok iken, degisen varyans problemi ile karsilasilmistir. Degisen varyans
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probleminin etkilerini ortadan kaldirmak adina Huber, Eicker ve White direngli tahmincisi
kullanilmistir. S6z konusu direngli tahminciler sayesinde model kapsaminda elde edilen bulgular
temel varsayim hatalarindan arimdirilmistir. Diger taraftan calisma kapsaminda rakamsal degeri
yiiksek olan degiskenlere logaritmik dontisiim uygulanmstir. Logaritmik dontisiim uygulanan
degiskenlerin basina LN ifadesi eklenerek gosterilmistir.

Literatiirde {i¢ temel panel veri analiz yaklasimi mevcuttur. S6z konusu bu yaklagimlar;
tesadiifi etkiler yaklasimi, sabit etkiler yaklasimi ve havuzlanmis model yaklagimlaridir. Bu
yaklagimlar arasindan g¢alisma modeli igin en uygun tahminin yapilmasi i¢in Chow F testi ve
Hausman testi uygulanmistir. Chow F testi, havuzlanmig model ile sabit etkiler modeli arasinda
tercih yapilmasina imkan tanimaktadir. Tesadiifi etkiler ile sabit etkiler arasinda tercih yaparken
ise Hausman testi dikkate alinmaktadir. Gelistirilmek istenen modelin s6z konusu bu ii¢ temel
yaklagim igerisinden hangisine uygun oldugunun belirlenmesi igin uygulanan Chow F ve
Hausman testlerine iliskin sonuglar Tablo 8’de verilmistir. Tablo 8’de goriildiigli gibi
gelistirilmek istenen modele en uygun yaklagimin tesadiifi etkiler yaklagimidir.

Tablo 8. Chow F ve Hausman Test Sonuglari

Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Chow F Testi 71,85 0,000
Hausman Testi 9,24 0,09

4. Bulgular

Tesadiifi etkiler yaklasimi kullanilarak yapilan analizlerden elde edilen Tablo 9’da yer
almaktadir. Modelin biitiinsel olarak anlamli olup olmadig1 F istatistik ve F ihtimal degerlerine
bakilmasi gerekmektedir. Tablo 9°da yer alan ilgili gostergelere bakildiginda modelin %1
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Calismanin amacina uygun olarak kullanilan modelde
secilen bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni a¢iklama oraninin %67 olarak goriilmektedir.

Tablo 9. Kazan¢ Kalitesine Ait Panel Veri Analiz Sonuclar:
Bagimli Degisken: Kazang Kalitesi

Yontem: Regression with Huber, Eicker ve White Standard Errors
Donem: 2012-2021

Yatay Kesit: 26

Toplam Gozlem Sayisi: 260

Huber, Eicker ve t-istatistik

Bagimsiz Degiskenler Katsayi White Standart - Olasilik Degeri
Hata degeri

LNSB -0,0001235 0,000116 -1,06 0,288

CON_ACC -0,0805116 0,0377934 -2,13 0,034**

LNSY 0,102338 0,0057064 17,93 0,000*

LNYKBU 0,1424067 0,011934 11,93 0,000*

YKBA -0,019132 0,0359589 -0,53 0,595

C 2,423767 0,0249013 97,34 0,000*

R?:0,67 F-statistic: 156,05 Prob (F-Statistic): 0,000

Not: “*, ** ye *** jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Calisma kapsaminda degiskenlere ait bulgular incelendiginde sirket biiyiikliigliniin kazang
kalitesi tizerinde anlamli bir iligkisinin olmadig1 goriilmektedir. Muhafazakar muhasebe diizeyi
ile kazang kalitesi arasinda %5 diizeyinde anlamli ters yonde bir iligki oldugu goriilmektedir.
Sirketlere ait muhafazakar muhasebe diizeyinde 1 birimlik artis gerceklesmesi durumunda
sirketlere ait kazang kalitesinde 0.0805116 birimlik bir azalis olabilecegi Ongoriilmektedir.
Kurumsal yonetim gostergelerinden sirket yasi ve yonetim kurulu biiyiikliigii ile kazang kalitesi
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda kurumsal yonetim
gostergelerinden sirket yasinda %1 diizeyinde bir artigin ger¢eklesmesi durumunda sirketlere ait
kazang kalitesinde 0,102338 birimlik bir artisin olabilecegi Ongoriilmektedir. Sirketlere ait
yonetim kurulu biiyiikligiinde %1 diizeyinde bir artisin olmasi durumunda, kazang kalitelerinde
0,1424067 birimlik bir artis olabilecegi 6ngoriilmektedir. Sirketlerin yonetim kurulu bagimsizligi
ile kazang¢ kalitesi arasinda anlamli bir iliski goriilememistir. Bu bulgular dogrultusunda
¢alismanin hipotezlerinin kabul ve red durumlar1 Tablo 10’da gosterilmektedir.

Tablo 10. Calismanin Hipotezlerinin Kabul ve Red Durumu

Hipotezler Kabul / Red Durumu
Hy. Sirket biiyiikliigiiniin kazang kalitesi tizerine etkisi vardir. Red

H>. Muhafazakar muhasebenin kazang kalitesi {izerine etkisi vardir. Kabul

Hs: Kurumsal yonetimin kazang kalitesi lizerine etkisi vardir. Kabul

Bu sonuglara gore “sirket biiyiikliigiiniin kazang kalitesi tizerine etkisi vardir” hipotezi (H1)
reddedilmistir. Bununla birlikte “muhafazakir muhasebenin kazang kalitesi {izerine etkisi vardir”
hipotezi (H.) ise kabul edilmistir. Muhafazakar muhasebe ve sirket biyiikligiiniin kazang
kalitesine negatif anlaml etkisine yonelik elde edilen bu bulgular, Pratiwi ve Pralita’nin (2021)
sonuglariyla uyumludur. Ayrica, Azarifar ve Ayanoglu’nun (2020) muhafazakarlik ve kazang
kalitesi arasindaki negatif yonlii etkisine dair sonuglar1 da yapilan bu ¢alismanin bulgulariyla
desteklenmektedir. Son olarak kurumsal yonetimin; sirket yasi ve yonetim kurulu biyiikligiine
iliskin olarak bulunan anlaml: etkisinden dolay1 genel olarak “kurumsal yonetimin kazang kalitesi
tizerine etkisi vardir” hipotezi (Hs) kabul edilmistir. Kurumsal yonetime dair elde edilen bu
bulgular, kurumsal y6netim gostergelerinin muhafazakarlik ve finansal performansa iliskin
etkilerini vurgulayan ¢alismalar (Giimiis vd., 2017; Gor ve Tekin, 2018) ile uyumludur.

5. Sonuc¢

Calismada, sirket biiyiikliigii, muhafazakar muhasebe, kurumsal yonetim degiskenlerinin
kazang kalitesi iizerine etkisi incelenmistir. Holding ve yatirim sirketlerinin 2012-2021
donemlerine ait verileri panel veri analizine tabi tutulmustur. Calismada, kazang kalitesi
gostergelerinden gelir kalitesi oran1 bagiml degisken olarak kullanmilmustir. Sirket biiytkligi,
muhafazakar muhasebe gostergesi tahakkuk esasina gore dlglilen muhafazakar muhasebe 6lglim
yontemi ve kurumsal yonetim gostergelerinden sirket yasi, yonetim kurulu biiyiikligii, yonetim
kurulu bagimsizlig1 ise bagimsiz degisken olarak modelde kullanilmistir.

Calisma sonucunda sirket biiylkligiiniin kazang kalitesi iizerine anlamli bir etkisinin
oldugu goriilmemistir. Muhafazakar muhasebenin ise kazang kalitesi lizerinde negatif ve anlaml
bir etkisinin var oldugu belirlenmistir. Kurumsal yonetim gostergelerinden yonetim kurulu
bagimsizligi ile kazang kalitesi arasinda da herhangi bir anlamli iligki belirlenemez iken diger iki
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kurumsal yonetim gostergesinden olan sirket yasi ve yonetim kurulu biiylikliigii ile kazang kalitesi
arasinda ise pozitif ve anlamli iligkili tespit edilmistir.

Calismadan elde edilen bulgular, muhafazakar muhasebe ve kazang kalitesi arasindaki ters
yonli iliskinin varligin1 ortaya koyan Azarifar ve Ayanoglu (2020), Gor ve Tekin (2018) ve
Gimiis ve digerlerinin (2017) galigmalarinin sonuglariyla uyumludur. Calisma, muhafazakar
muhasebe uygulamalarinin azalmas: ile sirketlerin kazang kalitelerinde bir artis saglanacagina
dair kanitlar sunmaktadir. Ayrica sirket yasi ve yonetim kurulu biyiikliklerinin de sirketlere
iliskin bir deneyim gostergesi olarak kabul edilerek kazang kalitesinin artirilmasinda olumlu katki
saglayacag1 noktasinda literatiire katki sunulmaktadir.

Kurumsal yonetim, muhafazakar muhasebe ve sirket biiylikliigliniin birlikte degisken
olarak kullanilarak, ii¢ degiskenin de kazang kalitesine etkisinin arastirilmasinin literatiire katki
sagladig diisiiniilmektedir. Daha sonra yapilacak calismalarda, 6rneklem genisletilebilir, sektorel
karsilastirmalar yapilabilir veya farkli degiskenler kullanilarak her bir degiskenin kazang
kalitesine etkisine bakilabilir.

Arastirmacilarin Katki Oram Beyani
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani
Bu c¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/dzel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.
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THE INFLUENCE OF CORPORATE GOVERNANCE, CONSERVATIVE
ACCOUNTING AND COMPANY SIZE ON EARNINGS QUALITY

EXTENDED SUMMARY

Research Subject and Purpose

The study was conducted to reveal the effects of corporate governance, conservative
accounting, and company size on earnings quality. In this context, data on holding and investment
companies in Borsa Istanbul was obtained. Panel data analysis was used on the data obtained from
the financial statements of holding and investment companies that were traded on Borsa Istanbul
between the years 2012-2021.

Literature

Financial reports that provide information about the financial performance of a company
in a certain period are important for making investments correctly. Accurate reflection of
earnings, which is one of the main focal points in financial reporting, is effective in increasing the
quality of earnings and making the right decisions for financial statement users. Company
earnings that do not provide accurate information on the performance of company management
can be misleading to users. For this reason, it is necessary to ensure corporate governance and
accountability to shareholders. There are various research results regarding the impact of
corporate governance mechanisms on earnings quality.

In the literature reviews of the studies, it is seen that there are separate studies on the effects
of corporate governance, conservative accounting, and company size variables on earnings
quality. However, no studies were found in which all three variables were evaluated together. It
is aimed at filling this gap by drawing attention to the scarcity of studies on conservative
accounting. The study contributes to the literature studies by using the conservative accounting
variable in addition to the corporate governance and company size variables.

Method

Since the 2012-2021 period of holding and investment companies' data collected for the
study contains both horizontal and time-sectional data, it was examined with panel data analysis.
In the analysis process, necessary assumption tests were carried out to determine whether there
were multicollinearity, varying variance, and autocorrelation problems, as well as to determine
the horizontal dependence. The F and Hausman tests were applied to estimate with the right panel
model, and it was decided to estimate by choosing the random effects approach.

Results

According to the random effects approach, the results of the study provide evidence that
conservative accounting and corporate governance have an impact on earnings quality. As a result
of the study, it was not seen that company size had a significant effect on earnings quality.
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Conservative accounting, on the other hand, has been found to have a negative and significant
effect on earnings quality. There is no significant relationship between the independence of the
board of directors and the quality of earnings, one of the corporate governance indicators.
However, the age of the company and the size of the board of directors, among other corporate
governance indicators, have a positive and significant effect on earnings quality.

Consistent with the findings of Azarifar and Ayanoglu (2020), Gor and Tekin (2018),
Glimiis et al. (2017), this study revealed reveal the existence of an inverse relationship between
conservative accounting and earnings quality. The study provides evidence of an increase in
company earnings quality as conservative accounting practices decline. In addition, literature
findings suggesting that companies with larger boards and more experience in the market have
higher boiler quality are supported.

It is thought that the study will contribute to the literature on conservative accounting,
earnings quality, and corporate governance. A contribution is made to the literature by using
corporate governance, conservative accounting, and company size as variables together and
determining the effects of all three variables on earnings quality. In future studies, the sample can
be expanded, sectoral comparisons can be made, or the effect of each variable on earnings quality
can be examined by using different variables. In addition, future studies can make comparisons
between developing and developed countries.
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