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Bir Iktisadi Tetikleyici Olarak Birinci
Diinya Savagi’'nin Bitigi: Barisin Osmanli
Imparatorlugu’ndaki Etkilerinin Iktisadi
Incelenmesi

Avni Onder Hanedar

02z: 1914 ve 1918 yillar1 arasinda Osmanh Imparatorlugu yikim yaratan Birinci Diinya Savasr'na dahil olmustu. Savas si-
rasinda dis ticarete uygulanan kisitlamalar ve riskli ortam Osmanl Imparatorlugu iktisadi yasaminda daralmalar ortaya
gkartmisti. Kamu harcamalar ciddi sekilde yitkselmis ve parasal sistem kontrol edilemez hile gelmisti. Savagtan yenik
cikilmasi Osmanli Imparatorlugu'nun isgali ve parcalanmasini beraberinde getirmisti. Ayrica zamanla isgal kuvvetleri ile
catigmalar ortaya ¢ikmugti. Tarihsel calismalarda, Osmanli imparatorlugu’nun Bulgaristan'in Eylil 1918 tarihinde yaptig1
ateskes teklifi sonucunda iktisadi yasamda ortaya ¢ikan bask ile savastan ¢ekilme noktasina geldigi iddia edilmektedir. Ote
taraftan catigmalarin bitiginin yakinlagmas ile riskli dénemin artik geride kalacaginin diigiiniilmesinin iktisadi anlamda iyi-
lesmeler yaratmig oldugu Osmanh gazetelerinde siklikla dile getirilmekteydi. Yazi, bu baglamda ¢atigmalarin sonlanmakta
oldugu siireg icerisinde Osmanh Imparatorlugu iktisadi yasamin1 (Tasvir-i Efkar ve Vakit gibi) Osmanh gazetelerindeki ya-
zilar, Istanbul Borsasr'na ait déviz kuru ve mal fiyat: verileri ile niteliksel ve niceliksel yontemlerle incelemistir. Geleneksel
kaynaklara gore gazeteler giincel bilgi ve veri saglamaktadir. Tarihsel incelemelerde bu tip kaynaklara dayali calisma azhigs,
yazinin literatiire 6nemli bir katkisini olusturmaktadir. Sonuglar, Osmanli Imparatorlugu iktisadi yagaminin savasin bitisini
ifade eden ategkes siireci sonucunda iyilesmeler ile kargilagtigim ortaya koymaktadir. Ancak bu olumlu etkinin kisa siireli
oldugu ve zaman icerisinde iktisadi bunalimin etkisini hissettirdigi gézlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Birinci Diinya Savasi, Selanik Miitarekesi, Istanbul Borsas1, déviz kurlari, mal fiyatlar, iktisadi yagam.

Abstract: In 1914, the Ottoman Empire was involved in the World War I, ended with economic disruptions due to trade
restrictions and higher risks on production after four years. The conflicts were also correlated with increasing expenditures
and monetary instabilities. The war heralded the partitioning of the Empire by the Allies, the occupation, and struggle
against them over time. It was argued that when Bulgaria asked for an armistice in September 1918, the Ottoman Empire
went into recession, heralding the exit of the war. On the other hand, the Ottoman newspapers provided information on
the presence of the economic recovery by the end of the war. Using the Ottoman newspapers (i.e., Tasvir-i Efkar and Vakit)
and data on foreign exchange rates and prices in Istanbul Bourse, this paper empirically examines the Ottoman economy
by the end of the conflicts. In comparison to traditional sources on the Ottoman history, the newspapers include contem-
porary and detailed information and data. The paper’s contribution is important, as no large literature exists on the topic.
The findings imply an economic recovery while the conflicts were ending. This effect, however, disappeared in the long run,
since there was an economic recession.
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Girig

20. yiizy1l Osmanli Imparatorlugu dahil bircok tilkeyi etkisi altina alan ve kapsam-
l1 olumsuz sonuglar yaratan Birinci Dinya Savagi'na sahne olmugtu. Kasim 1918
itibariyla biten ¢atigmalar, beklenildiginden daha uzun stire siirmiis ve Osmanli
Imparatorlugu ile miittefikleri yenik diigmiislerdi. Osmanli Imparatorlugu 30 Ekim
1918 tarihli Mondros Miitarekesi ile savas: birakmigti. Ancak Eylal 1918 tarihine
gelindiginde, Osmanli gazetelerinde ¢atismalarin ne zaman bitecegine dair ¢esit-
li yorumlar1 gérmek mumkindir. 10 Eylil 1918 tarihinden itibaren ¢atigmalarin
bitecegine iligkin haberler Osmanli gazetelerinde siklikla goralmeye baglamist:
(Vakit, 10 Eylal 1918, s. 1; 12 Eylil 1918, s. 1). Avusturya-Macaristan ve Bulgaris-
tan'in ateskes teklifleri ve buna iliskin tartigmalar kamuoyu ile paylasilmaktayd:
(Vakit, 17 Eylil 1918, s. 1; Tanin, 17 Eylal 1918, s. 2; 28 Eylil 1918, s. 2). Ayrica
Osmanli Imparatorlugu'nda savagin artik son bulacagina dair bir beklentinin or-
taya gktigini sdylemek mimkindir. 8 Ekim 1918 tarihli Vakit Gazetesi, 29 Eyliil
1918 tarihli Selanik Mutarekesi ile fiili hale gelen Bulgaristan'in ategkes talebinin
savasin siresi konusunda kilit bir 6neme sahip oldugunu ifade etmekteydi. Zira
Bulgaristan'in savastan cekilmesi 6ncesi Osmanli Imparatorlugu'nda ¢atigmala-
rin daha uzun zaman siireceginin digtnaldugi ileri sirilmekteydi (Vakit, 8 Ekim
1918, s. 2). Bunu destekleyecek sekilde savagin sonuna gelinirken, 6 Ekim 1918
tarihli Vakit Gazetesi'nde yer alan bir makale, piyasada Bulgaristan'in imzaladig
ateskes anlagmasindan sonra Osmanli Imparatorlugu agisindan da savasin bitecegi
ve ategkes teklif edilecegine dair haberlerin yayilmakta oldugunu ileri siirmekteydi
(Vakit, 6 Ekim 1918, s. 2).

Birinci Diinya Savagi, tim diinyada oldugu gibi Osmanli iktisadi yagami tizerin-
de de ciddi tahribatlar yaratmigti. Savag baglarken, altin standardi uygulamasi terk
edildiginden para arz1 kontroli saglhikl bir gekilde yiiriitilememis ve iilkede fiyat
istikrarinin olmadig1 bir yap1 hakim olmustu. Birinci Diinya Savast siiresince Itilaf
Devletleri tarafindan Osmanli Imparatorlugu dis ticareti iizerine getirilen sinirla-
malar sonucunda ticaretin %90 oraninda azaldig: gérulmektedir. Ayrica dis ticare-
tin kisitlanmas, ticareti Almanya ve Hollanda gibi miuttefik ve savasa tarafsiz kalan
iilkelere kaydirmigt: (Tasvir-i Efkar, 6 Aralik 1919, s. 2; Pamuk, 1978). Giivenlik
sikintilarinin tretim ve ticaret tizerinde giicli olumsuz etkiler yaratmas: ve para
hacminin savunma harcamalarindaki artiga paralel sekilde yikselmesi ile enflas-
yonun %400 gibi astronomik bir rakama ulagtig1 iddia edilmektedir (Eldem, 1994,
ss. 25-131; Pamuk, 2000, ss. 223-224; 2005). Parasal ve iktisadi istikrarin tekrar
kurulmasina iligkin ¢abalar savagin bitmesi ile kendisini géstermeye baglamigti (El-
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dem, 1994, ss. 25-131; Al ve Akar, 2014, s. 179). Tarihsel caligmalar, Bulgaristan’in
savagtan c¢ekilmesi siirecinde Osmanli Imparatorlugu'nun ihtiya¢ duydugu askeri
ve hayati mallarin Almanya’dan ithalinin zorlastigini ve savagin iktisadi olarak da
sirdiriilmesinin giclesmis oldugunu iddia etmektedir (Eldem, 1994, ss. 130-131;
Tuncer, 2011, ss. 131-132). Bu iddianin aksine Vakit Gazetesinin ¢esitli sayilarin-
da yer alan makalelerde ¢atigmalarin resmi bitig tarihleri stiresince mal arz1 artigi,
fiyat dugusi, ticaretin canlanmas: ve nakit tutum oraninda yikselis gibi olumlu
iktisadi durumlarin ortaya ¢iktign ileri stiriilmekteydi. Bunun temel nedeni olarak,
insanlarin Selanik Miitarekesi'ne dair emarelerin ortaya cikigi ile barigin gelecegine
iligkin bir beklentiye sahip olmalar: gésterilmigti (Vakit, 8 Ekim 1918, s. 2; 13 Ekim
1918, s. 2; 17 Ekim 1918, s. 2). Savagin bitisi yaklagirken ortaya ¢ikan iktisadi ge-
rilimler yeterli, tutarl ve veriye dayali incelemeden yoksun bir alani olusturmakta-
dir. Bu baglamda barigin gelisinin Osmanli imparatorlugu agisindan yarattig: ikti-

sadi yukun ne zamana kadar surdiguni aragtirmak énem tegkil eden bir konudur.

Osmanli Imparatorlugu'nun yasamis oldugu deneyime temel olusturmak ama-
cyla, savaglarin etkilerine iligkin iktisat literatiiri, catigmalar ile iktisadi faaliyet-
lerin zarar gorecegini ve barisin gelisi sonucunda olumsuz etkilerin ortadan kalka-
bilecegini ortaya koymustur. Catigmalar, ticaret yollarini ve piyasalarin igleyisini
zedeleyebilmektedir. Bu durum, islem maliyetleri ve mal fiyatlarinin yiikselmesine
neden olarak, ticaret ve tiretim tizerinde aksamalar ve diigiigler yaratabilmektedir.
flave olarak savaslara dahil olan tilkeler, diismanlarinin ticari iliskilerine diploma-
tik tedbirler ile kisitlama getirebilmekte ve tilkelerin iktisadi yagamlar: alt tst ola-
bilmektedir (Anderton ve Carter, 2001; Li ve Sacko, 2002; Anderson ve Van Winco-
op, 2003; Lamotte, 2012). Benzer sekilde savaglar nedeniyle tahvil ve hisse senedi
fiyatlariile ulusal paralarin degerlerinde degismeler gorulebilmektedir. Bu etkilerin
temel kaynaklari, savaslar ile ortaya ¢ikan savunma harcamalar ve butce agiklar:
yikseligi, sirketlerin ¢atigmalarin yarattigi zararlar nedeniyle karlarinin azalmas:
ve devletlerin devamliliginda ortaya ¢ikan tahribatlardir. Catigmalar, yarattiklar:
savunma harcamalar: yiikselisi nedeniyle devlet bor¢larinin geri 6denememe ih-
timalini arttirmaktadir. Bu sekilde bir beklenti sahibi olan yatirimcilar, tahvillere
olan taleplerini azaltmakta ve sonugta tahvil fiyatlar: distisleri gozlenebilmektedir
(Ferguson, 2006; Waldenstrém ve Frey, 2008). Ayrica savaglar, iktisadi yagsamda
yarattiklar1 dugiik tretim, enflasyon ve butce agiklar: gibi tahribatlar nedeniy-
le sirketlerin gelir ve karlarinda azalmalar ortaya ¢ikararak, hisse senedi fiyatla-
rinda digtigler yaratabilmektedir (Schneider ve Troeger, 2006; Choudhry, 2010).
Son olarak savaglar ile yatirnmcilar, catigmalardan etkilenen iilkelerden paralari-

n1 cekerek daha giivenilir tlkelerde yatirim yapmay: tercih edebilmektedirler. la-
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ve olarak savaglarin iktisadi yagamdaki olumsuz sonuglari, déviz kurlarina devlet
mudahalesini agindirmaktadir. Bu etkiler, ulusal paralarin deger kaybetmesine yol
acabilmektedir. Deger kayiplari, catigmalarin bitigine ragmen strebilmektedir. Sa-
vagin kaybedilmesi durumunda savaglardan etkilenmis olan tlkelerin varliklarini
sirdurtp sirdurememeleri durumu, ulusal paralarin kargiligi konusunda beklen-
tiler yaratarak bu iilkelerin paralarinin degerlerinde degismeler yaratabilmektedir
(Willard, Guinnane ve Rosen, 1996; Weidenmier, 2002; Hall, 2004; Kanago ve Mc-
Cormick, 2013).

Yazinin inceledigi dénem Toprak (1982), Cavdar (1983), Eldem (1994) ve Pa-
muk’un (2005) ¢aligsmalar: tarafindan dikkate alinmig ve barigin geliginin yarattig:
iktisadi etkilere iliskin cesitli veriler ortaya konulmustur. {lgili calismalar, savagin
iktisadi sonuglarina iligkin olarak detayli incelemeler konusunda yetersizlikler tagi-
maktadir. Ozellikle giincel ve kapsaml veri kaynaklar1 kullaniminin azhg1, savagin
bitimi ile ortaya ¢ikan iktisadi etkiler tizerine kargilagtirmali bir degerlendirme im-
kanim giiclestirmektedir. Bu yazi, ilgili tarihsel incelemelerin kisitlarini da dikkate
alarak savagin sonlanmakta oldugu siirecte Osmanli Imparatorlugu'nun iktisadi
yagamini incelemektedir. Bu agidan yaz, geleneksel kaynaklara goére déneme iligkin
giincel ve ¢ok sayida veri ile bilgi barindiran Tasvir-i Efkar ve Vakit gibi gazeteler
lizerine yapacag inceleme ile 6nceki incelemelerin eksikliklerini gidermeyi amac-
lamakta ve katk: sunmaktadir. Makalenin ilk kisminda, ilgili déneme ait iktisadi
gelismelere iligkin degerlendirmelere bolca yer ayiran Tasvir-i Efkar ve Vakit gibi
gazetelerde yayimlanan makalelere iligkin icerik degerlendirmesi yoluyla inceleme
yapilmaktadir. Tkinci kisimda, 30 Mayis 1918 ve 14 Ocak 1919 tarihlerinde Istan-
bul Borsasi'na iligkin déviz kuru degerleri ve mal fiyatlar: tizerine yapilan betim-
sel ve istatistiki degerlendirme ile ¢alisma amacina ulagmaktadir. Déviz kuru ve
fiyat verisi, Tasviri-i Efkar ve Vakit gazetelerinden elde edilmistir. Bu baglamda,
kambiyo ve fiyatlara ait veriler, gazetelerden toplanan bilgi ve belgeler, detayh ve
kapsamli degerlendirmeler ile 1918 ve 1919 dénemindeki Osmanl iktisadi yagami
daha derinlemesine anlagilabilecek ve bilgi birikimi olugturulacaktir. Son kisimda

ise genel bir degerlendirmede bulunulmaktadir.

Yazinin ulagtigi sonuglar, tarihsel ¢alismalarda iddia edildiginin aksine Bulga-
ristan’in savastan cekilmesi stiresince Osmanli imparatorlugu'nda ciddi anlamda
olumsuz bir iktisadi baskinin var olmadigini isaret etmektedir. Bulgaristan'in sa-
vas1 resmi olarak biraktig1 Eylil 1918 tarihi siiresince Osmanli Imparatorlugu'nda
mal fiyatlarinda dusgtsler seklinde iktisadi iyilegsmelerin oldugu gérilmektedir. Bu

bulgu, gazete yazilarinda yer bulan; ¢catigmalarin resmi bitigi éncesinde savagin ik-
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tisadi yukiinin kalkmakta oldugu beklentisi nedeniyle piyasada gézlemlenen mal
bollugu gibi olumlu gelismelerin varligina iliskin iddialarla desteklenmektedir. An-
cak catigmalarin son bulmasinin yarattig: olumlu sonuglar uzun dénemde varhigi-
n1 stirdurmekten uzak gériinmektedir. Dolayisiyla Mondros Miitarekesinin, kisa
vadeli iyilesmeler disinda politik ¢alkantilar yaratma potansiyeline ilave olarak,
iktisadi yasamin tekrar diizelmesi konusunda beklenilen etkisini ortaya ¢ikarama-
dig1 séylenebilir. Bu sonug, liranin savagin bitisine ragmen ciddi deger kaybina ug-
ramasl ve gazete yazilarina yansiyan altyapisal sorunlar ve buhran soylentileri ile
desteklenmektedir.

Birinci Diinya Savasi Sonlanirken Gazete Yazilarinda iktisadi Yagsam

Savaglarin etkileri tizerine inceleme iceren iktisat literatiirii, ¢catigmalarin ticaret
yollarina ve sirket faaliyetlerine zarar verdigini gostermektedir. Bu nedenle savasg-
lar sonucunda tretim ve ticarette diigiis olabilmektedir. Ayrica savaga taraf tlkele-
rin getirdigi kisitlamalar ve tedbirler sonucunda ticaret miktar: azalmakta ve mal
fiyatlarinda karaborsa, artan riskler ile yiikselisler g6zlemlenebilmektedir. Onemli
diger bir sonuc ise savaglarin ulusal paralarin desteklenmesinde yaratti1 giiclik-
ler sonucunda deger kayiplar1 yaganmasidir. Bu durum, ¢atigmalarin sonlanmasi-
na ragmen iggal gibi, devletlerin varligini tehlikeye atan olaylar nedeniyle etkisini
sirdurebilmektedir (Anderson ve Van Wincoop, 2003; Choudhry, 2010; Kanago ve
McCormick, 2013).

Bulgaristan'in Eylual 1918 tarihi itibariyla savastan c¢ekilmesi 6ncesinde Os-
manh gazeteleri iktisadi durumun olumsuzlugu konusunda énemli degerlendirme-
ler sunmaktadir. Ornegin; 18 ve 23 Haziran 1918 tarihli Tasvir-i Efkar gazetesinde
yer alan yazilarda, piyasada miisteri bulmanin giicligi ve satiglarin gercekleseme-
digi belirtilmekteydi. Ayrica un ve ekmek fiyatlarinin digitk diizeyde oldugu ileri
siurilmekte, ekmek boyutundaki kii¢iilmelerden yakinilmaktayd: (Tasvir-i Efkar,
18 Haziran 1918, s. 2; 23 Haziran 1918, s. 2). Temmuz ayina gelindiginde Tasviri-i
Efkar Gazetesi, bayramin gelmesine ragmen saticilarin firsatgiliklar nedeniyle et
fiyatlarinda mudahale gerektirecek ciddiyette yiikseliglerin yasandigini iddia et-
mekteydi (Tasvir-i Efkér, 17 Temmuz 1918, s. 2). Benzer gekilde yumurta ve siit
gibi trtinler disinda fiyatlarin yiiksek diizeyde oldugu ve ancak yeni hasat dénemi-
nin bu sorunu agma konusunda yardima olabilecegi ifade edilmekteydi (Tasvir-i
Efkar, 20 Temmuz 1918, s. 2). 31 Agustos 1918 tarihli Vakit gazetesinde bagyazar

Ahmed Emin, hitkiimetin mal kithigini gidermek i¢in ihracata iligkin yasaklama ka-
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rarinin etkisiz kaldigini ileri siirmekteydi. Ayni zamanda ithalatin kisitlanamamasi
sonucunda altin ¢ikiginin arttifi ve liranin degerinde kayiplarin ortaya giktig ileri
stirtalmustii. Belirtilen diger 6nemli bir durum ise seker gibi artnlerin karaborsa-
sinin olugmas: ve fiyatlarda énemli yiikseliglerin var olmasiydi (Ahmed Emin, 31
Agustos 1918, s. 1).

Ote taraftan catismalarin sona yaklasmasinin iktisadi anlamda iyilesmeler
ortaya ¢ikardig: gorulebilmektedir. Savas defterinin Selanik Miitarekesi ile Bul-
garistan tarafindan kapatilmas: sonucunda 8 Ekim tarihli Vakit gazetesine gore,
Osmanli Imparatorlugu'nun yakin zamanda savagmay1 birakacagi ve altin mikta-
rinin artacagi beklenilmekteydi. Bu durumun sonucu olarak insanlarin varliklarini
nakit olarak tutmak istedigi, altin fiyatlarinin digtiigi ve livanin degerinin gittikce
arttigy iddia edilmekteydi (Vakit, 8 Ekim 1918, s. 2). Benzer gekilde 13 Ekim 1918
tarihli Vakit Gazetesi, Bulgaristan'in savas dig1 kalmasinin uzun stiren ¢atigma or-
tamini bitirecegini ifade etmisti. Bu baglamda iktisadi yagsamin dizelecegine dair
beklentiler nedeniyle tarafsiz iilkelerin ve Almanya’nin paralarinin yabanc piya-
salarda deger kazandig: ifade edilmekteydi (Vakit, 13 Ekim 1918, s. 2). 17 Ekim
1918 tarihli Vakit Gazetesi ise bu olumlu gelismelerin paralelinde, baris siireci ile
dis ticarete getirilen kisitlamalarin zaman icerisinde kalkacak olmas: ihtimalinin
dogdugunu belirtmekteydi. Bu durum sonucunda tiiccarlarin fiyat diisiislerinin
yaratacag olasi zararlardan kaginmak i¢in mal stoklarini satiga ¢ikardig: ve fiyatla-
rin énemli 6l¢iide digtiigi iddia edilmekteydi (Vakit, 17 Ekim 1918, s. 2). Olumlu
gelismelere ragmen Osmanli Imparatorlugunun savastan ¢ikisinin hemen énce-
sinde 24 Ekim 1918 Tasvir-i Efkar Gazetesi vapurlarin ¢alismasina yetecek kadar
komurin bile alinan tum tedbirlere ragmen kéti yonetim ve suistimaller sonucun-
da temin edilemedigini ifade etmekteydi (Tasvir-i Efkar, 24 Ekim 1918, s. 2). Bu
degerlendirmeler 1s1g1nda Bulgaristan’in ¢atismalardan cekilisi ile iktisadi hayatta
genel anlamda iyilegsmeler bulundugu iddia edilebilir. Ancak enerji sorunlarinin gi-

derilemedigi s6ylenebilir.

Osmanli Imparatorlugunun Mondros Miitarekesi ile savas1 birakmasi sonrast,
Vakit Gazetesi'nin bagyazari Ahmed Emin, 2 Kasim 1918 tarihinde, barigin sagla-
yacag iktisadi iyilegsme beklentisinin yerine insanlarin tilkenin gelecegi konusun-
daki endigelerinin gectigini ifade etmekteydi. Bu nedenle savas dénemini aratacak
sekilde sokaklara 1ssizligin egemen oldugu ileri siirilmekteydi (Ahmed Emin, 2 Ka-
sim 1918, s. 1). Bunu destekleyecek sekilde piyasada yasanan fiyat dustslerinin,
mallara olan talebin yetersizligi ile daha fazla hissedilir hale geldigi ifade edilmek-
teydi (Vakit, 2 Kasim 1918, s. 2). Almanya'nin Rethondes Miitarekesi ve Birinci
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Diinya Savasrnin resmi olarak 11 Kasim 1918 tarihinde bitigi sonrasinda iktisadi
buhranin etkisini hissettirdigini séylemek miimkiindar. 14 Kasim 1919 tarihli Va-
kit Gazetesi savagin son bulmasina ragmen olumlu iktisadi sonuclarin gercekles-
medigini ileri sirmekteydi. Mal piyasasinda eski canliliktan eser kalmadigi, depola-
nan mallarin satilmaya baslanmasi sonucunda piyasada kargasanin hakim oldugu
ve herhangi bir fiyat rapor etmenin miimkiin olmadig ifade edilmekteydi. Ayrica
itilaf Devletleri isgal memurlarinin yerlesimi ile birlikte bir pahalilik beklentisinin
oldugu iddia edilmekteydi (Vakit, 14 Kasim 1918, s. 2).

Bu sekildeki iktisadi yagsama iligkin olumsuz degerlendirmelerin paralelinde,
23 ve 24 Kasim 1918 tarihli Tasvir-i Efkar ve Vakit gazetelerinde yer alan makale-
lerde, istanbul'da belli bir siireden beri komiir bulmakta yaganan sikintilar ve siire-
gelen iktisadi buhranin gittikce agir bir hal aldig1 iddia edilmekteydi. Kémiir temini
sikintisinin temel nedenleri, yurt dig1 ithalatin olmamasi, yurt igcindeki madenlerde
iscilerin iglerini terk etmeleri ve madenlerde calisacak yeni ig¢ci bulunamamasi ola-
rak gosterilmekteydi (Vakit, 23 Kasim 1918, s. 2; Tasvir-i Efkar, 24 Kasim 1918, s.
2). 23 Kasim 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Gazetesi piyasadaki komiirtn iyi olmama-
sina ragmen yiiksek bir fiyatla satildigini ifade etmekteydi (Tasvir-i Efkar, 23 Ka-
sim 1918, s. 2). Savasin sonlanmasi sonrasinda kémiir sikintisinin yarattig: yitksek
fiyat sorunu ile birlikte iktisadi bir buhranin ve dalgali bir fiyat diizeyinin var oldu-
gunu soylemek mumkiin gézitkmektedir. 16 Kasim 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Ga-
zetesi fiyatlarin genel duzeyindeki dugtuk duzeyi isaret etmekteydi (Tasvir-i Efkir,
16 Kasim 1918, s. 2). Ancak bir hafta sonrasinda 23 Kasim 1918’ ait Vakit Gazete-
si, Canakkale Bogazi'nin agilmasina ragmen gemilerin serbest sekilde hareketinin
hentiz mumkiin olmamasi ile mal ithalatinin yetersiz kaldigini belirtmekteydi. Bu
durumun sonucu olarak bugday gibi mallarin fiyatlarinda %100’ yakin yiikselisler
yagandig: ileri siiriilmekteydi (Vakit, 23 Kasim 1918, s. 2). 21 Kasim 1918 tarihli
Tasvir-i Efkar Gazetesi benzer gekilde vapurlarin dizgiin sekilde islememesi ve ig-
gal giicti askerleri icin piyasadan yapilan alimlar sonucunda ciddi fiyat artiglar: ol-
dugunu belirtmekteydi. {lave olarak ham madde temini nedeniyle ekmek iiretimi-
nin sekteye ugradig: iddia edilmekteydi (Tasvir-i Efkar, 21 Kasim 1918, s. 2). Mal
piyasasinda yagsanan buhranin yani sira para piyasasinda da savagin son bulmasina
ragmen bir toparlanma bulunmadig: goriilebilmektedir. 30 Kasim 1918 tarihli Tas-
vir-i Efkar Gazetesi iktisadi tegkilatlanmanin yetersiz kaldigini, altin tizerinde bir
spekilasyonun oldugunu ve liranin degerinin agindigini ifade etmekteydi (Tasvir-i
Efkar, 30 Kasim 1918, s. 2). Bu degerlendirmeler sonucunda savagin bitmesine rag-

men ciddi bir iktisadi toparlanma olmadiginin séylenmesi mumkiindir.
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Savagin resmi bitiginden bir hayli sonra 1 Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar,
fiyat artiglarini tiiccarlarin karaborsa faaliyetlerine baglamaktayd: (Tasvir-i Efkar,
1 Aralik 1918, s. 2). 5 Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Gazetesi piyasada bir buh-
ran ve hububat fiyatlarinda yukselisler oldugunu, seker gibi bircok malin fiyatinda
dalgalanmalar bulundugunu ve tiiccarlarin karh bir alan olarak un alim satimi igine
giristigini ifade etmekteydi (Tasvir-i Efkar, 5 Aralik 1918, s. 2). Benzer sekilde Vakit
ve Tasvir-i Efkar gazeteleri 6zellikle komurde yasanan kithik nedeniyle fiyatlarda
artiglarin goérildiguni ve vapurlarin bile artik hareket edemez noktaya geldigini
iddia etmekteydi (Vakit, 7 Aralik 1918, s. 2; Tasvir-i Efkér, 5 Aralik 1918, s. 1; 7
Aralik 1918, s. 2). 8 Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Gazetesi altyapisal sorunla-
rin ¢oziilemeyisi sonucunda gaz fiyatlarinda daha éncesinde gériilmemis dl¢tlerde
yiikselislerin oldugunu ileri siirmekteydi (Tasvir-i Efkar, 8 Aralik 1918, s. 2). 11
Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Gazetesi, barig sonrasinda ithalat artig1 ve mal
bollugu beklentisine ragmen piyasada fiyat yiikseliglerinin devam ettigini ifade et-
mekteydi. Bu olumlu beklentilerin gerceklesmemesi, savas sirasinda ticari vapur-
larin ¢ogunun batmasi ve telgraf hatlarinin zarar gérmesi gibi nedenlere baglan-
maktaydi (Tasvir-i Efkar, 11 Aralik 1918, s. 1). 14 Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar,
un ve gaz yagi gibi mallarda ciddi fiyat yiikselislerini haber vermekteydi (Tasvir-i
Efkar, 14 Aralik 1918, s. 2).

16 Aralik 1918 tarihli Tasvir-i Efkar Gazetesi, esnaf ve tiiccarin Mondros Mii-
tarekesi sonrasinda ticaretin serbest kalacagi beklentisine sahip olmalar1 dolaysiy-
la bir siire i¢in fiyatlarda indirime gitmelerine ragmen daha sonrasinda daha hizli
yiikselislerin bulundugunu ve énlemlerin yetersiz kaldigini iddia etmekteydi. Ma-
kale, Miitareke dénemi ile bir kargilastirma yaparak cesitli iiriinlerin fiyatlarindaki
artiglarin ne diizeyde oldugunu ortaya koymaktaydi. Ornegin; fasulye fiyatinin 35
kurustan 60 kurusa, zeytinyaginin 90 kurustan 135 kurusa, seker fiyatinin 105
kurugtan 200 kurusa, sabun fiyatinin 70 kurustan 100 kurusa ve gaz yag: fiyati-
nin 12 kurugtan 25 kurusa yitkseldigi ifade edilmekteydi (Tasvir-i Efkar, 16 Aralik
1918, s. 1, 2). Mal piyasasindaki duruma benzer sekilde altin fiyatlarinda da ciddi
yiikseliglerin meydana geldigi ileri siiriilmekte ve fiyatlarin 430 kurus civarinda ol-
dugu séylenmekteydi (Tasvir-i Efkar, 16 Aralik 1918, s. 2). 21 Aralik 1918 tarihli
Tasvir-i Efkar dikkate alindiginda, barig sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen mal
girislerine dair olumlu beklentinin gerceklesmedigi ve fiyatlarin ytkseldigi goriil-
mektedir (Tasvir-i Efkar, 21 Aralik 1918, s. 2). Ayrica kémir buhraninin barigtan

¢ok sonra bile ¢ézilemedigi ve yurt ici madenlerden bile faydalanilamadig ifade
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edilmekteydi (Tasvir-i Efkar, 17 Aralik 1918, s. 1; 21 Aralik 1918, s. 1). Ayni ge-
kilde 22 Aralik 1918 Tasvir-i Efkar Gazetesi et fiyatlarinda ciddi artislar oldugunu
ileri stirmekteydi (Tasvir-i Efkar, 22 Aralik 1918, s. 2). 3 Ocak 1919 tarihli Tasvir-i
Efkar Gazetesi'nde ise iage bakanhigindan ucuz un temini gibi alinan énlemler ile
ekmek fiyatinda bir miktar distis bulunmasina ragmen fiyatlarin ytiksek dizeyinin
tersine cevrilemedigi iddia edilmekteydi (Tasvir-i Efkar, 3 Ocak 1919, s. 2). Bunu
destekleyecek sekilde 3 Ocak 1918 tarihli Vakit Gazetesi piyasada durgunlugun ol-
dugunu ve ciddi bir buhranin tekrardan yaganacagini ileri sirmekteydi (Vakit, 3
Ocak 1919, s. 2). Bu degerlendirmeler ile savagin bitiginin sonrasinda olumlu baz
iktisadi gelismelerin yasanmasina ragmen, savagin yarattig: tahribatin énem tagi-
maya devam ettigi ve barigin iktisadi buhrandan kurtulma konusunda yaratabile-

cegi etkinin sinirh kaldig: séylenebilir.

Grafik 1, Haziran 1918 ve Ocak 1919 déneminde Tasvir-i Efkar ve Vakit ga-
zetesinde yer alan ve iktisadi hayata iligkin degerlendirmelerde bulunan yazilarda
siklikla vurgu yapilan kavramlarin olumlu ve olumsuz geklinde sayisal bir 6zetini
vermektedir. Bu kavramlar iktisadi yasam tizerinde daralma, enflasyon ve risk ya-
ratici etkisi baglaminda olumlu ve olumsuz olarak simiflandirilmigtir. Olumsuz kav-
ramlar, mugteri bulma giclug, fiyat yuksekligi, ulagim ve altyap: sorunlari, liranin
deger kaybi, karaborsa ve kitlik seklindedir. Olumlu kavramlar ise fiyat diistst,
iretim bollugu, altin fiyatlarinda azalig, altin bollugu ve liranin deger kazanmas:

olarak siralanabilir.

12

10

Haziran-Agustos 1918 Eylul-Ekim 1918 Kasim 1918-Ocak 1919

B Olumlu Ifade Gériilme Sikligi M Olumsuz Ifade Gériilme Sikligi ™ Toplam

Grafik 1. Tasvir-i Efkar ve Vakit'te Yer Alan Iktisadi Yasama Iligkin Olumlu ve Olumsuz
Kavramlarin Gorilme Siklig: (Tasvir-i Efkar ve Vakit, 1918-1919).
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Dénem icerisinde gazete yazilarinda iktisadi yasama iliskin olarak 11 olumsuz ifade

siklikla tespit edilmesine ragmen sadece 4 olumlu kavram kullanimi bulunmaktadur.

Grafik 1 dikkate alindiginda incelenen dénem icerisinde iktisadi yagsama iligkin
olarak olumsuz ifadelerin gazetelerde daha fazla yer buldugu séylenebilir. Bulgaris-
tan ve Osmanli Imparatorlugu'nun savastan ¢ekilmesi ile yani Eyliil ve Ekim 1918
donemi arasinda bahsi gecen olumsuz kavramlarin 1’e digtiga goérilebilmektedir.
Olumlu nitelikli kavramlarin ise goralme siklig1 7’ye ¢ikmistir. Olumlu kavramlarin
gorilme siklig, Kasim 1918 ve Ocak 1919 dénemi icerisinde kaybolmakta ve olum-

suz ifadeler daha 6nce olmadig: kadar ciddi bir dizeye ulasmaktadar.

Yapilan bu degerlendirme ile iktisadi yagamin seyrinin genel olarak iyiye gitme-
digi soylenebilir. Savagin son dénemeci olan Eyliil 1918 éncesinde iktisadi yagamin
olumsuz bir durum icerisinde oldugu gorilebilmektedir. Bulgaristan’in imzaladi-
g1 ateskes siiresinde, iktisadi yagsamin ciddi bir gekilde kotii olmadig: ve Mondros
Miitarekesi ile kismi bir diizelme yasandigi iddia edilebilir. Ote taraftan iktisadi
yasamdaki sorunlarin, catigmalarin bitisinden bir hayli sonra bile etkisini yogun
sekilde hissettirdigini ileri stirmek mtimkiindiir. Ozetle, Bulgaristan'in catigmalar-
dan cekilmesinin Osmanli Imparatorlugu'nu iktisadi olarak olumsuz etkiledigini
séylemek mumkiin gézikmemektedir. Dolayisiyla Bulgaristanin savasi biraktig
donem ile iktisadi yasama iligkin yasanan olumlu gelismelerin varliginin, savagin
bitisinin ortaya ¢ikartacag yiik azaltici etkiye iligkin olumlu bir beklentinin kaniti
oldugu ifade edilebilir. Ancak zaman icerisinde ¢atigmalarin bitisine ragmen ikti-
sadi yagsamda kalia bir iyilesmenin var olmadigini ve buna politik karmaganin da

katk: sagladigini séylemek mimkiindiir.

Déviz Kuru ve Fiyatlara Gore iktisadi Yasam

Tasvir-i Efkar ve Vakit gibi gazetelerin iktisadi yasama iliskin sundugu zengin bil-
gilere ragmen ilgili kaynaklarin politik yagsama dair ideoloji ve tavirlarinin yanl so-
nuglara yol agmasi mumkiindiir. Bu nedenle yazi bu bslumde iktisat literatirtiniin
bulgularini dikkate alarak liranin degeri ile mal fiyatlarindaki hareketlilikleri ince-

leyerek olas1 sorunlar: gidermeyi amaglamaktadir.

Tktisat literatiirii, savaglarin cesitli sekillerde ticaret miktarini ve tretimi azal-
tip, fiyatlar1 yiikselttigini ortaya koymaktadir. Bu olumsuz etkiyi yaratan temel
nedenler olarak ticaret yollarindaki guvensizlikler, girket faaliyetlerinde zararlar
ve diplomatik kisitlamalar gosterilmektedir. Ayrica kambiyo piyasalarindaki dal-

galanmalarin para arzindaki degismeler gibi iktisadi olaylar yaninda savasa iligkin
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olaylardan da kaynaklanabilecegi gozlemlenmistir (Anderson ve Van Wincoop,
2003; Choudhry, 2010; Kanago ve McCormick, 2013). Giincel bir degerlendirme
olarak Kanago ve McCormick (2013), fkinci Diinya Savagi'min baglangicini tetik-
leyen Polonya isgali sonucunda Ingiliz Sterlininin deger kaybettigini bulmustur.
Benzer sekilde Almanya'nin savag ilani tarihlerinde sterlinde yitksek deger kayip-
lar1 gozlemlenmistir. Kanago ve McCormick (2013), savasa iligkin olaylarin ster-
linin degeri izerinde yarattig: etkileri, ingiltere’nin maruz kaldig: olasi iktisadi
zorluklar ve para tizerinde devlet kontrolintn gevsemesi nedeniyle yatirimcilarin
beklentilerindeki degismelerle iligkilendirmektedir. Bu durum, sterlin degerinde
diistisler olarak piyasada yansimasini bulabilmektedir. Ozetle, savaslar, piyasalarin
isleyisini, ulagim ve iletisim altyapisini olumsuz sekilde etkileyebilmektedir. Devlet
butgesi agik verebilmekte ve iktisadi sistem tizerinde kontrol gevseyebilmektedir.
Bu etkiler sonucunda savaga dahil olan tlkelerin paralarinin degerinde dalgalan-
malar ortaya ¢ikabilmektedir. Savasin olas: sonuglari, iktisadi degiskenlerin yasa-
dig1 degismeleri farklilagtirabilmektedir. Ornegin; savasta kaybeden tarafin devlet
sisteminde meydana gelecek politik sorunlar ve parasinin desteklenemeyecegine
dair inang, ilgili ilkenin parasinin degerinde bariga ragmen ciddi digusler yarata-
bilmektedir (Phillips, 1988; Hall, 2004; Kanago ve McCormick, 2013). Bu degerlen-
dirmeler ekseninde Osmanli Imparatorlugu'nda déviz kuru ve mal fiyatlar: iizerine
yapilan inceleme, baris gelirken yasanan iktisadi gelismelerle birlikte politik gele-

cek tizerine de 151k tutabilmektedir.

Yazi, Osmanli Imparatorlugu'nda catigmalar son bulurken iktisadi yagaminin
degerlendirilmesi amaciyla ilk olarak altin, Ingiliz Sterlini ve Fransiz Franki'nin Is-
tanbul Borsasi’'ndaki kurus cinsinden giinlitk degerlerini kullanmaktadir. Veri, Tas-
vir-i Efkar gazetesinden elde edilmistir. Yazi kambiyo verilerini, mal fiyat1 verileri
ile tutarlik saglayan 20 Kasim 1918 ve 14 Ocak 1919 dénemi i¢in incelemektedir.

Bu agamada Istanbul Borsasrndaki kambiyo islemlerine dair bir miktar acik-
lama yapmak gerekmektedir. Istanbul Borsasi, Galata'da 18001i yillarin ortala-
rindan beri artig gésteren gayriresmi menkul kiymet ticaretinin Osmanli Devleti
tarafindan kontrol edilmek istenmesi amaciyla 1866 yilinda kurulmustu. Hukuki
altyap: Avrupa'daki piyasalar 6rnek alinarak 1871 ve 1873 yillarindaki diizenleme-
ler vasitasiyla yapilmist1. Istanbul Borsasi'nda islemler vadeli veya vadesiz olarak
acik arttirma ile yapilmaktaydi. Istanbul Borsasi'nin kurulusu sonrasinda ticaretin
cesitliligi ve diizeyi diisiiktti. Ancak bu durum 1914 yilina dogru ciddi sekilde degis-
misti. Oyle ki piyasada 1914 yilinda toplamda yaklasik 104 tahvil ve hisse senedi
islem gérmekteydi (Fertekligil, 2000, ss. 33, 44-45). fstanbul Borsas'nda kambiyo
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islemleri de bulunmaktaydi. 1914 itibariyla yaklagik 17 tilkenin paras: ile islemler
siirdiirillebilmekteydi. Borsa'da iglemler Birinci Diinya Savaginin baglamasindan
belli bir siire sonra yoneticilerin talebiyle durdurulmustu. Ancak ticaret gayriresmi
olarak Istanbul Borsas1 disginda devam etmekteydi. Borsa'daki faaliyetler 1917 yih
itibariyla tekrar baglamigti. Bu dénem icerisinde 6zellikle kambiyo iglemlerinin
onem kazandigi iddia edilmektedir. Savagin yarattigi kosullar nedeniyle Istanbul
Borsasi bu dénemde yogun devlet kontrolunden kismen uzakta kalmig ve diizenle-
yici miidahaleler ancak 1923 yilindan sonra yeni hitkiimetin kurulmas ile miimkin
olabilmisti. Kambiyo islemleri tizerine detayli inceleme eksikligine ragmen Istan-
bul Borsasi'na iligkin tarihsel literatiir, Birinci Dinya Savagi'na iligkin haberlerin
liranin degerinde dalgalanmalar yarattigini iddia etmekteydi. Ornegin; ingi]iz Ster-
lini'nin lira karsisindaki degerinde goriilen yiikselis, tilaf Devletleri'nin zaferleri
ile iligkilendirilmekteydi (Borsa Rehberi-1928, 1990, ss. 18-19, 259; Kazgan, 1995,
ss. 103-110; Al ve Akar, 2014, s.172,179).

Yazida altin, Ingiliz Sterlini ve Fransiz Franki'nin kurus karsisindaki degerle-
rinin kullanilmasinin birka¢ temel nedeni bulunmaktaduir. ilk olarak, en ¢ok veri
araligi bu degiskenler icin elde edilebilmektedir. Tasvir-i Efkar, Avusturya-Macaris-
tan, Almanya, Rusya ve Bulgaristan’in paralarina ait olan kur verisini de icermekle
birlikte bu bilgiler eksikliklere sahiptir. Ikinci olarak, iki kazanan devletin parasinin
kullanilmasi, Osmanli Imparatorlugu’nun politik gelecegi hakkindaki beklentiler
konusunda detayl: bilgi verebilmektedir. Altin ve Ingiliz Sterlini'nin ise ilgili d6-
nemde diinya 6l¢eginde enflasyon gibi iktisadi sorunlar kargisinda giivenli yatirim
araglar olarak degerlendirilmesi (Vakit, 21 Eylal 1921, s. 3), savasin iktisadi sonug-
larinin daha net gérilmesini saglayabilecektir. Son olarak, savag Kasim 1918 tarihi
itibariyla bitmig ve iktisadi yagamda, ¢atigmalarin tarafi tilkelerin birbirlerine uy-
guladiklar kisitlamalar kalkmaya baglamigti. Bu baglamda, Tasvir-i Efkir gazete-
sinde yer alan bir makale, savasin bitisi ile Ingiltere ve Fransaya yapilan ihracatin
oraninin savag dénemindeki sifir degerinden nerede ise savas 6ncesi déneme yakla-
sarak sirasiyla %13 ve 25’ isabet ettigini iddia etmektedir (Tasvir-i Efkar, 6 Aralik
1919, s. 2) ( bk. Pamuk, 1978). Bu durum, incelenen paralarin iktisadi yasam ice-
risinde 6nemli bir agirhik tagidigini gosterebilmektedir. {lave olarak, catismalarin
son bulmasi ile politik kisitlar ortadan kalktigindan, Osmanli Imparatorlugu’nun
diigmani konumunda olan iilkelerin paralarina iligkin ticaret serbest birakilmig ve

bankalar vasitasiyla yapilabilir hale gelmisti (Tasvir-i Efkar, 23 Kasim 1918, s. 2).
Grafik 2, 20 Kasim 1918 ve 14 Ocak 1919 tarihleri arasinda altin, ingiliz Ster-

lini ve Fransiz Franki’'min kurus cinsinden giinlik degerlerini gostermektedir.

42



Avni Onder Hanedar, Bir Iktisadi Tetikleyici Olarak Birinci Diinya Savagi’'min Bitisi:
Barisin Osmanh Imparatorlugu’ndaki Etkilerinin Iktisadi Incelenmesi

Birinci Diinya Savag: bitimi ile birlikte her ti¢ degiskenin degerinde artis egilimi
oldugu goriilebilmektedir. Altin degeri, Ingiliz Sterlini ve Fransiz Frank: degerleri
ile karsilagtirldiginda daha diisiik dizeyde bir artis gostermistir. Ilgili sonug, Os-
manli Imparatorlugu'nda lira tutma oranlarinin dastiigani, altin ve savasin galip
taraflarinin paralarinin tercih edildigini géstermektedir. Bu durum, Kasim 1918
sonrasinda liranin satin alma glctint azaltan iktisadi sorunlar isaret ederek ca-
tismalarin bitmesine ragmen olumsuz sartlarin ne derece 6nem arz etmeye devam
ettigini ortaya koymaktadir. Diger bir durum ise Ingiliz Sterlini ve Fransiz Fran-
ki'nin tercih oraninin altina gore ciddi 6l¢iide fazla olmasidir. Bu sonug, Osmanl
Imparatorlugu'nun varligini devam ettirmesi ve parasini destekleyecek bir yapiy
kurma konusunda var olan ciddi bir endigenin kaniti olarak gosterilebilir. Kisaca
catigmalarin bitigi neticesinde iktisadi veya politik bir olumlu atmosferin bulun-
mast durumunda liranin degerinde yiikselmelerin ortaya ¢ikmig olmas: gerekmekte
iken tam tersi gekilde gézlemlenen disiisler barigin ortaya ¢ikarttig: belirsizlikleri,
iktisadi sorunlar: ve politik ¢6kiis beklentisini desteklemektedir.

500

450 ——

400 2 —

===Altin ====ingiliz Sterlini ====Fransiz Franki

Grafik 2. Altin, ingiliz Sterlini ve Fransiz Frank: degerleri, 1918-1919 (Kurus karsilig: olarak)
(Tasvir-i Efkar, 1918-1919).

Yazi, catigmalar1 sonlandiran ategkes antlagmalarinin iktisadi etkilerini daha
net ayristirabilmek icin ilave olarak zeytinyagi, un, seker ve gaz fiyat verilerini de-
gerlendirmektedir. Bu mallarin secilmesindeki temel neden diger mallara iligkin
fiyat verilerinin ciddi miktarda eksikler icermesidir. Sadece bu mallar i¢in genis bir
veri seti elde edilebilmektedir. flgili fiyatlar Grafik 3’te gosterilmistir. Fiyat verileri,
Tasvir-i Efkar ve Vakit gazetelerinden derlenmis, gunliik degerlerdir. Veri, 30 Mayis
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1918 ve 3 Ocak 1919 dénemi icin elde edilebilirdir. Mallardan bazilar1 temel tiike-
tim mallar1 iken bazilar1 ihraci ve gaz gibi Osmanli Imparatorlugu'nun miittefiki
iilkelerden ithalat1 yapilanlardir.
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Grafik 3. Istanbul'da Cesitli Mal Fiyatlar1, 1918-1919 (Tasvir-i Efkar ve Vakit, 1918-1919).

Dikey cizgiler, Selanik ve Mondros Miitarekesi'nin tarihlerini gostermektedir.
Ategkes imzalanan tarihler arasinda kalan Eylil ve Ekim 1918 déneminde fiyat-
larin tumunde azalig egilimi gézlemlenmistir. Bulgaristan’in ategkes imzalamasi
oncesinde gaz fiyatlar: diginda azalig durumu gériilmektedir. Mondros Mitarekesi
sonrasinda ise veri eksikliklerine ragmen seker disindaki mal fiyatlarinda artis egi-
limi bulunmaktadir. Resim 1’de yer alan karikatiir 16 Aralik itibariyla tiim mallarin
(sirasiyla un, fasulye, yag, seker, tiziim ve sabun) fiyatlarinda Mondros Miitare-
kesi tarihine goére ciddi artiglar oldugunu iddia etmektedir. Bu baglamda savagin
Osmanli Imparatorlugu icin resmi olarak bitisi sonrasinda ciddi dénemsel fiyat
yiikselislerinin oldugunu séylemek miimkindir. Bulgaristan ve Osmanli impara-

torlugunun savastan c¢ikigi déneminde fiyatlarda var olan disis egilimi, olumlu
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bir iktisadi gelismenin varligina kanit olarak gosterebilmektedir. Ancak nihai sona
yaklagirken ortaya ¢ikan dénemsel fiyat artislar: ve liranin degerinde meydana ge-
len kayiplar (Grafik 2), barigin beklenilen etkisi yerine olumsuz iktisadi atmosfere

igsaret edebilmektedir.
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Resim 1. Miitareke Sonrasi Fiyatlar, 1919 (Tasvir-i Efkar, 16 Aralik 1919, s. 1).

Not: Her bir mal i¢in karikaturlerin altinda sag kissmda 16 Aralik 1919 tarihin-
deki fiyat degeri, solda ise miitareke dénemindeki fiyat degeri verilmistir. Mallarin
fiyatlarindaki artiglar karikaturlerde ilgili mali temsil eden seklin biiytmesi ile ifa-

de edilmigtir.

Tablo 1, Grafik 3 dikkate alinarak yapilan degerlendirmeye ilave olarak fiyat
verisinde meydana gelen degismelerin zaman icerisinde ne sekilde bir egilim iceri-

sinde oldugunu géstermektedir. Bu baglamda miitarekeler sonrasinda ve 6ncesin-
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de fiyat ortalamalar1 arasindaki ytizdesel farkin istatistiki olarak 6énemine ve yo6-
niine bakilmaktadir. Ortalamalar arasindaki yiizdesel farklar ilgili politik olaylarla
bagl olarak iktisadi yagamdaki uzun dénemli degisimleri veya beklentileri ortaya
koyabilmektedir. Bu sekilde Grafik 3’e dayali incelemenin aksine fiyatlardaki anlik
degismeler ve dalgalanmalar yerine uzun dénemli hareketler degerlendirme kapsa-

mina alinabilmektedir.

Tablo 1.
Fiyat Degisimlerindeki Yiizdesel Farklar

Zeytinyag1 Un Seker Gaz
Selanik Miitarekesi sonrasi -8 -10™ 17" 54
Mondros Miitarekesi sonrasi -24™ -31" - 47"
Gozlem Sayist 33 62 62 58

***% 1 diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 1'de yer alan sonuglar dikkate alindiginda Selanik Mitarekesi sonrasinda
gaz fiyatlar1 disinda diger tim fiyatlarda azalis egilimleri bulundugu gérilmekte-
dir. Fiyatlardaki azaliglarin Mondros Miutarekesi ile birlikte artma egiliminde ol-
dugu bulunmugtur. Gaz fiyatlarinda ise ciddi yikselis egilimi etkisini stirdirmek-
tedir. Bu durum gazete yazilarina referansla, ¢atigmalarin sonlanmasina ragmen
uzun vadede Osmanli imparatorlugu'nda iktisadi daralma, talep yetersizlikleri ve
enerji sorunlarinin varhgina kanit olarak gosterilebilir. Elde edilen bulgular 6zet-
lendiginde, Eyliil 1918 itibariyla olugan baris siirecinin iktisadi anlamda rahatlama
yarattigini ancak Mondros Miitarekesi ile ¢atismalarin Osmanlh Imparatorlugu i¢cin
son bulmasinin enerji yetersizligi ve yiiksek fiyat distsleri ile yansimasini bulan

iktisadi daralmayi isaret ettigini séylemek mimkundiir.

Genel Degerlendirme

Yazida ortaya konulan sonuglar, Osmanli iktisadi yagsaminin Birinci Diinya Sava-
sUnin bitigi ile aldig1 gorunime iligkin olarak tutarli sonuglar ortaya koymaktadir.
Ozetle, Bulgaristan ve Osmanh Imparatorlugu’nun savastan ¢iktig1 dénem icerisin-
de olumlu iktisadi gelismelerin varligina ragmen uzun dénemde ciddi bir iyilesme
bulunmadig: gérilmustiir. Tablo 2, gazete yazilar ve iktisadi hayata iligkin veriler

yoluyla yapilan farkli incelemeler ile elde edilen sonuglarin 6zetini géstermektedir.
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Tablo 2.
Liranmin Degeri, Fiyatlardaki Degisimlerin Yonii ve Gazete Yazilarindaki Gériigler, 1918-1919

Degisimin yoni

Selanik ve
Mond: Mond:
Selanik Miitarekesi ?n ros . ?n ros .
R ) Miitarekeleri Miitarekesi
Oncesi
Arasinda Kalan Sonrasi
Doénem
Liranin Degeri X X -
Zeytinyag1 - - +
Un - - +
Seker - - -
Gaz + - +
Gazete Yazilar1 - + -

Bulgaristan'in savastan cekilig tarihi olan Eylil 1918% dogru fiyatlarin nere-
deyse tamaminda azaliglar bulunmaktadir. Gaz fiyatlarinda yaganan artiglar, Os-
manl Imparatorlugu’nun miittefikleri tarafindan saglanan ham madde desteginin
geriledigini ve enerji darliginin ciddiyetini desteklemektedir. Bu dénem i¢in gazete
yazilar, iktisadi yagsam tizerine olumlu ifadelere gére olumsuz goérisleri daha ¢cok
bulundurmaktadir. Eylal 1918 itibariyla Bulgaristanin savastan c¢ekilmesi sonra-
sinda fiyatlarda ciddi azaliglar meydana gelmistir. Ayrica gazete yazilarinda savagin
artik son bulacagina iligkin beklenti nedeniyle mal bollugu gibi olumlu iktisadi so-
nuclarin oldugunun iddia edilmis olmasi, Bulgaristan savagtan ¢ikmakta iken ikti-
sadi yasamdaki olumlu gelismelerin varligina kanit olarak gosterilebilir. Bu nedenle
Bulgaristan'in savagmay1 birakmasinin tarihsel literatiiriin aksine piyasay: rahat-
lattig1 sGylenebilir. Dolayisiyla Selanik Miitarekesi’'nin Osmanl Imparatorlugu i¢in
savagin sonunu getiren ve topyekin iktisadi ytkima neden olan bir olay oldugu séy-
lenememektedir. Tktisat literatiiriine iliskin calismalarin ifade ettigi eksende (bk.
Anderton ve Carter, 2001; Li ve Sacko, 2002; Anderson ve Van Wincoop, 2003; La-
motte, 2012) catigmalarin bitigi ile kisitlamalarin ve zararlarin ortadan kalkacagi-
na dair beklentilerin, ticareti canlandirma potansiyeli tagidigy, fiyatlar: dugtrdugi

ve iktisadi iyilesmelere yol a¢tigini sdylemek miimkindiir.
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Ancak bu iktisadi iyilesme stirecinin gecici oldugunu iddia etmek miimkundir.
Ekim 1918 tarihli Mondros Mitarekesi sonrasinda mallarin fiyatlarinda dalga-
lanmalar bulunmaktadir. Gazete yazilar1 da bu dénem icin fiyatlardaki kismi ytk-
seligler ile birlikte iktisadi durgunluga vurgu yapmaktadir. Uzun dénemli olarak
gaz fiyatlari disindaki diger mal fiyatlarinda disiislerin artmas: bu iddiay: destek-
lemektedir (Tablo 1). Kasim 1918 itibariyla Birinci Diinya Savaginin sonlanmasi
ile liranin degerinde azalig yoniinde bir egilim bulunmaktadir. Iktisat literatiiriine
iligkin degerlendirmeleri dikkate alacak olursak (bk. Kanago ve McCormick, 2013)
liranin degerindeki azaliglarin, bariga ragmen paranin desteklenmesindeki giiclugi
ve muhtemel iktisadi iyilesmeler ve politik gelecek konusundaki kétimser beklen-
tiler nedeniyle liraya olan talebin azaligini ifade ettigini séylemek imkan dahilinde-
dir. Bu iddialar1 destekleyecek bir durum ise dénem icerisinde para arzinin sinirh
diizeyde kalmig olmasidir. Eldem (1994, ss. 113-114) dénem icerisinde %16'lik ve
onceki déneme gore diisuk dizeyde gerceklesen bir para arzi artigi oldugunu be-
lirtmektedir. Para arzindaki bu sinirli artisa ragmen fiyatlarda daha yiiksek oranli
uzun dénemli disisler gozlemlenmigtir. Bu diigiiglerin Osmanli iiriinlerini ucuz
hale getirmis olmasi nedeniyle liranin degerinde gozlemlenmesi gereken artiglar
yerine ciddi élgiilerde erozyon bulunmaktadir. Bu baglamda sinirli para arz ve it-
halat artigina ragmen liranin degerinde ve fiyatlardaki uzun dénemli yuksek du-
zeydeki dusus egilimleri, iktisadi yagamda ¢atigmalarin bitiginin potansiyel olumlu

etkisinin sinirh kaldigini gésterebilmektedir.

Sonug

Politik olaylarin alacag: sonuglar, iktisadi yasam tizerinde ciddi yansimalar ortaya
¢ikartabilmektedir. Ornegin; savaglarin bitisi yaklagirken catismalarin maliyetle-
rinin ortadan kalkacagina iligkin beklentiler, savaglarin tarafi olan tilkelerde reel
ekonomik iyilesmeler ortaya cikartabilmektedir. Yazi bu cercevede, Osmanli impa-
ratorlugu’nun iktisadi hayatindaki degismeleri, Birinci Diinya Savasi'min bitisi st-
recinde inceleyerek sinirh tarihsel literatiire katki sunmaktadir. Daha agik¢a 1918
ve 1919 dénemine iligkin gazete yazilari, Istanbul Borsasi'na iliskin giinlik kam-
biyo ve mal fiyatlar verileri kullanilarak Osmanli iImparatorlugu i¢in savasin bitisi
anlamina gelen Mondros Miitarekesinin Bulgaristan’in savas: birakmasi sonucun-
da ne derece gercekei bir durum halini aldig: ortaya konulmaktadir. Toprak (1982),
Cavdar (1983), Eldem (1994) ve Pamuk (2005), Birinci Diinya Savagi ve Osmanl
ekonomisi tzerine cesitli degerlendirmeler ve veriler iceren caligmalar yapmisg-

lardir. Ancak ilgili calismalar, derinlemesine incelemeden yoksundur. Yazi, ortaya
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koydugu bulgularla savasin Osmanl iktisadi yasami tizerinde yarattig1 tahribatin
anlagilmasi i¢in yeterli veri destegi saglamayan tarihsel incelemelerin eksikliklerini

kapatmaktadur.

Yazida ulagilan bulgular, Bulgaristan’in ¢atigmalardan ¢ekilmesinin enerji dar-
bogaz1 disinda ciddi bir olumsuz iktisadi durum yaratmadigini ortaya koymakta-
dir. Bu agidan, Bulgaristanin savagtan ¢ikisi sonrasinda olasi bir iktisadi buhran
ile Osmanli Imparatorlugu'nu savas dis1 birakmis oldugu olasiligi kuskulu goziik-
mektedir. Ayrica Eylul 1918 tarihine dogru fiyatlardaki olumlu gidisat, savagin za-
ten sonuna gelindigi seklindeki bir beklentinin varligini desteklemektedir. Ancak
Osmanli Imparatorlugu ve mittefikleri arasindaki mal ticaretinin zorlasmasmin
enerji fiyatlarinda artis etkisi yaratmis olmast muhtemeldir. Osmanli imparatorlu-
gu’'nun savagtan c¢ekilmesi ile birlikte barigin yaratabilecegi olumlu iktisadi beklen-
tilerin uzun dénemde gerceklesmekten uzak oldugu gorilmektedir. Savagin altya-
pisal zararlarinin olumlu iktisadi etki konusunda sinirlayic oldugu iddia edilebilir.
Ayrica bariga ragmen Osmanh Imparatorlugu'nu bekleyen olumsuz politik gelece-
gin insanlarca sezinlenmis olmasinin da iktisadi bunalimi desteklemis olmasi muh-
temeldir. Yazidan elde edilen sonuclar ekseninde savaglarin son bulmasinin, her
zaman beklenilen olumlu ve kalia etkilerini yaratmaktan uzak oldugunu séylemek

miimkindiir.
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Introduction

The First World War (WWI) negatively affected the Ottoman Empire and many oth-
er countries between 1914 and 1918. The Ottoman Empire was involved in the war
against the Allies. The conflicts ended by September 1918, as the Central Powers
were defeated and asked for the armistices. Before the outbreak of WWI, the gold
standard was implemented by the belligerents, leading to stability in the monetary
system and in prices. During the war, the belligerent countries abandoned the gold
standard. The war was also responsible for increasing public expenditures and the
debt burden in the Ottoman Empire to finance the expenditures. The Ottoman state
did not establish its control on fiscal and monetary systems, heralding the financial
instability. Increasing the volume of money in the Ottoman Empire to finance the
growing budget deficit led to higher inflation. Furthermore, during the war, there
were restrictions on the Ottoman foreign trade and production disruptions due to
political concerns and damages. With the end of WWI, the Ottoman state began to
establish its control on its economy, while the occupation of the Allies created new
instabilities in economic policies (Eldem, 1994, pp. 25-131; Pamuk, 2005).

Previous literature on the impacts of wars suggests that the military conflicts
could be responsible for serious political and economic problems. For instance, it
was not possible to maintain higher foreign trade and production due to risks,
damages, and sanctions (Anderton & Carter, 2001; Li & Sacko, 2002; Anderson
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& Van Wincoop, 2003; Lamotte, 2012). Additionally, based on data for a number
of countries’ bonds and markets, lower prices of bonds during the war years are
observed, since the conflicts are related to the lower redemption of debts through
higher government expenditures. This would create decreasing demand for the
government bonds, and as a result, lower prices (Ferguson, 2006; Waldenstrém &
Frey, 2008). Finally, the presence of fluctuations in the value of domestic curren-
cies in response to war-related news is shown. For instance, the defeat of a country
could be correlated with the depreciation of its currency because of a lower surviv-
al probability. Conflicts could also create a lower value of domestic currencies in
case economic problems are primarily observed (Willard, Guinnane & Rosen, 1996;
Weidenmier, 2002; Hall, 2004; Kanago & McCormick, 2013).

In the historical literature, there are unsettled arguments for the Ottoman
economy during the end of WWI. Historical research suffers from the inadequacies
of detailed examinations on the impacts of the political events during the last days
of WWI. Different commentaries in Vakit pointed out that while Bulgaria asked
for an armistice, there was the presence of economic improvements and increasing
trade, leading to lower prices (Vakit, 8 October 1918, p. 2; 13 October 1918, p. 2;
17 October 1918, p. 2). On the other hand, Eldem (1994, pp. 130-131) and Tunc-
er (2011, pp. 131-132) argue that by the Bulgarian armistice, a severe stagnation
was experienced due to the presence of difficulties in trade with the Central Powers.
Then, the Ottoman Empire had to stop the fighting. Under these arguments, this
study examines the Ottoman economy during the last days of WWI. The paper em-
ploys a content analysis, which is often used in the evaluation of newspaper articles.

Additionally, it compiles the various prices of goods and foreign exchange rates
of gold and the Allies’ currencies against the Turkish lira in Istanbul bourse be-
tween May 1918 and February 1919. The paper examines the fluctuations in the
prices and exchange rates using descriptive and statistical methods. The data come
from several Ottoman newspapers.

The findings show that between September and November 1918 there was eco-
nomic improvement, in contrast to arguments in the historical literature. After WWI
had finished in November 1918, people were pessimistic about economic improve-
ment, while there were discussions on peace terms and the dissolution of the Otto-
man Empire. This could have mitigated the possible positive impacts of peace and
led to a severe stagnation with the destructive impacts of conflicts on infrastructure.
The article contributes to the limited historical literature on the Ottoman economy
during the end of WWI such as Toprak (1982), Cavdar (1983), Eldem (1994), and
Pamuk (2005), based on the quantitative and qualitative analyses of unique data.
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Methods and Data

This study uses information and data from the Ottoman newspapers between 1918
and 1919. There was a lack of research and quantitative information. The paper
uses Tasvir-i Efkar and Vakit. They are available in Beyazit State Library in Istanbul,

which includes their digital copies.

The paper employs two methods. It examines newspaper articles from June
1918 to February 1919 to have an in-depth understanding of how the Ottoman
economy was affected by the end of the conflicts. The paper classifies the concepts
on the Ottoman economy in the newspapers as positive and negative, implying
crisis, lack of demand, and deflation. The paper looks at the number of positive and
negative words in the newspapers during the critical political events such as the
Armistice of Mudros. Furthermore, the paper examines fluctuations in daily ex-
change rates of the Istanbul bourse and good prices between 30 May 1918 and 14
January 1919, using descriptive and statistical analysis. Under the data constraints
on the Ottoman economy, the paper collects daily data for several goods such as ol-
ive oil and the value of gold, the British pound and the French frank against kurus.
The fluctuations in the prices would further shed light on the Ottoman economy

during the end of WWI to mitigate problematic results of the content analysis.

Results

The findings of the content analysis indicate that between June 1918 and February
1919 there were many negative opinions on economic outcomes, in comparison
to the positive ones. From September to October 1918, Bulgaria and the Ottoman
Empire asked for armistices, leading to a lower number of negative opinions, and
a large number of positive words are observed. After the end of the war was ap-
proaching by November 1918, the number of negative opinions again increased.
There were no positive words in the Ottoman newspapers. These findings suggest
that the economic problems were influential by the last days of WWI, while after
August 1918 the Ottoman economy began to recover. The economic instabilities
were observed when Germany had stopped the fighting, and WWI formally ended.

The results of the analysis based on the good prices suggest that while Bul-
garia and the Ottoman Empire had stopped fighting in September and October
1918, there was a significant reduction in almost all prices, except in gas prices.
These results provide support for the presence of economic recovery, as peace was

approaching. On the other hand, due to the Bulgarian armistice, it could be diffi-
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cult to import materials from the Central Powers, leading to fuel shortage. There is
no available foreign exchange rate data for the period before November 1918. The
study observes the lower value of the lira against gold, the British pound, and the
French frank after Germany had stopped fighting in November 1918. This suggests
that people were pessimistic about economic improvements in the Ottoman Em-
pire, although the conflicts officially ended. The problems in the Ottoman economy
were more influential after the German armistice on November 1918. There was a
higher decrease of the value of the lira though the end of hostilities, as compared
to a lower increase in the quantity of money with higher fluctuations in prices (El-
dem, 1994, pp. 113-114). This implies the presence of economic and political dis-
ruptions, heralding lower power of the Ottoman state to control the economy and

foreign exchange trading.

Conclusions

The paper aims at understanding of the Ottoman economy by the end of WWIL.
This study’s contribution is essential, since there was no vast literature, based on
information of the Ottoman newspapers, reasonable prices, and foreign exchange
trading at the Istanbul bourse. By the beginning of WWI, as in the other belligerent
countries, the gold standard was abandoned in the Ottoman Empire, and expendi-
tures increased, leading to financial instabilities. In September and October 1918,
Bulgaria and the Ottoman Empire stopped struggling against the Allies. In Novem-
ber 1918, the conflicts ended in favor of the Allies and the Allies began to discuss
the conditions for peace, leading to the partitioning of the Ottoman Empire. The
control of the Ottoman state on the economy was also disrupted due to the occupa-
tion. The findings imply that the Ottoman economy suffered from severe problems
by the Bulgarian armistice in September 1918.

On the other hand, there could be an expectation on the end of the war prior
to the Bulgarian armistice, leading to lower good prices. The end of the conflicts for
Bulgaria and the Ottoman Empire was positively related to the economic situation,
as the Ottoman economy went into recession over time. This could be because of the
presence of the pessimistic expectations on the political future together with infra-
structural disruptions. Here, it is important to note the presence of fuel shortage.
Thanks to the results about the Ottoman economy during the dissolution, it could
be possible to provide a policy tool for the contemporary emerging economies faced
with military hostilities, since the end of conflicts could lead to negative results for

the economies because of the disruptions in political and economic systems.
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