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1. Ticaret Uzmani

Son Duzenlemeler Isiginda Sermaye Sirketlerinde
Tasfiye Sirecinin Analizi

Ozet

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu uyarinca, kanuni istisnalar sakli olmak Uzere, sona eren sermaye sirketleri tasfiyeye
girmekte ve bu sirketlerin tasfiyesi, anilan Kanun htkimlerine gére yapilmaktadir. Sermaye sirketlerinin tasfiyesi,
esas itibariyle bir sona erme sebebinin gergeklesmesiyle baglayan ve sirket tizel kisiliginin ortadan kalkmasina kadar
devam eden sireci kapsamaktadir. Sirket tizel kisiliginin, ortaklarin ve alacaklilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi,
tasfiye surecinin saglikli bir sekilde tamamlanmasi ve tasfiyeyle gorevli olanlarin herhangi bir sorumlulukla karsi karsiya
kalmamasi bakimindan tasfiye islemlerinin Turk Ticaret Kanununda 6ngorilen usul ve esaslar gergevesinde ve titizlikle
yapilmasi énem arz etmektedir. Bu galismada, son diizenlemeler baglaminda sermaye sirketlerinin tasfiye sreci analiz
edilmis ve degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Sirketi, Sona Erme, Tasfiye, Tasfiye Memuru, Alacaklilarin Korunmasi, Tasfiye Payi.
JEL Siniflama Kodlari: K22, K29, K40.

Analysis of the Liquidation Process in Capital
Companies in The Light of Recent Regulations

Abstract

In accordance with the Turkish Commercial Code No. 6102, capital companies that have been dissolved enter into
liquidation and these companies are liquidated in accordance with the provisions of the aforementioned Law, with
legal exceptions reserved. The liquidation of capital companies essentially covers the process that starts with the
realization of a reason for termination and continues until the disappearance of the legal personality of the company.
It is important that the liquidation procedures are carried out meticulously and within the framework of the procedures
and principles stipulated in the Turkish Commercial Code, in order to protect the legal personality of the company, the
rights and interests of the partners and creditors, to complete the liquidation process in a healthy way, and to prevent
the liquidators from facing any responsibility. In this study, the liquidation process of capital companies is analyzed and
evaluated in the context of the latest regulations.

Keywords: Capital Company, Termination, Liquidation, Liquidator, Protection of Creditors, Liquidation Share.
JEL Codes: K22, K29, K40.
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1. Girig

Gercek ve tlzel kigilerin bir araya gelerek
olusturduklari sermaye sirketleri giinimuz ticari
yasaminin vazgecilmez unsurlaridir. 6102 sayih
Tirk Ticaret Kanununa (TTK) goére iradi veya iradi
olmayan sebeplerin gerceklesmesi ile birlikte sona
eren sermaye sirketlerinin (anonim, limited ve
sermayesi paylara bélinmuis komandit sirketlerin)
thzel kisiligi kendiliginden son bulmamakta
(Tekinalp, 2013:166), kanuni istisnalar disinda bu
sirketler tasfiyeye girmektedir. Tasfiye, sona erme
sebebinin ortaya ¢cikmasi ile baglayan ve sermaye
sirketinin ticaret sicilinden silinerek tiizel kisiligin
ortadan kalkmasi ile sona eren bir slreci ifade
etmektedir (Pulasli, 2013:579; Ding, 2016:223-
226). Bu slrecte tasfiye memurlar tarafindan
sirketin alacaklar tahsil edilmekte, tim malvarligi
paraya ¢evrilmekte, borclari da ddendikten sonra
geriye olumlu bir bakiye kalirsa, kalan bu net
malvarligi, ortaklara ve &dedikleri sermaye ve
varsa imtiyaz haklan oraninda dagitimaktadir
(Karahan ve Pinar, 2012:722). Bu sirecin ardindan
sirketin ticaret unvani ticaret sicilinden silinerek
tasfiye sureci tamamlanmaktadir. Tasfiye karari
ile birlikte, sirketin kazan¢ saglamak ve bunlari
paylasmak amacinin yerini ‘tasfiye amacr’
almaktadir. Ancak, sermaye sirketinin ticaret
sicilinden terkin olabilmesi icin tasfiye islemlerinin
anilan Kanunda ©éngdrilen usul ve esaslar
cercevesinde tamamlanmasi gerekmektedir.

Anonim sirketlerin tasfiye streci TTK’'nin 536 ve
devami maddelerine gére ylritiimekte, ayni
Kanunun 565. ve 643. maddelerinde yapilan atif
dolayisiyla anonim sirketlerin tasfiyesine iligskin
hiktmler, limited ve sermayesi paylara bélinmis
komandit sirketler hakkinda da uygulanmaktadir.
Sermayesirketlerinintabioldugutasfiye stireclerine
iliskin hikiimler zaman zaman g6zden gegirilerek,
sirket ortaklarinin ve alacaklilarinin  menfaatleri
de g6z 6nlnde bulundurulmak suretiyle tasfiye
sureglerinin basitlestiriimesi ve hizlandiriimasina
iliskin bazi diUzenlemeler yapiimaktadir. Bu
dizenlemelerin en sonucu ise 04/11/2021
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tarihli ve 7341 sayili “Tirkiye Ihracatcilar Meclisi
ile ihracatci Birliklerinin Kurulus ve Gérevieri
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degigiklik
Yapiimasina Dair Kanun”la gerceklestiriimistir.
Yapilan dizenleme ile tasfiye halinde bulunan
sirketin borclan ddendikten ve pay bedelleri geri
verildikten sonra kalan varliklarinin dagitiimasi igin
alacaklilara Ug¢lincl kez yapilan ¢agn tarihinden
itibaren beklenilmesi gereken stirenin kisaltiimasi
hikim altina alinmigtir.

Bu calismada, son diizenlemeler isiginda sermaye
sirketlerinde tasfiye slreci, tim yonleriyle ele
alinmis ve degerlendirilmigtir.

2. Sermaye Sirketlerinin Tasfiye Siireci

TTK’da yer alan hikiumler baglaminda, sermaye
sirketlerinin tasfiye slreci asagida asamalar
halinde incelenmistir.

2.1. Tasfiye Kararinin Alinmasi

Sermaye sirketlerinin hangi hallerde sona erecegi
TTK’da sayma usullyle hikim altina alinmistir.
Bu kapsamda anonim sgirketler, sirenin sona
ermesine ragmen iglere filen devam etmek
suretiyle belirsiz slreli hale gelmemisse esas
s6zlesmede o6ngdrulen slrenin sona ermesiyle,
isletme  konusunun gerceklesmesiyle veya
gerceklesmesinin  imkansiz hale gelmesiyle,
esas sbzlesmede Ongoérilmis herhangi bir sona
erme sebebinin gerceklesmesiyle, genel kurul
karariyla, iflasina karar verilmesiyle ve kanunlarda
ongoérilen diger hallerde; limited sirketler ise
sirket sbzlesmesinde 0©ngdrilen sona erme
sebeplerinden birinin  gerceklesmesiyle, genel
kurul karariyla, iflasin agilmasiyla ve kanunda
o6ngorilen diger sona erme hallerinde sona
ermektedir (TTK md. 529, 636/1).

Bunlarin disinda, uzun sireden beri anonim
veya limited sirketin kanunen gerekli olan
organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamiyorsa, ortaklar, sirket alacaklilari
veya anonim sirketlerde Ticaret Bakanhgi, sirketin
feshini sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
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ticaret mahkemesinden isteyebilir. Mahkeme,
yénetim organini da dinleyerek sirketin durumunu
kanuna uygun hale getirmesi icin bir slire belirler.
Bu stre iginde durum dizeltimezse, mahkeme
sirketin feshine karar verir.

Ayrica, hakli sebeplerin varliginda, anonim
sirketlerde sermayenin en az onda birini ve
halka acgik sirketlerde yirmide birini temsil eden
paylarin sahipleri, limited sirketlerde ise her ortak,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini talep edebilir. Mahkeme, fesih yerine,
davaci ortada, paylarinin karar tarihine en yakin
tarihteki gercek degerlerinin 6denip davaci ortagin
sirketten cikariimasina veya duruma uygun disen
ve kabul edilebilir diger bir ¢éziime hikmedebilir.

Sermaye sirketlerinin, iflasin acgiimasi suretiyle
tasfiyeye girmesi halinde ise tasfiye iflas idaresi
tarafindan 2004 saylll icra ve iflas Kanunu
hikimlerine gore yapilr. Sirket organlar temsil
yetkilerini, ancak sirketin iflas idaresi tarafindan
temsil edilmedigi hususlar i¢cin  korurlar.
Yukarida sayllan diger durumlarda ise TTK ve
esas soOzlesmede (limited sirketlerde sirket
s6zlesmesinde) yer alan hikimler uygulanir.

Sermaye sirketlerinde en yaygin sona erme
yéntemi genel kurulun tasfiye karari almasidir.
Genel kurul tarafindan sona erme karari; anonim
sirketlerde sermayenin en az %75’ini olusturan
paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu
oylariyla, limited sirketlerde ise genel kurulda
temsil edilen oylarin en az (gte ikisinin ve oy
hakki bulunan esas sermayenin tamaminin salt
cogunlugunun bir arada bulunmasi halinde
alinabilir.

Yeri gelmigken belirtelim ki, tasfiye halindeki sirket,
ortaklariyla olan iligkileri de danhil, tasfiye sonuna
kadar tlzel kisiligini korur ve ticaret unvanini
‘tasfiye halinde’ ibaresi eklenmis olarak kullanir.
Bu halde sirketin organlarinin yetkileri tasfiye
amaciyla sinirhdir. Bunun yaninda, tasfiyeye
girmis olmasina ragmen sermaye sirketinin
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Ucilincu kisilerle olan hukuki iligkileri devam eder.
Dolayisiyla tasfiye, sirketin higbir iligkisini sona
erdirmez ve degistirmez (Poroy, Tekinalp ve
Camoglu, 2017:349).

2.2. Tasfiye Kurulunun Olusturulmasi

Tasfiye islemleri, esas sbzlesme veya genel
kurul karariyla ayrica tasfiye memuru atanmadigi
takdirde yb6netim organi (anonim sirketlerde
y6netim kurulu, limited sirketlerde midir/birden
fazla midir varsa muddrler kurulu) tarafindan
yapilir (TTK md. 536/1, 643).

TTK hikimleri baglaminda tasfiye memurlar;
‘esas sOzlesme’, ‘genel kurul karar’’, ‘kanun yolu’
ve ‘mahkeme karar’ ile olmak Uzere dért farkl
sekilde atanabilir. Bu gergevede, ismenya dabaska
bir sekilde belirtilerek tasfiye memurlarinin kimler
olacagi esas sotzlesmede gosterilebilir. Tasfiye
memurlar esas sézlesme ile atanmamis ise genel
kurul karari ile belirlenir. Tasfiye memurlan, tek
kisi veya daha fazla sayida olmak Uzere ortaklar
arasindan belirlenebilecegdi gibi tU¢tincu kisilerden
de olabilir. Hatta tlzel kigiler bile tasfiye memuru
olabilir. Eger ki, esas sozlesme veya genel kurul
karariyla ayrica tasfiye memuru atanmamigsa
tasfiye, ydnetim organi tarafindan yerine getirilir.
Bu durumda yénetim organi, kanun yoluyla tasfiye
memuru sifatini kazanir. Tasfiye iglerinin kimin
tarafindan yapilacagi yénetim organinca ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir.

Tasfiye islerinin saglkl yurlyebilmesi i¢in temsile
yetkili tasfiye memurlarindan en az birinin Tlrk
vatandasi olmasi ve yerlesim yerinin Tirkiye'de
bulunmasi sarttir. Tasfiye memurlar, belli bir
sUre igin ve tekrarlanan secim seklinde degil,
tasfiye slrecini tamamlamak Uizere goérevlendirilir.
Sirketin  feshine mahkemece karar verildigi
hallerde ise tasfiye memuru mahkeme tarafindan
atanir. Uygulamada sermaye sirketlerinin sona
ermesi kararinin alindigi genel kurulda, ayni
zamanda tasfiyenin kimler tarafindan yapilacagi
da belirlenmektedir (Altintas, 2021:86-88). Sirketin
tasfiye haline girmesiyle birlikte sirket organlarinin
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varligi sona ermez. Belirtilen durumda organlarin
gorev ve yetkileri, tasfiyenin yapilabilmesi igin
zorunlu olan, ancak nitelikleri geregi tasfiye
memurlarinca yapilamayan islemlere &zgulenir
(Nazal, 2015:40). Bu baglamda, tasfiye halinde
sirket organlari varliklarini strdurir; ancak, gérev
ve yetkileri tasfiye amaciyla sinirli olur. Bununla
birlikte tasfiye hali, sirket organlarinin hak ve fiil
ehliyetini degistirmez. Dolayisiyla tasfiye halindeki
sirket, kural olarak bitlin haklardan yararlanabilir
ve borglan Ustlenebilir. Tasfiye memurlarinin
atanma yontemlerindeki farklilk, gbrev ve
yetkilerini etkilemedigi gibi ifa edilen goérevin
kapsam ve iceriginde de herhangi bir degisiklige
sebep olmaz.

Ote yandan, esas sdzlesme veya genel kurul
karariyla atanmig tasfiye memurlari ve bu gorevi
yerine getiren yénetim organi Uyeleri, genel kurul
tarafindan her zaman gbérevden alinabilir ve
yerlerine yenileri atanabilir. Ayrica, ortaklardan
birinin istemiyle ve hakli sebeplerin varlidinda,
mahkeme de tasfiyeye memur Kisileri gérevden
alabilir ve yerlerine yenilerini atayabilir. Son olarak
sirketi temsile yetkili tasfiye memurlarindan higbiri
Tirk vatandasi degilse ve higbirinin Tirkiye’'de
yerlesim vyeri bulunmuyorsa, mahkeme istem
Uzerine sbz konusu sarta uygun birini tasfiye
memuru olarak atar.

Tasfiye memurlar, TTK'da kendilerine taninmig
olan yetkileri devredemez. Ancak, Dbelirli
uygulama islemlerinin yapilabilmesi icin, tasfiye
memurlarindan birinin digerine veya Uglncl bir
kisiye temsil vyetkisi verebilmesi muimkindur.
Kanuni istisnalar disinda, tasfiye memurlarinin
Uclncl kisilerle tasfiye amaci disinda yaptigi
islemler sirketi baglamaktadir. Ayrica, tasfiye
halindeki sirketlerde ‘cift imza kural’ gecerlidir
(Caki, 2020:110). Buna gore tasfiye memurlari
birden fazla ise sirketin baglanabilmesi igin
imzaya yetkili iki tasfiye memurunun sirket unvani
altinda imza atmasi gereklidir. Ancak bu kuralin
aksi, genel kurul kararn veya esas sbézlesme
hikmu ile 6ngoérilebili. Bu halde, genel kurul
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veya esas sOzlesme, tek basina imza ilkesi
benimseyebilecegi gibi daha agir bir temsil sistemi
de getirebilir.

Tasfiye memurlari, sirketin biitiin mal ve haklarinin
korunmasi icin dizenli ve gdérevinin bilincinde
bir ybdnetici gibi gereken o6nlemleri almakla ve
tasfiyeyi mimkin olan en kisa slrede bitirmekle
yukidmludadr (Esgin, 2017:72). Ayrica TTK'nin
546/2. ve 553. maddeleri uyarinca tasfiye
memurlar, kanundan ve esas sb6zlesmeden
dogan yukumliliklerini kusurlanyla ihlal ettikleri
takdirde, hem sirkete hem ortaklara hem de
sirket alacaklilarina kargl verdikleri zarardan’
sorumludurlar. Tasfiye memurlarinin sorumluluguna
gidilebilmesi icin zarann olusmasi ve bu zararin
kusurlu hareketlerinden kaynaklanmasi sarttrr.
Bunun yaninda, TTK md. 441’deki hikimlere
aykin hareket eden tasfiye memurlar haksiz
olarak 6dedikleri paralardan dolayr ayni sekilde
sorumludur.

2.3. Sirketin Tasfiyeye Girdiginin Ticaret Siciline
Tescili ve Vergi Dairesine Bildiriimesi

Tasfiye, iflastan ve mahkeme kararindan baska
bir sebepten ileri gelmisse, yénetim organi veya
temsil ve ilzama yetkili Uye ya da uyelerince
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ayrica, tasfiye
memurlar da ticaret siciline tescil ve ilan olunur.
Tasfiye islerinin yonetim organinca yapilmasi
halinde de ayni islemler tatbik edilir. Tescil isteme
slresi ise sona erme kararinin alindigi tarihten
itibaren 15 gunddr.

1 Yargitay 11. H.D.’nin 05.12.2014 tarihli ve E.2014/11614,
K.2014/19099 sayill karariyla; “TTK’nin  553. maddesinde
somut bir zarardan bahsedildigi, tasfiye = memurunun
yukamlaligand yerine getirmemesinden dolayr olusan somut
bir zararin olmasinin gerektigi, davacinin sirf tasfiye memurunun
davranisi nedeniyle alacagina kavusamamasinin sart oldugu,
oysa davacinin alacagina kavusamamasi tasfiye memurunun
ihmalinden degil, sirketin mal varliginin bulunmamasindan
kaynaklandigi, davacinin ihtimaller (Uzerinden hareket ederek
alacagina kavusma sansinin bulundugunu dusinse de, somut
bir ihtimalden bahsetmedigi, ayrica tasfiye memurunun davranig
ile davacinin alacagina kavusamamasi (zarar) arasinda uygun
bir illiyet bagi bulunmadidi, davaci sirket alacaklisinin kendisine
taninan haklan kullanmaktan (masraf vs gibi cesitli sebeplerle)
kacginarak, zararinin olusmasinda tasfiye memurunun sorumiu
oldugunu iddia etmesinin iyiniyetli de bulunmadigi” seklindeki ilk
derece mahkemesinin karari onanmisgtir.
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Sermaye sirketinin  sona ermesinin  tescil
basvurusunda; sona erme genel kurul kararina
dayaniyorsa bu kararin noter onayl 06rnegi,
sona erme baska bir sebepten ileri geliyorsa
bunu kanitlayan belgenin onayl 6rnegdi, tasfiye
memurlarinin - TTK’nin 40. maddesi uyarinca
dizenlenmis imza beyannameleri ve tasfiye
memurlarinin - yénetim organi  veya ortaklar
disindan secilmesi halinde gorevi kabul ettiklerine
iliskin imzali belge ticaret sicili madurltgune verilir.
Tasfiyeye giren sirketle ilgili tescil edilecek olgular
ise; sirketin sona erdigi ve tasfiyeye girdigi, sona
erme sebebi, sona erme genel kurul kararina
dayaniyorsa bu kararin tarihi, sona erme mahkeme
kararina dayaniyorsa bu kararin tarihi, ticaret
unvanina ‘Tasfiye halinde’ ibaresinin eklendigi,
tasfiye memurlarinin adi ve soyadi, kimlik numarasi
ve yerlesim yeri, tasfiye islemlerinin sirket merkezi
disinda bagka bir adreste yuritilmesi durumunda
bu adrestir.

Diger taraftan, 213 sayili Vergi Usul Kanununun
162. maddesinde, tasfiye halinde mukellefiyetin,
vergi ile ilgili islemlerin tamamen sona ermesine
kadar devam edecegi, bu hallerde tasfiye
memurlarinin  tasfiye kararini  ve tasfiyenin
kapandigini vergi dairesine bildirmek zorunda
oldugu ifade edilmistir Bu baglamda, ayni
zamanda vergi mikellefi olan sermaye sirketlerinin
tasfiyeye girdiginin, sona erme kararinin alindigi
genel kurul tarihinden itibaren bir ay igin tasfiye
memurlar tarafindan vergi dairesine bildiriimesi
gerekmektedir (Caki, 2020:112).

24. Envanter ve Tasfiye Bilancosunun
Diizenlenmesi ve Genel Kurulca Onaylanmasi

Tasfiye memurlar, tasfiye iglerinin  bir an
6nce Dbitirilmesi icin calismakla yukimlidar.
Bu cercevede, tasfiye memurlarn gbrevlerine
baslar baslamaz, sermaye sirketinin tasfiyenin
baslangicindaki durumunu inceler; gerekirse
sirket mallarina deger bigmek icin uzmanlara
basvurarak sirketin malvarligina iliskin durumu
ile finansal durumunu gdsteren bir envanter ile
bilango dizenler ve genel kurulun onayina sunar
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(TTK md. 540, 643). Tasfiyenin baslangicinda
duzenlenen bu bilancoya tasfiye bilancosu (ilk
bilanco) denir. Sirketin dagilma gininin esas
alindidi bu bilango, yillik bilango esaslarina goére
degil, olasi satis degerlerine gore hazirlanir (Esgin,
2017:69).

Envanter ve bilangconun genel  kurulca
onaylanmasindan sonra tasfiye memurlari,
sirketin envanterde vyazi bitin mallan ile
belgelerine ve defterlerine el koyarlar. Tasfiye
bilangosunun onaylanmasiyla birlikte sirketin
varligini olusturan butin tasinir ve tagsinmaz mallar
ile tim haklar tasfiye memurlarina gegmis ve/veya
bunlara teslim edilmis sayilir. Bunun devaminda,
tasfiye islemlerinin dizenli ylrUtilmesi, ticareti
defterlerin tutulmasi, belgelerin dizenlenmesi
ve kayitlarin yapilmasi igleri tasfiye memurlarinin
sorumlulugundadir. Ote yandan, tasfiyenin uzun
strmesi halinde tasfiye memurlar, her yilsonu
icin tasfiyeye iliskin finansal tablolar (ara bilango
ve gelir tablosunu) dizenleyerek genel kurula
sunmakla yukumludur.

2.5. Alacaklilarin Cagnilmasi ve Borclarin
Odenmesi

Tasfiye asamasindaki sirketin borglari
6denmedikce veya gerekli tedbirler alinmadikga,
tasfiye tamamlanamaz, tasfiye payl ortaklara
dagitilamaz ve sirket ticaret sicilinden terkin
edilemez. Buradan hareketle kanun koyucu,
alacakllarin nasil ¢agrilacagini, haklarinin ne
sekilde korunacagini ve sirket borglarinin 6denme
usulind detayli olarak TTK’da diizenlemisgtir.

Bu kapsamda, envanter ve bilangonun
onaylanmasindan sonra alacaklilarin gagriimasi
asamasina gegcilir. Alacakh olduklan sirket
defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve
yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhtitli mektupla,
diger alacaklilar Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde,
sirket internet sitesi kurmakla yikimli ise internet
sitesinde ve ayni zamanda esas soézlesmede
6ngorildigu sekilde, birer hafta arayla yapilacak
Uc ilanla sirketin sona erdigi konusunda
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bilgilendirilir ve alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmeye cagnlir (TTK md. 541). Goruldugu
Uzere, sicil gazetesinde birer hafta arayla ug¢ ilan
yapilmasi, ihtiyari degil, zorunludur. Dolayisiyla
sirketlerin defter ve belgelerinde go6riinen
alacaklilar disinda, bagka bir alacaklisi olmasa ve
bu konuda herhangi bir siphe bulunmasa dahi her
durumda s6z konusu ilanlarin yapilmasi gerekir
(Bilgili ve Demirkapi, 2013:579).

ilgili hilkiimde ‘alacakl’ kavrami gok genis bir
sekilde ifade edilmistir. Bu sebeple, devamli
olan ve olmayan, ddénemsel nitelik tasiyan ve
tasimayan, muaccel ve miueccel, ihtilafli veya
intilafsiz, sarta bagli, sartsiz, teminatl, teminatsiz
ve kiymetli evraka bagl ya da bagl olmayan tim
alacaklar s6z konusu hikim kapsamindadir.
Yapilan bildirim ve ilanlarla, sirketin tasfiyeye
girdigi alacaklilara bildiriimekte ve onlara yeni
durum karsisinda davraniglarini belirleme sansi
taninmaktir. Alacakl, alacagini elindeki her turli
belge ile ispat edebilir, ayrica sirketin defter ve
belgelerinde bu alacagin kaydinin bulunmasi sart
degildir. Tasfiye memurlan tarafindan bu alacagin
kabul edilmemesi halinde alacaklilar i¢in yargi yolu
aclktir (Poroy, Tekinalp ve Camoglu, 2017:361).

Sirket mevcudunun borglarini 6deyecek durumda
oldugu tespit edilmisse, ihtilaf bulunmayan
muaccel alacaklar ile ilanen muracaat eden ve
alacagini ispat edenlere alacaklilar 6denir. Vadesi
gelmemis (mueccel) borglar ise TTK’nin 542/1-h
maddesi uyarinca, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca kisa vadeli kredilere uygulanan oran
Uzerinden iskonto edilerek derhal &denir. Diger
taraftan, alacakli olduklan bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa alacaklarinin  tutan  Ticaret
Bakanliginca belirlenmis olan bankaya depo edilir.
Sirketin, henliz muaccel olmayan veya hakkinda
uyusmazlk bulunan borglarini  kargilayacak
tutarda para ise notere depo edilir. Ancak, bu gibi
borclar yeterli bir sekilde teminat altina alinmig
veya sirket varliginin ortaklar arasinda paylagimi
bu borglarin 6denmesi sartina baglanmigsa notere
depo edilmez.
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2.6. Alacaklarin Tahsili ve Aktiflerin Nakde
Cevrilmesi

Sirketin  borglarini  ddeyebilmesi ve tasfiye
islemlerini  tamamlayabilmesi igin  borglarini
6demesi yaninda; alacaklarini tahsil etmesi,
aktiflerini (tasinir ve tasinmaz mallarini) paraya
cevirmesi, gereginde pay bedellerinin henlz
6denmemis olan kisimlarini tahsil etmesi gerekir.
Nakit mevcudu sirket borglarinin édenmesine
yetecek bir miktarda olsa bile, tasfiye memurlarinin
sirket aktiflerini yine de paraya ¢evirmesi
zorunludur. Aktiflerin paraya cevrilmesi, toptan
veya teker teker vyapilabilecedi gibi gruplara
ayrilarak da yapilabilir. Genel kurul aksine karar
vermedikge tasfiye memurlar sirketin aktiflerini,
artirma yolu diginda pazarlik yoluyla da satabilirler.
Tasfiye sirasinda elde edilen paralardan sirketin
sUregelen harcamalar icin gerekli olan para
disinda kalan paralar ise bir bankaya sirket adina
yatirlir.

Belirmek gerekir ki, énemli miktarda aktiflerin
toptan satisina iliskin olarak TTK'nmin 538/2.
maddesinde, sz konusu satis igin genel kurulun
kararinin gerek oldugu, bu karar hakkinda mezkar
Kanunun 421. maddesinin G¢lncl ve dérdincl
fikralarinin uygulanacagr 6ngérilmuistir. Buna
gore, tasfiye halindeki sermaye sirketinin dnemli
miktarda aktiflerinin toptan satilabilmesi icin genel
kurulun karar almasi ve bu kararin btiin ortaklarin
%’Unln rnzaslyla kabul edilmesi gerekmektedir
(Tekinalp, 2013:73).

2.7. Kesin Bilanconun Genel Kurulca
Onaylanmasi ve Tasfiye Sonucu Kalan Varhgin
Ortaklara Dagitiimasi

Sirketin bitiin borglar 6dendikten, alacaklari tahsil
olunduktan, aktifleri paraya cevrildikten ve pay
bedelleri geri verildikten sonra tasfiye memurlar
tarafindan kesin bilango hazirlanir ve genel kurula
sunulur (Caki, 2020:131). Genel kurulca, son
bilanco ile tasfiye sonrasi kalan varhigin (bakiyenin)
ortaklara dagitimasi ve sirketin sicil kaydinin
silinmesi hususlari gérisulip karara baglanir. S6z
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konusu islemler yapilmadan ortaklara herhangi bir
dagitim yapilamaz.

Ote yandan, tasfiye halinde bulunan sirketin
borclari &dendikten ve pay bedelleri geri
verildikten? sonra kalan varlidi, esas s6zlesmede
aksi kararlastinilmamigsa ortaklar arasinda,
6dedikleri sermayeler ve imtiyaz haklari oraninda
dagitilir. Tasfiye payinda imtiyazin varligi halinde
esas sOzlesmedeki dizenleme uygulanir (TTK
md. 543/1, 643).% Esas s6zlesme ve genel kurul
kararinda aksine hikim bulunmadik¢a, dagitma
para olarak yapllir.

Bununla birlikte, TTK’nin 543. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan 06zel diizenleme geregince,
sermaye sirketlerinde kalan varligin ortaklara
dagitilabilmesi icin alacakllara Uglncl kez
yapilan cagr (ilan) tarihinden itibaren belirli bir
slrenin gecmesi gerekmektedir. Bu slre, anilan
Kanun yUrirlige girdiginde ‘bir yiI’ iken, tasfiye
sureglerinin  hizlandirimasi ve kolaylastirimasi
amaciyla, énce 15/07/2016 tarihli ve 6728 sayili
Kanunla ‘alti ay’a, daha sonra da 04/11/2021 tarihli
ve 7341 sayili Kanunla ‘¢ ay’a dustrdlmistir. Bu
durumda, en son yapilan degisiklik sonrasi bahsi
gecen fikranin mevcut hali “Alacaklilara ti¢lincd kez

2 6762 saylli mulga Turk Ticaret Kanununda (ETTK), tasfiye
sonucunda kalan varligin ortaklara dagrtilabilmesi icin éncelikle
pay bedellerinin ortaklara geri verilmesi sarti bulunmamaktaydi.
ETTK’nin ydrirlikte oldugu dénemdeki bu durum, doktrinde
tartislmis ve pay bedelleri iade edilmeden yapilacak bir
dagitimin kanuna aykir imtiyazlar olusturacagi gerekgesiyle
elestirilmistir. Ogretideki gériisler dogrultusunda TTK’da, hukuka
ve hakkaniyete daha uygun disen bir diizenleme yapilmistir.

3 Bir pay sahipligi hakki olan tasfiye payl alma hakki, sermaye
sirketi ortaklarinin kar payl alma hakkindan sonraki en 6nemli
mali hakkini olusturur. Tasfiye payl hakki, ortaklarin sermaye
sirketinin  mal varli§i Uzerinde ekonomik milkiyete sahip
bulunmasindan kaynaklanir. Bu hak, sirket sona ermedigi strece
talep edilemez. Tasfiye payl hakki ortaklik sifatinin kazaniimasi
ile elde edilir. Hakkin alacak hakkina dénusebilmesi icin, sirketin
dig tasfiyesinin tamamlanmasi, ortaklara Odedikleri sermaye
bedellerinin iade edilmesi, ayrica geride bir bakiye degerin
kalmasi ve tasfiye memurlarinca hazirlanan kesin bilangonun
genel kurul tarafindan onaylanmasi gerekir. Sirket borglari
o6dendikten sonra herhangi bir bakiyenin kalmamasi halinde
dogal olarak ortaklara tasfiye payr 6demesi de yapilamaz. Nispi
miktesep hak kategorisinde yer alan bu hakkin, kurulustan
sonra esas sozlesme degisikligi ile ortadan kaldirilabilmesi, ilgili
ortaklarin onayi ile mumkundur (Al Kilig, 2019:47).
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yapilan ¢agn tarihinden itibaren ¢ ay gegcmedikce
kalan varlik dagitilamaz. Su kadar ki, hal ve duruma
gbre alacaklilar icin bir tehlike mevcut olmadigi
takdirde mahkeme (¢ ay gegmeden de dagitmaya
izin verebilir.” seklinde olmustur. O halde, bahsi
gecen dlzenlemeye gore, tasfiye memurlan sirket
borglarini 6demis olsa dahi, kural olarak son ¢agri
tarihinden itibaren U¢ ay gec¢cmedikge tasfiye
bakiyesinin ortaklara dagitiimasi mimkun degildir.

Bununla birlikte, anilan dizenleme emredici
nitelikte degildir. Keza yukarida vyer verilen
hikimde bu kurala bir istisna getirilmistir. O halde,
alacaklilar icin bir tehlikenin mevcut olmamasi,
alacakli oldugu bilinenlerin alacaklilarinin  bir
bankaya depo edilerek glivence altina alinmasi,
sirketin henliz muaccel olmayan veya hakkinda
uyusmazlk bulunan borglarini  karsilayacak
tutarda paranin notere depo edilmesi ve gerekli
karsiliklarin ayrniimasi  durumlarinda, belirtilen
stire dolmadan dagitimin yapilabilmesi igin
mahkemeden izin istenebilir, mahkeme izin verdigi
takdirde Uc¢ aylik slre beklenmeksizin tasfiye
bakiyesi ortaklara dagitilabilir.

Son olarak ifade etmek gerekirse, Ticaret
Bakanliginca 2015 yilinda yurirlige konulan
“Sermaye  Sirketlerinin  Tasfiyesinde  Sirket
Alacaklilaninin Alacaklarinin Yatirlacagi Bankanin
Belirlenmesine lliskin Teblig” geregince, tasfiye
halinde bulunan sirketin borclan &dendikten
sonra, ulagilamayan sirket ortaklarinin pay
bedelleri ile pay bedelleri geri verildikten sonra
kalan varliktan (zerine disen tasfiye payi,
tasfiye halinde bulunan sirketin merkezinin kayitli
bulundugu ticaret sicili mudurligine en yakin
Tiarkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi subesinde
veya sirket merkezinin bulundugu yerde anilan
Banka subesinin bulunmamasi durumunda en
yakin yerdeki subede agilacak hesaba yatirilir. S6z
konusu yatirma, tasfiye memurlarinca, sirketin
ticaret unvani ve alacakliya iliskin mevcut kimlik
bilgileri belirtiimek suretiyle bir ay vadeli olarak
yapilir ve vade siresi doldugunda hesap ayni vade
ile yenilenir. Hak sahipleri, bankaya yapacaklari
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6deme taleplerinden dnce ilgili sicil mudirligine
bagvurarak alacakli olduklarini gdsterir belge alrr.
Hesabin, acildigi tarihten itibaren 10 yil slreyle
islem gérmemesi halinde ise bu para Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonuna (TMSF) geger.

2.8. Sirket Unvaninin Ticaret Sicilinden
Silinmesi

Tasfiyenin sona ermesi Uizerine sirkete ait ticaret
unvaninin sicilden silinmesi tasfiye memurlan
tarafindan sicil mudirliginden istenir. Istem
Uzerine silinme tescil ve ilan edilir (Al Kilig,
2017:142).

Tasfiyenin tamamlanmasindan sonra kayit silme
basvurusunda, genel kurul tarafindan onaylanmig
son ve kesin bilango, genel kurul kararinin noter
onayl 6rnegdi ve alacaklilara birer hafta arayla t¢
kere cagrinin yapildigini gdsteren sicil gazeteleri
ticaret siciline verilir. Bunun (zerine, sicil
mudurligu tarafindan tasfiyenin tamamlanmasi
ve ticaret unvaninin silinmesine iligkin tescil
islemi gerceklestirilir. Ayrica, 213 sayll Vergi Usul
Kanununun 162. maddesi uyarinca, tasfiyenin
kapandiginin vergi dairesine de bildiriimesi sarttir.
Bunlara ilaveten, tasfiyenin sonunda defterler
ve tasfiyeye iligkin olanlar da dahil olmak Uzere
belgeler, on yil slreyle sulh hukuk mahkemesi
tarafindan saklanir.

Bu arada, TTK’nin 545. maddesine 6728 sayili
Kanunla eklenen “Bu Kanun hikimlerine gére
tasfiye olunan sirketlerde, 2004 sayili Kanunun 44
Uncd ve 337/a maddesi hikiimleri uygulanmaz.”
seklindeki hukim geregince, ticareti terk eden
sermeye sirketlerinin, yukarida yer verilen islemler
disinda ayrica ticaret siciline bitlin aktif ve pasifi
ile alacaklilarinin isim ve adreslerini gbsteren bir
mal beyaninda bulunmasi gerekmemektedir.

3. Sirket Borclarinin Varliklarindan
Fazla Olmasi

Tasfiye memurlari; sirketin siregelen islemlerini
tamamlamak, gereginde pay bedellerinin
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henliz 6denmemis olan kisimlarini tahsil etmek,
aktifleri paraya cevirmek ve sirket borclarinin,
ilk tasfiye bilangosundan ve alacaklilara yapilan
¢agn sonucunda anlasilan duruma gore, sirket
varligindan fazla olmadigi saptanmigsa, bu
borglan 6demekle yikimladir (TTK md. 542/1-a).

Ancak sirket borglar, sirket varligindan fazla
oldugu (borca batik durumda bulundugu) takdirde
ise tasfiye memurlarinin durumu derhal sirketin
merkezinin  bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesine bildirmesi zorunludur. Mahkeme
tarafindan yapilan inceleme neticesinde sirketin
borclarini  6deyemeyeceginin  tespiti  halinde
mahkeme iflasin agilmasina karar verir (TTK md.
542/1-c). Bu dizenlemenin amaci, malvarligi
borglarini 6demeye yetmeyen sirketin alacaklilan
arasinda esitligi saglamak ve ayni zamanda
alacaklilari korumaktir. iflas karar ile tasfiye
memurlarinin gdrevi de son bulur ve tasfiye 2004
sayili icra ve iflas Kanunu hikiimlerine gére iflas
idaresince yUritdlir.

ifade etmek gerekir ki, sirket varliginin sirket
borglarini karsilamadigi hususu, ilk envanter ve
bilanconun veya bildirilen alacaklarin incelenmesi
asamasinda tespit edilmesi halinde dahi tasfiye
memurlar tasfiyeye iliskin herhangi bir islem
yapmaksizin hemen mahkemeye miracaat etmek
zorundadir.

4. Ek Tasfiye ve Tasfiyeden Dénme

Ek tasfiye (ihya), tasfiyenin tamamlanip bitiriimis
olmasina ragmen bagkaca tasfiye islemlerinin
yapllmasinin  zorunlu oldugunun anlasiimasi
halinde bagvurulan gecici bir tedbirdir. Ek tasfiye
yenibirtasfiye olmayip éncekitasfiyeyitamamlayan
bir tasfiye niteligindedir. Sermaye sirketi sicilden
terkin edildikten sonra tasfiye islemlerinin eksik
yahut kanuna aykin yapildiginin anlasiimasi,
sirkete ait tasfiye asamasinda degerlendiriimemis
mal varligi degerlerinin bulunmasi, organlara
kargl sorumluluk davasi agiimasi, sirkete karsi
acllmis dava veya icra takibinin bulunmasi gibi
sirketin hukuken temsilinin gerektigi durumlarda
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ek tasfiyeye gidilebilmesi mimkunddr. Ek tasfiye
ile yeni bir hukuki durum meydana getirilmis
olmaz ve sadece tasfiye sirasinda eksik birakilan
veya geregi gibi yapilmayan islemler tamamlanir.
Ek tasfiye, ortaklar, alacaklilar, son yo&netim
organi Uyeleri ve tasfiye memurlar tarafindan
sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinde, ticaret sicili midirligine ve son
tasfiye memurlarina kargi agilacak bir dava ile
olur. Mahkeme, istemin yerinde olduguna kanaat
getirirse, sirketin ek tasfiye icin yeniden tesciline
karar verir ve bu iglemlerini yapmalar i¢in son
tasfiye memurlarini veya yeni bir veya birkag kisiyi
tasfiye memuru olarak atayarak tescil ve ilan ettirir
(TTK md. 547). Ek tasfiyeyi gerektiren iglemler
tamamlandiktan sonra tasfiye memurlarinca
defterlerin korunmasi, yeni bir kapanis bildirimi
ve tescil iglemleri ile sirket yeniden sona erdirilir
(Erdogan, 2020:115).

Diger taraftan, TTK’da belli sartlarin varhigi halinde
sermaye sirketlerinin tasfiyeden doénebilmesine
imkan saglanmistir. Tasfiyeden dénme, tasfiyeye
giren bir sermaye sirketinin genel kurulunun
alacag bir kararla, sirketi tasfiye gayesi gliden bir
sirket olmaktan gikartip, tekrar kar elde etme amaci
glden ve varligini devam ettiren bir sirket haline
doéndirmesidir (Tekinalp, 2013:73). Tasfiyeden
dénme, nihai bir karardir. Bu kararla yeni bir
hukuki durum meydana gelerek sirket normal
ticari seyrine ddnmektedir. Tasfiyeden ddénme
karari, sirket amacinda degisiklige yol agmakta
ve tasfiye gayesini benimsemis olan sirket, bu
pasif gayeden donerek gelir elde etmeye ve ticari
faaliyetler icra etmeye yonelik aktif bir amaca
ybnelmektedir (Yavuz, 2016:422). Buna gére sirket
surenin dolmasiyla veya genel kurul karariyla sona
ermis ise, ortaklar arasinda sirket malvarliginin
dagitimina baglanilmis olmadik¢a, genel kurul
sirketin devam etmesini kararlastirabilir. Devam
kararinin genel kurul tarafindan sermayenin en az
%60’ Inin oyuyla alinmasi gerekir. Esas stézlesme
ile bu nisap agirlastirilabilir ve baskaca 6nlemler
ongorilebilir. Tasfiyeden dénllmesine iliskin genel
kurul kararini tasfiye memuru tescil ve ilan ettirir
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(TTK md. 548). Tasfiyeden dénmekle birlikte artik
sirket hakkinda tasfiye hikimleri uygulanmaz.

Bunun yaninda, sermaye sirketi, iflasin agiimasiyla
sona ermis olmasina ragmen iflas kaldinimigsa
veya iflas konkordatonun uygulanmasiyla sona
ermigse sirket devam eder. Tasfiye memuru
iflasin kaldinldigina iliskin karar ticaret siciline
tescil ettirir. Tescil istemine, pay bedellerinin ve
tasfiye paylarinin ortaklar arasinda dagitiimasina
baslanmadigina iliskin belge de eklenir.

5. Sonuc¢

Sermaye sirketleri, birlesme, bolinme ve tir
degistirme gibi yapisal degisiklikler disinda, 6102
sayll Tark Ticaret Kanununda 6ngdérilen sona
erme sebeplerinden birinin  gerceklesmesiyle
birlikte tasfiyeye girerler. iflas hali disindaki tasfiye
islemleri, anilan Kanun hiikiimlerine gére yUrutuldr.

Tasfiyeye baglanabilmesi igin 6ncelikle sirketin
tasfiyeye girmesi gerekmektedir. Tasfiye islemleri
ise esas soOzlesme veya genel kurul kararyla
ayrica tasfiye memuru atanmadigi takdirde
ybnetim organi tarafindan yapilir. Genel kurul,
sona ermeye karar verdigi toplantisinda ayni
zamanda tasfiye memurlarini da belirler. Sona
erme ve tasfiye memurlaninin Dbilgileri, kural
olarak ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Tasfiye
memurlar gbreve baglar baslamaz, sirketin
tasfiyenin bagslangicindaki durumunu inceler ve
sirketin malvarligina iliskin durumu ile finansal
durumunu gbsteren bir envanter ile bilango
duzenleyerek genel kurulun onayina sunar. Daha
sonra ise sirketten alacakl olanlar, Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde birer hafta arayla yapilacak ¢
ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirilir ve alacaklarini bildirmeye ¢agrilr.

Bunun vyaninda, sirket borglar, mevzuatta
6ngorilen esaslar gercevesinde ddenir. Borglarin
6denmesinden ayr olarak, sirketin alacaklari ve
pay bedellerinin henliz 6denmemis olan kisimlari
tahsil edilir ve aktifleri de nakde cevrilir. S6z
konusu islemlerin tamamlanmasini takiben tasfiye
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memurlar tarafindan kesin bilango hazirlanarak
genel kurula sunulur. Genel kurul, son bilanco ile
tasfiye sonrasi kalan varligin ortaklara dagitiimasi
ve sirketin sicil kaydinin silinmesi hususlarini
gOruslp karara baglar. Bu karardan sonra varsa
tasfiye halinde bulunan sirketin borglari 6dendikten
ve pay bedelleri geri verildikten sonra kalan
varligl, esas s6zlesmede aksi kararlastinimamigsa
ortaklar arasinda, 6dedikleri sermayeler ve varsa
imtiyaz haklari oraninda dagitilir. Tasfiye slirecinin
daha hizli ve kolay bir sekilde yapiimasini teminen
2021 Kasim ayinda 7341 sayil Kanunla TTK’da
yapllan degisiklikle, varliklarin dagitiimasi igin
alacaklilara Gg¢uncl kez yapilan cagr tarihinden
itibaren gegmesi gereken sire alti aydan U¢ aya
indiriimistir. Dagitmanin akabinde ise sirketin
ticaret unvan sicilden silinir ve boylelikle sirketin
thzel kisiligi sona ermis olur.

Tasfiye memurlari, kanundan ve esas sdzlesmeden
dogan yutkumldlUklerini kusurlariyla ihlal ettikleri
takdirde, hem sirkete hem ortaklara hem de
sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarardan
sorumludurlar. Bu kapsamda, herhangi bir
sorumlulukla karsi karslya kalinmamasi ve tasfiye
islemlerinin saglikli bir sekilde tamamlanabilmesi
bakimindan, bu iglemlerin ifasinda gerekli
hassasiyetin gdsteriimesi ve mevzuatta éngoérilen
slreclere tam olarak riayet edilmesi sermaye
sirketlerinin menfaatlerine olacaktur.
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