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IKLIM ILE ILISKILI HUSUSLARIN FINANSAL ETKISi VE
FINANSAL RAPORLARDA SUNUMU: BIR HAVAYOLU
ISLETMESiI ORNEGI

Hakan CAVLAK®?

Ozet

Iklim ile iliskili hususlarin (iklim degisikligi, iklim krizi) olusturdugu riskler ya da firsatlar, sadece cevresel
degil ayni zamanda sosyal ve ekonomik etkilere de sahiptir. Bu etkilerin dogal olarak ekonominin en biiyiik
aktorleri olan isletmelerin; faaliyetleri ({iretim, tedarik zinciri, insan kaynaklar1 vb.) ve finansal gostergeleri
tizerinde de sonuglar1 olmaktadir. Dolayisiyla yatirimeilar basta olmak tizere bir¢ok isletme paydasi iklim ile
iliskili veya diger mubhtelif finansal olmayan hususlarin isletmenin faaliyetleri tizerindeki etkileri hakkindaki
bilgilerin finansal raporlar igerisinde sunulmasini talep etmektedirler. Iklim ile iliskili hususlarin finansal
agiklamalara dahil edilmesi konusunda artan bu talebi karsilamak adina uluslararast kurumlar (TCFD, CDSB,
EFRAG vb.) son yillarda birtakim ¢alismalar yiiriitmektedir. Bu ¢alismalarin olusturdugu karmasik ve ¢oklu
yapinun IFRS Vakfi'nin Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu'nu (ISSB) kurdugunu ilan etmesi ile
birlikte daha sade hale gelecegi 6ngoriilmektedir. Kurul, konu hakkinda IFRS S1 Siirdiiriilebilirlik ile Tigkili
Finansal Bilgilerin A¢iklanmasi i¢in Genel Kosullar ve IFRS 52 Iklim ile liskili Aciklamalar isimli iki standard:
en kisa siirede sonuglandirip isletmelerin kullanimina sunmay: planlamaktadir. Boylelikle IFRS Vakfi
bilinyesinde faaliyet gosteren IASB ile finansal raporlamada saglanan uluslararasi standartlasmanin ISSB ile
finansal olmayan raporlamada da saglanmasi dngoriilmektedir. Uluslararasi alanda bu gelismeler yasanirken
Tiirkiye’deki isletmelerin iklim ile iligkili hususlara yonelik agiklamalari finansal raporlarinda nasil
yapacaklar1 konusunda ise bir bosluk bulunmaktadir. Bu ¢alismada s6z konusu bosluktan hareket edilmis
olup konu ile ilgililere hem bir kavramsal ¢ergeve sunulmus hem de konunun somut olarak anlasilmasi igin
bir havayolu isletmesi 6rnek olay: {izerinden iklim ile iligkili hususlarin zincirleme sekilde isletmenin finansal
raporlarini nasil etkiledigi ve bu etkinin raporlarda nasil sunulabilecegi gosterilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal rapor, Finansal raporlama, Tklim, Ornek olay, Havayolu.
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FINANCIAL IMPACT OF CLIMATE-RELATED MATTERS AND PRESENTATION IN FINANCIAL
REPORTS: A CASE OF AN AIRLINE COMPANY

Abstract
Climate-related (climate change, climate crisis) risks and opportunities have not only environmental but also
social and economic effects. These effects, of naturally, have an impact on the operations (production, supply
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chain, human resources, and so on) and financial indicators of the economy's major actors, the businesses. As
a result, many business stakeholders, including investors, demand that financial reports contain information
regarding the impact of climate-related or other non-financial issues on business operations. In recent years,
international institutions (TCFD, CDSB, EFRAG, and others) have conducted studies in order to meet the
growing demand for climate-related concerns to be included in financial disclosures. The IFRS Foundation's
announcement that it has established the International Sustainability Standards Board (ISSB) is expected to
simplify the complex and several structures created by these studies. The Board intends to finalize and make
available to businesses the two standards, IFRS S1 General Requirements for Disclosure of Sustainability-
related Financial Information and IFRS S2 Climate-related Disclosures, as soon as possible. Thus, the
international standardization provided in financial reporting by the IASB operating within the IFRS
Foundation is expected to be provided in non-financial reporting by the ISSB. While these developments are
evolving on a global basis, there remains a gap in how Turkish businesses will report on climate-related issues
in their financial reports. This study fills that gap by presenting a conceptual framework to those who are
interested in the subject, as well as demonstrating how climate-related issues affect the financial reports of the
enterprise in a chained manner and how this effect can be presented in the reports using an airline company
case study for a concrete understanding of the subject.

Keywords: Financial report, Financial reporting, Climate, Case study, Airline.
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fklim degisikligi giiniimiizde insanligin karsilagtigi en biiyiik ve karmagik problemlerden bir
tanesidir (Kadioglu, 2012). Daha genis bir agidan bakildiginda iklim degisikligi insanlik igin varolugsal
bir tehdittir (World Economic Forum, 2021). Covid-19 pandemisinin odak noktasinda oldugu 2020
yilinda ¢ok giindeme gelmeyen ancak risk ajandalarinin bir numarali baghginda kalmaya devam eden
iklim degisikligi, 2021 yili ile artan bir ivmede ulusal ve uluslararas: politikalara yon vermeye devam
etmektedir (Pehlivanli, 2021). Eger gerekli onlemler alinmaz ve uluslararas: diizeyde is birligi yapilmaz
ise geri doniilemez bir durum ile karg: karsiya kalinacaktir (United Nations, 2021).

Tklim degisikligi cevresel bir mesele olmasimin yani sira siirdiiriilebilir kalkinmay1 da yakindan
etkileyen bir husustur (Kadioglu, 2012). Dolayisiyla iklim ile iligkili hususlar (iklim degisikligi, iklim
krizi, iklim riski), temel acidan gevresel olmakla birlikte ayn1 zamanda toplumsal ve ekonomik etkilere
de sahiptir. Ekonominin temel aktorii olan isletmelerin iklim ile iligkili tiim hususlardan bir risk ya da
firsat unsuru olarak etkilenmesi kac¢imilmazdir (Colas vd., 2019). Nitekim, iklim degisikliginin bir
isletmenin stratejisi, rekabet giict, risk yonetimi, itibar1 ve dayaniklilig: iizerinde mubhtelif etkileri vardir.
Birgok isletme, iklim degisikliginin operasyonlar, finansal sonuglar ve gelecekteki deger yaratma
beklentileri tizerindeki etkisini simdiden hissetmektedir (Willis & Keyes, 2017). Ayn1 zamanda iklim ile
iligkili hususlarin isletmeyi nasil ve hangi diizeyde etkiledigine dair agiklamalarin isletme paydaslar
tarafindan giderek daha fazla talep edilmesi, isletmelerin paydaslarina hesap verme sorumlulugunu
daha da artirmakta ve bu konuda agiklamalarda bulunulmasi goniilliikten ziyade zorunluluk haline
gelmektedir (Brunelli vd., 2021).
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The Economist Istihbarat Birimi'ne gore 2100 yilina kadar iklim ile iliskili hususlarin olusturacag:
risklere maruz kalan varliklarin toplam degerinin 43 trilyon ABD dolarma ulasacagi tahmin
edilmektedir. flaveten, Copernicus Tklim Degisikligi Servisi'nden Dr. Samantha Burgess de (Euronews,
2021): “Ne yazik ki iklim degisikliginin finansal etkileri heniiz dogru sekilde degerlendirilip raporlanarak toplumla
paylasilmiyor. Mevcut ve potansiyel riskleri degerlendirmek amaciyla iklim verilerini kullanmak icin en iyi
uygulama esaslarin gelistirmek, gelecekteki yatirimlarin siirdiiriilebilir olmasi agisindan son derece onemlidir.”
diyerek konu hakkinda hem {ilkelerin hem de isletmelerin yeterli diizeyde agiklama ya da raporlama
yapmadiklarini ve bu alanda standardizasyonun saglanmasi gerekliligini vurgulamaktadir.

Tklim ile iligkili hususlarin baginda gelen iklim degisikliginin, isletmelerin faaliyetleri {izerindeki
sonuglari ile ilgili son yillarda artan sayida bir¢ok ¢alisma yaymmlanmasina ragmen, finansal ve finansal
olmayan hususlari birlestiren biitiinciil bir anlayis hala eksiktir (Sakhel, 2017). Bununla birlikte iklim ile
iliskili hususlara iliskin aciklamalar, agirlikli olarak finansal tablolar ve finansal raporlar disinda
yapilmaktadir (Li vd., 2019). Bu ¢alismada yukarida ifade edilen literatiirdeki s6z konusu bosluktan
hareket edilmis ve olusturulan arastirma sorularina cevaplar verilerek konu hakkindaki boslugun
giderilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda arastirma sorulari, “Etkisini her alanda artan bir sekilde hissettiren
iklim ile iliskili hususlar (iklim degisikligi, iklim krizi, iklim riski), isletmelerin finansal raporlarini nasil
etkileyecektir?” ve “Bu hususlara iliskin bilgiler, finansal raporlarda ne sekilde yer alabilir?” olarak
belirlenmistir. Arastirma sorularmnin cevaplandirilmasinda 6nce literatiirde yer alan calismalardan
hareketle kavramsal gerceve olusturulmus, konu hakkinda c¢alismalar yapan uluslararas1 kurumlarin
diizenlemelerine yer verilmis, son olarak da finansal raporlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(TFRS) kapsaminda olusturan bir havayolu isletmesi tizerinden bir 6rnek ile iklim degisikliginin finansal
raporlarda sunulan bilgilerde nasil bir degisime yol agtigi ve bu raporlarda ne sekilde ilgililere
sunulabilecegi detayli olarak gosterilmistir. Calismanin konu hakkindaki farkindaligi artirmasi,
arastirmacilara ve uygulayicilara farkli bir bakis acis1 sunmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda calisma
ii¢ kisim (kavramsal gergeve, arastirmanin yontemi ve uygulama) olarak tasarlanmaistir.

A. KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde konuya iliskin kavramsal ¢ergevenin olusturulmas: amaci ile finansal
raporlama ve finansal olmayan bilginin artan 6nemi, iklim ve finansal ac¢iklamalar, giincel gelismeler ve

ISSB’nin kurulmas: alt basliklarinda bilgiler verilmektedir.
1. Finansal Raporlama ve Finansal Olmayan Bilginin Artan Onemi

Kurumsal raporlarda, 6zellikle de finansal raporlarda sunulan bilgiler ve agiklamalar, isletme
paydaslarinin alacaklar1 kararlarda akillarina gelen pek cok soruya yanit bulmasinda yardima
olmaktadir (Fraser & Ormiston, 2016). Finansal raporlar, finansal piyasalara seffaflik ile hesap verebilirlik
getiren uluslararasi kabul gormiis muhasebe standartlarinin bir sonucu olarak olgunlasmistir (CDP vd.,
2020). Bu standartlar, yatirimcilara bir varligin altinda yatan temelleri daha iyi anlamalarini saglayarak
riskleri ve spekiilasyonlar1 en aza indirmelerine yardimci olmakta (Thistlethwaite, 2015) ve esas olarak
finansal tablolarin ilgililere isletmenin gelirleri, giderleri, karlari, sermayesi, nakit akislar1 dahil olmak
tizere finansal kaynaklarin dogru bir tasvirini sunmak igin kullanilmaktadir. Boylece yatirimcilarin
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glveni arttirlmakta, daha dogru sermaye kararlari alinmakta ve ekonomik biiyiime saglanmaktadir
(Lessambo, 2018).

Finansal tablolar uzun bir siire boyunca isletme performansinin degerlendirilmesinde yegane
kaynak olarak kullanilmistir. Ancak yasanan kiiresel ekonomik krizler ve isletme skandallar1 sadece
finansal raporlar {izerinden yapilan degerlendirmelerin isletme performansina iliskin tiim resmi
sunmakta yetersiz kaldigin1 gostermistir. Diinyanin herhangi bir noktasinda yasanan afetlerin diger
yerlerdeki tiretimi aksatmasi ya da durdurmasi, ¢evreye zarar veren uygulamalarin artmasi, azalan dogal
kaynaklarin hammaddeleri tehdit etmesi gibi cevresel ve sosyal degisimler, finansal tablolarda yer
almayan risklerin isletmeler i¢in finansal sonuglara yol agabildigini gostermistir. Bu tiir olaylarin
isletmelerin siirdiiriilebilirligini etkiledigini goren yatirnmcilar da isletmelerden finansal olmayan
performanslarina iligkin bilgi talep etmeye baslamiglardir (Aras & Sarioglu, 2015).

Yukarida ifade edilen talep yaninda iklim degisikligi, kiiresel salgin (Covid 19) ve stirdiiriilebilirlik
performansi ile finansal risk ve getiri arasindaki giderek netlesen baglanti, diinya ¢apinda kabul gormiis
kapsamli bir kurumsal raporlama sisteminin (finansal ve finansal olmayan bilgiyi iceren ve bunlar1
dengeleyen) gelistirilmesi igin itici giligler olmustur (CDP vd., 2020). Bununla birlikte muhasebe ve
finansal raporlama, isletme ve paydaslar1 arasindaki iletisimi saglamasindan dolay: iklim degisikliginin
etkilerine iligkili risklerin agiklanmasinda da onemli bir role sahiptir (Linnenluecke vd., 2015). Bu
cercevede uluslararasi alanda konu ile ilgili bircok kurum ¢alismalar gergeklestirmistir. Bunlardan birisi
olan Tklim Saydamlik Standartlar1 Kurulu (CDSB-Climate Disclosure Standars Board), Aralik 2020'de
yayimladigi “Accounting for climate - integrating climate-related matters into financial reporting” (Iklim icin
muhasebe: iklim ile iligkili hususlari finansal raporlamaya entegre etmek) isimli kilavuz ile asagidaki {ig
temel soruya cevap aradigin belirtmistir (CDSB & KPMG, 2021):

e Iklim ile iligkili hususlar finansal raporlama ile ilgili midir?
e Iklim ile iliskili hususlar bir isletmenin finansal raporlamasina nasil dahil edilmelidir?

o Isletmeler, iklim ile iliskili hususlar1 finansal raporlamaya entegre etmek icin hangi adimlar1
atabilir?

Bu sorular ile isletmelerin; iklim ile iligkili hususlarin finansal tablolar1 énemli 6lciide etkileyip
etkilemedigi hakkinda degerlendirme yapmalarinin gerekliligi ortaya konmustur (CDSB & KPMG,

2 2021).

2

E 2. iklim ile iliskili Hususlar ve Finansal Aciklamalar

z .

& Iklim degisikligi, yatinmcilar agisindan isletmenin finansal tablolarin1 dogrudan ya da dolayh
1 1170 | olarak etkileyebilecek bir unsurdur (IAASB, 2020) ve iklim degisikliginin finansal sonuclar1 olmadigina

dair artik stiphe bulunmamaktadir (Peihani, 2017). Ancak bununla birlikte iklim ile iligkili agciklamalarda
bulunan igletmelerin, ilgili agiklamalar: tutarli degildir ve ¢ogu zaman da finansal raporlamaya dahil
edilmemektedir (Ahmad, 2017). Iklim ile ilgili aciklamalarin ¢ogu su anda basta cevresel, sosyal
sorumluluk ve stirdiiriilebilirlik raporlar1 olmak {izere daha farkli kurumsal raporlarda yapilmaktadir.
Finansal tablolarda iklimle ilgili riskler hakkinda neredeyse hig bilgi yoktur. Bunun yaninda finansal ve
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finansal olmayan raporlar arasinda gevresel konulara iliskin ¢apraz referans da bulunmamaktadir
(Efimova & Rozhnova, 2020).

Iklim ile iliski hususlarin olusturdugu riskler (iklim riski), bir isletmeye yonelik diger tiim maddi
riskler gibi dikkate alinmasi gereken bir risk tiirtidiir (CDSB, 2020). Son yillarda iklim riskleri konusunda
artan bir farkindalik olmustur ve yatirimcilar basta olmak {izere bir¢ok paydas, iklim riskinin finansal
tablolar1 nasil etkiledigi hakkinda bilgi talep etmeye baslamistir (Jarrah vd., 2021). Yatirimcilarin iklim
risklerini karar verme siireclerine dahil etmeleri ve iklim riskleri ile ilgili talepleri, isletmelerin finansal
olmayan bilgileri de i¢ine alan daha kapsamli finansal agiklamalar yapmalarina yol agmistir (PRI, 2021).
Bunun bir sonucu olarak da uluslararasi diizeyde faaliyet gosteren Sorumlu Yatirim ilkeleri (Principles
for Responsible Investment-PRI), Birlesmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi (UN Environment
Programme Finance Initiative-UNEP FI), Iklim Degisikligi Yatirimc1 Grubu (Investor Group on Climate
Change-IGCC) gibi kuruluslar da isletmeleri iklimle ilgili riskleri finansal raporlarina yansitmalar
¢agrisinda bulunmaktadir (Reynolds vd., 2020). Bu ¢agrilarin temel amac ise iklim ile iligkili hususlara
ait finansal agiklamalarin, finans sektoriindeki yatirim ve kredi kararlarini yonlendirmek adina seffaflig
artiracag diisiincesidir (Friederich vd., 2021).

Bir isletmenin iklim ile iligkili hususlarin etkilerini is modelinde nasil degerlendirdigini ve iklimle
ilgili hususlarin simdi ve gelecekte finansal tablolar {izerindeki etkilerini raporlamasi énemlidir. Ayrica
bu raporlama, isletmenin kars: karsiya oldugu ve olusturulmasina yardimci olmay1 amagladig: gelecegi
anlamalarina da yardima olabilir (FRC Financial Reporting LAB, 2020). Ancak bunun olmasi igin
finansal tablolarda iklim ile ilgili konularda 6nemli varsayimlar ve yargilara iliskin yapilan aciklamalarin
acik ve seffaf olmasi gerekir. Ayrica bu tiir bilgilerin diger kurumsal raporlarda (faaliyet raporu,
stirdiirtilebilirlik raporu vb.) sunulan bilgiler ile uyumlu olmas1 ve birbirini tamamlamasi 6nemlidir
(KPMG, 2021).

Finansal tablolarin iklimle ilgili konularda kapsamli bir bilgi kaynagi olmasi beklenmemekle
birlikte, iklim ile iliskili hususlarin etkilerinin finansal tablolar igin giderek daha énemli hale geldigi de
acik bir sekilde goriilmektedir (ICAEW, 2021). Birgok isletme icin iklimle ilgili konularin is modelleri,
nakit akiglar1 ve finansal performanslari iizerinde potansiyel olarak 6nemli etkileri vardir (IFAC, 2021).
Diger taraftan da bu hususlar isletmenin karliigini, sermaye maliyetini ve siirekliligini siirdiirme
kabiliyetini etkileyebilir. Ornegin, iklim degisikligine neden olan en 6nemli unsur olarak gosterilen
karbon saliniminin, yakin bir tarihte isletmelerin en biiyiik finansal yiikiimliiliiklerinden biri olacag:
ifade edilmektedir (Eccles & Mulliken, 2021). Bu durum da dolayl olarak iklim ile iligkili bir hususun
isletmelerin finansal raporlamalarindaki yansimasidir. Bu nedenle de isletmelerin, s6z konusu risklerin
ve iklimle ilgili taahhiitlerin finansal tablolar ve dipnotlar tizerindeki finansal etkilerini siirekli olarak
degerlendirmeleri gerekmektedir (Carbon Tracker Initiative & PRI, 2021). Bu degerlendirme icin ise basit
olarak Sekil 1’deki gibi bir stireg izlenebilir.
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Sekil 1. iklim ile Iliskili Hususlarin Finansal Tablolara Aktarim Siireci
Kaynak: Carbon Tracker Initiative & PRI (2021).

Sekil 1’de goriilecegi {izere isletmeler iklim ile iligkili hususlara ait riskleri ve bu konudaki
taahhiitlerini finansal tablolara dahil ederken 6nce bu riskleri ve risklere karsi alacaklari dnlemleri
belirlemeli, daha sonra bunlar1 planlar ile tahmin ve varsayimlarina entegre edip finansal tablolarinda
sunmalidirlar. Bu sunumda iklim ile iligkili hususlar genel olarak finansal tablolardaki tutarlarin
belirlenmesinde kullanilan deger diisiikligili testi, varliklarin faydali ekonomik omiirleri ve kalinti
degerleri (FRC, 2021), dolayisiyla da isletmenin gelir ve giderler, nakit akiglar1 gibi finansallar {izerinde
degisime neden olabilmektedirler (CDP vd., 2020). Isletmeler, faaliyet raporlar1 gibi bazi kurumsal
raporlarinda iklim ile ilgili riskleri hesaba kattiklarini ifade etmektedirler, ancak isletmelerin bu riskleri
finansal tablolarma ya da varlik ve yiikiimliiliiklerinin ilgili hesaplamalarina nasil uyguladiklar
konusunda net agiklamalar bulunmamaktadir. Dolayisiyla isletmenin sdylemleri ile uygulamasi
arasindaki bir agiklama boslugu olugsmaktadir (Carbon Tracker Initiative & PRI, 2021). Sekil 2’de ilgili
boslugun nasil giderilecegine dair bu calismanin bir ¢iktis1 olarak finansal raporlama standartlar
cercevesinde bir yol haritasi sunulmaktadir.

Sekil 2'de goriilecegi tizere iklim ile iliskili hususlarin kisa, orta ya da uzun vadede igletmenin
finansallar1 tizerinde etkili olabilecegi diisiiniiliiyorsa, oncelikle s6z konusu hususun uygulanan finansal
raporlama standartlar1 setinde (bu calismada Tiirkiye’de bagimsiz denetime tabi olan isletmelerce
kullanilan TMS/TFRS seti baz alinmistir) hangi standart(lar) ile iliskili oldugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. Daha sonrasinda ise ilgili standartta yer alan diizeltme, hesaplama ya da aciklamalar
yapmas! ve bunlar1 gerekiyor ise dipnotlarinda agiklamasi gerekmektedir. Bununla birlikte isletmenin
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| 1172 | 5nlemlerin kisa, orta ya da uzun vadede finansal etkilerinin olmas1 6ngoriilmiiyor ise isletme, konu ile
ilgili aciklamalar: finansal raporlarindan ziyade finansal olmayan bilgilerin sunuldugu diger kurumsal
raporlarinda (yillik faaliyet raporu, stirdiiriilebilirlik raporu, entegre rapor) yapmasi daha uygundur.
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Isletmenin maruz kaldig/kalacagi ya da isletmeyi
ilgilendiren iklim ile iligkili hususun belirlenmesi

Tlgili hususun isletmenin faaliyetlerine olas etkilerinin
ve bu dogrultuda alinacak 6nlemlerin belirlenmesi

Ilgili etkinin ve énlemlerin finansal sonuclarimin olacag:
/olabilecegi kisa-orta-uzun vadede &ngériilityor mu?

7N

Evet Hayir
Ortaya ¢ikan/gikacak olan etkilerin kullanilan Finansal raporla.rd? _herhangi bir agiklama
finansal raporlama standartlari setindeki hangi yapilmaz, ancak ilgili a¢iklamalara, finansal
standart(lar) ile iliskili oldugunun belirlenmesi olmayan bilgilerin de sunuldugu diger
(Ornegin, TMS/TFRS setindeki TMS 1, TMS 16 gibi) kurumsal raporlar olan yillik faaliyet
raporunda, stirdiiriilebilirlik raporunda ya da
l entegre raporda yer verilebilir.

Belirlenen standartlarda yer alan ilkelere gore
igletmenin gerekli diizeltmeleri, hesaplamalar
yapmasi ve bunlara iliskin agiklamalari finansal
tablo dipnotlarinda sunmasi

Sekil 2. iklim ile Iliskili Hususlarin Finansal Raporlama Standartlari ile [liskisinin Belirlenmesi
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Iklim ile iliskili hususlara iliskin belirsizlikler, yonetimin nakit akis1 tahminlerinde veya bu nakit
akislariin elde edilmesiyle iligkili risk diizeyinde degisikliklere neden olabilir. Bu durumda s6z konusu
hususlar, kullanim degeri veya gercege uygun deger degerlendirmesinin bir parcasini olusturmaktadir.
Diger taraftan iklim ile iligkili hususlar, bir varligin fiziksel olarak beklenenden daha 6nce kullanilmaz
hale gelebilecegini gosterebilmektedir. Bu tiir faktorler de bir varligin faydali 6mriine veya kalinti
degerine iliskin degerlendirmeye dahil edilmelidir. Yukarida verilen 6rneklerden hareketle isletmeler,
iklim ile iligkili hususlarin Ozellikle orta ve uzun vadeli etkilerini dikkate almali ve bunlara iliskin
varsayimlari temel varsayimlar olarak agiklamadir (Deloitte, 2020). Tklim ile iligkili hususlar isletmenin
gelirlerini ve maliyetlerini nasil etkileyebilir? Bu soruya verilebilecek olas1 bazi cevaplar sunlardir (Willis
& Keyes, 2017):
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® Yesil tahvil ihracindan elde edilen gelirler,
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e Iklim degisikligi kaynakli kurumsal yeniden yapilanmalardan kaynaklanan degisiklikler,
e Diisiik karbonlu {irtinler ve hizmetler igin yeni pazarlarin yaratilmasi vb.

Bu dogrultuda iklim ile iliskili hususlarin finansal tablolara olasi etkileri ve bu cercevede
isletmenin sunmasi istenen bilgilerden bazilar1 sunlardir (Anderson, 2019; EY, 2021; FRC, 2019):

e Deger diisiikltigii testi modellerinde kullanilan fiyatlandirma ve talep varsayimlari,

e Faydali ekonomik omrii etkilenebilecek varliklarin amortisman oranlar1 ve/veya bu
varliklar1 hizmetten ¢ikarma yiikiimliiliikleri,

o Gelecekteki nakit akisi tahminlerinde kullanilan temel varsayimlar,
e Kargiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar,
e Krediler ve diger finansal varliklar i¢in beklenen kredi zararlarindaki degisiklikler vd.

Yukarida da belirtildigi tizere iklim ile iliskili hususlar finansal tablolari mubhtelif sekillerde
etkileyebilir. Bu gibi durumlarda iklimle ilgili potansiyel etkilerin (6rnegin; karbon fiyatlandirma
diizenlemelerinin etkileri, degisen tiiketici tercihleri vb.) bir sonucu olarak nakit ¢ikislarinin miktar: veya
zamanlamas: hakkindaki belirsizlikler olusabilir. Bunlar da isletmenin muhasebelestirme, 6l¢iim ya da
finansal aciklamalari tizerinde degisimler meydana getirebilir (CPA, 2019). Dolayisiyla bu hususlarin
dikkatli bir sekilde degerlendirilip farkli iklim senaryolarinin isletmenin karlilig, net varliklar, tirtinleri,
miisterileri, tedarikgileri vb. {izerindeki potansiyel etkilerine dair ilgili yerlerde (muhtelif kurumsal
raporlarda ya da finansal raporlarin dipnotlarinda) agiklama yapilmas: gerekmektedir (ACCA, 2021).
Yapilacak degerlendirmede son yillarda siklikla dile getirilen “¢ift onemlilik (double materiality)” kavrami
devreye girmekte ve bu kavram hangi aciklamalarin yapilacaginda kilit bir rol iistlenmektedir.

Isletmeler tarafindan cift 6nemlilik dogrultusunda yapilacak degerlendirmede iklim ile iliskili
riskler igin finansal raporlama gerekliligi, isletmeden isletmeye degisiklik gosterecek, bu
degerlendirmeler isletmenin faaliyet alan1 ve icinde bulundugu sektor gibi gesitli faktorlere bagh
olacaktir. Cogu sektor, iklim degisikliginden etkilenmistir veya bu sektorlerin etkilenmesi muhtemeldir.
Bununla birlikte bazi isletmelerin, endiistrilerin ve faaliyetlerin iklim degisikliginden digerlerinden daha
fazla etkilenecegi de asikardir (IFRS, 2020). Sonugta da iklim ile iliskili baz1 riskler, finansal tablolarda

s raporlanan ve aciklanan tutarlar1 ve/veya bilgileri dogrudan etkileyebilirken, bazilar1 finansal tablolarda
2 yer alan veya agiklanan bilgileri yalnizca dolayl olarak etkileyebilecek, bazilarinin ise finansal tablolar
E tizerinde higbir etkisi olmayacaktir (CAQ, 2021).
z
& 3. Giincel Gelismeler ve ISSB’nin Kurulmasi
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meydana gelebilecegi belirsizdir. Bu durum, iklim ile iligkili hususlara ait riskleri 6lgmek ve yonetmek,
dolayisiyla da bu tiir risklerin nasil raporlanabilecegi konusunda bir zorluk tegkil etmektedir. Ancak ne
kadar zorlu olursa olsun, isletmeler artik iklim ile iligkili hususlar ait riskleri ya da firsatlar1 dikkate
almaktan ve raporlamaktan kac¢mmamazlar (CDSB, 2020). Bununla birlikte halihazirda isletmelerin
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konuyla ilgili yaptiklar1 raporlamalarin, paydaslardan gelen bilgi taleplerini yeterli diizeyde
karsilayamadigr da bilinmektedir (BDO, 2020). Bunun temel nedeni ise iklim ile iligkili finansal
aciklamalarin gelistirilmesinin 6neminin giderek daha fazla kabul gérmesine ragmen, bu alanda 6nemli
bir uygulama boslugu olmasi ve pratik rehberlige ihtiya¢ duyulmasidir. Diizenleme eksikligi,
uyumlastirma ve giivenilirlik, veri tutarsizligl, mevcut agiklamalarin eksikligi ve aciklamalarda sunulan
rakamlarin hesaplanmasinda kullanilan metodolojilerdeki farklilik isletmeler tarafindan saglanan
bilgilerin yararliligini azaltmakta ve bir rehberlige duyulan ihtiyacin daha fazla hissedilmesine neden
olmaktadir (UNCTAD Secretariat, 2020).

Sekil 3’'te sadece iklim ile ilgili degil daha genis cercevede olusturulan ve stirdiiriilebilirlik ile ilgili
uluslararasi alanda yasanan 6nemli diizenlemelerin tarihsel gelisimi gosterilmektedir (KGK, 2022). Bu
calismanin konusu (iklim ile iligkili hususlarin finansal raporlarda gosterimi) diisiiniildiigiinde en
onemli kurumlarin 2007’ de kurulan Tklim Saydamlik Standartlar1 Kurulu (Climate Disclosure Standards
Board-CDSB) ile 2015'te kurulan Iklimle Tlgili Finansal Aciklamalar Gorev Giicii (The Task Force on
Climate-related Financial Disclosures-TCFD) oldugu ifade edilebilir. CDSB'nin yayimladig: gergeve ile
Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board-FSB) tarafindan, iklimle ilgili riskleri ve firsatlart
uygun sekilde degerlendirmek ve fiyatlandirmak adina yatirnmcilarin, bor¢ verenlerin ve kredi
verenlerin ihtiya¢ duydugu bilgileri belirlemeye yardimci olmak igin bir gorev giicii olarak olusturulan
ve iklimle ilgili finansal agiklamalar gelistirmekle gorevlendirilen TCFD 2017 yilinda yayimladig:
tavsiyeler (TCFD Tavsiyeleri), bu alanda 6énemli bir boslugu doldurmustur (CRD, 2019). Ancak buna
ragmen diizenlemelerin ve bu diizenlemelerin uygulanma diizeyinin tam olarak istenilen seviyeye
ulasilamadig1 da otoriteler tarafindan ifade edilmektedir ki 2021 yilinda IFRS Vakfi tarafindan yeni bir
kurulun olusturulmasi da bu tespiti dogrulamaktadir.

Sekil 3. Suirdiiriilebilirlik ve Iklim ile Hgili Onemli Diizenlemelerin Tarihsel Gelisimi

Kaynak: KGK (2022).
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Tklim degisikligi, mevcut raporlama standartlarinin heniiz yeterince 6lcmedigi ve yatirimcilara
iletmedigi bir risktir. Bu eksiklige yanit olarak ortaya ¢ikan girisimler (TCFD, CDSB vb.) umut verici
olmasina ragmen, oldukca parcalidir ve iklim degisikliginin isletmeler ile finansal piyasalar {izerindeki
etkilerini yeterince 6l¢mek ve ilgililere sunmak igin gerekli uygulamalardan yoksundur (Thistlethwaite,
2015). Ornegin, tim diinyada genis bir uygulama alani olan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) seti iklim ile iligkili konulara agik¢a atifta bulunmamaktadir. Ancak igletmelerin,
finansal tablolar baglaminda bu hususlarin etkisinin énemli oldugu durumlarda (6nemlilik kavrami
geregince), UFRS setini uygularken iklim ile iligkili hususlar1 dikkate almalar1 ve bu hususlara iliskin ek
aciklamalar yapmalar1 gerekebilir (IFRS, 2020). UFRS setinde yer alan c¢ogu ilke, onemlilik
degerlendirmesine gerek kalmadan isletmelerin finansal tablolarinda hangi bilgilere yer vermeleri
gerektigini agtklamaktadir. Ancak, finansal tablolar1 dogrudan ya da dolayl olarak etkileyen finansal
olmayan bilgilere iliskin hangi agiklamalarin yapilmasi gerektigine karar verirken Onemlilik
degerlendirmesi devreye girmektedir. Iklim ile iligkili hususlara ait riskler, agirhkli olarak finansal
tablolarin diginda yer almaktadir. Ancak, 6nemlilik ilkesi geregi, isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve
yatirimal beklentileri gibi faktorler bu tiir riskleri énemli hale getirebilmekte ve finansal tablolarda
(0zellikle dipnotlarda) agiklama yapilmasini gerektirebilmektedir (Anderson, 2019).

UERS setini uygulayanlar icin iklim ile iligkili hususlara yonelik yukarida ifade edilen bosluk, IFRS
Vakfi tarafindan dikkate alinmis ve 2021'de gergeklestirilen Birlesmis Milletler IKlim Degisikligi
Konferansinda (COP26) Uluslararasi Surdiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu'nun (International
Sustainability Standards Board-ISSB) olusturuldugu ilan edilmistir. Siirdiiriilebilirlik ve iklim ile iligkili
aciklamalar agisindan 6nemli bir doniim noktas: olarak goriilen bu gelismenin, Uluslararas1t Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards Board-IASB) tarafindan yayimlanan finansal
raporlamanin bir tamamlayicisi1 olmas1 beklenmektedir. ISSB;

e IFRS S1 Siirdiiriilebilirlik ile Iliskili Finansal Bilgilerin Acgiklanmast icin Genel Kosullar ve
e IFRS S2 Iklim ile Iliskili Aciklamalar baslikli iki adet taslak standart yayimlamistir.

Kurul, 2022'nin sonuna kadar standartlarin nihai halini yayimlamay: hedeflemektedir. Bu
standartlarin kurumsal raporlamadaki karmasikligi azaltacagi ve finansal olmayan bilginin
raporlanmasindaki standartlagsmay1 hizlandiracagi ongoriilmektedir.

fklim ile iligkili hususlara iligkin yapilacak finansal aciklamalara yonelik uluslararasi diizeyde
etkileri olacak diger onemli gelismeler;

e Avrupa Komisyonunun iklim krizi ile miicadele basta olmak iizere siirdiiriilebilirlik
konularinda kararlihigini ortaya koyan “AB Taksonomisi Iklim Yasast” ve bununla baglantili
olarak Nisan 2021’de sunulan “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi” (Corporate
Sustainability Reporting Directive-CSRD) (Aras, 2021) ile Avrupa Finansal Raporlama
Danisma Grubu-EFRAG tarafindan Nisan 2022’de sunulan, 2023'te yiirtirliige girmesi
planlanan “Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar: E1: Iklim degisikligi” (ESRS E1:
Climate change) (Eccles, 2022) ve
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e ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) tarafindan Mart 2022’de yayimlanan
iklimle ilgili riskler, net-sifir gecis planlar1 vb. agiklamalarin yapilmasini saglayacak
“Yatirimeilar icin Iklimle [1gili Aciklamalar: Gelistirme ve Standartlastirma” (The Enhancement
and Standardization of Climate-Related Disclosures for Investors) onerisidir (U.S. SEC,
2022).

B. ARASTIRMANIN YONTEMI

Aragtirma sorularinin cevaplandirilmas: adina bu galisma icin Ornek olay (vaka calismasi)
yonteminin kullanilmasi tercih edilmistir. Sekil 4'te arastirmada izlenen siireg yer almakta olup ayrica
arastirma yonteminin nasil ve hangi asamada belirlendigi gosterilmektedir.

Sekil 4. Arastirmada Izlenen Siireg

Sekil 4’te de goriilecegi lizere bu ¢alismada secilen arastirma yontemi 6rnek olay incelemesidir.
Ornek olay yontemi, sosyal bilim arasgtirma yontemleri arasinda fazla ilgi gérmese de sosyal bilim
aragtirmasinin énemli bir tiirtidiir (Yin, 2003). Ampirik bir yontem olan 6rnek olay, bir konu ile ilgili
Oonemli baglantilar olusturarak konunun anlasilmasina katkida bulunmaktadir (Yin, 2018). Dinleyenlerin
ya da katilimcilarin bir konunun teorik gercevesini aldiktan sonra bunu gercek yasam ile bagdastirmalar:
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zor olabilmektedir. Bu noktada 6rnek olay yontemi devreye girmekte ve teori ile gercek yasam arasindaki
baglantiy1 daha somut hale getirmektedir (Midgley & Burns, 1972). Ornek olay yontemi, isletme alaminda
ise genellikle gercek hayata dayanan isletmecilik durumlarmi yansitir (Yiicel, 2015) ve ilgili vakanin
yasandig1 kurulusun ismi degistirilerek veya aynen korunarak egitim malzemesi olarak kullanilir (Y{icel,
2016). Bu calismada da dogrudan finansal olmayan bir konuyu igeren iklim ile iligkili hususlarin
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir havayolu isletmesinin finansal raporunda nasil yer alacagina dair bir
ornek olay ¢alismas: yer almaktadir.

C. UYGULAMA: BiR HAVAYOLU iSLETMESI ORNEK OLAYI

Calismanin bu boliimiinde, yukarida sozii edilen hususlarin uygulamada nasil gerceklesecegine
dair bir havayolu isletmesi 6rnegine yer verilmektedir. Ornek, CDSB tarafindan 2020 yilinda yayimlanan
“Accounting for climate - integrating climate-related matters into financial reporting” isimli kilavuzda yer alan
aciklayict  orneklerden hareketle tasarlanmis olup yazar tarafindan sekillendirilmis ve
detaylandirilmistir. Ayrica 6rnekte, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TFRS 2022
Seti (Kirmiz1 Kitap) kullanilmigtir. Ornek, isletmelerin iklim ile iliskili dikkate almasi gerekebilecekleri
hususlari, muhasebe degerlendirmelerini ve bunlar1 finansal raporlarina nasil yansitabileceklerine dair
bir baslangi¢ noktasini temsil etmektedir. Ornekteki muhasebe degerlendirmeleri ve ilgili agiklamalar
diger sektorlerdeki isletmeler igin de gegerlilik teskil edebilir (CDSB, 2020).

Diinyay1 en ¢ok kirleten sanayi kollarmin gemi tasimaciligi, havaciik ve demir-gelik {iretimi
oldugu belirtilmektedir. Bu {i¢ sanayi kolu atmosfere senede yaklasik 6 milyar ton karbon gazi
birakmaktadir. Tklim degisikliginin kalict hale gerek iklim krizine déniismesinin arkasindaki énemli
etkenlerden biri havacilik sektorii olarak goriilmektedir. Her ne kadar Covid-19 pandemisinin etkisi ile
bir azalma meydana gelse de ugus ve yolcu sayisinin artacagi ongoriisii sorunun daha da ciddilesecegini
gostermektedir. IATA-Uluslararast Hava Tagimacili§i Dernegi'ne gore, iklim degisikligi ile etkili bir
miicadele gosterilmek isteniyorsa bu sektore kiiresel bir yaklasim olmali ve sektorde yer alan isletmeler
bu konuda aksiyon almalidir (Euronews 2021, Ruhun Doysun 2019, UTIKAD 2009).

1. “ROSE Havayollar1 A.S.” Ornek Olay1

ROSE Havayollar1 A.S. (“Sirket” ya da “Isletme”), 2010 yilinda kurulmus olan Istanbul merkezli
bir havayolu igletmesidir. Isletme, ii¢ biiyiiksehir olan Istanbul, Ankara ve Izmir'den Amsterdam, Basel,
Briiksel, Dublin, Diisseldorf, Helsinki, Kopenhag, Paris, Stockholm, Viyana ve Ziirih olmak iizere 11 yurt
dis1 destinasyona seferler diizenlemektedir. Isletme, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 25'i kendisine ait, 5i
ise satin alma opsiyonlu kiralama olmak iizere 30 adet ugak ile faaliyetlerini siirdtirmektedir (2018: 25
adet). Isletmenin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tam zamanl ¢alisan sayis1 700’ diir (2018: 535 kisi).
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Isletme, sadece Avrupa iilkelerine seferler gerceklestirmesinden dolay1 kitada gikan yasal
diizenlemeleri takip etmekte ve faaliyetlerini siirdiirebilmek adina bunlar1 uygulamaktadir. 2019 yilinda
kabul edilen Avrupa Yesil Mutabakati (AYM) da bunlardan biridir. Mutabakatta ortaya konulan hedefler
isletmenin ileriye doniik planlamalarinda 6zellikle de 2030 ve 2050 yillarma yonelik stratejilerin de
degisiklige neden olmustur. Bu stratejiler gergevesinde isletme tarafindan olusturulan en temel hedefler
asagidaki gibidir. Isletme ayrica bu konuda kamuoyuna taahhiitte bulunmustur.

fklim degisikligi, havacilik sektdriinde 6nemli etkilere sahiptir. Bunun temel nedeni, ge¢mis
teknoloji ile iiretilen ugaklarin yiiksek sera gazi emisyonlarina sahip olmasidir. Isletme, faaliyet
gosterdigi havacilik sektoriinde net sifir hedefini aciklayan ilk isletme olmasi nedeniyle duyurunun
ardindan paydaslarindan olumlu geri doniisler almistir. Bununla birlikte isletmenin kamuoyu nezdinde
bulundugu taahhiit ve paydaslardan gelen olumlu tepkiler, isletme sorumluluklarini artirmis ve
hedeflere ulasilmasinda somut adimlarin atilmasini hizlandirmistir. Isletme, bu dogrultuda ilk olarak
yeni bir ucak filosuna yatirim yapmistir. Daha sonra ise filosundaki en ¢ok karbon emisyonu
gerceklestiren ucaklarini asamali olarak devre disi birakmay1 planlamaktadir. Isletme, dniimiizdeki on
yil iginde yiiksek oranda karbon salinimi yapan ugaklarin kullanimini1 6nemli 6l¢lide azaltma adina beg
yil 6nce satin alinan ugaklarin 2030 yilina kadar kullanimdan kaldirilmasma karar vermistir. Isletme
bunlar1 yaparak basta miisterileri olmak tizere tiim paydaslarma ROSE Havayollar1 ile u¢gmay1 daha da
cevreci hale getireceklerini taahhiit etmektedir.

Isletme, AYM dogrultusunda giincelledigi hedeflerini, sundugu ilk yillik finansal raporundaki
finansal tablo dipnotlarinda asagidaki sekilde agiklamigtir:
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Isletme ayrica TMS 1 madde 112 (c)'de belirtilen “Dipnotlar: Finansal tablolarmn baska bir yerinde
sunulmayan ancak finansal tablolarin anlagilmas: a¢isindan ihtiyaca uygun olan bilgileri saglar.” ilkesi geregi,
onem atfettigi iklim ile iligkili hususlar ve Avrupa Yesil Mutabakat: hakkinda dipnotlarinda asagidaki
gibi bir taahhiitte bulunmustur. Isletme s6z konusu aciklamalari, kullanicilar icin énemli (6nemlilik
kavrami geregince yapilan degerlendirmede) olduguna inandig1 icin gergeklestirmistir.

ERCIYES AKADEMI

Isletme, bu kararindan énce kamuoyuna sundugu 2019 yih finansal raporunda ugaklarm faydal
| 1180 | 6miirlerine ve hurda degerlerine iliskin asagida yer alan agiklamay1 yapmistir. Isletme, daha 6nceden
belirledigi muhasebe politikas1 geregi, ucaklar1 maliyet bedeli {izerinden raporlamakta, tahmini hurda
degeri %10 olan ve 25 yillik beklenen faydali 6mre sahip ucaklarii faydali émrii boyunca dogrusal
amortismana tabi tutmaktadir. Dolayisiyla da ugaklarin amortisman tutar1 ve net defter degeri bu
hesaplamalara bagh olarak belirlenmekte, finansal tablolardaki tutarlar da buna gore olugsmaktadir. Bu
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varsayim ve oranlardaki degisimler, zincirleme bir sekilde 6nce amortisman tutarini sonra ilgili varligin
net defter degerini sonugta ise finansal tablolar etkilemektedir.

Ancak igletme, 2020 yilinda AYM cercevesinde belirledigi 2030 ve 2050 yil1 hedeflerine ulagsmak
adina hem yeni bir ucak filosuna yatirim yapmis (nakit ve kredi finansmanui ile) hem de sahip oldugu
mevcut ugaklarinin kalan faydali omiirlerini 20 yildan 10 yila, hurda degerini ise %10’dan %5’e
diisiirerek revize etmistir. Ilgili revizyon isletme icin bir muhasebe politikasi degisikligini ifade etmekte
ve finansal raporlarin olusturuldugu TMS/TERS setinde yer alan ilkelere gore gerekli diizeltmelerin ve
acgiklamalarin yapilmasini gerektirmektedir. igletmeyi ilgilendiren maruz kaldig: iklim ile iligkili hususa
bagl olarak finansal raporlarinda yapmasi gereken agiklamalar1 nasil belirledigine dair izledigi yol
asagidaki gibidir.
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Isletmeyi ilgilendiren iklim ile iliskili
husus: Yiiksek karbon emisyonu

}

Isletmenin faaliyetlerine olas: etkileri ve alinacak énlemeler:

ETKi: Miisterilerin cevreye daha duyarh sirketleri tercih etmesi ve buna bagl olusacak
miisteri kaybi, karbon salinimi basina getirilecek olan finansal yiikiimliiliikler vd.
ONLEM: Yeni ugak filosuna yatirim ve meveut ugaklarin faydali émiirlerini giincelleyerek
daha kasa siirede filodan ¢ikarma

l

Sirket tarafindan etki ve énlemlerin kisa-orta-uzun
vadede finansal etkileri 6ngériilmektedir.

l

Sirket finansal raporlarini olustururken TMS/TFRS setini kullanmaktadir.
Yukarida yer alan etki ve dnlemlerin raporlama seti icerisindeki TMS 1, TMS 8,
TMS 16, TMS 36 ile ilgili olacag diisiiniilmektedir.

|

Belirlenen standartlarda yer alan ilkelere gore isletme finansal
raporunda yer alan finansal tablo dipnotlar: iginde NOT 2,
NOT 9 ve NOT 15’te gerekli agiklamalar: sunmaktadir.

Isletme, temel olarak havacilik sektdriiniin iklim degisikligine olumsuz anlamda katki saglayan
yliksek karbon salinimi yapmaktadir. Bu noktada 6nlem alinmamasi durumunda; isletmenin misteri
tercihlerinde ve davramniglarinda degisikliklere bagli olarak miisteri kayb1 yasayacag: ve ozellikle AB
nezdinde yapilacak ucguslara iliskin isletmelere bir ton karbon salinimi basina 100-150 € arasinda
getirilecek finansal yiikiimliiliigiin de isletmeye olumsuz yansiyacag: diisiiniilmektedir. Bu dogrultuda
isletme sozii edilen 6nlemleri almay1 ve olasi etkileri en aza indirmeyi planlamaktadir. Bu etkilerin ve
Onlemlerin isletmeye kisa, orta ve uzun vadede finansal sonuglar1 olacag: diistiniilmektedir. Ayrica
isletme, ilgili finansal etkilere dair kullandig1 standart seti cercevesinde hangi standartlar1 kullanacagini
belirlemis ve standartlarda yer alan ilkelere gore ilgili dipnotlarda gerekli agiklamalar1 paydaslarina
sunmusgtur.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardi madde 125 ve 129’a gore: “Isletme, varlik ve
yiikiimliiliiklerin defter degerinde bir sonraki hesap doneminde onemli bir diizeltme yapilmasini gerektirebilecek
onemli bir risk tasiyan gelecege yonelik olarak yaptigr varsayimlar ve raporlama dénemi sonunda mevcut olan
tahminlerdeki belirsizligin diger ana kaynaklart hakkindaki bilgileri aciklar..” ve “Isletme, finansal tablo
kullamicilarinin, geleceSe wve tahminlerdeki belirsizliin diger kaynaklarmna iliskin yonetimin yargilarim
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anlamalaria yardimcr olacak sekilde 125’inci paragraftaki agiklamalar: sunar. Sunulan bilginin niteligi ve
| 1182 | kapsami, yapilan varsaymmn niteligine ve diger kosullara gore degisiklik gosterir.” Isletme bu ilkeler
cercevesinde, faydali miir ve kalint1 deger giincellemesine baglh olarak gerceklesecek amortisman tutar:
degisikligi ile ilgili olarak gelecek donemlerde beklenen etkiyi aciklamalidir. Bu agiklamalarin,
isletmenin performansi iizerinde onemli bir etkisi olabileceginden isletme devam eden faaliyetlerden
elde edilen kar, vergi sonras: kar ve hisse basina kazang gibi kalemler tizerinde olusabilecek etkiler



Iklim ile iliskili Hususlarin Finansal Etkisi ve Finansal Raporlarda Sunumu: Bir Havayolu Isletmesi Ornegi

hakkinda da degerlendirmeler sunmalidir. Ornegin, isletmenin 2030 taahhiidiine uygun olarak,
havayolunun havay1 en ¢ok kirleten ugaklarimin faydali dmiirleri azalacak ve bu nedenle her donem
amortisman tutar1 faydali dmriin diistiriilmesine bagl olarak artacaktir. Bunun da nihai kar tutarlar
tizerinde etkileri olacaktir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi madde
39'a gore: “Isletme, cari doneme etkisi olan veya gelecek donemlere etkisi olmast beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligini ve tutarm aciklar. Ancak gelecek donemler iizerindeki etkinin tahmin edilmesinin
miimkiin olmamas1 durumunda isletme, bu etkiyi agiklamaz.” Isletme bu ifade cercevesinde ucaklarin
beklenen faydali Omiirlerindeki ve kalinti degerlerindeki degisikligin nedenini finansal tablo
dipnotlarinda agiklamak zorundadir. Isletmenin 2020 yilinda sundugu finansal raporunda yukaridaki
standartlarda yer alan ilkeler uyarinca ilgili varliklarin faydali dmiirlerine iliskin asagidaki gibi degisiklik
yapmugtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi madde 50 ve 51’e gore: “Bir varli§in amortismana tabi tutar:
yararly 0mrii boyunca sistematik olarak dagitilir. Bir varli§in kalinti degeri ve yararly 6mrii en azindan her hesap
donemi sonunda gozden gegirilerek, beklentilerin onceki tahminlerden farkli olmas: durumunda, degisiklik(ler)
TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisikler ve Hatalar uyarinca muhasebe tahmininde
degisiklik olarak muhasebelestirilir.” Isletme 2020 yilina iligkin finansal raporunu hazirlarken TMS 16'nin
yukarida yer alan ilkesi geregi maddi duran varliklarindan biri olan ugaklarinin faydali 6mriinii gozden
gecirmis ve daha once ifade edilen nedenlere bagh olarak ucaklarin faydal émriinii yukaridaki gibi
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glincellemistir. Ayrica isletme, TMS 16 madde 53’e gore: “Bir varli§in amortismana tabi tutari, kalint: degeri
diigiilerek belirlenir...” ifadesi ile 5Snem arz eden ve madde 51’e gore gozden gegirilen hurda degeri de ilgili
nedenlere bagli olarak giincellemistir.

Sozii edilen ilkeler diginda TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardi madde 12'de: “Isletme,
varlhigin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini gOsteren herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigin
degerlendirirken, en azindan asagidaki belirtileri dikkate alir: ... (f) Isletmede, varligin mevcut veya gelecek
kullanam yontemini etkileyecek, dnemli olumsuz degisiklikler meydana gelmis veya bunlarin yakin gelecekte
meydana gelmesi beklenmektedir. Bu degisiklikler sunlart icerir; varlik kullamim digidir, varligin dahil oldugu
faaliyetin sona erdirilmesi veya yeniden yapilandirilmas: planlar: vardir, varli§in beklenen tarihten once elden
ctkarilmast planlanmaktadir, varligin yararl omriiniin stirsiz degil sinirli oldugu sonucuna varilmgtir.” ifadesi
yer almaktadir. Isletmenin bu ilkelere gore ilgili ugaklarda deger diisiikliigii testi yapmast gerekebilir.
Test sonucunda bir deger diisiikliigii tespit edilirse, TMS 36 uyarinca mubhtelif agiklamalar yapilmasi
gerekir. Ayrica deger diisiikliigiine iliskin yapilacak herhangi bir diizeltme nakit akis tablosunda isletme
faaliyetlerinden nakit akiglari altinda gosterilecektir. Bununla birlikte isletme, 2020 yili finansal

raporunda asagidaki agiklamay1 yapmustir.

ROSE HAVAYOLLARI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHi iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Iklim ile iliskili Hususlar ve Deger Diisiikliigii Analizi

Diger taraftan Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla iklim ile ilikili hususlarin etkilerine bagl olarak
maddi duran varliklar (agirlikl olarak ugaklar) tizerinde herhangi bir deger diistikliigii riskinin bulunup
bulunmadigimi degerlendirmis ve varliklarm kullanim degerinin tespitine iliskin yaptigi analizler
sonucunda herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir. Sirket bu analizleri diizenli olarak yapmaya
devam edecektir.

Isletme, mevcut filosundaki ugaklarin faydali miirleri ve hurda degerleri hususunda yaptig
degisiklikler disinda ortaya koydugu hedeflere ulasmak adina yeni nesil ugaklar1 filosuna katma
konusunda da yatirimlarda bulunmaktadir. Isletmenin buna dair dipnotlarinda yaptig1 aciklama
asagidaki gibidir. S6z konusu agiklama genel olarak TMS 1’de yer alan “yonetim yargilarinin anlagilmasi”
ifadesi cercevesinde gerceklestirilmistir. Ayrica s6z konusu alimin nakit ve kredili gerceklestirilmesi
isletmenin finansal tablolar1 iizerinde de 6nemli etkilere neden olacaktir. Isletme ucak alimina iliskin
yapacag yatirnmlar hakkinda asagidaki gibi taahhiit agiklamas1 yapmastir.
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Gorildiigii tizere ROSE Havayollar1 A.$., sadece Avrupa iilkelerinde faaliyet gostermesine ve
kitada iklim degisikliginin neden oldugu ve olacagi olumsuz etkileri en az diizeye indirme amaci ile
olusturulan Avrupa Yesil Mutabakati’'na bagh olarak 2030 ve 2050 yillarina iliskin hedeflerini karbon
emisyonlarini azaltmak ve karbon-nétr bir isletme olmak seklinde belirlemistir. Bu hedeflere ulasilmasi
i¢in isletme, karbon emisyonuna neden olan ugaklarin faydali dmiirlerini diistirerek daha kisa siirede
filodan g¢ikarmay1 ve modern teknolojiler gergevesinde iiretilen gevreye duyarli yeni nesil ugaklar
filosuna katmay1 planlamaktadir.

Isletmenin kendisini ilgilendiren iklim ile iliskili hususlara yénelik yaptig1 planlama sonucunda
isletmenin finansallar1 da etkilenmektedir. Ozetle, iklim degisikligi ile baslayan siire¢ once isletmenin
faaliyetlerini daha sonra ise bu faaliyetlerin finansal sonuglarini etkilemekte ve hazirlanan finansal
tablolar ile finansal raporlarda kendini gostermektedir. Isletme, ifade edilen 6nlemler yaninda iklim
degisikliginin fiziksel etkilerinden, Ozellikle giderek artis gosteren siddetli hava olaylarindan
kaynaklanan aksamalarin neden oldugu 6nemli ek maliyet riskleri iizerinde de kapsaml calismalar
yapmakta, stirdiiriilebilir havacilik yakit1 (cevreci yakit) kullanimini artirma, kabin atiklarini ayristirarak
geri doniisiime kazandirma gibi konularda da c¢alismalar yiirtitmektedir. Isletme ilerleyen stirecte
sunacagl ara donem ve yillik finansal raporlarin dipnotlarinda seffaf bilgi sunmak adina s6z konusu
uygulamalar ile ilgili olarak agiklamalar yapmaya hazirlanmaktadir.

Sonug¢

Glintimiizde iklim degisikliginin ekonomi tizerinde genis kapsaml: etkileri bulunmakla birlikte bu
etkileri kurumsal raporlamaya yansitmak giderek daha 6nemli hale gelmektedir (Deloitte & Kusche,
2022). Iklim ile iligkili hususlarin; finansal tablolara, kurumsal stratejiye ve is modeline ait onemli
gostergeleri etkiledigi ilgili otoriteler tarafindan son yillarda daha fazla ifade edilmektedir (Efimova &
Rozhnova, 2020). Dolayisiyla kuruluslarin iklim ile iligkili hususlara ait riskleri artik yalnizca bir
kurumsal sosyal sorumluluk meselesi olarak ele almamalar: ve bunlar finansal tablolar1 baglaminda da
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dikkate almalar1 gerekmektedir (Li vd. 2019). Ayrica isletmelerin iklim ile ilgili konular1 finansal
raporlarina nasil yansittigina dair sorular, yatirimcilar basta olma iizere isletmenin tiim paydaslar
tarafindan giderek daha fazla giindeme getirilmektedir (ICAEW, 2021). Bu nedenle de iklim
degisikliginin finansal raporlar ve finansal tablolar baglaminda dikkate alinmasi bir tercihten ziyade bir
zorunluluk haline dontismektedir.

Isletmeler ister goniillii olarak ister yasal zorunluluk geregi iklim ile iligkili hususlara ait riskleri
ya da firsatlar1 kurumsal ya da finansal raporlarinda aciklamak isteseler de konuya iliskin heniiz
uluslararas: diizeyde genis capta kabul edilmis bir standart, rehber ya da gerceve bulunmamaktadir.
Ancak bununla birlikte farkli kurumlar tarafindan son yillarda artan sayida galismalar ytiriitiilmektedir.
Iklim ile iliskili hususlarmn finansal aciklamalarda yer edinmesine iligkin ilk kapsaml ¢alismalar CDSB
ile TCFD tarafindan olusturulan gergeve ve tavsiyelerdir. Bu kurumlarin ¢alismalari ile birlikte zaman
icinde daha fazla isletmenin iklim ile iligkili bilgileri, finansal raporlarina veya diger yillik rapor tiirlerine
dahil ettigi gozlemlenmekle (Ahmad, 2017) birlikte bu agiklamalarin yeterli diizeyde olmadig1 da ifade
edilmektedir. Bunun bir neticesi olarak ve artan paydas baskilari nedeni ile finansal raporlama
standartlarinda uluslararas: diizeyde sz sahibi olan IFRS Vakfi da siirdiiriilebilirlik ve iklim ile iligkili
aciklamalara yonelik calismalar yiiriitmiis, Kasim 2021'de gergeklestirilen COP26’da ISSB’nin
kuruldugunu ilan etmistir. Tlgili alanda nemli bir doniim noktasim temsil eden bu gelisme, alandaki
karmagsik yapiy1 olusturan kurumlarin (CDSB, VRF-Deger Raporlama Vakfi) ISSB biinyesi altinda
faaliyet gostermesi ile birlikte daha diizenli hale gelmistir. ISSB tarafindan halihazirda taslak olarak
sunulan IFRS S1 Siirdiiriilebilirlik ile Tligkili Finansal Bilgilerin Agiklanmasi icin Genel Kosullar ve IFRS
S2 iklim ile Iliskili Aciklamalar standartlarimn nihai hale gelmesi ve isletmelerin kullanimina sunulmas
ile birlikte IASB diizenlemeleri ile finansal bilgilerin raporlanmasinda (UFRS tam seti) saglanan
uluslararas: gegerliligin ISSB diizenlemeleri ile finansal olmayan bilgilerin raporlanmasinda da
saglanacag1 ongoriilmektedir. Boylelikle ISSB, IFRS Vakfi'nin bir diger kurulu olan IASB ile birlikte
kurumsal raporlama (finansal ve finansal olmayan raporlama) standartlarini belirleyen uluslararas: bir
diizenleyici olacaktir.

ISSB'nin s6z konusu standartlar1 yaymmlamasindan ve uygulamaya koymasmdan oOnce ise
isletmelerin iklim ile iligkili hususlara iliskin finansal agiklamalar1 nasil yapmasi gerektigine dair
ozellikle Tiirkiye’de yer alan isletmelere yonelik bir 6rnek bulunmamaktadir. flgili bosluktan hareketle
olusturulan bu ¢alismada bir havayolu isletmesi 6rnek olay (vaka calismasi) yontemi ile ele alinmis olup
ilgililere iklim ile iligkili hususlarin bir isletmenin finansallarini nasil etkiyebilecegi ve bu etkinin finansal
tablolarda ne sekilde sunulabilecegi basit bir sekilde aktarilmaktadir. Calismada sunulan konuya iliskin
kavramsal cercevenin ve drnek olayin, siirdiiriilebilirlik ve iklim ile iliskili hususlarin finansal raporlarda
sunumu konusunda hem muhasebe meslek mensuplarinin hem de konu hakkinda ¢alisma yapacak
kisilerin farkindaligini arttiracag ve ilgili tiim taraflara fayda saglayacag diistiniilmektedir.

Etik Kurul izni

Bu calisma etik kurul izni gerektiren bir ¢alisma grubunda yer almamaktadir.
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