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oz

Calismada Covid 19 pandemisinin Imalat Sektoriinde faaliyet gosteren alt
sektorlerden temel eczacilik {iriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati, gida
iriinlerinin imalati, kimyasallarin ve kimyasal iirinlerin imalat1 ve giyim esyalarinin imalat
sektorlerindeki karlilik oranlari agisindan etkisinin arastirilmasi amaclanmistir. Bu
sektorlerdeki igletmelerin salgin oncesi ve sonrast karlilik oranlar1 agisindan farklilik olup
olmadig1 arastirnlmistir. Tirkiye’de imalat sektdriinde faaliyet gosteren temel eczacilik
iirlinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati, gida iiriinlerinin imalati, kimyasallarin
ve kimyasal tirlinlerin imalati, giyim egyalarinin imalati sektorleri, finansal analiz tiirlerinden
oran analizi yontemi yardimi ile karlilik oranlart incelenerek yorumlanmigtir. Oranlarin
analiz edilmesinde, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) 2009-2020 yillarina
ait yaymladigt sektér raporlarindan elde edilen 2018-2020 yillarma ait verilerden
yararlanilmistir. Caligmada incelenen sektorler bazinda pandemi 6ncesinde ve sonrasinda
karlilik oranlarinin degisiminde ¢ok fazla olumsuz bir durum yasanmamaistir.
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THE EFFECT OF THE COVID 19 PANDEMIC ON THE
PROFITABILITY OF BUSINESSES IN THE
MANUFACTURING SECTOR

ABSTRACT

In the study, it is aimed to investigate the effect of Covid 19 on the profitability rates
of the manufacture of basic pharmaceuticals and pharmaceuticals, manufacture of food
products, manufacture of chemicals and chemical products, and manufacture of clothing
operating in the Manufacturing Sector. It has been investigated whether there is a difference
in terms of profitability rates in the pre- and post-epidemic periods in the enterprises in these
sectors. The profitability ratios of basic pharmaceuticals and pharmaceuticals, manufacture
of food products, manufacture of chemicals and chemical products, and manufacture of
clothing sectors operating in the manufacturing sector in Turkey were analyzed and
interpreted by using the ratio analysis method, which is one of the financial analysis types.
The data used in the analysis of the ratios were obtained from the sector reports published by
the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT) for the years 2018-2020. On the basis
of the sectors examined in the study, there was not much negative situation in the change of
profitability rates before and after the pandemic. It can be said that the reason for this is due
to non-operating income.

Keywords: Covid 19, Manufacturing Sector, Profitability Rates
JEL Codes: E02, L25, L60

1. GIRIS

Tiim diinyada saglik agisindan biiyilik sikintilara yol agan Covid 19
pandemisi, ayn1 zamanda ekonomiyi ve yasam standartlarini da olumsuz bir
sekilde etkileyerek kiiresel bir krize sebep olmustur. Bagladigindan bugiine
kadar gegen siireye ragmen hala etkileri devam etmektedir.

2019 yil1 sonunda bir anda diinyayi etkisi altina alan pandemi, 6zellikle
evden calisma, seyahat yasaklari, karantina, sosyal mesafe, sokaga ¢cikma
kisitlamasi gibi kavramlar1 hayatimiza dahil eden bir siire¢ olmusgtur. Daha
cok saglik alaninda yaganan problemler ile miicadele edilmesine ragmen
ekonomik anlamda meydana getirdigi problemler de son derece onemlidir.
Devletlerin vatandaslarin1 korumak adina basvurmak durumunda kaldiklar:
yontemler ekonomide sok etkisi yaratmistir (Bengii ve digerleri, 2021, s.150).
Ekonomik anlamda pandeminin arz ve talepte meydana getirdigi azalma
dolayistyla piyasalar biiylik bir darbogazla karsi karsiya kalmistir. Tiim diinya
durumun daha fazla kétiilesmemesi adina bu duruma 6nlem almaya ve ¢6ziim
yollar1 aramaya baglamistir.

Ozellikle asinin bulunmasi ile iilkeler aras1 seyahat kisitlamalarinin
kaldirilmasi, artan turizm faaliyetleri, ihracat ve ithalattaki artisin hiz
kazanmas1 sayesinde 2021 yili igerisinde iilkeler hem saglik hem de
ekonomik anlamda toparlanmaya baslamislardir. Gelismis iilkeler ile
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gelismekte olan {ilkeler pandemiden ekonomik anlamda ayni sekilde
etkilenmemekle birlikte, toparlanmaya baslamalar1 da ayn1 hizda ve giigte
olmamaktadir. Giinlimiize baktigimizda her ne kadar iyilesme siirecine
girilmis olsa dahi bu durumun olumsuz etkilerinin ilerleyen giinlerde de
kendisini hissettirmeye devam edecegi agiktir.

Pandeminin ilk baslarinda diinyanin bu durumdan bu kadar etkilenecegi
ongoriilememistir. Ancak pandemiye bagli dliimlerin diinya genelinde 17
Haziran 2022 tarihi itibariyle 6.314.972, Tirkiye’de ise 98.996 oldugu
raporlanmistir (WHO, 2022). Ekonomiye verdigi zarar ise, oOzellikle
sitketlerin finansal sikinti yasamaya baslamasi, iflaslarin artmasi, kapanan
isletmeler ve isten c¢ikarilan ¢alisanlar ile 6l¢iilebilmektedir. Bu durumun en
carpict gostergeleri, kapanan sirket sayilaridir. Tiirkiye’de 2018 yilinda
10.067 sirket kapanmisg, 2019 yilinda bu rakam %35 artarak 10.584 olmustur.
2020 yilinda ise rakam %18 oraninda artarak 12.473’e ulagmistir. 2021
yilinda da artis devam etmis ve bir onceki yila gore %6’lik artigla 13.282
sirket kapanmistir (TOBB, 2022). Kiresel acidan da durum
Tirkiye’dekinden ¢ok farkli degildir. Gelismis iilkelerde dahi bir¢ok iinlii
marka iflas bagvurusu yapmis, diinya devi sayilabilecek isletmelerden
Amerikan perakende sirketi J.Crew Group, Italyan restoran zinciri
Carluccio's, Art Hotel Spaander konkordato bagvurusunda bulunmustur
(www.uzmanpara.milliyet.com.tr/haber).

Insan yasamini bu denli etkileyen ve seyrini degistiren pandeminin
etkisinin ne kadar siirecegi ile ilgili bir tahmin yapilamamaktadir. Salgin
basladiginda alinan Onlemler her ne kadar ekonomiyi olumsuz anlamda
etkilese de saglik agisindan gerekli olan 6nlemlerdir. Ayrica salgin stirecinde
bulunan ¢6ziim Onerilerinin ve alinan 6nlemlerin olumlu etkileri goéz ardi
edilemez nitelikte olup siirecin daha az hasarla ge¢mesini saglamak agisindan
onemlidir.

Calismada pandeminin ekonomik etkilerinin karlilik oranlar1 agisindan
degerlendirilmesi amaclanmistir. Bu amagla 6zellikle imalat sektdriinde
faaliyet gosteren temel eczacilik (diriinlerinin ve eczacilifa iliskin
malzemelerin imalati, gida iirlinlerinin imalati, kimyasallarin ve kimyasal
tirtinlerin imalat1 ve giyim esyalarinin imalat1 alt sektorlerine ait pandemi
Oncesi ve sonrasindaki karlilik oranlari analiz edilmistir. S6z konusu
sektorlere ait 2018-2020 yillar1 aras1 karlilik oranlarinin gelisimi incelenerek,
finansal analiz yOntemlerinden oran analizi yontemi yardimi ile karlilik
oranlar1 yorumlanmigtir. Oranlarin analiz edilmesinde kullanilan veriler,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)’ nin 2018-2020 yillarina ait
yayinladig1 sektor raporlarindan elde edilmistir.
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2. COVID 19 SALGINININ iMALAT SEKTORUNE ETKIiSi

Imalat sanayinde meydana gelen katma deger ve iiretim artis1 yasanan
iilkelerde refah diizeyi artmakta ve iilkeler ekonomik biiyiime agisindan
istikrar yakalamaktadir. Bu sebeple ekonomik kalkinma diizeyi ile imalat
sanayi sektorilinlin gelisimi pozitif iligkilidir. Ekonomik kalkinma agisindan
imalat sektoriinii 6nemli kilan ¢esitli noktalar bulunmaktadir. Bunlar asagida
siralanmugtir (Szirmai, 2011, pp.5-6):

e Gelismekte olan iilkelerde sanayilesme diizeyi ile kisi basina diisen
gelir seviyesi arasinda anlamli iligki bulunmaktadir.

e Imalat sektorii diger sektorlerden daha yiiksek verimlilige sahiptir.

e Ekonomide kaynaklarin imalat sektoriinden hizmet sektoriine
aktarilmasi, kisi basina toplam biiylimede diisiise sebep olmaktadir.

e Imalat sektorii, tarim veya hizmet sektorlerine gore daha fazla
sermaye yogun liretim teknolojilerine sahiptir.

e Imalat sektorii, tarirm ve hizmet sektdrlerine kiyasla 6lgek
ekonomisinden daha fazla yararlanmaktadir.

e Imalat sektorii teknolojik gelismeler igin &nemli firsatlar
sunmaktadir.

e Baglant1 (linkage) ve tagsma (spillover) etkileri diger sektorlere
oranla imalat sektortinde daha yiksektir.

e Bir iilkede kisi basma gelir arttik¢a tarim {iriinlerinin toplam
harcamalar igerisindeki pay1 azalirken, sanayi iriinlerine yapilan
harcamanin pay1 artmaktadir (Engel Kanunu).

Imalat sektoriiniin diger sektorlere kiyasla daha verimli, iiretken ve
dinamik bir sektdr oldugu, biiylime oranlariin daha ytiksek oldugu, iilkelerin
gelismislik diizeyleri ile iligkili oldugu goriilmektedir.

Imalat sektérii, verimlilik artisinin temel kaynag olarak goriilmektedir.
Bu sektorde saglanan istthdam, verimliligin artmasinda en bilyiik
etkenlerdendir. Imalat sektdriiniin iiretim ve istihdam agisindan en yiiksek
paya sahip sektor olmasi, diger sektorlere gore ekonomiyi daha iyi temsil
etmesinin temel sebebidir. Ulkelerin ekonomik gelismisligindeki en énemli
etken, sanayisindeki iyilesmelerdir. Biliylimenin 6nciil géstergesi olarak kabul
edilen bu sektor kendi ve diger sektorlerin gelisiminde dnemli role sahiptir
(Tung, 2007, 5.64). Ornegin teknoloji kullanilarak imalat sektdriinde iiretilen
bir tarim makinesinin tarim sektoriinde verimlilik artisin1 saglamasi veya
haberlesme ve wulasim araglar1 ile bilisim teknolojilerinin iiretimini
gerceklestirerek hizmet sektoriine katki saglamasi imalat sektoriiniin diger
sektorlere sundugu destegin gostergeleridir (Taymaz ve Suigmez, 2005, s.29).

Ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilir olmasi agisindan bakildiginda da
imalat sektoriiniin 6nemi biiyiiktiir. Imalat sektdriinde sermaye, emek ve
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teknoloji temel girdilerdir. AR-GE ve inovasyon faaliyetlerinde éncti olmast,
bilim ve teknoloji alanindaki gelismelerin desteklenmesi, kisi basina diisen
katma degerin artirilmasi, genel ekonomiye iliskin biiylime, fiyat ve istikrarin
saglanmas1, Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH) acisindan 6nemli katki
saglamasi gibi Ozelliklere sahip olmasi sektdriin 6nemini gostermektedir
(Arvas ve Ozen, 2018, s.56).

Imalat sektoriiniin iilkelerin ekonomik gelisimine sagladig1 pek cok
fayda bulunmaktadir. Bu denli 6nemli bir sektoriin, meydana gelen krizlerden
etkilenmesinin  Glke ekonomisinde meydana getirecegi sarsilmanin
boyutunun da biiyiik olacagi diisiiniilmektedir.

Diger salgin hastaliklara kiyasla Covid 19 ¢ok daha hizli yayilmistir.
Bu yayilimin 6niine gecilmesinin zor olmasi sebebiyle 6liim oranlari da diger
salgin hastaliklara gore daha fazla olmustur. Ulkeler aras1 yapilan
seyahatlerin siklig1, Covid 19’un diinya geneline bu kadar hizli yayilmasinin
oncelikli nedenidir (Wilson ve Chen, 2020, s.2). Bunun sonucunda Ulke
siirlarinin kapatilmasinin, diinya genelinde sektorel bazda isletmelere ciddi
etkileri olmustur. Ornegin, Cin 2003 yilinda diinya ekonomisinin %3 {inii
temsil ederken bu oran bugiin %16’nin lizerindedir. Giiniimiizde Cin’de
ekonomik anlamda meydana gelen bir aksaklik diinya capindaki tiim
pazarlarda etkisini hissettirecek boyuttadir (Fernandes, 2020, s.7).
Dolayisiyla bu kadar entegre bir diinyada, iilkelerin etkilesimlerinin hizl
gerceklesmesi, pandeminin de iilkeleri kiiresel boyutta etkilemesine sebep
olmustur.

Tiim diinyay1 etkisine almakla beraber pandeminin 2020 yilinda en
fazla AB Boélgesini 6zellikle GSYIH acisindan olumsuz etkilemistir. Sektorel
bazda bakildiginda ise pandeminin en fazla saghik sektoriinii ve dijital
ekonomiyi olumlu yonde etkiledigi goriilmektedir. Buna karsilik kimya,
yiyecek ve icecek sektorlerinin oldukca hizli toparlandigi otomotiv ile tekstil
sektorlerindeki bozulmanin ise gecikmeli olarak toparlanma egilimine
girdigi, imalat sektdriinde de 2020 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren iyilesme
stirecine girdigi goriilmektedir (Maarten et al., 2021, pp.8-12).

Diinya Ticaret Orgitii (DTO) Covid 19°dan sonra yayinladig
raporunda, pandeminin sebep oldugu ticari daralmanin 2008 krizinde yasanan
daralmadan daha fazla oldugunu belirtmislerdir (www.wto.org). Salginla
beraber meydana gelen olumsuz etkiler hizmet sektériinden turizm sektoriine,
imalat sektoriinden havayolu sektOriine birgok sektorde agir bir sekilde
hissedilmistir. Ozellikle imalat sektorii gida, metal, kagit, tas ve tasa dayali
tirtinler, tekstil, kimya gibi alt sektorlerden olustugu i¢in bu sektdrde yer alan
isletmelerde olusan bir degisimin etki alan1 oldukga genistir (Yiicel ve Durak,
2021, s.102). Bu sektorlerin tamami pandemiden olumsuz etkilenmemistir.
Bu donemde ozellikle bazi alanlara talebin artmasi sebebiyle olumlu
etkilenen sektorler arasinda basta ilag, medikal ve gida sektorleri olmak tizere
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plastik ve kimya sektorleri bulunmaktadir (Diizer, 2022, s.2; Yiicel ve Durak,
2021, 5.117).

Birbirine gii¢lii bir sekilde bagli ve entegre bir diinyada salginin etkileri
6lim ve hastalik oranlarinin 6tesine gegmis durumdadir. Cin ekonomisinin
iretim kesintileri sebebiyle yavaslamasinin ardindan, kiiresel tedarik
zincirlerinin isleyisinin bozuldugu goriilmektedir. Cin’den gelen girdilere
bagimli olan diinya ¢apindaki sirketler, biiyiikliiklerinden bagimsiz olarak
lretimde daralmalar yasamaya baslamaktadir. Ulkeler arasi ulasimin
kisitlanmasi kiiresel ekonomik faaliyetleri yavaslattigi gézlemlenmektedir.
En Onemlisi, tiiketiciler ve firmalar arasindaki endise, var olan tiiketim
kaliplarin1 bozmakta ve bu durum piyasada anormallikler yaratmaktadir
(McKibbin ve Fernando, 2020, s.45). Bu durumda en fazla tedarik zincirinin
zarar gormesi, ilk olarak imalat sektoriiniin etkilenmesine sebep olmaktadir.

3. COVID 19 SURECINDE ALT SEKTORLER ACISINDAN IMALAT
SEKTORU KARLILIKLARININ DEGERLENDIRILMESI

Covid 19 6ncesinde isletmelerin cogunda oncelikli stratejiler, karlilig
artirmak, geliri artirmak ve i¢ pazar paymi artirmakti. Ancak Covid 19’un
baslamasi ile birlikte bu stratejiler geri planda kalmaya baglamis, isletmelerde
maliyetleri diistirme ve kiigiilme diislinceleri giindeme gelmeye baslamistir
(KPMG, 2020). Dolayisiyla Covid 19 salgimi ile bozulan tedarik zinciri
sonucunda Ozellikle baz1 sektorlerde iiretimin ve satisin azalmasi sonucu,
isletmelerin  karlhiliklarinin  bu durumdan etkilendigi bilinmektedir.
Pandeminin ekonomik etkilerinin hissedilmeye baslamasiyla birlikte genel
olarak isletmelerde olumsuz seyreden kar rakamlarinin, etkinin nispeten
azalmaya baglamasiyla eski rakamlara donmeye basladig1 goriilmektedir.

Tablo-1: Toplam Sanayi, 1m_e}lat Sanayi ve Imalat Sanayi Alt Sektorlerinde
Uretim Endeksleri

2018 | 2019 | 2020
Toplam Sanayi 114.21113.6 | 115.8
Imalat Sanayi 114 ] 113.3] 115.8
Gida Uriinleri Imalati 119.4 | 1195 ] 122.1
Iceceklerin Imalat: 120.6 [ 119.3 | 114.9
Tiitiin {irtinleri imalat1 110.4 [ 104.7 | 104.3
Tekstil iiriinleri imalatt 110.4 | 112.8 | 113.5
Giyim esyalar1 imalati 112.8 ] 120.6 | 112.7
Deri ve ilgili iirlinlerin imalati 116.9 [ 121,4 | 106.2
Agag, agac ve mantar iirtinleri imalat: (mobilya harig) 109.9 ] 98.3 | 110.8
Kagit ve kagt tiriinleri imalat 111.4]113.8| 121.6
Kayitl medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi 978 | 974 | 96.4
Kok komiirii ve rafine edilmis petrol {irlinleri imalat 89.9 | 115.7] 111.4
Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati 113.5]115.2 | 122.3
Temel eczacilik iirlinlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalat 123.5]140.3 | 153
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Kauguk ve plastik iirlinlerin imalat: 117.2 ] 112.3 | 1185
Diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalati 109.1 ] 93.4 | 104.7
Ana metal sanayi 105.7 ] 945 | 96.8

Fabrikasyon metal iiriinleri imalat: (Makine ve techizat haric) 112.2 ({111.9 | 120.7
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik iiriinlerin imalati 142.1]168.2 | 170.2
Elektrikli techizat imalati 105.11104.6 | 107

Bagka yerde siniflandirilmamisg makine ve ekipman imalati 110.8 [ 104 | 112.5
Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yar1 romork) imalatt 120.8 [ 115.3 | 106.9
Diger ulagim araglarinin imalati 153.9 [ 195.4 | 156.9
Mobilya imalat1 103.6 [ 101.3 | 103.6
Diger imalatlar 100.2 | 98 | 105.4
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 120.8 | 119.2 | 122.9

Kaynak: (TUIK verilerinden yararlanilarak tablo yazarlar tarafindan
olusturulmustur.)

Imalat sektdriinde bulunan alt sektorler iiretim endeksleri itibariyle
incelendiginde, pandemiden baz1 alt sektorlerin avantaj elde ettigi bazilarinin
ise dezavantajli oldugu bilinmektedir. Tablo 1’de Toplam Sanayi, imalat
Sanayi ve Imalat Sanayi Alt Sektdrlerinde Uretim Endeksleri, pandemi dncesi
ve sonrasi yillar agisindan degerlendirilmek tizere elde edilmistir.

Toplam sanayi iiretim endeksi 2018 yilina gore 2019 yilinda yaklagik
%1 oraninda azalmis olup, 2020 yilinda ise 2019’a gore yaklasik olarak %2
oraninda artmistir. Toplam sanayi igerisinde imalat sektoriinde 2019 yilinda
bir dnceki yila gore yaklasik %1 oraninda azalis gozlemlenirken, 2020 yilinda
2019’a kiyasla imalat sektoriinde %2,2 oraninda artis meydana gelmistir.

Imalat sektoriiniin alt sektdrleri agisindan bir dnceki yila gore 2019
yilinda iiretim endeksinde giyim esyalar1 imalati (%7), deri ve ilgili Grinlerin
imalat1 (%4), kok komdiirii ve rafine edilmis petrol riinleri imalat1 (%28),
temel eczacilik {iriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati (%13),
bilgisayarlarin, elektronik ve optik iriinlerin imalat1 (%18), diger ulasim
araglarmin imalat1 (%26) sektorlerinde en fazla artis goriilmektedir. 2020
yilinda iiretim endeksi en fazla artan sektorler ise kagit ve kagit {iriinleri
imalat1 (%6), kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati (%6), temel
eczacilik tiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalatidir (%9).

2018 yilina gdre 2019 yilinda iiretim endeksi azalan alt sektorler, tiitiin
urdinleri imalati (%5), agag¢, aga¢ ve mantar iriinleri imalat1 (%10), diger
metalik olmayan mineral iiriinlerin imalati1 (%14), ana metal sanayi (%10)
imalatidir. 2019’a gore 2020°de ise iceceklerin imalati (%4), giyim esyalari
imalat1 (%7), deri ve ilgili iriinlerin imalati1 (%13), kok kdmuri ve rafine
edilmis petrol tirtinleri imalati (%4), motorlu kara tasitt imalat1 (%7) ve diger
ulagim araglarinin imalat1 (%20) tiretim endeksi en fazla azalan sektorlerdir.

Ekonomideki makroekonomik gostergelerin de pandeminin etkilerinin
degerlendirilmesinde dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu anlamda GSYIH
onemli gostergelerdendir.
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GSYIiH

63 6,2

e GSYIH

Grafik-1: GSYIH Biiyiimesi

Kaynak: (TUIK verilerinden yararlanilarak tablo yazarlar tarafindan
olusturulmustur.)

Tiirkiye’de biiylime rakamlarmin 2018 yili son g¢eyreginden itibaren
kiiciilmeye bagladigi, 2019°’un son ¢eyreginde artmaya basladigi ancak
pandeminin etkisiyle 2020 yilinin ikinci geyreginde tekrar kiigiildiigii (%-9.9)
Tablo 1’de gorilmektedir.

Pandeminin isletmelerin karliliklarina etkisini belirlemenin en kolay ve
hizl1 yollarindan biri, karlilik oranlarinin salgin 6ncesi ve salgin sonrasindaki
degisiminin karsilastirilmasidir. Bu sebeple ¢alismada, imalat sektoriinde
pandemi basladiktan sonra karlilik oranlarinin nasil degisiklik gosterdigini,
pandeminin karlilik oranlarin1 nasil etkiledigini tespit edebilmek igin
pandemi Oncesi ve sonrasinin karliliklar karsilastirilmistir. 2018-2020 yillari
arasi karlilik oranlar1 her y1l bir 6nceki yil ile karsilastirilarak incelenmis olup,
pandemiden bir 6nceki y1l ile pandeminin yasandig: yillarin faaliyet karliligi,
briit satis karliligi, net satis karlilig1 ve aktif satig karlilig1 oranlar1 yilizdesel
olarak karsilastirilarak degerlendirme yapilmistir. Calismada incelenen her
sektor kendi igerisinde incelenerek yorumlanmustir.
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4. VERI VE YONTEM

Bu calismada, TCMB sektor bilangolari igerisinde imalat sektoriinde
faaliyet gosteren temel eczacilik Triinlerinin ve eczaciliga iliskin
malzemelerin imalati, gida iirlinlerinin imalati, kimyasallarin ve kimyasal
riinlerin imalati, giyim esyalarmin imalati sektorleri finansal analiz
tiirlerinden oran analizi yontemi yardimiyla karlilik oranlari incelenerek s6z
konusu sektdrlere pandeminin etkisi yorumlanmustir. Uretim endeksleri
acisindan pandemiden en az ve en ¢ok etkilenen sektorler olmalarinin yani
sira pandemiden dnce de tilke ekonomisine biiyiik katki saglamalari sebebiyle
bu sektorler calismada 6zellikle ele alinmistir.

Firma faaliyetlerinin basarisinin gostergelerinden birisi olarak ele
aliman karlilik oranlar1 uygulanan yatirim ve finansman kararlarinin karlilik
hedefine ulasilip ulagilamadigini gostermektedir (Glindogdu, 2021, s.15).
Oranlarin analiz edilmesinde kullanilan veriler TCMB’nin 2009-2020
yillarma ait yayimladigi sektdr raporlarindan elde edilmistir. Ele alinan
sektorlerin pandemi nedeni ile karliliklarinda meydana gelen degisikliklerin
degerlendirilebilmesi i¢in Tablo 2‘deki oranlardan faydalanilmaktadir.

Tablo-2: Calismada Kullanilan Karlilik Oranlar1 ve Hesaplama Sekilleri

Karhlik Oranlari Hesaplanma Sekilleri
Faaliyet Karlilik Orani Faaliyet Kar1 / Net Satislar
Briit Satis Kar1 Orant Briit Satis Kar1 / Net Satiglar
Net Kar Orani Net Kar / Net Satig Orani
Aktif Karlilik Oram Net Kar / Aktif Toplam

Pandemi 6ncesi ve sonras1 doneme olan 2018-2019-2020 yillarina ait
TCMB sektor raporlarinda incelenen gida iriinlerinin imalati sektoriinde
faaliyet gosteren 2018 yilinda 9.267, 2019 yilinda 9.771 ve 2020 yilinda
10.337 isletmeye ait veriden faydalanilmistir. Bu isletmelerin %65.1°1 mikro
isletme, %24.3°1 kiiciik isletme, %7.8°1 orta dlgekli isletme ve %2.8°1 ise
bliyiik isletmelerden olugsmaktadir. TCMB sektor raporlarinda incelenen bir
diger imalat sektorii ise giyim esyalarinin imalati sektoriidiir. Bu sektorde
faaliyet gosteren 2018 yilinda 7.843, 2019 yilinda 8.359 ve 2020 yilinda
9.056 isletmeye ait veriden faydalanilmistir. Bu isletmelerin %56’°s1 mikro
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isletme, %28.30 kiiciik isletme, %13.2’s1 orta 6lgekli isletme ve %10’u ise
TCMB verilerine gore biiyiik isletmelerden olusmaktadir. Incelenen bir diger
sektor kimyasallarin ve kimyasal liriinlerin imalat1 sektoriidiir. Bu sektorde
faaliyet gosteren 2018 yilinda 2.972, 2019 yilinda 3.188 ve 2020 yilinda
3.544 isletmeye ait veriden faydalanilmistir. Bu isletmelerin %68.6’s1 mikro
isletme, %21.2si kiigiik isletme, %6.8°1 orta 6lgekli isletme ve %3.4°1 ise
bliylik isletmelerden olusmaktadir. Son olarak incelenen temel eczacilik
tirtinlerinin ve eczacilifa iliskin malzemelerin imalati sektoriinde faaliyet
gosteren 2018 yilinda 328, 2019 yilinda 366 ve 2020 yilinda 428 isletmeye
ait veriden faydalanilmistir. Bu isletmelerin %66.1°1 mikro isletme, %15.9°u
kiiciik isletme, %10.1°1 orta Olgekli isletme ve %8’1 ise bliylik isletmelerden
olusmaktadir.

5. BULGULAR

Degerlendirilen sektorlere iligkin karlilik oranlar analizine ait bulgular
birbirinden bagimsiz olarak; faaliyet karlilig1 orani, briit satis karlilig1 orani,
net karlilik oran1 ve aktif karlilik oranlar1 agisindan agiklanmaktadir.

5.1. Faaliyet Karhilig1 Oran Analizi Bulgulan

Faaliyet karliligi oram1 hesap edilirken finansal kaldiraclar ve vergi
yukimldlikleri ihmal edilmekte ve igletmenin biitiin faaliyetlerinin karlilig
bu oran yardimi ile sorgulanmaktadir (Giindogdu, 2021, s.152). isletmelerin
faaliyet karlilig1 satis politikalariin sonuglari hakkinda kullanicilara bilgi
vermektedir. Satilan iiriinlin fiyatinin belirlenmesi iiriiniin maliyeti ve satigla
ilgili diger giderlerle belirlendiginden bunlarin da degisikliklerinin takip
edilmesi gerekmektedir (Toroslu ve Durmus, 2020, s.166). Temel eczacilik
trlinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati, gida irtnlerinin
imalati, kimyasallarin ve kimyasal iirlinlerin imalati ve giyim esyalarinin
imalat1 sektorlerine ait ayri1 ayr1 hesaplanan faaliyet karlilig1 oranlar1 Tablo
3’te sunulmustur.

Tablo-3: Caligmaya Konu Sektorlerin Faaliyet Karliligi Oranlart

TCMB Sektorleri 2018 2019 2020

Temel Eczacilik Uriinlerinin ve Eczaciliga iliskin 16.6 22.5 25.2
Malzemelerin Imalatt

Gida Uriinlerinin Imalatt 7 6.7 7.2
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalati 13.6 114 15.8
Giyim Esyalarimin Imalati 7.8 5.4 7.6
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Tablo 3’te yer alan verilerin grafiksel gorlntist Grafik 2’de yer
almaktadir.
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Grafik-2: Calismaya Konu Sektérlerin Faaliyet Karlilik Oraninin Grafik Goriiniimii

Tablo 3 ve Grafik 3’te yer alan veriler birlikte incelendiginde ¢aligmaya
konu olan sektorlerden temel eczacilik {irlinlerinin ve eczaciliga iliskin
malzemelerin imalati sektoriinlin faaliyet karlilig1 oranlarinin ortalamalarina
bakildiginda, 2018 yilinda 16.6, 2019 yilinda 22.5, 2020 yilinda 25.2
seviyesinde oldugu ve yillar itibariyle arttigi goézlemlenmektedir. 2019
yilinda ortaya ¢ikan ve 2020 yil1 verilerinde etkisinin goriildiigii pandeminin
temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalat1 sektorii
faaliyet karlilig1 bakimindan 2019-2020 yillar1 kiyaslandiginda %12’lik bir
artis oldugu ve bu sektoriin olumlu etkilendigi s6ylenebilir. Calismaya konu
olan sektorlerden gida fiiriinlerinin imalati sektOriinlin faaliyet karlilig
oranlarinin ortalamalarina bakildiginda 2018 yilinda 7, 2019 yilinda 6.7, 2020
yilinda 7.2 seviyesinde oldugu ve bu sektorde de yillar itibariyle artis oldugu
gozlemlenmektedir. Gida {irlinleri imalati sektdriine pandeminin etkisi
incelendiginde, 2019-2020 yillar1 arasinda gida iiriinleri imalat1 sektdriiniin
faaliyet karliliginin = %7 arttifi  goriilmekte ve olumlu etkiledigi
sOylenebilmektedir. Kimyasallarin ve kimyasal {iriinlerin imalat1 sektoriiniin
faaliyet karlilig1 oranlarinin ortalamalari incelendiginde, 2018 yilinda 13.6,
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2019 yilinda 11.4, 2020 yilinda 15.8 seviyesine dogru artis gosterdigi
gozlemlenmektedir. Pandeminin kimyasallarin ve kimyasal {iriinlerin imalati
sektoriline etkisinin 2019 yilina gére 2020 yilinda %35 artis gosterdigi ve
olumlu etkilendigi goriilmektedir. Giyim esyalar1 imalati sektoriiniin faaliyet
karlilig1 oranlarinin ortalamalar1 incelendiginde, 2018 yilinda 7.8, 2019
yilinda 5.4, 2020 yilinda 7.6 seviyesinde oldugu gézlemlenmektedir. Giyim
esyalar1 imalat1 sektoriine etkisinin 2019 yilina gére 2020 yilinda %41 artis
gosterdigi ve olumlu etkilendigi goriilmektedir.

Faaliyet karlihigi acisindan ¢alismaya konu olan sektorler
degerlendirildiginde 2019 yilina gére 2020 yilinda pandeminin yiizdesel
etkisinin biitlin sektorlerde artis gostermesi, sektorlerin faaliyetlerinden elde
ettikleri kar oranlarinin olumlu etkilendigini gostermektedir. Sektorlerde yer
alan igletmeler agisindan en ¢ok olumlu etkilenen sektoriin ise %41 artis ile
giyim esyalar1 imalati sektdriiniin oldugu goriilmektedir.

5.2. Briit Satis Kar1 Oram Analizi Bulgular:

Briit satis kar1 orani, faaliyetlerin etkinliginin yani sira fiyat politikasina
da iliskin bilgi vermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi {irlinlin satig fiyatinin
arttigin1 veya maliyetlerinde bir diisiis yasandigin1 gostermektedir (Tuncez,
2019, 5.203). Briit Satig Kar1 oraninin standart bir degeri bulunmamaktadir ve
yiiksek bir briit satig kar1 oraninin varligi isletmenin rekabet giiciinii
gostermektedir (Kaygusuz, 2018, s5.93). Calismaya konu olan sektorlere ait
briit satis kar1 oranlar1 asagidaki Tablo 4’te incelenebilir.

Tablo-4: Calisgmaya Konu Sektorlerin Briit Satig Kar1 Oranlart

TCMB Sektorleri 2018 2019 2020
;’/Ie:eglze;j;izﬁrllllil;fjg?lerinin ve Eczacihiga iliskin 425 458 447
Gida Uriinlerinin imalat1 174 16.8 16.9
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalat: 27.7 25.1 28.6
Giyim Esyalarinin Imalati 18.5 16.6 19.7

Tablo 4’te yer alan verilerin grafiksel goruntusu Grafik 3’te yer
almaktadir.
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Grafik-3: Calismaya Konu Sektorlerin Briit Satis Kar1 Oraninin Grafik Gortintimii

Tablo 4 ve Grafik 3 birlikte incelendiginde, ¢aligmaya konu olan
sektorlerden temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin
imalat1 sektorlinlin briit satig kar1 oranlarinin ortalamalarina bakildiginda,
2018 yilinda 42.5, 2019 yilinda 45.8, 2020 yilinda 44.7 seviyesinde oldugu
gozlemlenmektedir. Temel eczacilik {irlinlerinin ve eczaciliga iliskin
malzemelerin imalat1 sektorii, briit satis kar1 bakimindan kiyaslandiginda
2019’a gore 2020 yilinda %3 oraninda bir azalis oldugu ve sektoriin olumsuz
etkilendigi sOylenebilir. Bir diger sektor gida tiriinlerinin imalati sektoriiniin
briit satis kar1 oraninin ortalamalarina bakildiginda, 2018 yilinda 17.4, 2019
yilinda 16.8, 2020 yilinda 16.9 seviyesinde oldugu gézlemlenmektedir. Gida
tirtinleri imalat1 sektdriine pandeminin etkisi incelendiginde 2019 yilina gére
2020 yilinda gida iriinleri imalat1 sektoriinde briit satis karinin %35 arttig1
goriilmektedir. Kimyasallar ve kimyasal iiriinlerin imalati1 sektoriiniin briit
satig karlilig1 oranlarinin ortalamalari incelendiginde 2018 yilinda 27.7, 2019
yilinda 25.1, 2020 yilinda 28.6 seviyesinde oldugu goézlemlenmektedir.
Pandeminin kimyasallar ve kimyasal iiriinlerin imalati sektoriine etkisine
bakildiginda ise 2019’a gore 2020 yilinda briit satis karinin %14 oraninda
arttigi ve sektorliin olumlu etkilendigi degerlendirilebilmektedir. Giyim
esyalar1 imalat1 sektoriiniin briit satis karliligi oranlarimin ortalamalari
incelendiginde, 2018 yilinda 18.5, 2019 yilinda 16.6, 2020 yilinda 19.7
seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. Giyim esyalar1 imalati sektdriine
pandeminin etkisi incelendiginde ise 2019 yilina gore 2020 yilinda gida
iriinleri imalat1 sektoriinde briit satis karinin % 19 arttig1 goriilmektedir.

Incelenen sektdrlerin 2019-2020 yillar1 arasindaki gelisiminin briit satis
karlilig1 orani agisindan pandemiye etkisi kiyaslandiginda, giyim esyalari
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imalat1 sektoriiniin yilizdesel etkisinin %19 ile diger alt sektorlere goére daha
olumlu etkilendigi sdylenebilmektedir.

5.3. Net Karlihik Oram Analizi Bulgular

Isletmenin net olarak satislarindan elde ettigi net kari gosteren net
karlilik oraninin yiiksek olmasi isletme i¢in olumlu bir gosterge olmaktadir
(Toroslu ve Durmus, 2020, s.167). Isletmelerin vergi sonrasindaki karlarini
veya zararlarii gostermek icin kullanilmakta olan net karlilik orani, ana
faaliyetin yaninda olagan ve olagandisi faaliyetler sonucu elde edilen kardan
alinan vergiler sonrasinda kar tutarmin gostergesi olmaktadir (Kaygusuz,
2018, s.103). Calismada incelenen sektorlere ait net karlilik oranlar1 asagidaki
tablo 5°te incelenebilir.

Tablo-5: Calismaya Konu Sektorlerin Net Karlilik Oranlart

TCMB Sektorleri 2018 2019 2020
Temel Eczalel{k Uriinlerinin ve Eczaciliga Iliskin 77 148 196
Malzemelerin Imalati
Gida Uriinlerinin imalati 2.7 33 2.7
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalat: 6.1 5.8 9.1
Giyim Esyalarinin Imalati 2.6 2.8 3.6

Tablo 5’te yer alan verilerin grafiksel goruntust Grafik 4’te yer
almaktadir.
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Grafik-4: Calismaya Konu Sektorlerin Net Karlilik Oranlarinin Grafik Goriiniimii
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Tablo 5 ve Grafik 4 birlikte incelendiginde temel eczacilik iirlinlerinin
ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalat1 sektoriiniin net karlilik oranlarmin
ortalamalarina bakildiginda, 2018 yilinda 7.7, 2019 yilinda 14.8, 2020 yilinda
19.6 seviyesinde oldugu gézlemlenmektedir. Ozellikle 2019 yilinda ortaya
ctkan ve 2020 yilindaki verilerde etkisinin goriildiigli pandeminin temel
eczacilik trlinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati sektoriinde
2019 yilina kiyasla 2020 yilinda net karliliginin %32 oraninda bir arttig1 ve
bu sektdriin olumlu etkilendigi sdylenebilir. Gida iiriinlerinin imalatt
sektoriiniin net karlilik oraninin ortalamalarina bakildiginda 2018 yilinda 2.7,
2019 yilinda 3.3, 2020 yilinda 2.7 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir.
Incelenen yillar itibariyle artis egilimi olan sektdrde pandeminin etkisi
degerlendirildiginde 2019 yilina gore 2020 yilinda gida iiriinleri imalati
sektdriinin net karlilik oraninin %22 azaldig1 goriilmektedir. Kimyasallar ve
kimyasal {irlinlerin imalati1 sektoriiniin net karlilik oranlarinin ortalamalari
incelendiginde, 2018 yilinda 6.1, 2019 yilinda 5.8, 2020 yilinda 9.1
seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. Pandeminin kimyasallarin ve
kimyasal {riinlerin imalat1 sektoriine etkisinin 2019 yilina kiyasla 2020
yilinda %56  artigt  ve bu  sektdrin  olumlu etkilendigi
degerlendirilebilmektedir. Giyim esyalar1 imalat1 sektoriiniin net karlilik
oranlarinin ortalamalar1 incelendiginde 2018 yilinda 2.6, 2019 yilinda 2.8,
2020 yilinda 3.6 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. 2019-2020 yillari
kiyaslandiginda pandeminin giyim esyalar1 imalat1 sektdriine etkisinin %28
artis ile olumlu oldugu degerlendirilebilmektedir.

Isletmelerin vergi sonrasinda elde etmis olduklar1 kar veya zararin
oranini gostermek amaciyla kullanilan net karlilik orani agisindan galismaya
konu olan sektorler degerlendirildiginde 2019 yilina kiyasla 2020 yilinda
pandeminin etkisinin %56 ile en cok olumlu etkilenen sektdriin kimyasallarin
ve kimyasal iiriinlerin imalat1 sektorii oldugu sdylenebilmektedir.

5.4. Aktif Karhilik Oram Analiz Bulgulan

Aktiflere yapilan yatirimlarin net karliligimi gostermekte olan aktif
karlilikk oran1 isletmede aktiflerin ne oOl¢iide karli kullanildigin
gostermektedir (Miinyas, 2018, s.139). Calismada incelenen sektorlere ait
aktif karlilik oranlar1 agagidaki Tablo 6’da incelenebilir.

Tablo-6: Calismaya Konu Sektorlerin Aktif Karlilik Oranlari

TCMB Sektorleri 2018 2019 2020
Temel Ecza.cﬂ.lk Uriinlerinin ve Eczaciliga Iligkin 6.4 136 151
Malzemelerin Imalati
Gida Uriinlerinin Imalatt 2.6 3.9 3.3
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalati 4.1 4.9 9.3
Giyim Esyalarimin Imalati 3 3.8 3.7
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Tablo 6°da yer alan verilerin grafiksel goruntust Grafik 5’te yer
almaktadir.
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Grafik-5: Caligmaya Konu Sektorlerin Aktif Karlilik Oranlarimin Grafik Gortinimit

Tablo 6 ve Grafik 5 birlikte incelendiginde, temel eczacilik {iriinlerinin
ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati sektoriiniin aktif karlilik
oranlarinin ortalamalarinin 2018 yilinda 6.4, 2019 yilinda 13.6, 2020 yilinda
15.1 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. Temel eczacilik {iriinlerinin ve
eczaciliga iligkin malzemelerin imalat1 sektorii incelendiginde 2018 yilindan
2019 yilina geciste %115 oraninda bir artis ortaya ¢ikmaktadir. 2019 yilindan
2020 yilina geciste ise %11 oraninda bir artig goriilmektedir. Pandeminin
temel eczacilik {riinlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalat
sektoriinii aktif karlilik bakimindan olumlu etkiledigi sdylenebilir. Gida
tiriinlerinin  imalat1 sektoriinde aktif karlilik oranimnin ortalamalarina
bakildiginda 2018 yilinda 2.6, 2019 yilinda 3.9, 2020 yilinda 3.3 seviyesinde
oldugu goézlemlenmektedir. Incelenen sektorde 6zellikle 2018-2019 yillar
kiyaslandiginda %50 oraninda bir artis gerceklesmistir. Sektorde pandeminin
etkisi incelendiginde 2019 yilina kiyasla 2020 yilinda gida iiriinleri imalati
sektoriinilin aktif karlilik oraninin %15 azaldig goriilmektedir. Kimyasallarin
ve kimyasal triinlerin imalati sektoriiniin aktif karlilik oranlarinin 2018
yilinda 4.1, 2019 wyilinda 4.9, 2020 yilinda 6.3 seviyesinde oldugu
gozlemlenmektedir. Pandeminin kimyasallar ve kimyasal iiriinlerin imalati
sektoriine etkisinin 2019 yilina kiyasla 2020 yilinda %28 arttig1 ve olumlu
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etkilendigi degerlendirilebilmektedir. Giyim esyalar1 imalat1 sektoriiniin aktif
karlilig1 oranlarinin 2018 yilinda 3, 2019 yilinda 3.8, 2020 yilinda 3.7
seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. 2019-2020 yillar1 kiyaslandiginda
pandeminin giyim esyalar1 imalati sektdriine etkisinin %2 azalmis olmasi
olumsuz olarak degerlendirilmistir.

Isletmelerin varliklariin kar yaratmada etkinligini gosteren aktif
karlilik orani agisindan ¢alismaya konu olan sektorler degerlendirildiginde,
2019 yilina kiyasla 2020 yilinda %28 ile en fazla kimyasallarin ve kimyasal
tirtinlerin imalat1 sektoriiniin olumlu etkiledigi soylenebilmektedir.

6. SONUC

Ekonomiyi karmasik ve belirsiz hale getiren Covid 19 salgininin
etkileri tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de hissedilmeye devam
etmektedir. Salginla birlikte isletmeler daha Once neredeyse hig
karsilagsmadiklar1 belirsizlik durumuyla kars1 karsiya kaldiklari i¢in birtakim
zorluklarla miicadele etmek durumunda kalmislardir. Isletmeler agisindan bu
gibi belirsizlik durumunda finansal bilgi kullanicilar1 6zellikle isletmenin likit
varliklarmni, likidite durumunu, 6deme giiciinii ve finansman olanaklarimin
potansiyelini bilmek istemektedir. Bu durumda finansal bilgi kullanicilar
pandeminin isletmelerin ge¢mis faaliyetlerindeki etkileri ile birlikte bu
sirecteki ve gelecekte gerceklesecegi diisiiniilen etkileri hakkinda bilgi sahibi
olmak istemektedirler. Bunun i¢in bu siirecteki ¢aligmalarda c¢esitli
gostergeler kullanilarak pandemi 6ncesi ve pandemi sonrasindaki gelismeler
ve degisimler incelenmektedir.

Pandeminin imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin karlilik
oranlarini etkileyip etkilemedigini gorebilmek i¢in ¢aligmada oran analizi
yontemi kullanilmis olup pandemi 6ncesi ve sonrasi karsilastirilmistir. Temel
eczacilik tirlinlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalati, kimyasallarin
ve kimyasal {iriinlerin imalati, gida {irtinlerinin imalat1 ve giyim esyalarinin
imalat1 sektorlerinin 2018-2020 yillar1 arasindaki faaliyet karliliklari, briit
satts karliliklari, net karliliklarni ve aktif karliliklar1 incelenerek
yorumlanmustir.

Pandeminin imalat sektoriinde faaliyet gosteren temel eczacilik
tirtinlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalati, kimyasallarin ve
kimyasal iirlinlerin imalati, gida iirlinlerinin imalati ve giyim esyalarmin
imalat1 sektorlerine etkisi, oran analizi yardimiyla karlilik oranlar1 agisindan
incelenmigstir. Calismada incelenen sektorlerin pandemi Oncesinde ve
pandemi sonrasindaki faaliyet karliliklari, briit satig karliliklari, net
karliliklar1 ve aktif karliliklar1 yorumlanmastir.

Faaliyet karlilig1 oranina gore, ¢alismada incelenen sektorlerin tamami
olumlu artig gostermis olup, %41 ile en olumlu giyim esyalar1 imalati
sektoriiniin etkiledigi gériilmiistiir. Briit satis kar1 oranina gore, Covid 19 ‘un
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calismaya konu olan sektorler igerisinde 6zellikle %19 ile en olumlu giyim
esyalar1 imalat1 sektoriinii etkiledigi, temel eczacilik {irlinlerinin ve eczaciliga
iliskin malzemelerin imalati sektoriiniin 2019-2020 yillar1 kiyaslandiginda
briit satig karinin %3 azaldig1 tespit edilmistir. Net karlilik oranina gore,
2019-2020 yillart kiyaslandiginda pandeminin etkisinin %56 ile en olumlu
kimyasallarin ve kimyasal {irlinlerin imalatt sektoriinii  etkiledigi
sOylenebilmektedir. Ayn1 donemde gida iirlinleri imalat1 sektdriiniin net
karlilik oraninin %22, aktif karlili§1 oranmin %15 azaldig1 goriilmektedir.
Aktif karlilik oranina gore, 2019-2020 yillar1 kiyaslandiginda pandeminin
yiizdesel etkisinin %28 ile en olumlu kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin
imalat1 sektoriinii etkiledigi tespit edilmistir. Yine ayn1 donemde giyim
esyalar1 imalatinin aktif karliliginin %2 oraninda azaldig1 goriilmektedir.

Imalat sektdriinde bulunan ve sdz konusu alt sektdrler agisindan genel
karliliklarin temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin
imalati, kimyasallarin ve kimyasal {iriinlerin imalati sektorlerinin olumlu
etkilendigi, gida tirinlerinin imalat1 ve giyim esyalarinin imalati sektdrlerinin
ise net karlilik ve aktif karlilik oranlar1 agisindan olumsuz etkilendigi
goriilmektedir. Calismada incelenen sektorler bazinda pandemi surecinde
karlilik oranlarmin degisiminde ¢ok fazla olumsuz bir durum yagsanmadigi
tespit edilmistir.

Bu caligmanin iilke ekonomileri i¢in 6ncii pozisyonda olan imalat
sektoriiniin  alt sektdrlerinde salgin Oncesinde ve salgin sonrasinda
karlhiliklarin nasil etkilendigini tespit ederek literatiire katki sagladigi
diistiniilmektedir. Bu calismanin devaminda salginin etkilerine gére daha
uzun donemler i¢in ve alt sektorlerin her birinde ayr1 ayri1 karlilik oranlari
degerlendirilerek daha kapsamli ¢aligmalar gergeklestirilebilir.
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COVID-19 PANDEMISININ iIMALAT SFiKT(")RI"JNDE YER ALAN
ISLETMELERIN KARLILIGINA ETKIiSI

Etik Beyan:

Calismanin yazarlar1 olarak; bu calismanin tiim hazirlanma siireglerinde etik
kurallara uyuldugunu beyan ederiz. EditOrlerin ve derginin yazarlar tarafindan
beyan edilen bu hususta ve metinde yer verdikleri bilgi ve goriisler karsisinda
herhangi bir sorumlulugu bulunmaz. Tim sorumluluk ¢alismanin yazarlarina aittir.
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