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Tiirkiye'nin Thracat, Ithalat Ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki
Nedensellik Analizi

Cengiz Aktas”

Ozet: Bu calismada, Tiirkiye'nin 1996-2006 déhemindeki verilerle ihracat, ithalat ve
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi arastirildi. Birim kak testi sonuglarina
gore ftiim serilerin birinci farklarinda duragan olduklari gériildi. Johansen'nin
Esbiitiinlesme testi sonuglari ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasinda uzun do-
nem denge iliskisinin oldugunu ve ii¢ esbiitiinlesim vektorii oldugunu gosterdi. Seriler
esbiitiinlesik olduklarindan, nedensellik testinin yapilmasi igin vektor hata diizeltme
modeli kullanildi. Ampirik sonuglar kisa donemde ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime
arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi oldugunu gosterdi. Hata Diizeltme Modeline gore
uzun dénemde, ihracattan ithalata, ithalattan ihracata, biiyiimeden ihracata ve biiyii-
meden ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varildi.
Anghtar Kelimeler: Ithalat, Thracat, Ekonomik Biiyiime, Nedensellik, Hata Diizeltme
Modeli.

Giris

Ekonomi literatiiriindeki en kapsamli konulardan biri “hizl1 ve istikrarli bir ekono-
mik kalkinma (biiylime) siirecinin nasil gerceklestirilebilecegi” ile ilgilidir. Gelis-
mekte olan iilkelerin déviz rezervleri kisitli olup bu iilkelerin uluslar arasi finansal
piyasalardan mali kaynaklar elde etmesi giictiir. Thracat; enerji, yatirrm mallar1 ve
ara mallar1 gibi onemli ithalatin finansmani i¢in gerekli olan kit doviz kaynaklarini
saglamada, bir {ilkenin biiyiime siirecinde oldukc¢a onemlidir (Simsek ve Kadilar,
2005: 1). Ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki bazi énemli etkileri sdyle 6zetle-
nebilir:

i) Thracat rekabeti artirir. Uluslar arasi piyasalara giriste artan rekabet, dnemli ge-
lismis kaynak tahsisi, teknik bilginin yayilmasi, daha iyi yonetim ve daha biiyiik bo-
yutlu girisimciligin getirdigi gliven ve ihracat dis1 sektorlere digsalliklar saglayan, ya-
ni yeni teknolojilerin yayilmasma imkan veren etkilerle ekonomideki genel verimli-
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lik diizeyini yiikselterek ozellikle yiiksek nitelik kazandiran yeni becerilerin elde
edilmesine ve etkili bir fiyat mekanizmasinin olusumuna katki saglamaktadir.

ii) Dis ticaret verimlilik artisinin yanisira yeni teknolojilerin elde edilmesini ve
yayilmasini saglayarak ekonomik biiylime oranini da artirmaktadir.

iii) Thracat, rekabet avantajlarindan yararlanma imkanlar1 saglar. Ayrica igeride
ve disarida cesitli yeni firsatlar ortaya cikarir. Isgiicii maliyetlerinin diisiiriilmesi,
yerli mallara dis talebin artmasi, bunun yeni yatirimlar1 uyarmasi, bdylece bu sektor-
lere daha ¢ok yatirimlarin yapilmasi, uzmanlasma ve karsilagtirmali iistiinliiklerden
yararlanma bu firsatlara verilebilecek bazi 6rneklerdir.

iv) I¢ pazar dar olan ekonomiler ancak ihracat yoluyla ekonomik &lgekte iiretim
yapma imkanlarini elde ederler.

v) Thracatin promosyonu déviz girdilerini artirarak dis ddemelerdeki déviz baski-
sin1 azaltir. Boylece mal ve hizmet ithalatinin da artmasina imkan saglar. ihracat ar-
tig1, ayn1 zamanda ¢esitli girdiler ve sermaye mallar gibi iilkede bulunmayan, yerli
iretimi artirmada 6nemli rol oynayan ithalat kapasitesini genisleterek ekonomik bii-
yiimede itici rol oynamaktadir (Simsek, 2003: 2).

Ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ekonomi literatiiriinde ¢ok tartigi-
lan konulardan biridir. Iktisatcilar arasindaki en yaygin kani, ihracatin ekonomik bii-
ylimeyi olumlu etkiledigi yoniindedir. Son 30 yilda pek ¢ok gelismekte olan iilke,
daha 6nce uyguladiklar ithal ikamesine dayali biiylime politikalarini terk ederek, ih-
racata yonelik bilyiime politikasina gegmistir. 1980 yilinda ayni tercihi yapan Tiirki-
ye de bu iilkelerden biridir. Ancak ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskide
nedenselligin yonii ihracattan biiylimeye dogru olabilecegi gibi biiyiimeden ihracata
dogru da olabilir. Ayrica ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli bir neden-
sellik iliskisinin olmasi ya da aralarinda herhangi bir nedensellik iliskisinin bulun-
mamasi da miimkiindiir (Saatgioglu ve Karaca, 2004:31).

Michaely (1977), Balassa (1978), Krueger (1978), Feder (1982), Kavoussi
(1984), Marin (1992), Oxley (1993), Thornton (1996), ihracattan ekonomik biiyii-
meye dogru bir nedensellik oldugunu ortaya koyan galigmalardan bazilaridir.
Findlay (1984), Vernon (1996), Segerstrom v.d (1990), ekonomik biiyiimeden ih-
racata dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu sonucuna ulasmiglardir. Ekonomik
biiylime ve ihracat arasinda iki yonlii nedensellik oldugunu ifade eden ¢esitli calis-
malara ise Bhagwati (1988), Helpman and Krugman (1985), Kunst ve Marin (1989),
Ghartey (1993), Doraisami (1996) ve Grossman and Helpman (1991) &rnek olarak ve-
rilebilir.

Geligmekte olan iilkeler i¢in de bu konuda pek ¢ok ¢aligma yapilmistir. Bu ¢alis-
malardan bazilar1 sunlardir: Awokuse (2005) Kore, Mah (2005) Cin i¢in yaptig1 ca-
lismada, ihracat ve biiylime arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.
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Mallick (2002) Hindistan i¢in yaptig1 ¢alismada, kisa ve uzun dénemde ihracattan
biiyiimeye dogru nedensellik tespit ederken, Kemal v.d (2002) yine Hindistan igin
yaptig1 ¢alismada kisa donemde bilyliimeden ihracata, uzun dénemde ise ihracattan
biiyiimeye dogru nedensellik oldugu sonucuna ulasmislardir. Love ve Chandra
(2004) ise Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka i¢in yaptiklar1 ¢alismada Hindistan ve
Pakistan i¢in ihracat ve bilylime arasinda iki yonlii nedensellik tesspit ederlerken Sri
Lanka i¢in Garanger nedensellik olmadig1 sonucuna ulagmslardir.

Bu konuda Tiirkiye i¢in de bazi ¢aligmalar yapilmistir. Yigidim ve Kose (1997)
“ekonomik biiylimeyi en ¢ok etkileyen degisken ithalattir” bulgusuna ulagmiglardir.
Cetintas (2004) ihracat ve ekonomik bilylime arasinda uzun dénemde iki yonlii bir
nedenselligin oldugunu gostermistir. Deger (2006) kisa vadede gozlenen ihracat ve
ekonomik bilylime arasindaki anlamli iliskilerin, uzun vadede de varligini siirdiirdii-
giinil ifade etmistir.

Saatcioglu ve Karaca (2004) ekonomik bilyiimeden ihracata dogru bir nedensellik
iliskisi tespit etmislerdir. Demirhan ve Akgay ( 2005) ihracat artis1 ve ekonomik bii-
ylime arasindaki nedensellik iligkisini arastirmiglar ve kisi bagina diisen reel gayri
safi yurt i¢i hasila, reel ihracat ve reel ithalat arasinda uzun dénemli bir iliskinin bu-
lundugu sonucuna ulagmiglardir.

Calismanin amaci, 1996 — 2006 yillar1 arasindaki aylik veriler yardimiyla ithalat,
ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskinin arastirilmasidir. Bu
amagla caligsmada, izleyen boliimde analizlerde kullanilan yontem anlatilarak, tigiin-
cli boliimde veriler ve ampirik sonuglar verilecektir.

2. Ekonometrik Yontem

Zaman serileri analizinde duraganlik kavrami biiyiikk 6nem tasimaktadir. Ana-
lizde kullanilan degiskenler arasinda anlamli iligkiler elde edilebilmesi igin, se-
rilerin duragan olmasi veya ayni mertebeden homojen olmalari gerekmektedir.
Duraganlik kavrami, bir zaman serisinin ortalamasi ile varyansinin sabit olmasi
ve seriye ait iki deger arasindaki kovaryansin incelenen zamana degil, yalnizca
iki zaman degeri arasindaki farka bagli olmasi seklinde ifade edilmektedir
(Korkmaz ve Uygurtiirk, 2008: 125).

Eger iki zaman serisi arasida bir iligkiden bahsediliyor ve aralarinda istatistiksel
bakimdan anlamli bir iligki bulunuyorsa bu iliskinin gercek mi, yoksa sahte mi oldu-
gunu anlamak i¢in birim kok testi ile serilerin kaginci dereceden duragan olduk-
larinin saptanmasi gerekmektedir. Eger her iki seri de ayni dereceden duragan
ise bu iligki ger¢ek bir iliskidir ve regresyon gercektir denir. Bu serilere de es
biitiinlesmis seriler denir. Diger bir anlatimla regresyonun gercek olmasi igin
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serilerin esbiitiinlesik seriler (aynt dereceden homojen seriler) olmasit gerekir.
Bir zaman serisi d kez farki alindiktan sonra duragan hale geliyorsa, bu seri-
nin d dereceden biitiinlestigi sdylenir ve I(d) seklinde gosterilir. iktisadi zaman
serilerinin duraganlig1 Dickey ve Fuller (DF) (1979,1981) tarafindan gelistiri-
len ve uygulamada yaygin olarak kullanilan testlerden yararlanilarak belirlene-
bilir.

2.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Duraganlik testi, serilerin birim kok igerip icermediginin test edilmesidir. Bu
caligmada kullanilan verilerin birim kok icerip igermedigi ADF (Genisletilmis
Dickey-Fuller) testi kullanilarak arastirilmigtir. Serilerin duraganlik sinamasi
i¢in Augmented Dickey-Fuller (ADF) testinde sabitsiz, sabitli ve trendli bir
siire¢ izlenir. Buna gore seri trendli bir siiregte duragan hale gelmisse, diger sii-
recler izlenmeksizin bu deger esas alinir. Seri duragan hale gelmemisse, sabit
terimli, bunda da duraganlik saglanamamissa, sabit terimsiz sinama yapilir ve
bu siire¢ sonucunda seriyi duragan hale getiren deger baz alinir (Enders, 1995:
256).

Testte Dickey ve Fuller (1979) karar kriteri olarak, t-istatistiginin sapmali olmasi
nedeniyle 7 (tau) adin1 verdikleri diizeltilmis t tablosu olusturmus ve bu tablonun
kullanilmasi gerektigini belirtmislerdir. DF (1979) tarafindan tablolastirilan kritik
degerler li¢ genel model i¢in olusturulmustur:

Ayt :y'yt—l—’_ut (1)
Ay, =m,+y.y,, +u, (2)
Ay, =m, +m,t+y.y,  +u, 3)

(1) nolu denklem sadece stokastik trendi igermektedir. (2) nolu denklemde
stokastik trend ve sabit terim, (3) nolu denklemde ise hem sabit terimin hem de
stokastik ve deterministik trendin birlikte modellendigi bir siire¢ tanimlanmustir.

Yukarida agiklanan DF(1979) testinde hata terimlerinin beyaz giriltii
(White Noise) siirecine sahip oldugu varsayilmaktadir. Ancak otokorelasyon olmasi
halinde EKK tahminlerinin saglikli olmast igin test gelistirilmis ve Genigletilmis
Dickey Fuller (ADF) birim kdok testi olarak adlandirilmistir. DF testinde olusturulan
denklemler ADF testinde
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Ayt = 7'yt—1 + ZﬂiAyt—H—l +ut (4)
Ay, =m,+y.y,  + ZﬂiAyt—Hl +u, (%)
Ay, =m,+myt+y.y,  + ZﬂiAyt—H—l +u, (6)

olacak sekilde olusturulmustur. Bu modeller i¢in yine Dickey ve Fuller tarafindan
gelistirilen DF(1979) t tablo degerlerinden yararlanilir. Modellerde yeralan gecik-
me uzunluklarinin belirlenmesinde ¢esitli yontemler kullanilabilir. Bunlardan bazi-
lar1; Akaike Final Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC),
Schwartz Criterion (SC), Bayesian Information Criterion (BIC), Hannan - Quinn
Criterion (HQ), Campel - Perron kriterleridir. (Sunal ve Aykag, 2005: 7-8)

2.2. Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme Kavrami kisaca uzun donemde ekonomik degiskenler arasindaki or-
tak bir hareket olarak tanimlanabilir. Teknik olarak Engle-Granger’e (1987) gore
degiskenlerin her biri I(1) diizeyinde entegre oldugu taktirde, her ne kadar seriler
seviye itibariyle duragan olmasa da serilerin dogrusal bilesimleri duragan olabilir.
Seriler duragan degil fakat dogrusal bilesimi duragansa bu taktirde standart
Granger nedensellik ¢ikarsamalar1 gegersiz olacagi icin Hata Diizeltme Modelleri-
nin olusturulmast gerekir. Dolayisiyla Granger nedensellik testleri uygulanmadan
once orjinal serilerin egbiitiinlesik 6zelliklerinin test edilmesi zorunludur (Cetintas,
2004: 26).

Johansen (1988) tarafindan gelistirilen yontem temel olarak bir matrisin ranki ile
bunun karekteristik kokleri arasindaki iliskiye dayandirilmaktadir. Bu yoéntem dura-
gan olmayan zaman serilerini vektdr otoregresyon (VAR) olarak asagidaki sekilde
ele almaktadir:

AX, =D TLAX, +T1X,  +¢, %)

Burada X, duragan olmayan diizey degiskenler vektoriinii ifade etmekte ve
IT, =T+ A + e + 4, (®)
i=(1......... p) olmaktadir (Siklar, 1999:131).

(7) nolu esitlik ayni zamanda hata diizeltme mekanizmasini da

icermektedir. Bu esitlikte biitiin uzun dénem bilgisi 11X, » icinde yer almakta-

dir. Bu nedenle denklemde IT matrisi ve bunun ranki (r) olmak iizerinde
durulmaktadir. Esbiitiinlesme bu matrisin ranki ile arastirilmaktadir. Ornegin nxn
biiyiikliigiindeki bir Il matrisinin ranki 0 ise bu durumda modeldeki n degiskeni
kapsayan X nin biitiin elemanlar1 birim kok igerecektir. Eger rank modeldeki X,
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vektoriinii olusturan degisken sayis1 n’e esit ise (r=n) bu durumda X, duragan bir
sistemdir. Ancak r<n ise, X, nin elemanlar1 arasinda en fazla n-1 sayida esbiitiinlesik
iliski oldugu ifade edilecektir. Bu durumda
M=ap ©)

olmaktadir. 3 matrisine esbiitiinlesme saglayan matris adi verilmekte ve X
duragan olmayan bir 6zellik tasirken pX, esbiitinlesme saglayan vektor sayesinde
duragan olmaktadir. Dolayistyla esbiitinlesme analizinin amaci B matrisini bulmak
ve X, ‘ yi duragan ve duragan olmayan kisimlara ayirmaktir. Bunun i¢in 6nce rankin
( ) belirlenmesi gerekmektedir. Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990)
“iz” ve “ maksimum Ozdeger” testleri ile rankin belirlenebilecegini gdstermisler,
ayrica standart olmayan dagilima sahip olan bu testler igin kritik degerleri
hesaplamislardir (Demiray, 1998: 70).

Bu agamadan sonra her g, i¢in Olabilirlik Oran (Likelihood Ratio) istatistigi
asagidaki gibi hesaplanir:

LR =-T) In(1-11,)

“En fazla r adet esbiitiinlesik vektdr vardir" seklindeki sifir hipotezi altinda LR
istatistigi, sayisal olarak Johansen (1988) tarafindan tablolastirilmis asimptotik
bir dagilima sahiptir. Test islemi "VAR modelinde esbiitiinlesme yoktur" yani “r = (”
dir hipotezinin testi ile baglar. Bu hipotez kabul edilmisse test islemi durur. Hipotez
reddedilebilmigse, r<1,r<2, ......... gibi hipotezlerin ardisik olarak testi ile iglem
stirdiiriliir.

Esbiitinlesik vektorler olarak B'nin siitunlar1 ekonomik bir yoruma sahip
oldugundan  denklem  (9)'daki B matrisinin  elemanlart lizerinde
yogunlasilmasi gerekir. Normalizasyon isleminden sonra esbiitiinlesik vektorler
uzun donem parametreler olarak yorumlanabilir. Denklem (9)'daki o matrisinin
elemanlart ise B matrisinin hesaplanmasindan sonra bulunur. Bu matrisin elemanlari
da ekonomik bir yoruma sahiptir ve o matrisi ilgili degiskenlerin denge

iligkisindeki hatalarini diizeltme hiz1 katsayilar1 olarak yorumlandigindan, ‘diizeltme
matrisi’ olarak adlandirilir (Isik, Acar ve Isik, 2004: 334-335).

2.3. Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Models)

Seriler arasindaki uzun donem iligki belirlendikten sonraki izlenen agama, s6z
konusu seriler arasindaki nedensellik iliskisini ve yOniinii saptamaktir.
Granger(1988), degiskenler esbiitiinlesik oldugunda standart Granger nedenselligin
gegerli olmayacagmi, bu durumda seriler arasinaki nedensellik analizinin Hata
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Diizeltme Modeli (Error Corection Model, ECM) ile yapilmasimin daha uygun
olacagimi belirtmistir. Hata diizeltme modeli bu amagla gelistirilmis olup,
degiskenler arasindaki uzun donem dengesi ile kisa dénem dinamikleri arasinda
aymim yapmada ve kisa donem dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla da
kullanilmaktadir. Caligmamizda Hata Diizeltme Modelinin isleyisi asagidaki sekilde
ifade edilebilir:

ALnIHR, = ay+ Y a,ALnlHR,  +Y_ a, ALnGSMH,_,

p (10)
+AECM, | +u,
ALnGSMH, = ay+Y_a,ALnGSMH,_,+ Y a, ALnIHR,_, (11
i=1 i=1
+AECM, | +u,
m )4
ALnGSMH, = b, + Y b, ALnGSMH,_, + Y b, ALnIHT, | (12)
i=1 i=1
+0ECM,  +¢,
m )4
ALnITH, =by+ Y b ,ALnITH,  + b, ALnGSMH,_, (13)
i=1 i=1
+0ECM, , +¢,
AlnITH, =c,+ Y ¢, ALnITH,  + Y ¢, ALnIHR,_, (14)
i=1 i=1
+yECM, | +v,
AlnIHR, =c,+ Y ¢, ALIHR+ ¢, ALnITH,_,
i=1 i=1 (15)

+yECM, | +v,

flgili regresyon modellerinde, ECM, | esbiitinlesme denklemlerinden elde
edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerini gostermekte ve hata diizeltme
parametresi olarak adlandirilmaktadir. Hata diizeltme parametresi, model dinamigini
dengede tutmaya yarar ve degigskenleri uzun donem denge degerine dogru
yakinlasmaya zorlar. Hata diizeltme parametresinin katsayilarimin (A, 6, 7)
istatistiksel acidan anlamli ¢ikmasi, sapmanin varligini gosterir. Katasayinin
biiyiikliigii ise uzun donem denge degerine dogru yakinlagsma hizinin bir

gostergesidir. Uygulamada, hata diizeltme parametresinin negatif ve istatistiksel
acidan anlamli olmasi beklenir. Bu durumda, degiskenlerin uzun dénem denge
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degerine dogru hareketinin olacag: ifade edilmektedir. Hata diizeltme modelinde
gecikmeli degerleri yer alan bagimsiz degiskenlerin katsayilarinin bir biitiin olarak
standart F-istatistiginin anlamli olmasi veya hata diizeltme degiskeninin t-
istatistiginin anlamli olmasi nedenselligin varligin1 gosterir (Arisoy, 2005: 73-74).

3. Veri ve Ampirik Bulgular

Analizlerde, 1996 Ocak-2006 Haziran donemini kapsayan aylik verilerden yarala-
milmustir. Degiskenler i¢in ITH (ithalat), IHR (Thracat) ve GSYIH (Gayri Safi Yurt
I¢i Hasila) tanimlamalari kullanilmistir. Calismada tiim seriler 1996 yili baz alinarak
reel hale getirilmis ve bunlarin logaritmik degerleri kullanilmistir.  Tim veriler
Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi elektronik veri dagitim sisteminden elde
edilmistir.

Zaman serileri ile ¢aligilirken elde edilen denklemin uzun dénem iligkisinin olup
olmayacaginin belirlenebilmesi i¢in bu serilerin duraganlik analizinin yapilmasi ge-
rekmektedir. ITH, IHR ve GSYIH degiskenleri i¢in ADF birim kok testi sonuglari
Tablo 1’°deki gibidir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Trendli ADF-t istatistigi

ITH -1,421583 (2) -3,446765"
IHR -0,649715 (5) -3,447699"
GSYIH -0,446885 (8) -3,448681"

* isareti %5 anlam seviyesindeki Mac Kinnon kritik degerlerini ifade ederken parantez i¢indeki degerler
Schwarz bilgi kriterine gére segilen en uygun gecikme uzunluklaridir.

Tablo 1’den de goriilebilecegi gibi ITH, IHR ve GSYIH degiskenleri icin elde
edilen ADF t istatistigi degerleri %5 anlam seviyeli Mac Kinnon kritik degerlerin-
den daha kiigiik olduklari i¢in, duragan olmadiklari goriilmektedir. Bu degiskenlerin
1. farklar1 alinarak duraganlik testi sonuglari ise Tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2. Birinci Farklara Gére ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Trendli ADF-t istatistigi

AITH -12,59140 (1) -3,446765°
ATHR -10,312630 (4)  -3,447699"
AGSYIH -5,633372(7)  -3,448681"

* isareti %5 anlam seviyesindeki Mac Kinnon kritik degerlerini ifade ederken parantez i¢indeki degerler
Schwarz bilgi kriterine gore se¢ilen en uygun gecikme uzunluklaridir.

Tablo 2’deki sonuglara gore ITH, IHR ve GSYIH degiskenleri birinci farklara
gore duragandir. Dolayisiyla degiskenler ayni seviyede (I(1)) duragan olduklari i¢in
esbiitiinlesim (cointegration) analizi yapilacaktir.

Johansen’nin Egbiitiinlesme Testi analiz sonuclart da Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglar:

Hipotez [zistatitistigi Kritik Deger (%S5) Olasilik
Hy: =0 140.9730 42.91525 0.0000
Hy: <1 68.01931 25.87211 0.0000
Hp: 12 24.17341 12.51798 0.0004

Esbiitiinlesme analizi sonucuna gore r=0, r<1 ve r<2 sifir hipotezleri %1 anlam
seviyesinde reddedileceginden IHR, ITH ve GSYIH degiskenleri arasinda uzun do-
nemli bir iliski oldugu ifade edilecektir

Seriler arasindaki uzun donem iligki belirlendikten sonra, s6z konusu seriler
arasindaki nedensellik iligkisi ve yonii saptanacaktir. Nedenselligin kaynaginin tespit
edilmesi i¢in uygulanan Hata Diizeltme Modeli sonuglar1 da Tablo 4’te verilmistir.
Bu tabloda her bir bagimli degisken i¢in bagimsiz degiskenlerin katsayilarina
beraber uygulanan Wald testinden elde edilen F istatistik degerleri ile hata diizeltme
terimlerinin katsayilarinin t istatistik degerleri verilmistir. Bagimsiz degiskenlerin
biitiiniiniin bir grup olarak anlamli bulunmasi degiskenler arasinda kisa donem
nedenselligin varligint gosterirken, hata diizeltme terimi katsayisinin istatistiki
olarak anlamli olmasi ise uzun dénem etkisinin varligini gosterecektir.
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Tablo 4. Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Gecikme | F Istatistigi | ECM,., I¢in t Istatistigi
Sayist
ATHR «—— AITH m=1 n=1| 176.9216 -14.6678"
AITH<—— AIHR m=1 n=1| 63.4020" -7.51824
ATHR «—— AGSYIH |m=2 n=2| 133.3396° -19.7267
AGSYIH ¢—— AIHR |m=2 n=2| 5.6229" -0.5823
AITH<—— AGSYIH |m=2 n=2| 85.1875 -15.9265"
AGSYIH¢<—— AITH |m=2 n=2| 5.83087 0.40859

*%5 A.S’de anlaml oldugunu géstermektedir. m bagimli n bagimsiz degisken i¢in Schwarz bilgi kri-
terine gore belirlenmis optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 4’e gore kisa donem nedensellik iliskileri icin F degerlerinin tamami an-
lamlidir. Yani ITHALAT- IHRACAT, ITHALAT-GSYIH ve IHRACAT-GSYIH
arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur. Uzun dénemde de hata dii-
zeltme katsayilarinin isaretine ve anlamliligina bakildiginda, ihracattan ithalata, it-
halattan ihracata, biiyiimeden ihracata ve biiylimeden ithalata dogru bir nedensellik
iligkisi olmasina ragmen ihracattan ve ithalattan biiyiimeye dogru bir nedensellik
iligkisi s6z konusu degildir.

Sonuc¢

Bu c¢aligmada, 1996-2006 yillar1 arasindaki aylik veriler yardimiyla ithalat, ihracat
ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Calismada once-
likle degiskenlerin birim kok igerip icermedikleri arastirilmigtir. ADF birim kok testi
sonuglarina gore biitiin degiskenlerin birinci farklarinda duragan olduklar: (I(1)) tes-
pit edilmistir. Degigkenlerin birinci farklarinda duraganligin saglanmasi sonucunda
uzun donemli iligkinin arastirilmasi ig¢in Johansen Egbiitiinlesme testi yapilmustir.
Esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski-
nin bulundugu sonucuna ulagilmistir. Bu da nedenselligin yoniiniin tespit edilmesi
icin Hata Diizeltme Modelinin kullanilmasim gerektirmistir. Oncelikle degiskenler
arasinda ikili nedensellik iliskileri arastirilmistir. Buna gore kisa donemde ITHA-
LAT-IHRACAT, ITHALAT-GSYIH ve IHRACAT-GSYIH degiskenleri arasinda
iki yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Ancak uzun dénemde ihracat-
tan ithalata, ithalattan ihracata, biiyiimeden ihracata ve biiylimeden ithalata dogru bir
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nedensellik iliskisi olmasina ragmen, ihracattan ve ithalattan biiyiimeye dogru bir
nedensellik iligkisi s6z konusu degildir.

1996-2006 donemini kapsayan veriler yardimiyla yapilan analizler sonucunda,
yukarida da ifade edildigi gibi ihracat ve ithalattan bilylimeye dogru bir nedensellik
olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Ancak bu ihracatin {ilke ekonomisi i¢in énemli ol-
madig1 anlamina gelmemelidir. Elde edilen bulgulara gore ihracat ve bilylimenin it-
halati etkilemesinden dolay1 da ihracatin artirilmasi gerektigi ifade edilecektir.

Analysis of Causality Between Exports, Imports And
Economic Growth In Turkey

Abstract: In this paper, the Granger-causality between exports, imports, and
economic growth is examined for Turkey using data covering the period 1996-2006.
According to unit root test results were shown that each of series is stationary
when the variables are defined in first differences. The results of the Johansen's
cointegration analysis test show that there is causality relationship between
exports, imports and economic growth. It is concluded that there are three
cointegration vectors in the data. Since the series are found fo be cointegrated, we
use vector error correction model to test the existence of causality. The empirical
results show that there is two-way causality relationship among exports, imports and
economic growth in the short-run. According to Error Correction Model that there
is unidirectional causality from exports to imports, from imports to exports, from
growth to exports and from growth to imports in the long-run.

Keywords: Imports, Exports, Economic Growth, Causality, Error Correction Models.
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