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Oz
Bu galisma ile Tiirkiye’de 1991-2021 déneminde “finansal basarisizlik tahmini” tizerine yayimlanmug 73 adet tez (49 adet yiiksek lisans tezi ve 24
adet doktora tezi) cesitli parametrelere gére bibliyometrik 6zellikleri kapsaminda incelenmistir. Arastirmaya konu tezlere YOK tez veri tabanindan
ulagilmigtir. Calismada nitel aragtirma yontemlerinden Bibliyometrik analiz teknigi kullanilarak mevecut durum ortaya konulmustur. Aragtirmanin
bibliyometrik 6zelliklere gore ortaya koydugu bazi bulgular syledir; arastirmaya konu olan 73 tezin: % 67’si yiiksek lisans, % 33 doktora tezidir.
En ¢ok kullanilan anahtar kelimeler ise “finansal basarisizlik” ve “Lojistik Regresyon” olmustur. Yiiksek lisans tezleri ortalama 7 yillik, doktora
tezleri ise ortalama 9 yillik veriler tizerinden gergeklestirilmistir. Tez adlarindaki basarisizlik kavramina bakildiginda “finansal basarisizlik” % 64,
“mali basarisizlik” % 22 ve “finansal sikint1” ifadesi ise % 14 oraninda kullanilmistir. En ¢ok kullanilan ilk dort basarisizlik kriteri (bagiml degisken)
sirastyla “iflas etme”, “Altman Z skor”, “Gozalt1 Pazarina alinma” ve “ist liste ii¢ y1l zarar etme” dir. Tiim tezlerin % 50’sinde tek bagimli degisken
kullanildi@1 goriilmiistiir. Tezlerde kullanilan ortalama bagimsiz degisken sayis1 yiiksek lisans tezlerinde 18, doktora tezlerinde bu say1 28’dir. En
¢ok kullamilan ilk ti¢ analiz/tahmin yontemi sirastyla “lojistik regresyon”, “diskriminant analizi ve “yapay sinir aglari”dir. Egitim-test seti barindiran
tezlerde en gok % 70-% 30 ve % 80-% 20 egitim-test seti kullanilmugstir. Altman Z Skor modellerinin finansal basarisizlik tahmini noktasinda genel
dogru tahmin yiizdelerinin diger yontemlerden diisiik oldugu goriilmiistiir. Caligmanin finansal basarisizlik tahmini arastirmalarina yol gosterecegi
diigiiniilmektedir.

Anahtar Sézciikler: Finansal Basarisizlik, Finansal Stres, iflas, Finansal Basarisizlik Tahmini, Bibliyometrik Analiz.

JEL Kodlari: G17, G33, M40.

Bibliometric Analysis of Postgraduate Theses Published On Financial Failure Prediction In
Turkey (1991-2021)

Abstract

With this study, it is aimed to examine 73 theses (49 master's theses and 24 doctoral theses) published on "financial failure prediction" in Tiirkiye
in the period of 1991-2021, within the scope of their bibliometric features according to various parameters. The theses that were the subject of
the research were accessed from the YOK thesis center. In the study, the current situation was revealed by using the bibliometric analysis
technique, which is one of the qualitative research methods. Some of the findings of the research according to bibliometric features are as
follows; Of the 73 theses that are the subject of the research: 67% are master's theses, 33% are doctoral theses. The most used keywords were
“financial failure” and “Logistic Regression”. Master's theses were carried out with 7 years of data on average, and doctoral theses with 9 years
of data on average. When we look at the concept of failure in the thesis titles, "financial failure" was used by 64% and the expression "financial
distress" by 14%. The first four most used failure criteria (dependent variable) are "bankruptcy”, "Altman Z score", “Transfer of the company
to the Watchlist Market” and "three consecutive years of loss", respectively. 50% of all theses, studies were completed using a single dependent
variable. The average number of independent variables used in theses is 18 in master's theses and 28 in doctoral theses. The first three most
commonly used analysis/prediction methods are "logistic regression", "discriminant analysis" and "artificial neural networks", respectively.
Mostly 70%-30% and 80%-20% training-test sets were used in theses containing training-test set. It was observed that the general correct
prediction percentages of the Altman Z Score models were lower than the other methods. It is thought that the study will guide researchers in
this field.
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FINANSAL BASARISIZLIK TAHMINI UZERINE TURKIYE'DE YAYIMLANAN LiSANSUSTU TEZLERIN BIBLIYOMETRIK ANALIZI
(1991-2021)

EXTENDED SUMMARY
Introduction

The aim of research to examine 73 theses (49 master's theses and 24 doctoral theses) published on
"financial failure prediction" in Tiirkiye in the period of 1991-2021, within the scope of their
bibliometric features according to various parameters. It is thought that this study will guide
researchers in the field of financial distress prediction. The theses subject to the research were
accessed from the database of the Council of Higher Education Thesis Center (YOK). Theses subject
to the research have permission to publish. The bibliometric analysis technique was used in the study.
The features researched by bibliometric analysis method in theses are respectively: Types of theses
and year of publication, gender of the authors thesis advisor titles, universities where theses are
published, institutes where theses are published, departments in which theses are published, page
numbers of theses, thesis bibliography data, keywords, how many years of data the research was
carried out, The periods of the data used in the theses, the distribution according to the years
researched in the theses, researched sectors. Databases where thesis data is provided, programs used
in theses, the number of businesses used in the theses, the concept of failure in thesis names,
dependent variables used in theses, ratios found useful in estimating financial failure, the number of
independent variables used in the theses, the analysis methods used in the theses were determined as
the training-test-validation set ratios used.

Literature on Research

There are a limited number of studies in the literature examining the theses on financial failure
prediction in terms of bibliometrics. When the accounting and finance literature is examined, some
of the related studies are as follows:

Dimitras et al. (1996) examined 47 articles on business failures prediction in the period 1932-1994.
In the research, analysis was made by taking into account the country, sector, data period, rates and
models. This study provided a framework for reviewing the literature and presenting information.

Bellovary et al. (2007) analyzed 165 bankruptcy forecasting studies from 1965 to the present. The
researchers analyzed 165 bankruptcy predicting studies conducted in the 1965-2004 period according
to various criteria such as the development by periods, the analysis method used, the factors used,
and the general accuracy analysis of the models. The predictions made with multivariate discriminant
analysis and neural networks were found to be promising.

According to Appihah et al. (2015), conducted a systematic review of 83 articles in the accounting,
finance and economics literature on financial failure prediction. In this study, the answer to the
question of what are the methodological issues in the literature has been sought. It has been revealed
that statistical techniques are used more frequently.

Linden (2015) conducted a systematic literature review on a total of 51 articles on bankruptcy
prediction from well-known scientific journals. It has been revealed that the most explanatory ratios
are liquidity, profitability and financial leverage ratios.

Shi and Li (2019) scanned the journal articles for the period 1968-2018 using the Web Of Science
(WOS) database and applied bibliometric analysis on articles on bankruptcy prediction. Analyzes
were carried out on 413 articles obtained by scanning the WOS database. It has been stated that there
has been an increase in studies in this field after the 2008 crisis. In the study, analysis was carried out
according to many factors. It has been revealed that there has been an increase in bankruptcy
prediction studies especially after 2008.

Shi and Li (2019) conducted a systematic literature review (SLR) using the Scopus database to
identify corporate company bankruptcy prediction model studies for the period 1968-2017. 486
academic articles obtained as a result of the scanning have been the subject of the research. In the
study, many factors such as the links between the authors of bankruptcy forecasting studies and the
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forecasting methods used were analyzed. It has been determined that the two most frequently used
and studied models in the field of bankruptcy prediction are Logistic Regression (Logit) and Neural
Network.

Some of the bibliometric analysis studies conducted in the field of accounting are as follows:

Alkan (2014) analyzed 656 accessible postgraduate theses published in the field of accounting in
Turkey between 1984 and 2012, using content analysis according to criteria such as their contribution
to the field, subject, and method. It has been revealed that research topics in the field of accounting
are affected and changed by the trends of the period.

Merigo and Yang (2017) aimed to present a bibliometric perspective to accounting studies by using
the Web of Science database. They revealed that the most influential journal in the field is the Journal
of Accounting and Economics (JAE).

Yesil and Akyiiz (2018) performed bibliometric analysis on 320 doctoral dissertations written in the
field of accounting in Tiirkiye, registered in YOK thesis center, and open to access. They stated that
the most thesis was published from Marmara University and the most studied thesis topic in the field
of accounting was Turkish Accounting Standard (TMS) 41.

Can et al. (2020) analyzed 387 papers presented at four accounting and finance research congresses
between 2016-2019 according to their various characteristics. The studies conducted in the field of
accounting in congresses are more than those in the field of finance. The number of universities
participating in congresses is gradually increasing. When all congresses are taken into account, it was
seen that Sakarya University was the university that participated with the most authors. It was
observed that most of the studies conducted were in the form of qualitative research. It is thought that
the results obtained will benefit the development of accounting and finance research, those who will
participate in congresses and organizers.

Yiicel (2021) carried out a bibliometric analysis of articles on accounting issues published in
academic journals in Tiirkiye in the period of 2015-2020. It was stated that most of the studies were
done in the field of financial statement and performance analysis, financial accounting and
accounting auditing, and that the journal that published the most articles was The World of
Accounting Science.

Gegici and Can (2022) analyzed 69 postgraduate theses on accounting quality published in Tiirkiye
between 2003 and 2020 using the bibliometric analysis technique. Theses were selected from among
those with permission to publish using the YOK database. In the bibliometric analysis, criteria such
as subject, year, institution, author, consultant, language, genre, scope, method, number of pages, and
keywords were examined. Profit management has been the most researched subject in the published
theses.

Gegici and Can (2022) applied bibliometric analysis to 290 articles they found by scanning the studies
on audit quality in SSCl-class journals from the WOS database. In addition, the subject of audit
quality was also scanned from the YOK database, and the bibliometric analysis method was applied
to 73 graduate theses that were open to access as a result of the scanning. Considering the articles
and theses together, 2019 was the year in which the most publications were made in both. It has been
seen that the most repetitive keyword in articles and theses is audit quality. In two different
publications by Gegici and Can, 2019 was the year in which the most research was conducted.
Looking at the theses in both publications, it is mostly Prof. Dr. It has been seen that it is carried out
by titled consultants and is mostly published from Marmara University.

Method of The Research

This study was conducted under various limitations as in similar studies. The sample of the study; It
was obtained by scanning the following keywords on 01/02/2022 from the "tez.yok.gov.tr" database.
It is aimed to reach all master's and doctoral theses up to the specified date in the study. Theses that
do not have a publication permission or whose content is inappropriate were excluded from the
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research. Searches were conducted using the words "financial failure prediction", "financial failure",
"financial distress", "bankruptcy prediction" as keywords in the title of the thesis. As a result of the
keywords scanned, 90 postgraduate theses were determined. 17 theses were not included in the study
because they did not meet the above mentioned conditions. The data of a total of 73 theses, 49
master's theses and 24 doctoral theses, which meet the conditions, were entered into the Excel
environment and the findings related to bibliometric analysis were revealed. In the study, the
bibliometric technique, which is one of the qualitative research methods, was preferred. The data
were collected by document analysis, one of the qualitative research methods, and the obtained data
were analyzed by content analysis.

The subjects investigated in the study are as follows: "years in which theses are published", "gender

of authors", "adviser academic title", "university-institute-department of thesis published", "number

"non nn

of pages of thesis", "references data", "key words", "studies were carried out using data of how many

"

years”, “periods of data used(3-6-12 months)”, “average number of years covered by researches”,

EEEN3

“years researched in theses”, “sectors researched”, “sources from which data were provided

LR RT3

(databases) 7, “programs used for analysis”, “number of companies used in theses”, “failure concept

EE TS

used in thesis names”, “financial failure criteria (dependent variable) used in theses”, “independent

9

variables (financial ratios) that appear useful as a result of the thesis”, “ research methods used in
theses”, “percentages of training-test-verification set used in theses. In order to see the above-
mentioned reviews more clearly the Thesis Graphics Table in Appendix-2 can be consulted. The
"criteria for being in financial failure", which are determined according to the result of the

bibliometric analysis, are listed in detail in Appendix-3.

73 theses, which are the subject of the research, are listed from newest to oldest, and each of them is
given a code as T1, T2 .. Accordingly, the code of the researched theses are as follows: (T1)Cindik
2021, (T2)Gezer 2021, (T3)Abbasoglu 2021, (T4)Aker 2021, (T5)Demirhan 2021, (T6)Y1ldiz 2021,
(T7)Yaman 2020, (T8)Bayramova 2020, (T9)Erislik 2020, (T10)Khalid 2020, (T11)Dogan 2020,
(T12)iloglu 2020, (T13)Van 2019, (T14)Nurcan 2019, (T15)Ramadan 2019, (T16)Giingér 2019,
(T17)Demirtepe 2019, (T18)Sahin 2019, (T19)Yilmaz 2019, (T20)Arslan 2019, (T21)Sengdren
2019, (T22)Kiitiikli 2019, (T23)Tuna 2019, (T24)Uyar 2019, (T25)Mammadh 2019, (T26)Selgik
2019, (T27)Aktiimsek 2018, (T28)Ozzorlu 2018, (T29)Akdeniz 2018, (T30)Oner 2018, (T31)Aksoy
2018, (T32)Ocek 2018, (T33)Soéylemez 2018, (T34)Hesar1 2018, (T35)Ece 2017, (T36)Tiirkcan
2017, (T37)Tirkmen 2016, (T38)Akpmar 2016, (T39)Ulucan 2016, (T40)Agirman 2015,
(T41)Mampouya-Sita 2015, (T42)Salur 2015, (T43)Ural 2014, (T44)Cevik 2014, (T45)Zinet 2014,
(T46)Paket 2014, (T47)0Oz 2014, (T48)Ozmen 2013, (T49)Sayari 2013, (T50)Kul 2012,
(T51)Agikgdz 2012, (T52)Catak 2012, (T53)Ozdemir 2011, (T54)Giilcan 2011, (T55)Kilig 2011,
(T56)Erdogmus 2010, (T57)Ay 2010, (T58)Sayilir 2010, (T59)Oztiirk 2010, (T60)Okumus 2009,
(T61)Bériiban 2009, (T62)Dogrul 2009, (T63)Celik 2009, (T64)Bakhshiyev 2009, (T65)Ergin 2009,
(T66)Alath 2008, (T67)Zengin 2008, (T68)Torun 2007, (T69)Yildirim 2006, (T70)Kilic 2003,
(71)Topaloglu 2000, (T72)Saver 1996, (T73)Aktas 1991. The detailed list of 73 theses analyzed is in
Appendix-1.

Findings of The Research

The 73 postgraduate theses used in this study were on “financial failure prediction” and were obtained
from  among the theses with  permission to  publish from the YOK
database(https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi). The theses that are the subject of the research
consist of 73 postgraduate theses (49 master's, 24 doctorate) published between 1991-2021. The
bibliometric analysis method was used in the research.

The findings obtained as a result of the research are as follows;

e 67% of the theses that are the subject of the research are master's thesis and 33% are doctoral
thesis.

e 38% of the research subject theses were published by female authors and 62% by male authors.
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e Most of the advisors (45%) in the theses are Prof. Dr. has the title.
e 73 postgraduate theses were published from 43 different universities.
e Marmara University has been the university where the most theses were written, with 7 theses.

e 73 postgraduate theses; about 86% came from the institute of social sciences, 10% from the
institute of natural sciences, and 4% from graduate education institutes.

e Approximately 74% of theses are from the department of business administration, 7% from the
department of econometrics, 4% from the departments of Statistics and 4% from the departments of
tourism, 3% from industrial engineering, 3% from business administration and 3% from the
departments of management, 1% from banking-finance and 1% was published from economics
departments.

e The average number of pages of theses on financial failure prediction is about 150. While the
average number of pages in master's theses was 124, this number was 204 in doctoral theses.

e The average number of references of 73 postgraduate theses, which are the subject of the research,
is 112. While the average number of references used in doctoral theses was 155, this figure was 91
in master's theses. The average number of domestic references used in master's theses is 48, and 50
in doctoral theses. Considering all theses, the average number of domestic references is 49. The
average number of foreign references used in master's theses is 43, and 105 from doctoral theses.

o A total of 123 different keywords were used. The most repeated keyword was “financial failure”.
The average number of keywords used in master's theses is about 4, and in doctoral theses it is 5.

e  When we look at the number of years on which research has been conducted, it has been seen that
thesis studies have been carried out with the most 5 year data.

e Te researchers carried out their studies using data of an average of 7 years in master's theses and
9 years in doctoral theses.

e Researchers used 40 different year data for the period 1980-2019 in their theses. The most used
years were 2009 and 2010.

e The most researched sectors were mixed and manufacturing sectors.

e Although the thesis data was obtained from one or more sources, it was mostly obtained from
BIST and KAP databases.

e The most used program for the analysis of data in theses was the SPSS statistical program with a
rate of 42%.

e According to the results of the research, the research was completed by using the data of an
average of 72 companies in master's theses and an average of 172 companies in doctoral theses.

e The minimum number of companies whose data were used in theses was 2 in master's theses and
14 in doctoral theses.

e The concept of “financial failure” was used in 64% of thesis titles.

e When we look at the postgraduate theses that are the subject of our research, it is seen that there
are 83 different financial failure criteria. The first four most frequently used failure criteria
(dependent variables) were presented as "bankruptcy", "Altman Z score (1968)", "Transfer of the
company to the Watchlist Market" and "three consecutive years of negative net income",
respectively. See Appendix-3 for all financial failure criteria.

e 50% of the postgraduate theses (73 theses) that were the subject of the research carried out their
research using only one financial failure criterion (dependet variable).

21



FINANSAL BASARISIZLIK TAHMINI UZERINE TURKIYE'DE YAYIMLANAN LiSANSUSTU TEZLERIN BIBLIYOMETRIK ANALIZI
(1991-2021)

e The distribution of financial ratios used in 73 graduate theses, which are the subject of the
research, according to the number of theses is as follows. Total Liabilities/Total Assets ratio was
used in 24 theses, Net Sales/Total Assets was used in 22 theses, Current Ratio was used in 17 theses.
The number of theses using other financial ratios is shown in the chart below.

The top 20 financial ratios that are useful and frequently used in theses are as in the chart below.

Number of Theses Using Ratios

Total Liabilities/Total Assets

Net Sales/Total Assets

Current Ratio

Acid-Test Ratio

Net Income / Total Assets

Net Working Capital / Total Assets
Retained Earnings / Total Assets

Earnings Before Interest and Taxes / Total Assets
Net Income / Net Sales

Receivable Turnover Ratio

Gross Profit / Net Sales

Market Value of Equity / Total Liabilities
Current Assets / Total Assets

Current Liabilities/Total Assets

Operating Income/Net Sales

Net Income/ Share Holders' Equity
Shareholders' Equity/Total Liabilities
Inventory Turnover Ratio

Cash Ratio

Earnings Before Taxes/Shareholders' Equity

Distribution of Financial Ratios (independent variables) that are found useful and frequently used in
researches.

e While the average number of independent variables used in master's theses at the beginning of
the researchs was about 18, this figure was 28 in doctoral theses. The independent variables used in
the theses were generally reduced to an average of 7 independent variables by using various analysis
methods.

e The first three analysis methods most commonly used in theses are "logistic regression",
"discriminant analysis" and "artificial neural networks (ANN)", respectively.

e Considering the number of analysis methods used in the theses, approximately 49% of all theses
were completed using a single analysis method, and 27% using 2 analysis methods.

e In the postgraduate theses where the training-test-verification set was used, the most used
education-test set ratio was 70%-30%, while the second most used training-test ratio was 80%-20%.

e The highest predictive power in estimating financial failure belongs to the CHAID method with
a rate of 98.1%. It has been observed that the predictive power of Altman Score models is low.
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Conclusion

After the various crises our world has faced, financial failure prediction in businesses has gained
even more importance.

According to the results of the bibliometric analysis conducted in this study, it is observed that there
is an increasing trend in the number of theses on financial failure prediction.

Before starting financial failure prediction studies, some points should be well known. Knowing
many features such as the concept of failure to be used, dependent-independent variables, the sector
to be studied, the database from which the data will be obtained, the analysis/prediction method will
increase the quality of the research.
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1. GiRiS

Donem gesitli bilim dallarinin yaymlarinin incelenerek tahlil edilmesi, hem analiz edilen bilim
dalmin hem de iizerinde ¢alisilan konularin yogunlugunun tespiti agisindan 6nem arz etmektedir
(Kozak, 2000: 16).

Bilimsel amagli yayinlarin ¢esitli 6zelliklerinin tespiti i¢in bir ¢ok teknik mevcut olmakla birlikte
bunlardan en popiiler olani bibliyometrik analiz teknigidir (Kozak, 2003: 152).

Bilimsel nitelikteki aragtirma 6gelerinin istatistik ve analizler vasitasiyla incelenmesini konu alan
bibliyometri konusundaki 6nciil ¢aligmalar 1920 yilindan daha &nce yapilmis olmasina ragmen
bibliyometri kavramin1 “kitaplara ve iletisim ortamlarina matematiksel ve istatistiksel yontemlerin
tatbik edilmesi” olarak tanimlayan Pritchard (1969) olmustur (Zan, 2012: 15).

Tiirkiye’de ilk bibliyometri calismasmin fen bilimleri alaninda, Ozindnii (1970) tarafindan
gergeklestirildigi kabul edilmektedir (Cetinkaya ve Cetin, 2016: 234).

Bibliyometri yontemi, bilimsel aragtirmalarin bir ¢ok parametresinin istatistiksel olarak
incelenmesiyle ulagilan bulgularin 1s18inda spesifik bir alana ait genel yapiy1, eksiklikleri ortaya
koymakla birlikte, ¢6ziim odakli tartigmalara imkan saglayabilir (Zan, 2012: 15-16).

Tezler s6z konusu oldugunda farkli alanlarda farkli arastirmalarin yapildigr goriilmektedir. Bu
arastirmalar bibliyometrik analizler, icerik analizleri ve konu dagilimlari, en sik atif yapilan
kaynaklar, kullanilan aragtirma ydntemleri, veri toplama teknikleri gibi 6zelliklere odaklanmaktadir
(Al ve Tonta, 2004: 24).

Bibliyometrik analiz yonteminin, literatiiriin geniglemesine ve arastirmalardaki gelismelerin takibine
genis bir pencereden bakma imkani sagladigi sdylenebilir.

Bu ¢aligmanin amaci finansal basarisizlik lizerine yapilan lisansiistii tez ¢aligmalarini inceleyerek bu
alanla ilgili egilimleri ortaya koymaktir. Tiirkiye’de “finansal basarisizlik tahmini” tizerine 1991-
2021 yillar1 arasinda yayimlanan ve YOK tez veri tabanindan temin edilmis, yaym iznine sahip
lisanstistii tezlerin bibliyometrik a¢idan incelenmesi amaglanmustir.

2. LITERATUR TARAMASI
Mubhasebe ve finans literatiirii incelendiginde ¢alismalardan bazilar1 sunlardir:

Dimitras vd. (1996), 1932-1994 doneminde igletme basarisizligi tahmini iizerine yapilmig 47 adet
makaleyi iilke, sektdr, veri donemi, oranlar, modeller dikkate alarak analiz etmislerdir. iflas tahmin
modelleriyle ilgili arastirmalarin ana hatlarini gizerek literatiire katkida bulunmuslardir.

Bellovary vd. (2007), 1930-1965 aras1 yapilan ¢aligmalarin kisa &zetlerini yapmistir. 1965-2004
doneminde yapilan 165 adet iflas tahmin ¢aligmasinin donemlere gore gelisimini, kullanilan analiz
yontemlerini, kullanilan faktorleri, modellerin genel dogruluk analizleri vb. kriterleri analiz
etmislerdir. Cok degiskenli diskriminant analizi ve sinir aglari ile yapilan tahminlerin umut verici
oldugu belirtilmistir.

Appihah vd. (2015), finansal basarisizlik tahmini iizerine yapilmig muhasebe, finans ve ekonomi
literatiirii icinde yer alan 83 makalenin sistematik bir incelemesini yapmiglardir. Bu calismada
literatiirdeki metodolojik konular nelerdir sorusuna cevap aranmis ve istatistiksel tekniklerin daha
cok kullanildigi ortaya konulmustur.

Linden (2015), taninmis bilimsel dergilerden iflas tahmini iizerine toplam 51 makale {izerinde
sistematik bir literatiir caligmasi yapmuistir. En ¢ok agiklayici oranlarin likidite, karlilik ve finansal
kaldirag oranlart oldugu ortaya konulmustur.

Shi ve Li (2019), Scopus veri tabanini kullanarak 1968-2017 dénemindeki makaleleri taratmis ve
kurumsal sirket iflas tahmin modelleri hakkinda literatiir analizi ortaya koymuslardir. Veri
tabanlarinin taratilmasiyla elde edilen 486 adet akademik makale {izerinde analizler yapilmistir.
24



Bekir KARATAS - Ahmet Vecdi CAN

Aragtirmada  iflas tahmin ¢aligmalar1 yapan yazarlar arasindaki baglantilar, kullanilan tahmin
yontemleri gibi bir ¢ok faktdrde analiz gergeklestirilmistir. Iflas tahmini alaninda en sik kullanilan
ve ¢alisilan iki modelin Lojistik Regresyon (Logit) ve Sinir Ag1 oldugu tespit edilmistir.

Shi ve Li (2019), Web Of Science(WOS) veri tabanini kullanarak 1968-2018 doénemindeki dergi
makalelerini taratmig ve iflas tahmini iizerine yapilan makaleler iizerine bibliyometrik analiz
uygulamislardir. WOS veri tabaninin taratilmasiyla elde edilen 413 adet makale {izerinde analizler
gerceklestirilmistir. 2008 krizinden sonra bu alandaki ¢alismalarda artis oldugu belirtilmistir.

Muhasebe alaninda yapilmis bibliyometrik analiz ¢calismalarindan bazilari ise sdyledir:

Alkan (2014), Tirkiye’de 1984-2012 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yayimlanan, erisime agik
656 lisansiistii tezi, icerik analizi yontemini kullanarak alana yaptigi katki, konu, yéntem vb.
kriterlere gore inceleyerek bu alandaki egilimleri ortaya koymustur. Muhasebe alanindaki aragtirma

konularinin dénemin egilimlerinden etkilendigi ve degistigi ortaya konulmustur.

Merigo ve Yang (2017), Web Of Science veri tabami kullanarak muhasebe c¢alismalarina
bibliyometrik bakis agis1 sunmayi amaglamislardir. Alandaki en etkili derginin Journal of Accounting
and Economics (JAE) oldugunu ortaya koymuslardir.

Yesil ve Akyiiz (2018), Tiirkiye’de muhasebe alaninda yazilmis, YOK tez merkezine kayitli, erisime
acik 320 doktora tezi iizerinde bibliyometrik analiz gerceklestirmislerdir. En ¢ok tezi Marmara
Universitesi yayimlamistir. Muhasebe alaninda en ¢ok ¢alisilan tez konusunun Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 41 oldugu belirtilmistir.

Can vd. (2020), 2016-2019 yillar1 arasinda yapilmig doért muhasebe finans aragtirmalari kongresinde
sunulan 387 bildiriyi gesitli 6zelliklerine gore analiz etmislerdir. Muhasebe alaninda yapilan bildiriler
finans alaninda yapilan bildirilerden daha fazladir. Kongrelere katilim saglayan {iniversite sayist
giderek artmaktadir. Tiim kongreler dikkate alindiginda en ¢ok yazarla katilim saglayan {iniversitenin
Sakarya Universitesi oldugu gériilmiistiir. En ¢ok nitel arastirmalarin gerceklestirildigi goriilmiistiir.
Elde edilen sonuglarin muhasebe ve finans aragtirmalarmin gelisimine, kongrelere katilim
saglayacaklara ve organizatorlere fayda saglayacag diisiiniilmektedir.

Yiicel (2021), 2015-2020 yillarinda Tirkiye’de akademik dergilerde yayinlanmis muhasebe
konularindaki makalelerin bibliyometrik analizini gergeklestirmistir. En ¢ok ¢aligmanmn mali tablo
ve performans analizi, finansal muhasebe ve muhasebe denetimi alinda yapildigi, en fazla makale
yayinlayan derginin Muhasebe Bilim Diinyasi1 dergisinin oldugu belirtilmistir.

Gegici ve Can (2022), Tiirkiye’de 2003-2020 yillar1 arasinda muhasebe kalitesi tizerine yayimlanan,
YOK veri tabanindan elde edilen, erisime agik 69 lisansiistii tezi bibliyometrik analiz teknigiyle
konu, y1l, kurum, yazar, danisman, dil, tiir, kapsam, yontem, sayfa sayisi, anahtar kelime sayis1 ve
siklig1 gibi kriterler agisindan inceleyerek bu konudaki egilimleri ortaya koymuslardir. Yayimlanan
tezlerde en ¢ok arastirilan konu kar yonetimi olmustur.

Gegici ve Can (2022), WOS veri tabanindan SSCI kapsamindaki dergilerde denetim kalitesi {izerine
yapilan ¢aligmalari taratarak bulduklari 290 makaleye bibliyometrik analiz uygulamislardir. Ayrica
denetim kalitesi konusu YOK veri tabanindan da taratilmis, tarama sonucu bulunan erisime agik 73
lisansiistli teze de bibliyometrik analiz yontemi uygulanmistir. Makale ve tezler birlikte dikkate
alindiginda her ikisinde de 2019 y1li en fazla yaymin yapildigi yil olmustur. Makale ve tezlerde ¢ok
tekrar eden anahtar kelimenin denetim kalitesi oldugu goriilmiistiir. Gegici ve Can'in yaptigi iki farkli
calismada da en c¢ok arastirmanin yapildigi yil 2019 yili olmustur. Her iki yayimda da tezlere
bakildiginda en ¢ok Prof. Dr. unvanli danigmanlar tarafindan yiiriitiildiigi ve en ¢ok Marmara
Universitesinden yayimlandigi gériilmiistiir.
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3. YONTEM
Bu ¢aligma benzer ¢alismalarda oldugu gibi ¢esitli sinirliklar altinda yiirtitilmiistiir.

Calismanin 6rneklemi; “tez.yok.gov.tr” veri tabanindan 01/02/2022 tarihi itibariyle taratilarak temin
edilmistir. Caligmada belirtilen tarihe kadar olan tiim yiiksek lisans ve doktora tezlerine ulagmak
hedeflenmistir. Ancak yaymn izni olmayan erisime agilmamis veya igerigi uygun olmayan tezler
arastirmaya dahil edilmemistir. Tez adinda anahtar kelime olarak: “finansal basarisizlik tahmini”,
“mali basarisizlik tahmini”, “mali basarisizlik”, “finansal basarisizlik”, “finansal sikint1”, “iflas
tahmini”, “financial failure prediction”, “financial distress” kelimeleri kullanilarak taramalar
gerceklestirilmistir. Taratilan anahtar kelimeler neticesinde 90 adet lisansiistii tez tespit edilmis olup
bunlarin 17°si yukarida belirtilen sartlar1 tasimamasi sebebiyle arastirmaya dahil edilmemistir.
Kosullari tasiyan 49 adet yiiksek lisans ve 24 adet doktora olmak {izere toplamda 73 adet tezin verileri
Excel ortamma girilerek bibliyometrik analiz ile ilgili bulgular ortaya ¢ikarilmistir. Bibliyometrik
analiz sonucu elde edilen sayisal bulgularin kiisuratinda yuvarlama yapilmistir. Calismada nitel
arastirma yontemlerinden biri olan bibliyometri teknigi tercih edilmistir.

"

Caligmada kullanilan incelemeler sirastyla: “tezlerin yayimlandigi yillara”, “yazarin cinsiyetine”,

EEINNT3 ERINNY3

“danigman akademik unvanina”, “tezin yayimlandig: iiniversite-enstitii-anabilim dalina”, “tez sayfa

LRI LRI

sayilarina”, “kaynakga verilerine”, “anahtar kelimelere”, “arastirmalarin kag y1llik veriler kullanarak

EEINT3

gerceklestirildigine”, “kullanilan verilerin donemlerine (3-6-12 aylik)”, “arastirmalarm kapsadigi

EEENT3 LRI LERNT3

ortalama yil sayisma”, “tezlerde arastirilan senelere”, “arastirma yapilan sektore”, “verilerin

CEINNT3 EEINNT3

saglandig1 kaynaklara (veri tabanlarina)”, “analiz i¢in kullanilan programlara”, “tezlerde kullanilan

” G EEINTS

firma sayilarina”, “tez adlarinda kullanilan basarisizlik kavramina”, “tezlerde kullanilan finansal

EEINNT3

basarisizlik kriterlerine (bagimli degiskenine)”, “tez sonucu faydali goriinen bagimsiz degiskenlere

” e LR

(finansal oranlara)”, “tezlerde kullanilan analiz ydntemlerine”, “tezlerde kullanilan egitim-test-
dogrulama seti yilizdelerine”, “tezlerde kullanilan basarisizlik tahmin modellerinin ortalama genel
dogru yiizdelerine”, “faydali bulunan ve sik kullanilan finansal oranlara (bagimsiz degiskenlere) gore

gergeklestirilmistir.
Yukarida bahsedilen incelemelerin basliklar1 bir tablo seklinde Ek-2’de sunulmustur.

Bibliyometrik analiz sonucu elde edilen bulgulara gore tezlerde kullanilan “finansal basarisiz olma
kriterleri” en sik kullanilandan baslanarak asagiya dogru siralanmistir ve Ek-3’de tiim kriterleri
gormek miimkiindiir.

Arastirmaya konu olan 73 adet tez en yeniden eskiye dogru siralanmig olup her birine T1, T2, ...
seklinde birer kod verilmistir. Buna gore arastirilan tezlerin kiinyeleri soyledir: (T1)Cindik 2021,
(T2)Gezer 2021, (T3)Abbasoglu 2021, (T4)Aker 2021, (TS)Demirhan 2021, (T6)Yildiz 2021,
(T7)Yaman 2020, (T8)Bayramova 2020, (T9)Erislik 2020, (T10)Khalid 2020, (T11)Dogan 2020,
(T12)iloglu 2020, (T13)Van 2019, (T14)Nurcan 2019, (T15)Ramadan 2019, (T16)Giingér 2019,
(T17)Demirtepe 2019, (T18)Sahin 2019, (T19)Yilmaz 2019, (T20)Arslan 2019, (T21)Sengoren
2019, (T22)Kiitiikli 2019, (T23)Tuna 2019, (T24)Uyar 2019, (T25)Mammadh 2019, (T26)Selcik
2019, (T27)Aktiimsek 2018, (T28)Ozzorlu 2018, (T29)Akdeniz 2018, (T30)Oner 2018, (T31)Aksoy
2018, (T32)Ocek 2018, (T33)Soylemez 2018, (T34)Hesar1 2018, (T35)Ece 2017, (T36)Tiirkcan
2017, (T37)Tirkmen 2016, (T38)Akpmar 2016, (T39)Ulucan 2016, (T40)Agirman 2015,
(T41)Mampouya-Sita 2015, (T42)Salur 2015, (T43)Ural 2014, (T44)Cevik 2014, (T45)Zinet 2014,
(T46)Paket 2014, (T47)0z 2014, (T48)Ozmen 2013, (T49)Sayar1 2013, (T50)Kul 2012,
(T51)Agikgdz 2012, (T52)Catak 2012, (T53)Ozdemir 2011, (T54)Giilcan 2011, (T55)Kihg 2011,
(T56)Erdogmus 2010, (T57)Ay 2010, (T58)Sayilir 2010, (T59)Oztiirk 2010, (T60)Okumus 2009,
(T61)Bériiban 2009, (T62)Dogrul 2009, (T63)Celik 2009, (T64)Bakhshiyev 2009, (T65)Ergin 2009,
(T66)Alatlhi 2008, (T67)Zengin 2008, (T68)Torun 2007, (T69)Yildirim 2006, (T70)Kilig 2003,
(71)Topaloglu 2000, (T72)Saver 1996, (T73)Aktas 1991. Aragtirmaya konu 73 tezin detayli listesi
Ek-1’de yer almaktadir.
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4. BULGULAR VE DEGERLENDIRME
4.1. Tezlerin Tiiriine ve Yaymlandig: Yillara Gore Bulgular

Finansal basarisizlik tahmini konusunda 1991-2021 yillar1 arasinda yayimmlanan ve YOK tez veri
tabanindan elde edilen lisansiistii “tezlerin tiirlerine ve yayimlandig1 senelere” gore dagilimi Grafik
1’de gosterilmistir.
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Grafik 1. Arastirmaya Konu Tezlerin Yayimlandig: Yillara Gore Dagilimi

1991-2021 déneminde 49 yiiksek lisans tezi, 24 doktora tezi olmak iizere toplamda 73 lisans {istii
tez aragtirmaya konu olmustur. Yayimlanan bu tezlerin %67’si yliksek lisans tezi, %33’ii ise doktora
tezidir. En ¢ok tez 2019 yilinda yayimlanmustir.

4.2. Tez Yazarlarimin Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilim Bulgulari
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Grafik 2. Tez Yazarlarimin Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilim

Arastirmaya konu olan tezlerin cinsiyete gore dagilimina bakildiginda tim tezlerin 28 tanesini
(%38’1) kadin yazarlar, 45 tanesini(%62’si) ise erkek yazarlar yayimlamistir. Finansal basarisizlik
tahmin ¢aligmalarinda erkek yazarlarin daha ¢ok yayin ortaya koydugu goriilmektedir.
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4.3. Tez Damsmaninin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilim Bulgular
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Grafik 3. Damsmanin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilim

Finansal basarisizlik tahmini {izerine yapilan tezleri daha c¢ok (%45) Prof. Dr. unvanh
akademisyenler yiiriitmektedir.

4.4. Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Gore Dagihim Bulgular
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Grafik 4. Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Dagilim

Arastirmaya konu tezlerin 43 farkli {niversiteden yayimlandig1 goriilmektedir. Marmara
Universitesinde yedi adet, Ankara Universitesinde bes adet, Gazi Universitesinde dort adet, Akdeniz,
Kocaeli, Mersin ve Siileyman Demirel Universitelerinde tiger adet, Anadolu, Balikesir, Cumhuriyet,
Dokuz Eyliil, Erciyes, Gediz, Istanbul, Orta Dogu ve Yildiz Teknik Universitelerinde ikiser adet,
diger tiniversiteler ise birer adet lisans iistii tez yayimlanmigtir. Finansal bagarisizlik tahmini {izerine
en ¢ok arastirmanin gergeklestirildigi {iniversite Marmara Universitesidir.
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4.5. Tezlerin Yayimlandig1 Enstitiilere Gore Dagilim Bulgular

= 80 66 73
=60 49
c%‘ B=
»n 40 = 24
CEEER || A
Sosyal Fen Lisansiisti
Bilimler Bilimleri Egitim Toplam
Enstitiisti Enstitiisti Enstitlisti
B Yiiksek Lisans 42 5 2 49
Doktora 24 24

Grafik 5. Tezlerin Yayimlandig1 Enstitiilere Gore Dagilimi

Yiiksek lisans tezlerinin yaklasik % 86°s1 sosyal bilimler enstitiisiinden, %10’u fen bilimleri
enstitiisiinden, %4’ ise lisansiistil egitim enstitlisiinden yayimlanmistir. Doktora tezlerinin tamami
ise sosyal bilimler enstitiisiinden yayimlanmistir. Genel olarak bakildiginda ise tiim tezlerin yaklagik
% 90’1 sosyal bilimler enstitiisiinden yayimlanmustir.

4.6. Tezlerin Yayimlandig1 Anabilim Dallarina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 6. Tezlerin Yayimlandig1 Anabilim Dallarima Gore Dagilimi

Arastirmaya konu olan tezlerin 9 farkli anabilim dalinda yaymlandig1 goriilmektedir. Tim tezlerin
yaklasik % 74’1 isletme anabilim dalindan, %7°si ekonometri anabilim dalindan, %4’ istatistik ve
% 4’1 turizm anabilim dallarindan, % 3’1 endiistri mithendisligi, % 3’ isletme yonetimi ve % 3’1
yonetim anabilim dallarindan, % 1’1 bankacilik ve finans ve % 1’1 iktisat anabilim dallarindan
yayimmlanmistir.
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4.7. Tezlerin Sayfa Sayillarina Gore Dagilim Bulgulari
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Grafik 7. Tezlerin Tiirlerine Gore Sayfa Sayilarinin Dagilim

Arastirmaya konu olan yiiksek lisans tezlerinin ortalama sayfa sayisi1 124, doktora tezlerinin ortalama
sayfa sayis1 204°diir. En az sayfa sayisina sahip tezler Ek-1’de yer alan tablodaki T48 ve T1 kodlu
tezlerdir. En ¢ok sayfa sayisina sahip tezler T41 ve T7 kodlu tezlerdir.

4.8. Tez Kaynakca Verilerinin Dagihhm Bulgular
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Grafik 8. Tezlerin Kaynakc¢a Verilerinin Dagilim

Arastirmaya konu olan 73 adet lisans iistii tezin kaynakgalar1 tarandiginda tez basina kullanilan
ortalama kaynak sayis1 112°dir. Doktora tezlerinde kullanilan ortalama kaynak sayis1 155, yiiksek
lisans tezlerinin ortalama kaynak sayis1 ise 91°dir. Tezlerde kullanilan ortalama yerli kaynak sayis1
yiiksek lisans tezlerinde 48, doktora tezlerinde 50°dir. Tiim tezlerin ortalama yerli kaynak sayisinin
49’dur. Tezlerde kullanilan ortalama yabanci kaynak sayist yiiksek lisans tezlerinde 43, doktora
tezlerinde ise 105°dir. Tim tezlerin ortalama yabanci kaynak sayis1 63°diir. Tezlerin kaynak
kullanma ortalama sayilarina bakildiginda, hem yerli kaynak hem de yabanci kaynak gdosterme sayisi
doktora tezlerinde yiiksek lisans tezlerine nazaran daha fazladir.
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4.9. Kullanilan Anahtar Kelimelere Gore Tezlerin Dagilim Bulgular:
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Grafik 9. Tezlerde Kullamlan Anahtar Kelimelerin Dagilimi

Arastirmaya konu olan tiim tezler dikkate alindiginda, anahtar kelime olarak toplamda 123 farkli
kelime kullanilmig olup en ¢ok tekrarlanan ilk 21 anahtar kelime Grafik 9°da ki gibidir. En ¢ok
tekrarlanan anahtar kelime “finansal basarisizlik” olup, 9 yiiksek lisans, 24 doktora olmak tizere
toplamda 33 tezde kullanilmistir. Anahtar kelimesi olmayan tezler: T2,T3, T35, T48, T63, T66, T69,
T71, T72 ve T73 olmak iizere toplam 10 adettir.
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4.10. Kullamlan Anahtar Kelime Sayilarina Gore Tezlerin Dagilhim Bulgular:
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Grafik 10. Anahtar Kelime Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 10’a gore aragtirmalarda kullanilan ortalama kelime sayisi: doktora tezlerinde 5.1, yiiksek
lisans tezlerinde 4.3 ve genel ortalama da ise 4.5 kelime olarak gergeklesmistir. En ¢ok anahtar kelime
doktora tezlerinde kullanilmstir.

4.11. Arastirmalarin Kac¢ Yillik Veriler Kullanarak Yapildiginin Tez Tiirlerine Gore Dagilim
Bulgulan
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Grafik 11. Arastirmalarin Kag Yillik Veriler Uzerinden Yapildiginin Dagilimi

Grafik 11°de iizerinde arastirma yapilan yil sayismma gore tezlerin dagilimi goriilmektedir.
Arastirmaya konu yiiksek lisans ve doktora tezlerine bakildiginda en az bir y1l, en ¢ok yirmi dort y1l
verileri iizerinde arastirmalarin yapildigi goriilmektedir. 9 yiiksek lisans, 1 doktora olmak iizere
toplamda 10 tezde 5 yillik veriler kullanilarak aragtirma gerceklestirilmistir. Tezlerde en ¢ok 5 yillik
veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.
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4.12. Tezlerde Kullanilan Verilerin Donemlerine Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 12. Tezlerde Kullamlan Verilerin Donemlerine (3 ayhik-6 ayhik-12 ayhk) Gore Dagilimi

Tezlerde kullanilan verilerin dénemlerine bakildiginda: Ug aylik (¢eyrek), Alt1 aylik ve 12 ayhk
(yillik) olmak iizere ii¢ farkli donem {izerinde c¢alismalarin yiiriitildiigii goriilmektedir. T9 ve T22
kodlu tezler uygun olmadig: i¢in dikkate almmamustir. Arastirmaya konu tezlerde %90 oraninda,
yullik(12 aylik) veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.

4.13. Tez Arastirmalarinin Kapsadig: Y1l Verilerinin Dagilim Bulgular:
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Grafik 13. Arastirmalarin Kapsadig1 Ortalama Yil Sayisi

Aragtirmacilar yiiksek lisans tezlerinde ortalama yaklasik 7 yillik, doktora tezlerinde ise 9 yillik bir
donem iizerinden ¢alismalarini yapmuslardir.
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4.14. Tezlerde Hangi Yillarin Kullanildigimin Dagilim Bulgular:
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Grafik 14. Tezlerde Arastirilan Yillara Gore Dagilhim

Yukaridaki Grafik 14’de 1980-2019 dénemindeki yillarin kag tezde arastirmaya konu oldugunun dagilimi gériilmektedir. 1980-2019 déneminde toplamda
40 farkl y1l tizerinde arastirmalar gergeklestirilmistir. Arastirmaya konu edilen igletmelerin en ¢ok 2009 yili verileri kullanilmustir.
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4.15. Tezlerde Arastirilan Sektorlerin Dagilim Bulgular:
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Grafik 15. Arastirma Yapilan Sektorlere Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 15’te arastirmaya konu tezlerin hangi sektdrlerde arastirma yaptigi gosterilmistir. 1980-2019
donemindeki yillarda ¢alisma yapan tezlerde, toplamda 16 farkli sektor basligi tizerinde aragtirmalar
yapilmgtir. Uzerine en ¢ok arastirma yapilan sektor, birden fazla ana sektérii uhdesinde barindiran
karma sektor olmustur. Sektdrlerde birlestirme yapilmamustir. Uzerine en ¢ok arastirma yapilan
ikinci sektor ise Imalat sektoriidiir.

4.16. Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaga (Veri Tabanina) Gére Dagilim Bulgular:
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Grafik 16. Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaklara (Veri Tabanlarina) Gére Dagilim

Grafik 15’e gore tezlerde kullanilan veriler en ¢ok BIST (%34) ve KAP’tan (%25) temin edilmistir.
Arastirmacilar yukarida bahsi gegen veri tabanlarindan bir veya birden fazlasini kullanmiglardir.
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4.17. Tezlerde Kullanilan Programlarin Dagihim Bulgular:
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Grafik 17. Tezlerde Analiz i¢in Kullamlan Programlar ve Kullanim Yiizdeleri

Arastirmalarda kullanilan verilerin analiz edildigi programlarin dagilim yiizdelerine bakildiginda ilk
sirada %42’°lik bir oranla SPSS istatistik programinin yer aldigi goriilmektedir. Arastirmacilar
yukarida bahsi gegen programlardan bir veya birden fazlasini kullanmiglardir.

4.18. Tezlerde Kullamlan Firma Sayilar1 (Orneklem Sayilarr) Dagilim Bulgular
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Grafik 18. Tezlerde Kullamlan Firma Sayilar: (6rneklem sayisi)

Yiiksek lisans tezlerinde ortalama 72 firmanimn, doktora tezlerinde ise ortalama 172 firmanin
verilerinin aragtirmaya konu edildigi goriilmektedir. T3, T9, T19, T35, T40, T47, T49, T66 kodlu
tezler firma sayilarinin belirtilmemesi veya firma sayilarinin ¢ok asir1 yliksek olmasindan 6tiirii genel
ortalamay1 ¢ok olumsuz etkileyeceklerinden dikkate alinmamustir.
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4.19. Tez Adlarinda Kullamlan Basarisizhk Kavramina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 19. Tez Adlarinda Kullamlan Basarisizhk Kavramina Gore Dagihim

Tez adlarmin %64’{inde “Finansal basarisizlik” kavrami, %22’sinde “mali basarisizlik” kavrami, %
14’linde ise “finansal sikint1” kavrami kullanilmistir. Ek-1’e bakildiginda tiim tez adlarmdaki

basarisizlik kavramlari goriilmektedir.

4.20. Tezlerde Kullamlan Finansal Basarisizhk Kriterleri (Bagimh Degisken) ve Dagilim

Bulgular
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Grafik 20. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (bagimh degisken) Kriterlerinin Dagilima

Grafik 20’de arastirmaya konu olan tezlerde kullanilan finansal basarisizlik kriterlerinden en sik
tekrarlananlarin dagilimi goriilmektedir. Aragtirmaya konu olan tezlerde kullanilmig tiim finansal
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basarisizlik kriterlerini/bagimli degiskenleri gérmek i¢in Ek-3’e bakiniz. Bu arastirmaya konu olan
1991-2021 doneminde lisansiistii tezlere bakildiginda 83 farkli finansal basarisizlik kriteri oldugu
goriilmektedir. Grafik 20°de en sik kullanilan finansal basarisizlik kriterlerinin arastirmamiza konu
tezlerde kag¢ kez kullanildigmin dagilimi mevcuttur. Basarisizlik kriterleri (bagimli degiskenler) ve
kag tezde kriter olarak kullanildiklari ise sdyledir: iflas etme 15, Altman Z Skor 14, gbzalt1 pazarma
almma 12, iist {iste {i¢ y1l zarar etme 10, 6zkaynaklarin negatif olmasi 8, {ist iiste iki yil zarar etme 6,
aktiflerin %10 ve daha fazla azalmasi 6, kottan ¢ikarilma 6, cari yil zarar etme 5, Altman Z” Skor 5,
Springate Skor 5, TMSF’ye devir 5, {ist lste iki veya daha fazla yil zarar etme 4, Ohlson Skor 4,
borglarin yeniden yapilandirilmasi 4, son ii¢ yilin birikimli karinin negatif olmasi 3, Altman Z’ Skor
3, Fulmer Skor 3, dzsermayenin en az 2/3’liniin azalmasi 3, dzsermayenin negatif olmasi, islem
sirasinin siirekli kapatilmasi 3, islem sirasinin kapatilmasi 3, faaliyetlerin durmasi 3, iist iiste ii¢ veya
daha fazla y1l zarar etme, 6zkaynaklarin 6nceki yila gore en az %10 azalmasi 2, aktiflerin 6nceki yila
gore %10 azalmasi, negatif net isletme sermayesi 2 ve isletmenin kapanmasi ise 2 tezde
kullanilmastur.

Sadece 1 tezde kullanilan bagimli degiskenler (basarisizlik kriteri) ise sirastyla: kullanilan finansal
oranlarin ortalamalarin altinda kalanlar, TCMB sekt6r oranlarinin altinda kalma finansal sikint1 oran1
ortalamanin iistiinde olanlar, hisse iki yillik getiri ortalamasinin hissenin ait oldugu endeksin iki y1llik
getiri ortalamasindan diisiik olmasi, cari yil zarar etme veya kar etmeme, iki ve daha fazla yil zarar
etme, Ust {iste en az iki y1l zarar etme, iist {iste {i¢ y1l veya bes yil zarar etme, tist {iste iki, {i¢ veya bes
yil zarar etme, son on yilda dort defa ve lizerinde zarar etme, Taffler (1983), Zmijewski, CA-Skore,
Grover Skore, Tasfiye olma, Ticaret Sicil Miidiirliigli araciligiyla tasfiyeye girme, iflas bagvurusunda
bulunma, iflas erteleme, iflas erteleme basvuru sayilari, iflas davasi agilmasi veya iflas erteleme
reddi, konkordato basvurusunda bulunma, mahkemece konkordato basvurusunda bulunma,
mahkemece konkordato karari alinma, yakin izleme pazarina alinma, 6zkaynaklarin 6nceki yila gore
%10 azalmasi, gecmis yil zararlarina mahsuben sermayenin azaltilmasi, aktiflerde 2/3 azalma,
negatif nakit akisi, tahtasinin kapanmasi, hisse senedinin y1llik getiri orani, hisse getirisinin endeksin
getirisinin altina diismesi, kredi ddemelerinde 91 giin veya lizeri gecikmeler yasanmis ve banka
tarafindan idari takibe alinmis olma, banka kredi 6demesini geciktirmis ve banka tarafindan idari
takibe alinmis olma, idari takibe girmis borcu olmak, alacakli bankalarla goriisme, toplam borglarin
aktifi agmasi, kamu haczi, haciz ve ihtiyati tedbir karari, tahvillerin temerriidii ve yapilandirilmasi,
donem zararindan Gtiirli imtiyazli pay senetlerine kar pay1 dagitilamamasi, ROE-ROA-EVA-MVA-
FAVOK<Finansman Giderleri ve firma piyasa degeri degiskenlerinden (6 degisken) en az iiciiniin
negatif olmast durumu, denenim raporunda goriis bildirmekten kaginma goriisii bildirilmis olanlar,
denetim raporunda: isletme bor¢ 6deme sorunlari, isletme siirekliliginin risk altinda olmasi ve
iretimin durdurulmasi gibi ifadelerin yer almasi, faaliyetlere son verme, finansal darbogazdan otiirii
faaliyetlerini durdurma, mali kriz sebebiyle faaliyetlerini durdurma, {iretimin durmasi, toplu is¢i
¢ikarma, MDYV satis1 veya leasing sirketine MDYV satigi ve yeniden kiralama, birlegsme, baska banka
tarafindan satin alinma. T22 nolu tez uygun olmadig: i¢in dikkate alimmamistir. Unutulmamalidir ki
basarisizlik kriterleri(degiskenleri) ve sayilar tezlere gore degismektedir.
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4.21. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizhk Kriteri Sayisina (Bagimh Degisken) Gore
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Grafik 21. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (bagimh degisken) Kriteri Sayisina Gore

Dagilim

Arastirmaya konu olan 73 lisans iistii tezin tiirline goére dagilima baktigimizda kullanilan finansal
basarisizlik (bagimli degisken) kriterinin en az 1 en ¢ok 18 oldugu goriilmektedir. T22 nolu tez uygun
olmadig1 i¢in dikkate almmamustir. Grafik 21°e gore tezlerin %49’unda 1 adet basarisizlik kriteri
kullanilarak tezlerin yazildig1 goriilmektedir.

4.22. Tezlerde Finansal Basarisizhk Tahmini i¢in Faydal Bulunan Finansal oranlara (bagimsiz
degiskenler) Gore Dagilim Bulgular
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Grafik 22. Arastirmalarda Faydalhh Bulunan Finansal Oranlarin (bagimsiz

Dagilimi

degiskenlerin)
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Grafik 22°de arastirmaya konu 73 tezde “en ¢ok kullanilan”, “faydali” ilk 20 oran siralanmustir.

En sik kullanilan oran: Toplam Borglar/Aktif (24 tezde) olurken ardindan sirasiyla: Net
Satislar/AKTIF (22 tezde), Cari oran, Asit-Test Oran1 ve Net Kar /AKTIF (17 ser tezde), Net
Calisma Sermayesi/Aktif Oran1 (16 tezde), Dagitilmayan Karlar/Aktif ve FVOK/AKTIF oranlari
(14’er tezde), Net Kar/Net Satiglar Oran1 (13 tezde), Alacak Devir Hiz1 ve Briit Kar Marj1 oranlari
(10°ar tezde), Hisse Senedi Piyasa Degeri/Toplam Borglar, Dénen Varliklar/AKTIF, KVYK/AKTIF,
Faaliyet Kari/Net Satislar ve Net Kar/Ozkaynaklar oranlari (9’ar tezde), Ozkaynaklar/Toplam
Yabanci Kaynaklar ve Stok Devir Hizi (8’er tezde), Nakit Oram (7 tezde), Vergi Oncesi
Kar/Ozkaynaklar ( 6 tezde) gelmistir.

4.23. Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayisina Gore Dagilim Bulgular
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Grafik 23. Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayilari

Grafik 23’e gore yiiksek lisans tezlerinde arastirmanin basinda kullanilan bagimsiz degisken
sayisinin ortalamasi yaklasik 18 iken bu rakam doktora tezlerinde 28°dir. Bagimsiz degisken olarak
rasyolar veya diger ¢esitli degiskenler kullanilmigtir. Tezlerde kullanilan bagimsiz degiskenler gesitli
analiz yontemleri kullanilarak aragtirmanin sonunda genel olarak “ortalama 7 adet bagimsiz
degiskene kadar” indirgenmistir. Doktora tezlerinde daha ¢ok bagimsiz degisken kullanilarak
aragtirmalar gerceklestirilmektedir.

4.24. Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemlerine Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 24. Tezlerde Kullamilan Analiz Yontemleri
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Grafik 24’°e gore kullanilan analiz yontemlerinin aragtirmaya konu olan tezlerde kullanilma sikligina
gore siralanmus bir hali goriilmektedir. Arastirmalarda en ¢ok lojistik regresyon yonteminin 23 tezde
tercih edildigi goriilmektedir.

Yapilan arastirmalara bakildigindan yaklasik % 49 oraninda bir yontem, %51 oraninda ise birden
fazla analiz yontemi kullanilmistir. Tez ¢aligmalarinda kullanilan analiz yontemleri tezlerde gectigi
gibi gosterilmis olup bir birlestirme yapilmamistir.

4.25. Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemlerinin Sayilarina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 25. Kullanilan Analiz Yontemi Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 25’¢ gore aragtirmasmi 1 analiz/tahmin yontemiyle gerceklestiren tez sayisi 36 adet (27
yiiksek lisans, 9 doktora) olup % 49’luk bir oranda gergeklesmistir. Sonug¢ olarak aragtirmacilarin
yaklasik yarisi 1 adet tahmin yontemi kullanarak tezlerini tamamlamiglardir.

4.26. Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Setlerinin Dagilim Bulgular:
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Grafik 26. Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Seti Yiizdeleri

Grafik 26°da bazi tezlerde kullanilan verilerin ne kadarinin egitim seti, test seti ve dogrulama seti
olarak ayrildiginin yiizdesel ifadesi mevcuttur.

Arastirmalarinda egitim seti, test seti ve dogrulama veri seti kullanan tezlere bakildiginda
arastirmacilarin biiyiik bir gogunlugunun en ¢ok %70 egitim seti-%30 test seti oranini tercih edildigi
goriilmektedir. Ikinci en ¢ok tercih edilen egitim ve test seti yiizdesi ise %80-%20 olarak
gergeklesmistir.
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4.27. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizhik Tahmin Modellerinin Ortalama Genel Dogru
Smiflandirma Yiizdesi Dagihim Bulgular:

Ortalama Genel Dogru Tahmin Yiizdesi (%)

CHAID

Rastgele Orman (RF)

Destek Vektor Makineleri (SVM)
CART

Ohlson Score Model

k-EN Yakin Komsu (KNN)
Karar Agact (DT)

Yapay Sinir Aglar1 (ANN)
Naive Bayes

Shumway Score Model
Dogrusal Diskriminant Analizi
Kuadratik Diskriminant Analizi
Taffler Score Model

Zmijewski Score Model

Logit

Cs5.0

Lojistik Regresyon
Diskriminant Analizi

Probit

KMV (Kealhofer-McQuown-Vasicek)
Veri Zarflama Analizi (DEA)
ELECTRE TRI

Black Scholes MERTON (BSM)
ANFIS

Faktor Score Analizi

Altman Z"

Altman Z

Altman Z'

98.1

94.8

93

92.7

90.77

89.33

88.86

88.9

88

88

86.65

86.11

86

83

82.94

81.4

81

78.94

78.35

78

77.69

77.5

75.99

mmmnnmmnmm - )9

48.67

70
67.03
65

Grafik 27. Tezlerde Kullanilan Basarisizhk Tahmin Modellerinin “Ortalama Genel Dogru
Simflandirma Yiizdesi”

Grafik 27°de finansal basarisizlik tahmin yontemlerinin kapsadiklari dénemlerin ortalama genel
dogru tahmin giiclerinin yiizdeleri mevcuttur. Finansal basarisizlik tahmininde en yiiksek tahmin
giicli % 98,1 oraniyla CHAID yontemine aittir. Altman Score modellerinin tahmin giicliniin diisiik
oldugu goriilmiistiir.
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5.SONUC

Bu ¢alismada kullanilan 73 adet lisansiistii tez, finansal basarisizlik tahmini iizerine olup, YOK veri
tabanindan yayin izni olan tezler arasindan temin edilmistir. Arastirmaya konu tezler 1991-2021
yillar1 arasinda yayimlanan 73 lisansiistii tezden(49 yiiksek lisans, 24 doktora) olusmaktadir.
Arastirmada bibliyometrik analiz yontemi kullanilmustir.

Arastirma sonucu elde edilen bulgular ise soyledir;

e 01/02/2022 tarihi itibariyle finansal basarisizlik tahmini {izerine 49 yiiksek lisans, 24 doktora tezi
olmak iizere toplamda 73 adet lisans istii tez yayimlanmigstir. Tiim tezlerin kiinyesi i¢cin EK-1’e
bakiniz.

e En ¢ok tez (14 adet) 2019 yilinda , en az tez (1’er adet) 1991-1996-2000-2003-2006-2007
yillarinda yayimlanmistir. Yayimlanan tiim tezlerin %67’si yiiksek lisans tezi, geriye kalan %33 liik
kisim ise doktora tezidir.

e Tiim tezlerin %38’ini kadin yazarlar, %62’sini ise erkek yazarlar yayimlamislardir.

e Danigsmanlarin akademik unvanlarina bakildiginda tiim tezlerin : %45’ini Prof. Dr. unvanly,
%30’unu Dog. Dr. unvanli ,%14’tinii Yrd. Dog. Dr. unvanli, % 11’ini ise Dr. unvanli danigmanlar
ylrlitmiigtiir. Doktora tezlerini %79 oraninda Prof. Dr. unvanli danigmanlar yiirtitmiistiir.

e 73 adet lisans iistii tez 43 farkli iiniversiteden yayimlanmistir. Marmara Universitesi 7 adet tez ile
en ¢ok tezin yazildig: iniversite olmustur.

e 73 adet lisansiistii tezin; yaklasik %86°s1 sosyal bilimler enstitiisiinden, %10°u fen bilimleri
enstitiisiinden, %4’ ise lisansiistli egitim enstitiilerinden ¢ikmistir.

e Arastirmaya konu 73 adet tez, 9 farkli anabilim dalindan yayimlanmis olup, tiim tezlerin yaklasik
%74’ isletme anabilim dalindan, %7’si ekonometri anabilim dalindan, %4 Istatistik ve %4 turizm
anabilim dallarindan, %3 endiistri mithendisligi, %3 isletme ydnetimi ve % 3 ydnetim anabilim
dallarindan, %1 bankacilik ve finans ve %] iktisat anabilim dallarindan yayimlanmistir.

o Finansal basarisizlik tahmini {izerine yapilan tezlerin ortalama sayfa sayisi yaklagik 150°dir.
Yiiksek lisans tezlerinde ortalama sayfa sayist 124 iken doktora tezlerinde bu say1 204 olarak
gerceklesmistir.

e Arastirmaya konu 73 adet lisans {istii tezin ortalama kaynak sayis1 112°dir. Doktora tezlerinde
kullanilan ortalama kaynak sayist 155 iken bu rakam yiiksek lisans tezlerinde 91 olarak
gerceklesmistir. Yiiksek lisans tezlerinde kullanilan ortalama yerli kaynak sayist 48, doktora
tezlerinde 50’dir. Tiim tezlere bakildiginda ortalama yerli kaynak sayist 49’dur. Yiksek lisans
tezlerinde kullanilan ortalama yabanci kaynak sayis1 43, doktora tezlerinden 105°dir. Tiim tezler
dikkate alindiginda ortalama yabanc1 kaynak sayisinin 63’diir.

e Arastirmaya konu olan tezlerden anahtar kelimesi bulunan tezlerde toplamda 123 farkli anahtar
kelime kullanilmistir. En ¢ok tekrarlanan anahtar kelime ise “finansal basarisizlik” olmustur. Yiiksek
lisans tezlerinde kullanilan ortalama anahtar kelime sayis1 yaklasik 4, doktora tezlerinde ise 5°dir.

e Uzerinde arastirma yapilan yil sayisina gore tezlerin dagilimina bakildiginda en ¢ok 5 yillik
veriler kullanilarak tez ¢alismalar yliriitiilmiistiir. 5 yillik veriler iizerinde ¢alisilan lisans {istii tez
sayis1 10’dur. 4 yillik veriler lizerinde ¢alisilan lisans {istii tez sayis1 9’dur. 8 yillik veriler iizerinde
calisilan lisans {stii tez sayis1 8°dir. 3 yillik veriler lizerinde ¢aligilan lisans iistii tez sayis1 7°dir. 1
yullik veriler tizerinde ¢alisilan lisans {istii say1s1 5°dir.

e Tezlerde kullanilan verilerin dénemlerine bakildiginda: Ug aylik (¢eyrek), alt1 aylik ve 12 aylik
(y1llik) olmak tizere ii¢ farkli donem iizerinde ¢alismalarin yiriitiildigi goriilmektedir. Tiim tezler
dikkate alindiginda %90 oraninda y1llik veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.
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e Arastirmacilar yiiksek lisans tezlerinde ortalama 7 yillik bir donem, doktora tezlerinde ise 9
yullik bir donem verilerini kullanarak ¢aligmalarini gergeklestirmiglerdir.

e Arastirmacilar tezlerinde 1980-2019 déneminde 40 farkli yil verilerini kullanmiglardir. En ¢ok
kullanilan y1l 2009 ve 2010 y1l1 olmustur.

e 1980-2019 donemindeki yillarda caligma yapan tezlerde, toplamda 16 farkli sektor basligi
lizerinde arastirmalar yapilmistir. En cok arastirilan sektér “Karma sektor” olarak ifade
edebilecegimiz  birden fazla ana sektorii igeren sektorde 21 lisansiistii tez calismasi ile
gergeklestirilmistir.

e Tez verileri bir veya birden fazla kaynaktan saglanmis olmakla birlikte %34 BIST, %25 oraninda
KAP veri tabanlarindan temin edilmistir. Aragtirmacilar verileri temin ederken bir veya birden fazla
kaynag1 kullanmiglardir.

e Tezlerde verilerin analizi i¢in en ¢ok kullanilan program %42’lik oranla SPSS istatistik programi
olmustur. Excel programi daha ¢ok verileri SPSS programina hazirlamak igin kullanilan ara bir
¢Oziim olmustur.

e Yiksek lisans tezlerinde ortalama 72 firma, doktora tezlerinde ise ortalama 172 firmanin verileri
kullanilarak arastirmalar gergeklestirilmistir. Arastirmada kullanilan en az firma sayisi yiiksek lisans
tezlerinde 2, doktora tezlerinde ise 14 olmustur.

e Tez adlarinin %64’iinde “Finansal basarisizlik”, %22’sinde “mali basarisizlik”, % 14’iinde ise
“finansal sikint1” kavrami kullanilmigtir.

e Arastirmamiza konu olan 1991-2021 déneminde lisansiistii tezlere bakildiginda 83 farkli finansal
basarisizlik kriteri oldugu goriilmektedir. En ¢ok kullanilan ilk dort basarisizlik kriteri (bagiml

degiskenler) sirastyla “iflas etme”, “Altman Z skor”, “Gozalt1 pazarina alinma”, “iist iiste {i¢ y1l zarar
etme” olarak ortaya konulmustur. Tiim finansal basarisiz olma kriterleri igin EK-3’e bakiniz.

e Arastirmaya konu olan 73 lisans {istii tezin tiiriine gore dagilima baktigimizda kullanilan finansal
basarisizlik (bagimli degisken) kriterinin en az 1 en ¢ok 18 oldugu goriilmektedir. Tiim tezlerin
%350’si sadece 1 adet basarisizlik kriteri (bagimli degisken) kullanmustir.

o Tezlerde faydali goriilen ilk 20 bagimsiz degisken (finansal oran) sdyledir:

Toplam Borglar/AKTIF, Net Satislar/AKTIF, Cari oran, Asit-Test Orani, Net Kar/AKTIF, Net
Calisma Sermayesi/AKTIF, Dagitilmayan Karlar/AKTIF, FVOK/AKTIF, Net Kar/Net Satislar,
Alacak Devir Hizi, Briit Kar Marji, Hisse Senedi Piyasa Degeri/Toplam Borglar, Doénen
Varliklar/AKTIF, KVYK/AKTIF, Faaliyet Kari/Net Satislar, Net Kar/Ozkaynaklar, Ozkaynaklar/
Toplam Yabanci1 Kaynaklar, Stok Devir Hizi, Nakit Oran1 ve VOK/Ozkaynaklar.

e Arastirmanin basinda Yiiksek lisans tezlerinde kullanilan bagimsiz degisken sayisi ortalamasi
yaklasik 18 iken bu rakam doktora tezlerinde 28°dir. Tezlerde kullanilan bagimsiz degiskenler ¢esitli
analiz yontemleri kullanilarak genel olarak ortalama 7 adet bagimsiz degiskene kadar indirgenmistir.

e Tezlerde en ¢ok kullanilan ilk ii¢ analiz yontemi sirasiyla “lojistik regresyon”, “diskriminant
analizi” ve “yapay sinir aglari(ANN)”dir.

e Tezlerde kullanilan analiz yontemi sayisina bakildiginda tiim tezlerin yaklasik %49’u tek analiz
yontemi, %27’si ise 2 adet analiz yontemi kullanarak tezini tamamlamuistir.

e Arastirmaya konu olan tiim tezlerde olmamakla birlikte egitim-test-dogrulama seti kullanilan 20
lisansiistii tezde en ¢ok kullanilan egitim-test seti oran1 %70-%30 olurken, ikinci en ¢ok kullanilan
egitim-test orani ise %80-%20 olarak ger¢eklesmistir.

¢ Finansal basarisizlik tahmininde en yiiksek tahmin giicli % 98,1 orantyla CHAID yontemine aittir.
Altman Score modellerinin tahmin giiciiniin diisiikk oldugu goriilmiistiir.
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Finansal basarisizlik tahmin g¢aligsmalar1 yapacak aragtirmacilarin, arastirmaya baslamadan once
kullanilacak basarisizlik kavramini, sektorii, bagimli-bagimsiz degiskenleri, aragtirma donemini,
basarisizlik i¢cin baz alinan yili (dénem), istatistik veya yapay zeka programlarmni ve analiz
yontemlerini belirlemeleri islerini kolaylastiracaktir.
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EKLER

EK-1. Arastirmaya Konu Tezlerin Listesi (Appendix-1)

Tez | Tez | Tezin
- Tez Yazan Tez Adr
Kodu | Yili | Tiirii
T1 2021 | Doktora Zeynep CINDIK Firmalarin -ﬁl-1an?al -81k1r"1t11a121-nm Ongorisiine ait karsilagtirmali
model analizi: Tirkiye 6rnegi
Yiiksek BIST 100 igerisinde bilisim firmalarimin finansal
T2 2021 xS Furkan GEZER basarisizliklarinin, Altman-Z, Ohlson, Springate ve Fulmer
Lisans . . . . .
yontemleriyle tahmin edilmesi
T3 2021 Yiiksek H. Bugra Predicting financial distress in private companies:the case of
Lisans ABBASOGLU | Turkish firms
Finansal basarisizlik tahmininde makine 6grenmesi yontemlerinin
T4 AL | DR VAL kullanimi: Tiirkiye’deki KOBI’ler iizerine bir uygulama.
; Borsa Istanbul'da islem géren sanayi isletmelerinin finansal
15 2021 | Doktora | Hasan DEMIRHAN basarisizliklarinin 6ngoériilmesi: 2007-2019
T6 2021 ngsek Sevki YILDIZ quansql basar1s1;11k tahmm_ modellerinin kargilagtirilmasi: BIST
Lisans turizm isletmeleri iizerine bir uygulama.
Finansal basarisizlik modellerinin ¢alisma sermayesi yonetimi ve
T7 2020 | Doktora Serdar YAMAN sermaye yapisi teorileri dogrultusunda incelenmesi: BIST firmalar
iizerine bir aragtirma
- 5 Altman Z-Skor ve adaptif ag tabanl bulanik ¢ikarim sistemi (anfis)
18 | 2020 | Yilksek Amina modelleri ile isletmelerde finansal basarisizlik tahmini: Bor
Lisans BAYRAMOVA .oee' ¢ isletmelerde finansal bagaris al : Borsa
Istanbul'da bir uygulama
T9 2020 ngsek Kubilay ERISLIK Glrls}m §1rketler1n1n ﬁnal?sgI. basarls%zhkl‘armm‘ yapay sinir aglari
Lisans ve lojistik regresyon analizi ile tahmin edilmesi
T10 2020 Yiiksek Siddig Mohamed Sirketlerin finansal basarisizlik tahmininde Altman Z-Score
Lisans Osman Khalid modelinin kullanilmasi (Borsa Istanbul'da bir uygulama)
. = Optimal parametre ve 6zellik se¢imi ile destek vektor makinesi
™ 2020 | Doktora Seyyide DOGAN kullanilarak finansal basarisizlik tahmini
T12 2020 Yiiksek Hande Sezen Altman Z” Skor yontemi ile havayolu sirketlerinde finansal
Lisans ILOGLU basarisizlik tahmini
Yiksek Miinevver Giinay | Finansal basarisizlik ve iflasi etkileyen faktorlerin genellestirilmis
T13 2019 . . . .
Lisans VAN siral1 logit modeli ile analizi
Finansal basarisizlik gostergelerinin gri iligkisel analiz ile
T14 2019 | Doktora Ebru NURCAN belirlenmesi ve BIST 100 endeksinde veri zarflama analizi ve
lojistik regresyon analizi uygulamasi
T15 2019 Yiiksek A.Yassin Gasim Finansal basarisizligin belirlenmesinde finansal oranlarin kullanimi
Lisans RAMADAN ve diskriminant analizi ile bankalarin finansal basarisizlik tahmini
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Haci Yusuf Sirketlerin finansal basarisizliklarinin tahmini: havayolu sektori

M| 208 Mg GUNGOR lizerine bir arastirma
Yiiksek Yasemin . - .

T17 2019 Lisans DEMIRTEPE Finansal basarisizlik tahmini ve bir arastirma

T18 2019 Yltlksek Nida SAHIN Yapay sinir aglar1 ve karar agag:ljarl modeillerl ile isletmelerin
Lisans finansal basarisizliklarinin tahminlenmesi

T19 2019 Yiiksek M.Hasan Predicting financial distress of Turkish non-financial firms:
Lisans YILMAZ Evidence from micro data

T20 2019 Yltlksek Scher ARSLAN F}.rlansa} .basarlsghk'larm Altman Z Skor ve gri 111§k1sel analiz
Lisans yontemi ile tespit edilmesi metal ana sanayiinde bir uygulama

T21 2019 Yiiksek Fatih Mali basar1 ve basarisizlik tahmini: lojistik regresyon ve destek
Lisans SENGOREN vektor makineleri karsilagtirmasi

22 2019 Yiiksek pamla } Isletmelerde finansal basarisizlik nedenleri ve konaklama
Lisans KUTUKLU isletmelerinde bir aragtirma

T23 2019 qusek Melek TUNA Isletmelerin finansal basarisizliginin tahmin edilmesi: BIST'te bir
Lisans uygulama

T24 2019 Yiiksek Siileyman Nazif | Finansal rasyolar yardimiyla mali basarisizlik tahmininde alternatif
Lisans UYAR tekniklerin karsilastirilmasi

T25 2019 Yiiksek Aytakin Business failure in tourism enterprises listed in Borsa Istanbul
Lisans MAMMADLI | (BIST)

T26 2019 Yltlksek Sevda SELCIK Ongorii teknikleri ile finansal basarisizlik tahmini: BIST iizerine bir
Lisans uygulama
Yiiksek Emre . . . . .

T27 2018 Lisans AKTUMSEK Mali basarisizlik tahminlemesinde sektor bazl bir karsilastirma

T28 2018 Yl.lksek Piar OZZORLU Fsletm'elerde ﬁpansa} basar1 ve basar1s¥zllgmm veri zarflama ar}a!}m
Lisans ile degerlendirilmesi, metal esya, makine ve gere¢ yapimi sektorii

T29 2018 Yl‘J.ksek Ercan AKDENIZ Yapfi}{. 51n1r.agle.1r'1 1l§ 1sl'etmelerm mali basarisizliklarinin
Lisans ongoriilmesine iligkin bir ¢aligma

T30 2018 Yl'.iksek Ahmet ONER Fma.ns.al bllgl dl'izpymm ﬁna.rilsal'b'asarlhs.lzllk iizermdekl etkinliginin
Lisans analizi: Erzincan Ili KOBI yoneticileri tizerinde bir uygulama
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Isletmelerde finansal basarisizlik tahmininde veri madenciligi

31 2018 Doktora Barig AKSOY yontemlerinin karsilastirilmasi: BIST'de bir uygulama
Viiksek Konaklama isletmelerinde finansal basarisizlik riskinin 6l¢timii:
T32 2018 Lisans Cemile OCEK Tirkiye ve Avrupa'daki Halka A¢ik konaklama igletmelerinin
karsilagtirmali analizi
Yakup 2008 finansal krizi doneminde isletmelerde piyasa verilerine dayali
133 2018 Doktora SOYLEMEZ olarak finansal basarisizlik olasiliginin tahmini: IMKB uygulamasi
T34 2018 Yiiksek Seyedbabak Finansal basarisizlik tahmini: yapay sinir ag1 ve karar agact
Lisans HESARI yontemleri iizerine bir inceleme
T35 2017 | Doktora Arslan ECE Finansal sikintinin makroekonomik belirleyicileri: Tiirkiye 6rnegi
Zeynep Bankalarda mali basarisizligin tahmin edilmesine yonelik
=S 20 Dokors TURKCAN kargilastirmali uygulama: Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye 6rnegi
T37 2016 Yl_lksek Sedef TURKMEN F inansal ba§an51zllk ile kurumsal yonetim arasindaki iligkinin
Lisans incelenmesi
T38 2016 ngsek Gokee AKPINAR Finansal basarfsmllk riskine etki eden faktorlerin incelenmesi:
Lisans Borsa Istanbul'da bir uygulama
Viiksek Finansal basarisizliklarin Altman Z ve Bulanik Mantik (anfis)
T39 2016 . Sinem ULUCAN | yontemi ile tespit edilmesi: Teknoloji ve Tekstil sektoriinde bir
Lisans
uygulama (2006-2013)
T40 2015 | Doktora | Ensar AGIRMAN Flnansal' sikint "gostefgeS} olar} finansal oranlarim tespiti: Borsa
Istanbul'da sektorler lizerine bir aragtirma
- Mamsit Tresor i i . -
Yiksek Tiirkiye'deki imalatg sirketlerde finansal basarisizligin
T41 2015 - MAMPOUYA- L . .
Lisans SITA genellestirilmis lineer modeller ile tahmini
Mehmet Nuri Isletmelerde finansal basarisizlik tahmini ve yapay sinir aglari
[ U8B Dokors SALUR modelinin kullanimi: Borsa Istanbul'da bir uygulama
T43 2014 Y(jksek Kerem URAL Islet'meler"de finansal bgsarlslz!lk tahminlemesi ve borsa Istanbul'da
Lisans faaliyet gosteren gida sirketlerinde uygulama
Td4 2014 Yiksek Yasin Erdem Mali basarisizlik nedeniyle Borsa Istanbul'da islem siras1 kapanan
Lisans CEVIK sirketlerin tespiti ve hisse senedi performanslarinin incelenmesi
Yiksek . S Isletmelerin finansal basarisizliklarinin erken uyar sistemleri ile
T45 2014 Lisans Tahir Cagri ZINET tespiti ve BIST'te 2005-2013 doénemi bir uygulama
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Borsa Istanbul'da islem goren isletmelerin finansal basarisizliklarinm

T46 2014 {111;(::5 Hilmi PAKET | dngoriilmesi: yapay sinir aglar1 ve diskriminant analizi yontemleri ile
karsilastirmali bir uygulama
T47 2014 | Doktora | ibrahim Onur OZ | Comparison of financial distress models across emerging markets
T48 2013 Yl.lksek Ugur OZMEN Fmafls.fil oran.lar ?.rflclllgl ile kiiresel ekonomllf krlz{n Vglda ve {gecek
Lisans sektoriine etkilerinin ve finansal basarisizlik risklerinin analizi
T49 2013 | Doktora Naz SAYARI Ir_ldustry spemﬁc information content of financial ratios and financial
distress modeling
50 2012 Yl_lksek Oznur KUL Isletmelerde mal_l basar1s1z_11k tahminlemesi IMKB'de faaliyette
Lisans bulunan Tekstil isletmelerine uygulama
T51 2012 | Doktora | Ersin ACIKGOZ Finansal sikintiy1 belirleyen faktorlerin tespiti: IMKB Imalat sektorii
uygulamasi
Yiiksek . Relationship between corporate governance and corporate financial
LE? AU Lisans Gein AU distress: an empirical study of distressed companies in Turkey
Fevzi Serkan Finansal raporlama sistemlerinin bilginin ihtiyaca uygunlugu
T53 2011 Doktora M ; agisindan degerlendirilmesi: IMKB sirketlerinde finansal basarisizlik
OZDEMIR R .
tahminleri yoniiyle bir uygulama
T54 2011 Yiiksek Nazligiil Finansal oranlar ile isletmelerin finansal basarisizliklarinin tespit
Lisans GULCAN edilmesi; IMKB'de bir uygulama
Yiiksek Finansal basarisizlik tahmininde veri madenciliginin kullanilmast:
TS5 | 201 Lisans Yunus KILIC | i g pide bir uygulama
T56 2010 Yiksek Bulfet Bankalarda mali basarisizliklarin 6nceden tespitinde erken uyari
Lisans ERDOGMUS sistemi ve bir uygulama
Yiiksek Mehmed Fatih | Isletmelerde finansal basarisizlik tahmin modelleri ve IMKB'de
T57 2010 . . N L .
Lisans AY islem goren firmalar iizerinde bir uygulama
T58 2010 | Doktora Ozlem SAYILIR Finansal basarisizlik r1§k1n1n Olgtimiinde I.).l}./.?sa verilerinin kullanimi
ve yapisal modeller, Tiirk bankacilik sektorii'nde uygulama
T59 2010 Yiiksek Evren KOG Finansal basarisizlik tahmin metodlarinin karsilagtirilmasi ve
Lisans OZTURK sektorel bir uygulama
T60 2009 Yl.lksek Ersin OKUMUS Predlc'tmg financial distress: evidence from Turkish Manufacturing
Lisans firms in Istanbul Stock Exchange
T61 2009 Yl_lksek Ceren BORUBAN F 1rrr@!ar1n rr_l:ah_ basarlslzhklarlm.n .on“gorulmegl_ide diskriminant
Lisans analizi ve lojistik regresyon analizi yontemlerinin karsilastirilmasi
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Finansal basarisizlik ve finansal basarisizligin tahmini: hisse senetleri

T62 2009 {liﬂ;s;k Umit DOGRUL | istanbul Menkul Kiymetler borsasinda islem géren sinai isletmeler
sans iizerinde bir uygulama
Melike Finansal basarisizlik tahmin modellerinin IMKB'deki firmalar ici
T63 2009 | Doktora KURTARAN k;r;alrllzslatl Hiiﬁ?::allizia min modellerinin eki firmalar igin
CELIK sras
Yiiksek Isgandar . P .
Té64 2009 Lisans BAKHSHIYEV Bankalarda mali basarisizlik tahmini ve rnek bir uygulama
T65 2009 Doktora M. Emre ERGIN Isletmelerde finansal basarisizlik olasiliginin erken tanisi: IMKB
uygulamasi
T66 2008 Yltlksek Murat ALATLI Alfaryalflt sektoriinde bayilerin finansal basarisizliklariim tahmin
Lisans edilmesi
T67 2008 Yiiksek Asude Yasemin | Tekstil firmalarinin mali basar1 durumlari agisindan tiiketicilerin
Lisans ZENGIN pazarlama faaliyetlerine iliskin algilari
Finansal basarisizlik tahmininde geleneksel istatistiki yontemlerle
T68 2007 Doktora Talip TORUN yapay sinir aglarinin karsilastirilmasi ve sanayi isletmeleri tizerinde
uygulama
T69 2006 YL}ksek fsmail YILDIRIM Isletrflelng mallA basarlslz"llklalrlln tahmininde erken uyari sistemleri
Lisans ve Turkiye i¢in bir model onerisi
Siileyman Bilein Mali basarisizlik tahmininde ¢ok degiskenli istatistiksel yontemlerin
T70 2003 Doktora ey g ve ¢ok kriterli analize dayali bir modelin kullanilmasi: Tiirk
KILIC . . h
Bankacilik Sisteminde bir uygulama
Besir Endiistri isletmelerinde mali basarisizlik iizerine ekonometrik model
T71 | 2000 ) Doktora | 1opATOGLU | nerisi
Yiiksek : . . [T
T72 1996 Lisans Mustafa SAVCI | Isletmelerde mali basarisizliklar ve maliyet yonetimi
73 1991 Doktora | Ramazan AKTAS Endiistri igletmeleri igin mali basarisizlik tahmini-¢ok boyutlu model

uygulamasi
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EK-2
Arastirma Grafikleri Tablosu (Appendix-2)

Grafik 1: Arastirmaya Konu Tezlerin Yayimlandig: Yillara Gore Dagilimi

Grafik 2: Tez Yazarlarmm Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 3: Danismanin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 4: Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Dagilimi

Grafik 5: Tezlerin Yayimlandig: Enstitiilere Gore Dagilimi

Grafik 6: Tezlerin Yayimlandig: Anabilim Dallarina Gore Dagilimi

Grafik 7: Tezlerin Tiirlerine Gore Sayfa Sayilarmin Dagilimi

Grafik 8: Tezlerin Kaynakg¢a Verilerinin Dagilimu

Grafik 9: Tezlerde Kullanilan Anahtar Kelimelerin Dagilim1

Grafik 10: Anahtar Kelime Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 11: Arastirmalarin Kag Yillik Veriler Uzerinden Yapildigmin Dagilimi

Grafik 12: Tezlerde Kullanilan Verilerin Dénemlerine (3 aylik-6 aylik-12 aylik) Gére Dagilimi

Grafik 13: Arastirmalarin Kapsadigi Ortalama Y1l Sayisi

Grafik 14: Tezlerde Arastirilan Yillara Gore Dagilim

Grafik 15: Arastirma Yapilan Sektorlere Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 16: Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaklara(Veri Tabanlarina) Gore Dagilimi

Grafik 17: Tezlerde Analiz Igin Kullanilan Programlar ve Kullanim Yiizdeleri

Grafik 18: Tezlerde Kullanilan Firma Sayilar1 (Orneklem Say1st)

Grafik 19: Tez Adlarinda Kullanilan Basarisizlik Kavramina Gore Dagilim

Grafik 20: Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (Bagimli Degisken) Kriterlerinin Dagilimi

Grafik 21: Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (Bagimli Degisken) Kriteri Sayisina Gore Dagilim

Grafik 22: Arastirmalarda Faydali Bulunan Finansal Oranlarin (bagimsiz degiskenlerin) Dagilimi

Grafik 23: Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayilart

Grafik 24: Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemleri

Grafik 25: Kullanilan Analiz Yoéntemi Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 26: Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Seti Yiizdeleri

Grafik 27: Tezlerde Kullanilan Basarisizlik Tahmin Modellerinin “Ortalama Genel Dogru Siniflandirma Yiizdesi”
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EK-3
Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik Kriterleri ve Kullanilma Sikhg1 (Appendix-3)
° Bz ° Ba ° 2z
z =z |z =5 |z =z
g Basarisizhik Kriteri g 2 g Basansizlik Kriteri g 2 g Basansizlik Kriteri E 2
2} E ﬁ ©n E g ©n E ;
1 | Iflas etme 15 12 | TMSF'ye devir 5 23 | Faaliyetlerin durmasi 3
2 | Altman Z Skore (1968) | 14 13 Ust tiste iki veya daha 4 24 Ust iiste ti¢ veya daha 5
fazla y1l zarar etme fazla y1l zarar etme
Gizaltl vazarma Ozkaynaklarin dnceki
3 p 12 14 | Ohlson 4 25 | yila gore en az % 10 2
alimma
azalmasi
e . Aktiflerin 6nceki yila
4 Ust tiste {i¢ y1l zarar 10 15 Borg¢larin yeniden 4 26 | gore en az % 10 5
etme yapilandirmasi
azalmasi
Ozkaynaklarin negatif Son ii¢ y1ln birikimli Negatif Net Isletme
5 - 8 16 |, . . 3 27 . 2
degerde olmasi karmin negatif olmasi Sermayesi
6 gtf:l:sm iki yl zarar 6 17 | Altman Z' Skore (1983) 3 28 | Isletmenin kapanmasi 2
T.C.M.B'nin tekstil
sektoriindeki kamu ve
A Thcer 0 6zel kesim firmalaria
7 Alatt e ol Ve CRD 6 18 | Fulmer 3 29 | ait finansal oranlarin 2
fazla azalmasi
ortalamalarinin veya
standart oranin altinda
olma
Kullanilan Finansal
Ozsermayenin en az Oranlarin
8 | Kottan gikarilma 6 19 2/3'iniin azalmasi 3 30 ortalamalarinin altinda 2
kalanlar
Ozsermayenin negatif Finansal Sikint1 Oran1
9 | Cari y1l zarar etme 5 20 Y g 3 31 | Ortalamanin istiinde 1
olmasi
olanlar
Hissenin iki y1illik getiri
ortalamasinin, hissenin
10 Altman Z'" Skore 5 21 Islem sirasinin siirekli 3 32 ait oldugu endeksin iki 1
(1993) kapatilmasi yillik getiri
ortalamasindan disiik
olmasi
. Islem sirasmin Cari yil zarar etme veya
11 | Springate 5 22 3 33 1

kapatilmasi

kér etmeme
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. B - . B 5 . B 5
z 2z |z 2z |z =z
s Basanisizlik Kriteri = & s Basarisizlik Kriteri ] “ & | Basarisizhik Kriteri = “
Z 3| | & 23 |2 z3

2 = 2 = 2 =
i Ticaret Sicil Miudiirliigi

34 B:r;e ‘:;‘g‘a el gl 1 44 | Aracihipryla tasfiyeye 1 54 | Aktiflerde 2/3 azalma | 1

ctme girmek

35 Izjasr;‘r*s;‘;:‘ az2yil 1 45 Lﬂ?ﬁf;ivums““da 1 55 | Negatif Nakit Akist 1
36 ;Jlitzl;it; lelfn_)l/eﬂ VT DES 1 46 | Iflas erteleme 1 56 | Tahtasinin kapanmasi 1
37 Ust iiste iki, {i¢ veya | 47 iflas erteleme bagvuru 1 57 Hisse Senedi Yillik |

bes yil zarar etme sayilari Getiri Orant
; Hissenin getirisinin
38 §0n .10 PHADCCHET 1 48 LIt Qavas1 i . 1 58 | Endeks getirinin altina 1
tizerinde zarar etme veya iflas erteleme reddi dii .
lismesi
Kredi 6demelerinde
91 giin ve tizeri
Konkordato gecikmeler yasanmis
39 | Taffler (1983) ! 49 bagvurusunda bulunma ! 39 ve banka tarafindan !
idari takibe alinmis
olma
Banka kredi
O0demesini geciktirmis
40 | Zmijewski 1 50 II\(/I:rI;l;e:;fnc;eIl(onkordato 1 60 | ve banka tarafindan 1
idari takibe alinmig
olma
41 | CA-Skore { 5 | Yakmn izleme Pazarma i 61 Idari takibe girmis 1
Alinma borcu olmak
Ozkaynaklarin bir
42 | Grover Skore 1 52 | onceki yila gore % 10 1 62 A;?garll(ll; P 1
azalmast gorus
Gegmis y1l zararlarina Toplam borelarm

43 | Tasfiye olma 1 53 | mahsuben sermaye 1 63 P ¢ 1

azaltilmast aktifi agmasi
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N N
B 5 = =
z RN || | 2 L | 2
g Basarisizhik Kriteri E‘ 4 g Basarisizlik Kriteri = z s Basarisizhik Kriteri = z
) ch= 7} = ° 7 s °
> = E
4 P
Finansal darbogazdan
64 | Kamu haczi 1 72 | otiirdi faaliyetleri 1 80 | (Ozkaynak/Aktif)<%2,7 1
durdurma
. e R . (Kredi
65 gz;llzr E;‘gl‘yat‘ 1 73 x:illnliﬁiﬁ;yle | 81 | kayiplary/Toplam 1
Krediler)>%14.30
Tahvillerin
66 | temerriidii ve 1 74 | Uretimin durmasi 1 82 | Birlesme 1
yapilandirilmasi
Dénem zararindan
67 otiirt imtiyazll pay 1 75 | Toplu fsci ¢ikarma 1 33 Bagska banka tarafindan 1
senetlerine kar pay1 satin alinma
dagitilamamast
ROE (Ozkaynak
Getirisi), ROA (Aktif
Getiri Oran1), EVA
(Ekonomik Katma
Deger), MVA
(Piyasa Katma MDYV satis1 veya
68 Deger), 1 76 finansal kiralama 1
FAVOK<Finansman sirketine MDYV satig1
Gid., Firma Piyasa ve yeniden kiralama
degerinin Ust iiste iki
yil negatif olmasi
degiskenlerinin
yarisindan fazlasinin
olumsuz olmasi
ggﬁ;gﬁiﬁf&?ﬁgi Veri Zarﬂa.ma Analiz
69 K . 1 77 | Sonucu (1'in altinda 1
aginma gorusi
. kalanlar)
verilmis olmasi
Bagimsiz denetim
raporunda : igletme
bor¢ 6deme sorunlari,
isletme stirekliliginin Genel Faktor Skoru
70 | ? 1 78 . 1
risk altinda olmast, negatif olanlar
iretimin
durdurulmas: gibi
ifadelere yer vermesi.
71 Faaliyetlerine son 1 79 (NetGelir/Ozkaynak) |
verme <%-37,90
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