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Reel Dviz Kuru - Dis Ticaret lliskisi: Tiirkiye imalat Sanayisi
Sektorleri Uzerine Bir inceleme (2005-2012)*

Hakan YILDIZ?> & Gokhan OZDAMAR?®

Ozet

Bu ¢alismada reel doviz kuru ile dig ticaret arasinda iliski olup olmadiginin belirlenmesi
amaglanmaktadir. Bu kapsamda 2005:01-2012:12 dénemine ait aylik veriler kullanilarak
Tiirkiye imalat sanayisi sektorlerinin ithalat ve ihracati ile Reel Efektif Doviz Kuru arasindaki
iligkiler ekonometrik yontemlerle incelenmistir. Caligmada, Uluslararasi Standart Sanayi
Siniflamasi (ISIC Rev.3) Diizey II’de yer alan 22 adet sektoriin ithalat ve ihracat degerleri
analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, teorik beklentiye uygun olarak ¢esitli sektorlerin
ihracat ve ithalati ile Reel Efektif Doviz Kurunun uzun dénemde estimlesik olduklari, yine
¢esitli sektorlerin ihracat ve ithalat1 ile Reel Efektif Doviz Kuru arasinda nedensellik iliskisi
bulundugu ve nedenselligin ¢ogunlukla Reel Efektif Doviz Kurundan sektorlerin ihracat
ve/veya ithalatina dogru oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Imalat Sanayisi, Dis Ticaret, Reel Efektif Déviz Kuru,
Estiimlesme Analizi, Nedensellik Analizi

Real Exchange Rate - Foreign Trade Relationship: An Examination on
Manufacturing Industry Sectors of Turkey (2005-2012)

Abstract

In this study; it is aimed to determine that whether there is a relationship between real
effective exchange rate and foreign trade or not. In this context, by using monthly data of
2005:01-2012:12 period, relationships between Real Effective Exchange Rate and import-
export of manufacturing industry sectors of Turkey are examined with econometric methods.
In this study, export and import values of 22 sectors which take part in International Standard
Industrial Classification (ISIC Rev. 3)-IlI Digit are analyzed. According to the results, in
accordance with the theoretical expectations, it is determined that Real Effective Exchange
Rate and export-import of various sectors are co-integrated in the long run, that there are
causality relations between Real Effective Exchange Rate and export-import of various
sectors, and that the causality relation mostly runs from Real Effective Exchange Rate to
export and/or import of sectors.

Keywords: Manufacturing Industry of Turkey, Foreign Trade, Real Effective Exchange Rate,
Cointegration Analysis, Causality Analysis
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Giris

Dis ticaret, makroekonomik yayilma etkileri bakimindan iilkelerin iizerinde
dikkatle durduklar1 bir olgudur. Diger bir ifadeyle {ilkeler ihracatlarini
artirirken ithalat harcamalarini azaltma ¢abasi igindedirler. Uluslararasi
etkilesim icine giren ekonomilerin dis ticaretlerinin ve dis dengelerinin, dis
ticaret islemlerine konu olan doviz kurundaki degisimlerden etkilenmesi
kagimilmazdir. Bu baglamda dis ekonomik dengeyi saglayabilmek igin
tilkeler, c¢esitli doviz kuru sistemi ve politikasi uygulamalarina
yonelebilmektedir. Tirkiye de ekonominin yapisal ozelliklerine ve iginde
bulundugu ekonomik/siyasi konjonktiire bagli olarak cumhuriyetin ilk
yillarinda sabit doviz kuru sistemini benimsemistir. 1980 sonras1 donemde
kademeli olarak dis ticaret serbestisi ve esnek doviz kuru sistemi
uygulamalarina  gegilmistir.  Bununla  birlikte ~ Cumhuriyet’in  ilk
dénemlerinde uygulanan politikalar ile dig ticaret dengesi saglanmig hatta dis
fazla verilmisken, 1980 sonrasi yillarda ithalat siirekli olarak ihracatin
iizerinde seyretmistir. Tiirkiye’nin dig ticaret aciklarimin siireklilik
gostermesi, dig ticareti etkileyen faktorler ile ihracat ve ithalat arasindaki
etkilesimin belirlenmesini 6nemli hale getirmektedir. Bu ¢er¢evede ¢alisma,
iktisat literatiiriinde tizerinde siklikla durulan doviz kuru-dis ticaret
iligkisinin Tiirkiye imalat sanayisi sektorleri ekseninde incelenmesine
odaklanmaktadir.

Bu calismada 2005:01-2012:12 donemine ait aylik veriler kullanilarak Reel
Efektif Doviz Kuru (REDK) ile Uluslararas1 Standart Sanayi Siniflamasi
(ISIC Rev.3) Diizey II’de yer alan 22 adet imalat sanayisi sektoriiniin
ihracati ve ithalati arasinda bir iligkinin olup-olmadig: incelenmektedir. Bu
baglamda oncelikle serilerin duraganlik analizi yapilmis; ardindan REDK ile
degiskenler arasindaki iligkiyi belirlemek tizere Engle-Granger Estiimlesme
Analizi ve Granger Nedensellik Analizi gerceklestirilmistir. Son olarak
caligsmadan elde edilen bulgular iktisat teorisi perspektifinde yorumlanmustir.

Dis Ticaret-Doviz Kuru iliskisi

Dis ticaret dengesini etkileyen faktorler uluslararasi iktisat literatiiriinde
onemli bir yer teskil etmektedir. Toplam mal ithalati ile toplam mal ihracati
arasindaki fark olarak ifade edilen dis ticaret dengesinde ortaya cikan agik
veya fazla, gelismis olsun veya olmasin tiim iilkelerde farkli boyutlarda
olmak tiizere ekonomik ve mali bir sorun olarak goriilmektedir. Dis ticaret
dengesizliklerinin ddviz rezervlerini tiketmesi ve dig ekonomik itibari
diistirmesi nedeniyle {tilkeler, dis ticaretlerinin dengede olmasina biiyiik
onem vermektedirler (Yaprakli, 2010: 142).
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Uluslararasi iktisatta dis ticareti etkilemek iizere kullanilan ¢esitli ekonomi
politikalar1 bulunmaktadir. Kur politikalar1 kapsaminda bagvurulan déviz
kuru ayarlamalari en bilinen araglarin basinda gelmektedir. Doviz kuru
degisiklikleri ekonomiyi ¢esitli kanallarla etkilemekte, bu degisikliklerin
mikro ve makro ekonomik etkileri bulunmaktadir. D6viz kuru; iilke borg
stokunu, girdi fiyatlarini, 6demeler bilangosunu ve iiretim diizeyini
etkilemektedir (Bakkalc1 ve Argin, 2013: 50). Ayrica iilkeler doviz kurunu,
ulusal para birimlerinin degerlerini diisiik tutmak suretiyle, diinya
piyasalarinda rekabetci konumlarin1 giiclendirici bir ara¢ olarak da
kullanabilmektedir (Visser, 2004: 124).

Reel doviz kurunun (RDK)* yiikselmesi (ulusal paranin deger yitirmesi) yurt
ici mallart nispi olarak ucuzlatir. Dolayisiyla yurt i¢i mallara yonelik dis
talebin artmasiyla, ilgili {ilkenin ihracatimn da artmasi beklenmektedir.
RDK’nin diismesinin ise yurt i¢i lirlinlerin fiyatin1 nispi olarak artirmak
suretiyle ithalatin artmasina neden olmasi beklenmektedir (Mishkin, 2004:
618; Felderer ve Homburg, 2010: 222). Boylelikle RDK yiikseldiginde
tilkenin ihracati artip ithalati azalacagindan dig ticaret dengesi pozitif
etkilenirken, RDK diistiiglinde ise ihracat azalip ithalat artacagindan iilkenin
dis ticaret dengesi olumsuz etkilenir (Ertek, 2009: 526).

Diger yandan reel doviz kurunun dis ticaret dengesi iizerindeki en 6nemli
etken oldugu yoniindeki yaygin kaniya ragmen elde edilen bulgular bu
diisiinceyi tam olarak desteklememektedir. Genel kan1 ve ampirik bulgular
arasindaki bu uyumsuzluk, RDK ile dis ticaret dengesi ve bunun bilesenleri
arasindaki iliski {izerine ¢ok sayida akademik arastirmayi tetiklemistir (Oz,
2011: 1). Bu sebeple ulusal para biriminin yabanci paralar cinsinden
degerinde meydana gelen degisimlerin, dis ticaret dengesini hangi aktarma
mekanizmalar1 yardimiyla, ne yonde ve ne miktarda etkileyecegi gibi sorular
uzun yillardir tartigilan bir konu olmustur (Yamak ve Korkmaz, 2005: 17).

Dis Ticaret - Doviz Kuru iliskisi: Literatiir incelemesi

Doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi ele alan yerli ve yabanci
cesitli aragtirmalar incelenerek bu g¢aligmalarin kapsam ve sonuglarindan
asagida kisaca bahsedilmistir. lgili literatiiriin 6nemli 6lciide az gelismis ve
gelismekte olan iilkeler iizerine yogunlastigi, diger yandan arastirma
sonuglarinin, aragtirmanin kapsadigi iilke(ler)den ve donemden etkilendigi
goriilmektedir.

* R: Reel doviz kuru, E: Nominal déviz kuru (Birim yabanci para karsiligi ulusal para), Pf:
Yurt digi fiyat diizeyi, Pd: Yurt i¢i fiyat diizeyi olmak iizere; R= E x (Pf/Pd)
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Bahmani-Oskooee ve Zhang (2013), Cin’in daha c¢ok ihracat yapabilmek ve
uluslararasi rekabet giicli kazanabilmek i¢in para birimini manipiile etmesi
bakimindan, Birlesik Krallik ve Cin arasindaki mallara gore ayristirilmis
ticaret akimlarim ve ticaret dengesini ele almislardir. 1978-2010 dénemine
ait y1llik veriler kullanilarak Birlesik Krallik ve Cin arasinda ticareti yapilan
47 endiistrinin (iki tilke arasinda gerceklesen toplam ticaretin %72’si) her
biri hata diizeltme modeli ile tahmin edilmeye ¢alisilmistir. Yapilan ampirik
caligmalar sonucunda, 38 endiistrinin kisa donemde doviz kuru
degisimlerinden etkilendigi ve 12 endiistride J-egrisi etkisi ortaya ciktigi
gozlenmistir. Uzun donemde ise toplam ticaretin %6’sina tekabiil eden 7
endiistride Cin para birimi Yuan’in deger kaybmmin olumlu sonuglar
dogurdugu goriilmiistir. En biiyiilk 4 endiistri ise para biriminin deger
kaybindan uzun dénemde etkilenmemistir.

Kodongo ve Ojah (2013), 9 biiyiik Afrika tlkesi igin 1993-2009 dénemine
ait yi1llik veriler kullanarak RDK, dis ticaret dengesi ve sinir Gtesi sermaye
akimlar1 arasinda zamanlar arasi nedensellik iliskisini analiz etmislerdir.
Panel VAR tekniklerinin kullanildigi bu analizin sonuglari, klasik ticaret
dengesi teorisini (yerli para biriminin deger kaybinin net etkisinin, kisa
donemde {ilkenin Odemeler dengesini pozitif etkiledigi goriislinii)
desteklemektedir. Boylece genel olarak RDK’daki deger kaybinin dis ticaret
dengesinde olumlu bir gelismeye imkan sagladig ileri stiriilmektedir.

Bahmani-Oskooee ve Harvey (2012), ABD ve Malezya arasindaki ticaret
akimlar1 mallara gore ayristirildigi takdirde reel doviz kurunun bu ticaret
tizerindeki etkisini test etmislerdir. ABD’den Malezya’ya mallar1 ihrag
edilen 101 ve ABD’nin Malezya’dan mallarini ithal ettigi 17 endiistri
incelenmistir. 1971-2006 donemine ait yillik veriler kullanilarak hata
diizeltme modeli tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglara gére, ABD ihracat
endiistrilerinin %67’sinde Ringgit (Malezya para birimi)-Dolar oran1 kisa
donemde 6nemli bir rol oynamaktadir. Uzun donemde 53 endiistri {izerinde
reel doviz kurunun anlamli bir etkisinin bulundugu gézlemlenmistir.

Karacor ve Gergekler (2012), Tirkiye’de reel doviz kuru ile dis ticaret
arasindaki iligkiyi arastirmistir. VAR modeli, es-biitinlesme analizi, hata
diizeltme modeli yontemlerinin uygulandigi arastirmada RDK-dis ticaret
iligkisi  2003:01-2010:12 doénemi aylik verileri ile ampirik olarak
incelenmistir. Arastirma bulgularina gore, reel doviz kurlar ile dig ticaret
hacmi arasinda es-biitiinlesme iligkisinin varligi tespit edilmistir. Reel doviz
kurlarindan dis ticaret hacmine yonelik hem kisa hem de uzun dénemde bir
nedensellik iligkisi bulundugu belirlenmistir. Caligmanin sonuglarina gore,
reel doviz kurundaki oynakliklar dis ticaret hacmi iizerinde etkili olmaktadir.
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Yildirnm ve Kesikoglu (2012), 2003:01-2011:09 déneminde Tiirkiye nin
ithalat ve ihracati ile reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini,
kaldiraglt bootstrap teknigiyle MWALD (Modified-Wald) testi uygulayarak
ampirik olarak aragtirmiglardir. Degiskenlerin gecikmeleri ile genisletilmis
bir VAR modeli kurularak, degiskenlerin duraganlik ve es-biitiinlesme
derecelerinden bagimsiz ve ki-kare dagilimina sahip Wald testi
kullanilmistir. 24 modelin kuruldugu ve toplamda 48 nedensellik hipotezinin
test edildigi bu calismaya gore, doviz kurunun ithalat ve ihracat iizerinde
nedensellik etkisi olmadig1 gibi, ithalat ve ihracatin da d6viz kuru iizerinde
nedensellik etkisi bulunmamaktadir.

Aktas (2010), reel doviz kurlaryla ithalat ve ihracat arasindaki iligkileri,
1989:Q1-2008:Q4 donemini kapsayan ii¢ aylik verileri kullanilarak VAR
analizi ile incelemistir. Varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlarina ait
sonugclar, reel kurdaki herhangi bir degismenin dis ticaret dengesi iizerinde
anlamli bir etki olusturmadigimi gostermistir. Bu sonuca dayanarak reel
doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagi ileri siiriilmiigtiir.

Veri Seti ve Yontem

Calismanin bu boliimiinde Reel Efektif Doviz Kuru ile ISIC Rev. 3 Diizey
I’ye gore smiflandirilmis imalat sanayisi alt sektdrlerinin dis ticaret
degerleri arasinda bir iliski olup olmadiginin analiz edilmesinde kullanilacak
veri seti ve ekonometrik yontemler tanitilmaktadir. Bahsi gegen sektorler ve
kodlar1 asagida Tablo 1’de listelenmistir.

Ihracat ve ithalat verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) - Dis Ticaret
Istatistikleri Veritabani’'ndan (TUIK, 2013a) ABD dolar1 cinsinden, REDK
ise Merkez Bankasi - Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (TCMB, 2013)
2003 yili baz alinarak derlenmistir. Ithalat ve ihracat verileri, yine 2003 yili
baz alinarak TUIK- D1s Ticaret Endeksleri Veri Tabani’ndan (TUIK, 2013b)
ABD dolar1 cinsinden elde edilen ihracat birim deger ve ithalat birim deger
endeksleri kullanilarak reel hale getirilmistir. Degiskenler arasindaki iligki
2005:01-2012:12 donemine ait aylik veriler kullanilarak E-Views 7 programi
ile analiz edilmistir. Analiz siirecinde ilk olarak reel hale getirilen veriler
daha sonra Census X12 yontemiyle mevsimsel etkilerden armdirilmigtir.
Degisken setlerinin duraganliklart ADF birim kok testi ile incelenmistir.
Bunu takiben imalat sanayisi alt sektorlerine ait dis ticaret degiskenleri ile
REDK arasinda uzun dénemde bir iliski olup olmadigi Engle-Granger
estimlesme analizi ile, dig ticaret degiskenleri ile REDK arasindaki
nedensellik iliskileri ikili Granger nedensellik analizi ile incelenmistir.
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Tablo 1: imalat Sanayisi Alt Sektérleri (ISIC Rev.3 — Diizey I1)°

Kod | Tanim

15 | Gida iriinleri ve igecek

16 | Tutin trinleri

17 | Tekstil tirtinleri

18 | Giyim esyas1

19 | Agag¢ ve mantar iirlinleri (mobilya hari¢); hasir Oriilerek yapilan maddeler

20 | Tabaklanmug deri, bavul, el ¢antasi, saraciye ve ayakkabi

21 | Kagit ve kagit {iriinleri

22 | Basim ve yayim; plak, kaset vb.

23 | Kok komiirii, rafine edilmis petrol iirlinleri ve niikleer yakitlar

24 | Kimyasal madde ve liriinler

25 | Plastik ve kauguk {irlinleri

26 | Metalik olmayan diger mineral iiriinler

27 | Ana metal sanayi

28 | Metal egya sanayi (makine ve teghizati haric)

29 | Baska yerde siiflandirilmamis makine ve teghizat

30 | Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari

31 | Baska yerde siiflandirilmamis elektrikli makina ve cihazlar

32 | Radyo, televizyon, haberlesme teghizati ve cihazlar

33 | Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat

34 | Motorlu kara tasit1 ve romorklar

35 | Diger ulagim araglari

36 | Mobilya ve bagka yerde siniflandirilmamis diger tiriinler

Duraganlik Analizi

Ekonometrik analizlerde 6nemli bir yer tutan zaman serilerinin duraganligi,
birim kok testi ile belirlenmektedir.

Y; = pYi_q +us, —1 < p < 1 ve u,;: Beyaz giiriiltii hata terimi (1)

Buna gore Y; gibi bir zaman serisi i¢in, (1) nolu denklemde p = 1 olmasi
durumu, ilgili zaman serisinin birim kok icerdigi durumdur. Dickey ve
Fuller, Monte Carlo simiilasyonlar1 temelli tau () istatistiginin kritik
degerlerini hesaplamiglar ve bu kritik degerlere gore birim kok testinin
yapilabilecegini gostermislerdir. Testte Piir-rastsal yiiriiyiis; Rastsal yiiriiytis
ve kesmeli; Rastsal yiiriiyils, kesmeli ve trend faktorlii olacak sekilde iig
farkli model olusturulabilmektedir.

®Tablo 1°de gosterilen imalat sanayisi alt sektrleri, bu kisimdan itibaren ilgili sektoriin kodu
ile ifade edilmektedir.
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Eger u; hata terimi serisel korelasyonlu ise Artirilmig Dickey-Fuller (ADF)
testi, serilerin duraganliginin sinanmasinda kullanilmaktadir. ADF testinde
hipotezler ayni kalmakla birlikte tahmin edilecek regresyona bagimli
degiskenin gecikmeli degerleri katilmaktadir.

AY, = By + Bt +8Y_g + X% aiAY; + & (2

(2) nolu denklemde, A: Birinci dereceden fark operatorii, m: Gecikme
uzunlugu (i€[1,m]) ve &;: Piir beyaz giiriiltii hata terimidir. Buradaki ana
fikir, yeterli sayida fark terimlerinin modele dahil edilerek hata terimindeki
serisel korelasyon sorununun giderilmesidir.

Bu sekilde elde edilecek yeni esitlige Dickey-Fuller testinde kullanilan
hipotezler ve kritik degerler uygulanabilir olacaktir. Bagka bir deyisle,
serinin duraganligi Dickey-Fuller testindeki birim kd&k smamasi ile
bulunabilecektir (Gujarati, 2004: 814-817).

Engle-Granger Estiimlesme Analizi

Duragan-dis1 degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadigi
ilk olarak Engle ve Granger (1987) tarafindan ortaya konulmustur. Engle-
Granger yonteminde, modelde kullanilan tiim degiskenlerin ayni diizeyde
timlesik oldugu varsayilmaktadir. Buna gore uzun doénemli iliski
aragtirilirken birim kok testleri sonrasinda degiskenlerin 1. mertebeden yani
I(1) diizeyinde duragan olduklarmin belirlenmesi gereklidir. Degiskenler
farkli mertebeden duragan ise bu yontem kullanilmaz. Buna gore
estiimlesme analizi, asagidaki modelden hareketle agiklanabilir:

Yi = Bo + B1X: + & (3)

(3) nolu denklemde iki degiskenin estiimlesik olmasi, hata terimi &;’nin
diizeyde duragan olmasina baglidir. Bagka bir deyisle, birinci mertebeden
duragan olan Y;~I(1) ve X,~I(1) degiskenleri, eger &, ~I(0) ise estimlesiktir
(Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010: 485-492; Hill vd., 2011: 488-489).

Ikili Granger Nedensellik Analizi

Iktisadi degiskenler arasindaki sebep-sonug iliskileri nedensellik testleri ile
arastirilmaktadir. Uzun donemli zaman serilerine de uygulanabilen bu
analizler ilk olarak Granger tarafindan 1969 yilinda baslatilmistir. Analizin
uygulanabilmesi i¢in serilerin duragan olmalar1 yeterlidir, ayn1 mertebeden
duragan olmalarina gerek yoktur (Tar1, 2011: 437).
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Granger nedensellik testi iki degisken icin asagidaki sekilde gosterilebilir:
i =X aiXe i + Z;'n=1 BiYe—j+uqe (4)
X =Xt  AiXeoi + 271:1 5th—j + Upe (5)

Burada hata terimleri iliskisiz varsayilmaktadir (Gujarati, 2004: 697). Bu
esitliklerde gecikmeli degerlerin katsayilar1 teste tabi tutulur (Tar1, 2011:
437-438). Ornegin,

Hy: ;-n=1 a; = 0; wve Ha:Z;'n=1 a; =0

seklindeki bir testte, sifir hipotezi, X; serisinin biitiin gecikmeli degerlerinin
katsayilarinin 0 oldugunu dolayisiyla X’ten Y’ye dogru bir nedensellik
olmadigini, alternatif hipotez ise X’ten Y’ye dogru bir nedensellik oldugunu
gosterir. Diger katsayilar igin de benzer testler uygulanip nedenselligin
yonleri tayin edilebilir (Brooks, 2008: 298; Liitkepohl, 2005: 42).

Ampirik Bulgular
Duraganlik Analizi

Calismada kullanilan 22 sektore ait ihracat ve ithalat zaman serileri ile Reel
Efektif Doviz Kuru zaman serisi, ADF testi ile ilk olarak diizey degerlerinde
birim kok sinamasina tabi tutulmustur. Test sonuglar1 agagida Tablo 2, 3 ve
4’te gosterilmigtir.

Ihracat degiskenlerinden 3 tanesine, ithalat degiskenlerinden 6 tanesine ait
serilerin %1 anlamlilik seviyesinde birim kok igermedigi goriilmektedir.
Diger ihracat ve ithalat degiskenleri ile REDK degiskenine ait seriler ise %1
anlamlilik seviyesinde duragan degildir. %1 anlam seviyesinde duragan
olmayan serilerin birinci farklari alinip tekrar ADF testine tabi
tutulmuslardir. Sonuglar asagida Tablo 5, 6 ve 7°de gosterilmigtir.

Anlam seviyesi %! olarak dikkate alindiginda, Diizeyde duragan olmayan
ihracat ve ithalat degiskenleri ile REDK degiskenine ait serilerin birinci
farklart alinip bu seriler tekrar birim kok testine tabi tutulduklarinda, birinci
mertebeden duragan olduklar1 gézlemlenmistir.
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Tablo 2: REDK ’nin Diizey Degeri Icin ADF Birim Kok Testi

Degisken Model Tibi Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
£19 P %1 %5 %10 | teistatistigi | olasilik
REDK Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,37*** 0,0615

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gére 10 olarak alinmugtir.
(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (***) %10 diizeyinde anlamli.

Tablo 3: Thracat Serilerinin Diizey Degerleri icin ADF Birim Kok Testi

Degisken o Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
(Sektdr Kodu) Model T %1 %5 | %10 | teistatistigi | olasilik
15 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,25 0,4548
16 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -6,27* 0,0000
17 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,86 0,6674
18 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,17 0,4979
19 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,41 0,8508
20 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,95 0,1523
21 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,33 0,4116
22 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -8,99* 0,0000
23 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,99** 0,0124
24 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,71 0,2331
25 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,92 0,1618
26 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,8 0,1987
27 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,91** 0,0151
28 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,8 0,6947
29 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,92 0,6370
30 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -7,83* 0,0000
31 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,28 0,4426
32 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,36 0,4004
33 Kesmeli ve trendli -406 | -3,46 | -3,16 _3’33*** 0,0671
34 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,23 0,4679
35 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,4%** 0,0576
36 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -0,97 0,9423

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alinmistir.

(*) %1 diizeyinde anlamly; (**) %5 diizeyinde anlamli; (***) %10 diizeyinde anlamli.
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Tablo 4. ithalat Serilerinin Diizey Degerleri Igin ADF Birim Kok Testi

Degisken - Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
(Sektor Kodu) Model Tipi

%1 %5 %10 t-istatistigi olasilik
15 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,20*** 0,0914
16 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -8,61* 0,0000
17 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,25 0,4585
18 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,48** 0,0469
19 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,69 0,2447
20 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,89 0,6533
21 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -5,46* 0,0001
22 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -8,81* 0,0000
23 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,68 0,2481
24 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,29 0,4364
25 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,08 0,5486
26 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,13 0,5238
27 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -4,26* 0,0054
28 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,15 0,5130
29 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,71 0,7375
30 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -4,73* 0,0012
31 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -1,78 0,7117
32 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,95 0,1528
33 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,92 0,1612
34 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -2,563 0,3149
35 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -3,08 0,1163
36 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -7,71* 0,0000

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alinmistir.
(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (¥**) %10 diizeyinde anlamli.

Tablo 5: REDK Serisinin Birinci Derece Farki icin ADF Birim Kok Testi

B Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
Degisken Model Tipi
%1 %5 %10 t-istatistigi Olasilik
REDK Kesmeli ve trendli -4,06 | -3,46 -3,16 -5,69* 0,0000

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alinmistir.
(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (¥**) %10 diizeyinde anlamli.
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Tablo 6: Thracat Serilerinin Birinci Derece Farklar1 I¢in ADF Birim Kok Testi

Degisken

Kritik Tablo Degerleri

ADF Test Istatistikleri

> Model Tipi

(Sektdr Kodu) P %l | %5 | %10 | t-statistizi olasilik
15 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,27* 0,0000
17 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -14,4* 0,0000
18 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -14,18* 0,0000
19 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,73* 0,0000
20 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -10,12* 0,0000
21 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,0* 0,0000
23 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -17,01* 0,0000
24 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -17,01* 0,0000
25 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,2* 0,0000
26 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,88* 0,0000
27 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,11* 0,0000
28 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,12* 0,0000
29 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,46* 0,0000
31 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,67* 0,0000
32 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -13,26* 0,0000
33 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,61* 0,0000
34 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -14,96* 0,0000
35 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,51* 0,0000
36 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,18* 0,0000

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alinmistir.

(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (¥**) %10 diizeyinde anlamli.

Tablo 7: Ithalat Serilerinin Birinci Derece Farklari I¢in ADF Birim Kok Testi

Degisken . Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri

Y Model Tipi ——

(Sektor Kodu) %1 %5 %10 t-istatistigi olasilik
15 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -16,69* 0,0000
17 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -10,61* 0,0000
18 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -8,07* 0,0000
19 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -10,86* 0,0000
20 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -18,39* 0,0000
23 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,91* 0,0000
24 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,4* 0,0000
25 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,18* 0,0000
26 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -5,18* 0,0002
28 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,06* 0,0000
29 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -16,87* 0,0000
31 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -11,11* 0,0000
32 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -14,99* 0,0000
33 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -10,97* 0,0000
34 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -12,16* 0,0000
35 Kesmeli ve trendli -4,06 -3,46 -3,16 -16,93* 0,0000

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak almmustir.

(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (¥**) %10 diizeyinde anlaml1.
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Engle-Granger Estiimlesme Analizi

Bu calismada estiimlesme icin %1 anlamlilik seviyesinde 1. mertebeden
duragan [I(1)] olan seriler kullanilmistir. REDK serisi ile her bir sektoriin
ihracat ve ithalat verisi denklem seklinde tahmin edilmis ve denklemlerden
elde edilen kalintilar ADF birim kok testine tabi tutularak diizeyde duragan
olup olmadiklar1 incelenmistir. Genel olarak kalint1 serilerine, Aé; = §&;_4
seklinde kesmesiz ve trendsiz birim kok testi uygulanmaktadir (Gujarati,
2004: 823; Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010: 495-496). Ancak trend
ozelligi goriilen serilere kesmeli ve trendli birim kok testi uygulanmustir.
Elde edilen sonuglar asagida Tablo 8 ve Tablo 9’da gdsterilmistir.

Tablo 8: Thracat Serileri ile REDK Arasinda Kurulmus Her Bir Modele Ait Hata
Terimleri I¢in ADF Birim Kok Testi

Kalintilar1 Birim Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
Kok Testine Tabi Model Tipi

Tutulan Modeller %1 %5 %10 t-istatistigi olasilik
15 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,49 0,4998
17 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,27 0,1858
18 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,24** 0,0251
19 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 0,09 0,7085
20 fhracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,92%** 0,0524
21 fhracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 0,24 0,7525
23 fhracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -4,20* 0,0000
24 thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,62 0,4453
25 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,91 0,3211
26 Thracat-REDK Kesmeli ve Trendli -4,06 | -3,46 | -3,16 -7,60* 0,0000
27 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -3,02* 0,0028
28 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 0,02 0,6853
29 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,95 0,3018
31 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,04 0,2681
32 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -3,19* 0,0017
33 fhracat-REDK Kesmeli ve Trendli -4,06 | -3,46 | -3,16 -3,29%** 0,0750
34 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,27*%* 0,0229
35 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,75* 0,0064
36 Thracat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,04** 0,0406

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alinmustir.
(*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (¥**) %10 diizeyinde anlaml1.
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Her bir modele ait hata terimleri serisi i¢in uygulanan ADF testi sonucunda,
birinci mertebeden duragan 19 ihracat serisi ile REDK arasinda kurulan
modellerden 10 tanesine ait hata terimleri serilerinin duragan oldugu, diger
bir ifadeyle 10 sektore ait ihracat serisi ile REDK’nin ayr1 ayr estiimlesik
oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde, birinci mertebeden duragan 16
ithalat serisi ile REDK arasinda kurulan modellerden 8 tanesine ait hata
terimleri  serilerinin duragan oldugu tespit edilmistir. Buna gore
estiimlesmenin tespit edildigi modellerde yer alan degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski s6z konusudur. Diger bir ifadeyle toplam 35 ihracat ve
ithalat modelinden 18 tanesinde, REDK ile ilgili sektoriin ihracat/ithalati
arasinda uzun doénemli bir iliski oldugu belirlenmistir.

Tablo 9: Ithalat Serileri ile REDK Arasinda Kurulmus Her Bir Modele Ait Hata
Terimleri I¢in ADF Birim K6k Testi

Kalintilar1 Birim Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri

Kok Testine Tabi Model Tipi

Tutulan Modeller %1 %5 %10 | t-istatistigi olasilik
15 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,01** 0,0431
17 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,65* 0,0085
18 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,97** 0,0468
19 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,51** 0,0124
20 Ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,91 0,3175
23 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,54 0,1155
24 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,95 0,3019
25 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,81 0,3645
26 Ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,00%* 0,0445
28 Ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,14 0,2306
29 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,05 0,2634
31 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,60 0,1038
32 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,87* 0,0046
33 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -0,79 0,3719
34 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -1,83*** 0,0637
35 ithalat-REDK Kesmesiz ve Trendsiz | -2,59 | -1,94 | -1,61 -2,56** 0,0108

Not: Maksimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore 10 olarak alimmustir.
(*) %1 diizeyinde anlamly; (**) %5 diizeyinde anlamli; (***) %10 diizeyinde anlamli.

Ikili Granger Nedensellik Analizi

Estiimlesme, degiskenlerin uzun donemde dengeye gelip gelmediklerini
arastirirken estlimlesik olmayan degiskenler igin ise nedensellik analizi
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yapilabilmektedir.® Calismada REDK ile 22 sektore ait ihracat ve ithalat
verileri arasinda nedensellik iligkisi olup olmadigi, ikili Granger nedensellik
analizi ile arastirllmistir. Aylik veriler kullanildig1 i¢in gecikme uzunlugu
24’¢ kadar uzatilmistir. Gecikme uzunluklari, ikili nedensellik analizi
gerceklestirilen degiskenler icin kurulan basglangic Vektdr Otoregresyon
(VAR) modellerindeki gecikme uzunlugu bilgi kriterlerine (lag length
criteria) gore tespit edilmistir. Analiz sonucunda sifir hipotezinin
reddedildigi durumlar ve gecikme uzunluklar1 Tablo 10’da gosterilmistir.

Tablo 10: Pairwise Granger Nedensellik Testi

Hipotez F- Istatistigi (();?Zﬂ‘;‘ Gii’?;m”e
Ho: REDK, 15 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 2,13946*** 0,0584 6
Ho: REDK, 15 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 4,75700** 0,0318 1
Ho: 16 Nolu fhracat, REDK nin Granger nedeni degildir 1,77867*** 0,0647 18
Ho: REDK, 16 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 2,49202** 0,0493 4
Ho: REDK, 17 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 3,37620** 0,0132 4
Ho: REDK, 21 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 3,34613* 0,0056 6
Ho: 21 Nolu ithalat, REDK’nin Granger nedeni degildir 4,25955** 0,0171 2
Ho: REDK, 22 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 2,60947* 0,0067 13
Ho: REDK, 22 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 7,16327* 0,0088 1
Ho: REDK, 23 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 2,85097* 0,0061 23
Ho: REDK, 24 Nolu fhracatin Granger nedeni degildir 5,26736** 0,0240 1
Ho: 24 Nolu ithalat, REDK’nin Granger nedeni degildir 4,18624** 0,0436 1
Ho: 25 Nolu ithalat, REDK’nin Granger nedeni degildir 3,15699*** 0,0789 1
Ho: 29 Nolu fhracat, REDK’nin Granger nedeni degildir 2,22594*** 0,0733 4
Ho: REDK, 30 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 2,65208* 0,0060 13
Ho: REDK, 31 Nolu ihracatin Granger nedeni degildir 2,69154*** 0,0734 2
Ho: REDK, 32 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 3,46542*** 0,0659 1
Ho: REDK, 34 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 4,85930** 0,0300 1
Ho: REDK, 35 Nolu ithalatin Granger nedeni degildir 5,08843** 0,0265 1
Ho: 35 Nolu ithalat, REDK’nin Granger nedeni degildir 3,81638*** 0,0538 1
Ho: REDK, 36 Nolu Ihracatin Granger nedeni degildir 1,63566*** 0,0967 17

Not: (*) %1 diizeyinde anlamli; (**) %5 diizeyinde anlamli; (***) %10 diizeyinde anlamli.

® Bkz: Kaya vd, 2013; Yay Giirkan ve Tastan, 2007.
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Incelenen 22 imalat sanayisi alt sektdriiniin 8’inde REDK’dan ihracata
dogru, 6’sinda REDK’dan ithalata dogru, 3’iinde ithalattan REDK’ya dogru,
2’sinde ihracattan REDK’ya dogru tek yonlii bir nedensellik gézlemlenmistir
(Tablo 10). Yalnizca bir sektorde ise ithalattan REDK’ya ve REDK’dan
ithalata dogru iki yonlii nedensellik iligkisi oldugu belirlenmistir. REDK ile
arasinda nedensellik iliskisi tespit edilen sektorler Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11: Nedensellik iliskisi Belirlenen Sektorler

REDK ve ithalat Arasinda iki Yonlii Nedensellik Belirlenen Sektorler

35- Diger ulagim araglari

REDK ’dan Thracata Dogru Tek Yonlii Nedensellik Belirlenen Sektorler

15- Gida diriinleri ve igecek

17- Tekstil tirtinleri

21- Kagit ve kagit iiriinleri

22- Basim ve yayim; plak, kaset vb.

23- Kok komiirii, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar

24- Kimyasal madde ve iiriinler

31- Baska yerde siniflandirilmamis elektrikli makine ve cihazlar

36- Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamig diger iiriinler

REDK ’dan Ithalata Dogru Tek Yénlii Nedensellik Belirlenen Sektorler

15- Gida tiriinleri ve igecek

16- Titiin Griinleri

22- Basim ve yayim; plak, kaset vb.

30- Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari

32- Radyo, televizyon, haberlesme techizat1 ve cihazlari

34- Motorlu kara tasit1 ve romorklar

Ihracattan REDK ’ya Dogru Tek Yonlii Nedensellik Belirlenen Sektérler

16- Titiin Griinleri

29- Baska yerde siniflandirilmamis makine ve techizat

Ithalattan REDK ’ya Dogru Tek Yonlii Nedensellik Belirlenen Sektorler

21- Kagit ve kagit iiriinleri

24- Kimyasal madde ve iiriinler

25- Plastik ve kauguk {irtinleri

Sonug¢

Tirkiye’de 1980 sonrasi liberallesme politikalar1 ile birlikte dis ticaret
asamal1 olarak serbest hale gelmis ve ilerleyen yillarda doviz kurunun
piyasalar tarafindan belirlenmesine izin verilmistir. Bununla birlikte dis
ticaret dengesi giderek kotiilesmis ve 1980°den sonraki higbir yilda ihracat,
ithalati karsilayamamustir. Tiirkiye’nin dig ticaret agiklarinin siireklilik
sergilemesi, dis ticaret ile dis ticareti etkileyen faktorler arasindaki iligkilerin
Tiirkiye ekonomisi bakimindan incelenmesini 6nemli kilmaktadir.
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Caligsmada Tiirkiye’de Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ile imalat sanayisi
alt sektorlerinin ithalat ve ihracati arasinda bir iliski olup olmadigi
estimlesme ve  nedensellik analizleri  yardimiyla  belirlenmeye
caligilmaktadir. Bu baglamda, ISIC Rev. 3 - Diizey Il siniflamasinda yer alan
imalat sanayisine ait 22 adet alt sektoriin ihracat ve ithalati ile REDK
arasindaki iliski, 2005:01-2012:12 dénemine ait aylik veriler kullanilarak
incelenmistir.

Birinci dereceden duragan [I(1)] olan ithalat ve ihracat verileri ile REDK
arasinda her sektdr igin ayr1 ayr1 yapilan Engle-Granger estiimlesme testi
sonuclarina gore, 10 sektdriin ihracat degiskeni ve 8 sektdriin ithalat
degiskeni REDK ile estiimlesik bulunmustur. Diger bir ifadeyle bu
sektorlerin ithalat-ihracat serileri ile REDK uzun dénemde birlikte dengeye
gelmektedirler. Dolayisiyla reel doviz kurunun Tiirkiye imalat sanayisinde
cesitli sektorlerin ihracat1 ve/veya ithalati tizerinde uzun dénemde belirleyici
faktorlerden biri oldugu sdylenebilir.

Calismada ayrica duragan seriler kullanilarak, yine her sektor icin ayr1 ayri
ithalat ve ihracat verileri ile REDK arasinda ikili Granger nedensellik testi
uygulanmigtir. Tiirkiye imalat sanayisine ait incelenen 22 alt sektoriin 8
tanesinde REDK’dan ihracata dogru, 6 tanesinde REDK’dan ithalata dogru,
3 tanesinde ithalattan REDK’ya dogru, 2 tanesinde ihracattan REDK’ya
dogru tek yonli nedensellik gézlemlenmis, yalnizca bir sektorde ise ithalat
ile REDK arasinda iki yonlii nedensellik oldugu tespit edilmistir.

Elde edilen sonuglar, doviz kurlarmin ¢ogu sektor bakimindan dis ticaret
tizerinde etkili bir faktor oldugunu gostermektedir. Analiz bulgularina gore;
sonuglarin onemli Olgiide teorik beklentiye uygun c¢iktigi goriilmektedir.
Ulusal paranin nominal degerindeki ve yurt i¢i-yurt dis1 goreli enflasyondaki
degismelerin yurt i¢i mallart yurt disi mallara gore ucuzlatmasi ya da
pahalilagtirmast sebebiyle REDK ile ihracat ve ithalat arasinda bir
nedensellik ortaya ¢ikmasi beklenmektedir. Sektorel dis ticaretteki
degismelerin REDK’ya dogru bir nedensellik gostermesi de miimkiindiir.

REDK ile ihracat veya ithalati arasinda herhangi bir nedensellik ve
estiimlesme bulunmayan sektorlerin ithalat veya ihracatlari tizerinde, analize
dahil edilmeyen diger faktorlerin etkide bulunmus olmas1 muhtemeldir. ilgili
sektorlerdeki dis ticaret sdzlesmelerinin varligi, triin farklilastirmasindan
kaynaklanan olumlu-olumsuz nedenler, esnekliklerin yeteri kadar yiiksek
olmamasi, pazar cesitliligindeki veya iiretim maliyetlerindeki degisimler
nedeniyle doviz kuru ile dis ticaret degerleri arasinda nedensellik iligkisi
ortaya ¢ikmayabilmektedir.
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