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Bu calismanin amact Tiirkiye’de demografik degisimlerin enflasyon iizerindeki etki-
sini arastirmaktir. Demografik yapidaki degisikliklerin enflasyonu etkilemesi konusunda
dogrudan teorik bir aciklama bulunmamakla birlikte, ulusal ve uluslararasi literatiirde
son donemde demografik yapidaki meydana gelen degisimlerin enflasyona etkisi iizerine
yapilan calismalar dikkat cekmektedir. Bu calismada Tiirkiye ozelinde demografik yapi-
mn enflasyon iizerindeki etkileri ARDL yontemi ile arasturilmugtir. 1971-2020 yillarim
kapsayan bu ¢calismanin bulgularina gore uzun donemde baguml yash niifus enflasyonu
negatif etkilerken, bagimli geng niifus, doviz kuru ve para arzi enflasyonu pozitif etkile-
mektedir. Hata diizeltme modeline gore de kisa donemde meydana gelen bir sokun bir
donemde %60 oraminda giderilecegi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Demografi, Enflasyon, Doviz kuru, ARDL, Tiirkiye.

Does Demographic Structure Affect Inflation? ARDL Bound Test Approach
Abstract

The aim of this study is to investigate the effect of demographic changes on inflation
in Turkey. Although there is no direct theoretical explanation about the effects of changes
in demographic structure on inflation, studies on the effect of changes in demographic
structure on inflation in the national and international literature draw attention. In this
study, the effects of demographic structure on inflation in Turkey were investigated by
ARDL method. According to the findings of this study covering the years 1971-2020,
while the dependent elderly population affects inflation as negatively in the long term,
the dependent young population, exchange rate and money supply affect inflation as
positively. According to the error correction model, it has been determined that a shock
will be eliminated rate of 60% in the short term.

Keywords: Demography, Inflation, Exchange rate, ARDL, Turkey.

#) Dr. Ogr. Uyesi, Karabiik Universitesi, Tktisat Boliimii, Iktisat Politikas1 Ana Bilim Dali
(e-posta: suleymanugurlu@karabuk.edu.tr), ORCID ID: https://orcid.org/0000-0001-5942-9379

**) Yiiksek Lisans Ogrencisi, Karabiik Universitesi, Iktisat Boliimii, Iktisat Politikas: Ana Bilim Dali
(e-posta: omer.ayyildiz34@hotmail.com), ORCID ID: https://orcid.org/0000-0003-4933-9403



Dr. Siileyman UGURLU . ..
404/ Smer Faruk AYYILDIZ EKEV AKADEMI DERGISI

1. Giris

Demografik degisim kavrami, aslinda insanlik tarihinin var olugundan itibaren siire-
gelen bir olgudur. Bu olgu, yiliksek dogum ve 6liim oranlarindan, diisiik dogum ve 6liim
oranlarma dogru ilerleme kaydetmektedir. Bir ntifus piramidi diigtiniildiiglinde en {ist ki-
sim &liim oranini en alt kisim ise dogum oranim temsil etmektedir. Oliim oranlarinin
gecen son ylizyilda diismesi ve yash ntifusun artmasiyla beraber dogum oranlarindaki

dustisle birlikte bu piramidin zirve noktast genislemekte ve taban kismi daralmaktadir
(Burgaz ve Kaplan, 2021).

Niifus kavrami, sinirlari belli olan bir bolge ya da alanda belirlenen bir zaman dilimi
icerisinde yasayan insan sayisinin bilgisini vermektedir. Diinya tlizerinde bir iilkeden bas-
ka bir tilkeye yapilan dis gicler veya bir tilkenin kendi sinirlari icerisinde bolgesel olarak
yaptig1 i¢ gogler, meydana gelen dogum ve 6liim oranlar1 demografik degisimi meydana
getiren en temel faktorlerdir. 20. yiizyila kadar olan siirecte iilkeler, niifus sayimina/mik-
tarina 6nem verirken sonrasinda ise niifus artiglarinin ya da azaliglarinin nedenlerine ve
demografik degisimi etkileyen faktorlere 6nem vermeye baglamislardir (Dogan ve Bos-
tan, 2019).

Demografik degisikliklerin ekonomiye etkisine iligkin ekonomistlerin ve politika ya-
picilariin dikkatini iki onemli terim ¢cekmektedir. Birincisi; “baby boom” kavramidir. Bu
kavram niifusta belirli bir donemde bebek dogum oranlarinda patlama meydana gelerek
geng bagimli niifusun artmasina sebep olmasidir. ikincisi ise; “education boom™ olarak
ifade edilen egitim patlamasidir. Bu kavram hem issizlik hem de gelir yoniinden etkisini
gostermektedir. Egitim oraninin yiikselmesiyle sektdrlerdeki emek talebinin emek arzin-
dan fazla olmasi durumuna gelecek ve emek arz fazlasi olusacaktir (Biagi ve Lucifora,
2005).

Cumhuriyetin ilanindan sonra Ttirkiye’nin niifusunda meydana gelen artig bir¢ok se-
bebe dayanmaktadir. Ozellikle de i¢ gogiin etkin olmasiyla kentlesme sorunu meydana
gelmis, biiyiik sehirler metropol halini almaya baglamigtir. Biiyiik sehirlere yakin olan
tarim alanlar1 yerlesime acilmistir. Calisma cagindaki niifusun biiytik sehirlerde artig gos-
termesi yeni is alanlarinin agilmasini ve yeni sektorlerin tiretime kazandirilmasini gerekli
kilmistir (Dogan ve Bostan, 2019; Sahin, Ciftyildiz ve Evkaya, 2019).

Diinyada kiiresellesmenin baglamasiyla birlikte devletler disa a¢ilim stirecini girmis
ve devletlerin birbirleri ile olan iligkileri ve bagliliklart artmistir. Devletlerin birbirleri
olan iligkilerinde kentlesme yoniinden gelismis sehirler 6n planda olmaktadir. Sermaye,
bilgi akisi, mal ve hizmet gibi 6nemli kriterleri 6nceden devletler kendi aralarinda yapar-
ken niifus yogunlugunun artmasiyla gelismis olan sehirler ile birlikte bu aligveris, biiytik
metropoller ile yapilmaya baglanmigtir. Bu yeni uygulama devletlerin ekonomik ve siyasi
konjonktiirlerine yon vermeye baglamistir (Kiziroglu, 2017).

Geligmis tilkelerin demografik yapisinda yagli bagimli niifusta artig olmasi diisiik bii-
ylime, diisiik yatirim ve diigiik reel faiz oranlarma sebep olmaktadir. Yasl bagimli niifu-
sun ekonomiye ana etkisi daha yliksek yasam beklentisi sebebiyle tasarruflarini arttirmasi
seklinde olmaktadir. Artan tasarruflar tilketim harcamalarinin azalmasi: demektir. Bu se-
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beple toplam talep miktarini diismesiyle fiyatlarda asagi yonlii bir baski olusturmaktadir
(Aksoy, Basso, Smith ve Grasl, 2019). Tasarruf oranindaki yas kaynakli bu degisiklikler
IS-LM modelinde IS egrisini degistirecek ve para politikast g6z 6niinde alindiginda hem
toplam talebi buna bagli olarak da fiyatlar genel seviyesini etkileyecektir. Demografik ya-
pida yash bagimli ntifusun artmasi tasarruflari arttiracagindan toplam harcamalarda diistis
meydana gelecektir. Orta yagh ¢caligma cagindaki niifusun artmasi is¢i bagina GSYH’nin
biiylime oranint olumlu yonde etkiler fakat 65 yas iistii yaslt bagimli niifusun artmasi
olumsuz etkiye sebep olmaktadir. Dolayisiyla enflasyonist olmayan nominal ticretlerdeki
artiglar demografik yapiin olumsuz degisimi sebebiyle verimlilik de diisiis yasandigin-
dan enflasyonist bir ortam olugmaktadir (Lindh ve Malmberg, 2000).

Ekonomi de genel denge toplam talep ve arz egrisinin kesistigi noktada saglanir. Top-
lam talep ya da toplam arz egrisinde meydana gelen degisim fiyat-hasila ekseninde de-
gisiklige sebep olur (Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2016). Ulkelerin niifuslarinin her
gecgen giin artmasiyla diinya niifusu da ciddi oranda artmaktadir ve artan bu niifusun {ire-
tim ve tiiketim dengesine olan baskis1 6nemli 6l¢tide hissedilmektedir. Bu sebeple gelir,
insanlarin sosyal ve ekonomik yo6nleri basta olmak tizere ¢evresel olarak biiytik bir etki
meydana getirmektedir. Diistik ve orta gelir diizeyleri insanlar1 dogrudan etkilemektedir
(Ozgiir, 2017).
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Sekil 1. Cesitli 6rneklem gruplarina iligkin niifus artig hizlar1 (Diinya Bankast).

Yukaridaki Sekil 1°e gore tiim 6rneklem gruplarinda 1975’lerden 2019°a dogru niifus
artis hizlarinda bir azalig seyri goriilmektedir. Sadece Tiirkiye’de 2010-2015 yillar: ara-
sinda bir artig oldugu goze carpmaktadir. Bu artista da Suriyeli go¢menlerin neden oldugu
bilinmektedir. Sekle gore Tiirkiye, tiyesi oldugu OECD iilkelerinden yaklagik 2.5 kat,
Diinya Bankasi tarafindan simiflandirilan “orta gelir” tilkelerine gore ise yaklagik 1.25 kat
daha fazla ntifus artis hizina sahiptir.
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Bir iilkenin demografik yapisinda meydana gelen degisim o tilkenin makroekonomik
gostergelerini de etkilemektedir. Demografik degisim, tliketicilerin ve treticilerin karar-
larinda degisikliklere sebep olur. Tasarruf, yatirim, gelir, emek piyasasindaki dengesiz-
likler, toplam talep ve toplam arz gibi baz1 makroekonomik degiskenleri etkilemektedir.
Emek piyasasinda ve buna bagli olarak iiretimde meydana gelen degisimler ekonominin
toplam arzini1 dogrudan etkilemesi sebebiyle ekonomik biiyiime ve enflasyona orta ve
uzun vadede ciddi etkileri olmaktadir. Demografik yapinin degismesiyle birlikte niifusun-
da yas ve kazang ortalamasinin degismesi tiiketim ve tasarruflar ile birlikte toplam talebi
de dogrudan etkilemesi sebebiyle ekonomik biiyiime ve enflasyonu kisa vadede ciddi
etkileri olmaktadir (Telek ve Ergiin, 2021).

Enflasyon genel olarak, siirekli fiyat artig siireci veya paranin stirekli deger kaybetmesi
olarak ifade edilir. Tanimda yer alan stirekli fiyat artig siireci, aksi duruma dénmedigi sii-
rece, enflasyon olarak kabul edilmektedir. Enflasyon tiirleri bakimindan ve kaynaklaria
gore talep enflasyonu, maliyet enflasyonu ve fiyat enflasyonu olarak ti¢ kisma ayrilir. Ta-
lep enflasyonu, toplam talebin toplam arzdan fazla olmasi, maliyet enflasyonu, tliretimde
nihai mal elde etmek amaciyla kullanilan ara mallarin fiyatlarinin ve girdi maliyetlerinin
artmast sebebiyle toplam arz egrisinin sola kaymasi, fiyat enflasyonu ise, bazi iireticilerin
trettikleri mallart normal piyasa fiyatinin lizerinde satmasiyla gelirlerini arttirmasi ya
da bu mallara olan talebin artmasina baglh olarak fiyatlarin artmasiyla meydana gelen
enflasyon tiirtidiir. Bir ekonomi enflasyon stirecine girdikten sonra bu enflasyon tiirtintin
lictinden de kaynaklanarak silire¢ devam eder ve bu licli arasinda bir déngii halini alir
(Yildirim, Karaman ve Tagdemir, 2016).
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Sekil 2. Tiirkiye’de enflasyon orani ve niifus artis hizlart (Diinya Bankast).
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Sekil 2’de Ttirkiye’nin 2000-2020 yillar arasindaki enflasyon orani ve ntifus artig hiz-
lar1 gosterilmektedir. 2000-2002 yillar arasinda Tiirkiye’de krizler dolayisiyla makroe-
konomik dengelerde bozulmalar yasanmig, 2003 yilindan itibaren nispeten iyilesmeler
goriilmeye baglamistir. Bu durum enflasyon rakamlarina da yansimistir. 2004 yilindan
itibaren gorece daha istikrarli enflasyon oranlart yakalanmigtir. Niifus artig hizina bakti-
&imizda ise 2009 yilina kadar diistis trendinin ardindan bir yiikselis trendi goriilmektedir.
Bu dalgalanmanin Suriyeli miiltecilerin Ttirk vatandashgima gegenlerden kaynaklandigi
distiniilmektedir. Miiltecilerin go¢ii Tiirkiye’de 6nemli bir demografik degisime ve emek
arzinda dalgalanmaya yol agcmustr.

Demografik degisimle ilgili olarak yapilan teorik bir arastirma olan emek arzi teori-
sinde Malthus: “Emegin getirisi, emekgilerin evlenmesini ve sayisinin ¢cogalmasini tesvik
edecektir, dyle ki, devamli olarak artan talebi, devamli olarak artan niifusla kargilayabilir-
sin.” goriistinii belirtmektedir. Malthus un bu goriisiinde niifusun meydana getirdigi emek
arzindaki artig, iicretlerin artigina baghdir. Ucretlerin artigi hanedeki dogum oranlarini
arttiracak, bu da ntifusu arttirarak emek arzini arttiracaktir. Emek arzinin artmasiyla da
tiretim artacak ve toplam arz toplam talebi karsilayacak seviyeye gelecek, boylece piyasa
dengesi saganmig olacaktir. Fakat ticret hadleri istenilen seviyede olmazsa durum tam
tersi bir sekilde seyir izleyerek niifus artig hiz1 yavaglayacak, emek arzi azalacak, emek
arzinin azalmasi sebebiyle iiretim azalacak; bu sebeple de toplam arz toplam talebi kar-
stlayamayacaktir (Kazgan, 1991). Bilindigi tizere klasik iktisadi diislince genel olarak
ntifus, emek, iiretim, fiyatlar ve ticretler arasindaki etkilesimi bu sekilde agiklamaktadir.
Ancak bu etkilesim kesin ve net degildir.

Demografik degisimin enflasyona dogrudan etkisinin oldugunu sdyleyen net bir te-
ori iktisatta soz konusu degildir. Asil sorun iilke niifusundaki degisimlerin uygulanan
ekonomi politikalartyla birlikte enflasyona dolayli yoldan etkisinin tahmin edilmeye ca-
lisilmasidir. Belirli bir donemde niifus yapisinda meydana gelecek olan degisimler ve o
donem icerisinde uygulanan para ve maliye politikalariyla birlikte niifusun enflasyona
etkisi olabilmektedir.

Niifus ve enflasyon arasindaki iligki uygulanan para politikalar1 ve siyasi degisik-
liklerden de etkilenebilmektedir. Ekonomide eger daraltic1 para politikas: uygulamaya
konulursa ¢alisma ¢agindaki niifusun elinde bulundurdugu para miktar1 azalacagindan
tiiketimi azalacaktir fakat yagli bagimli ntifusundan tam tersi sekilde tiiketimi artacaktir.
Tam bu noktada ekonomideki tiiketicilerin tercihleri biiyiik rol oynamaktadir. Tiiketici
gelirini tercihine gore ister tamamint harcar isterse tasarruf yapabilir ya da tiiketiciler po-
zitif zaman tercihini kullanarak bugiin yapacag1 harcamalari daha sonraya erteleyebilirler.
Fakat pozitif zaman tercihi tiiketiciler icin her zamana gecerli olmayabilir (Kaygisiz ve
Ezanoglu, 2021).

Geng bagimli niifus gelirlerinin ¢ok diisiik olmasi sebebiyle tiiketim odaklidir. Tlerle-
yen donemde geng¢ bagimli niifusun da ¢alisma ¢agindaki niifusa gegmesiyle gelirlerinde
artis meydana gelecek ve bu durumda da gelirlerini hem tiiketim hem de yashliginda
kendi ge¢imini rahat saglayabilsin diye tasarruf odakli olacaktir. Bu durumda calisma ¢a-



Dr. Siileyman UGURLU . ..
408/ Smer Faruk AYYILDIZ EKEV AKADEMI DERGISI

gindaki ntifusun tasarruf yapmasi sebebiyle tiilketim miktarinda azalma meydana gelecek
ve talep miktarindaki azaliglar enflasyona diistirticii etki yapacaktir. Gen¢ bagimli niifusa
bakildiginda tiiketimlerini arttirma egilimli olduklarindan enflasyon tizerinde etkisi pozi-
tif yonlii olacaktir (Kaplan ve Burgaz, 2021). Tiiketicilerin harcamalarindaki bu degisim
yasam boyu gelir hipotezi ile de aciklanabilmektedir. Hipoteze gore tiiketiciler ¢caligsma
donemlerinde daha fazla gelir elde ederler ve bu gelirlerinin belli bir kisminda pozitif ta-
sarruf yaparlar. Bunun sebebi ise emeklilik doneminde yani yagl bagimli niifus konumu-
na gectiklerinde bu tasarruflar gelirlerinden fazla tiiketim yaptiklarinda kullanacaklar ve
daha rahat yasamlarini stirdiirebileceklerdir (Kaygisiz ve Ezanoglu, 2021). Demografik
degisimde meydana gelen degisikliklerle beraber niifus artisinin da enflasyona da etkisi
oldugu kabul edilmektedir. Ntifusun belirli bir dénemde artmasi piyasada mal ve hiz-
metlere olan talep miktarinda artisa sebep olacak ve mal ve hizmetlerin arz miktari talep
miktarini karsilayamayacagindan dolay1 enflasyonist baski meydana gelecektir.

Demografik degisim siirecinde hizli niifus artigini etkileyen iki temel faktdrden biri
dogurganligin artmasi diger ise go¢ olgusudur. Cografi bolgeler arasinda gegeklesen gog,
toplumlarin savas, aglik, sosyal sorunlar, ekonomik sikintilar gibi sebeplerin bag goster-
mesiyle meydana gelmektedir. Diger bir ifadeyle go¢, bu sorunlardan dolay1 sikint yaga-
yan toplumlarin daha iyi bir yasam ve refah seviyesinin artacagi beklentisiyle gecici ya
da kalic1 olarak ikamet yerlerini degistirmesi olarak da tanimlanabilmektedir. Go¢ sebepli
olarak demografik yapinin degismesi iki tiirlii olmaktadir. Birincisi i¢ go¢, ikincisi ise dig
goctiir (Arslan ve Akan, 2008).

Tiirkiye nin bugiinkii demografik yapisinda i¢ go¢ anlaminda meydana gelen degi-
simler ilk olarak 1950’li yillarda baglamigtir. 1980°1i yillara kadar olan bu siirecte ger-
ceklesen go¢ hareketleri daha ¢ok siyasal gerekgeli iken, 1980°den sonraki donemde ise
ekonomik gerekgelerle gerceklesmistir (Ozbay ve Yiicel, 2001). Dis go¢ konusunda ise
Tiirkiye hemen hemen her donemde dis go¢ almistir diyebiliriz. Osmanli Devleti’nin son
donemlerinde Kafkasya’dan, Cumhuriyetin ilk doneminde Yunanistan ve Balkanlardan,
1980°1i yillarda Bulgaristan ve Irak’tan, 1990’11 yillarda yine Irak, Bosna ve Dogu Blo-
ku tilkelerinden ve son olarak 2010’Iu yillarda Suriye’den gelen milyonlarca go¢men
Tiirkiye’ye yerlesmistir (Karasu, 2018).

Durumu Tiirkiye 6zelinde degerlendirecek olursak 1980°1i yillarda kirsalda yasayan-
larin orant %75 iken, giiniimiizde niifusunun %80’1 sehirli konumuna ge¢mistir. Bu gegis
ntifusun dinamiklerini de degistirmistir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin ¢6ziim bulmasi gereken
sosyal ve ekonomik sorunlar da ¢esitlenerek derinlesmistir (Beser ve Giillii, 2019).

2. Literatiir

Niifus dinamiginin daha cok biiylime, kalkinma ve igsizlik gibi 6nemli makroekono-
mik degiskenlerle iliskisinin arastirildig1 bilinmektedir. Son dénemlerde ise bu iligkiye
enflasyonun da dahil edildigi goriilmektedir. Yapilan ¢aligmalar incelendiginde segilen
orneklem grubunun, cesitli yag gruplarinin, kullanilan degiskenlerin ve yontemlerin farkl
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olmasi nedeniyle ¢ok farkli sonuglara ulasildigr belirlenmistir. Bu gergevede birtakim
onemli ve giincel caligmalara kronolojik olarak burada yer verilmistir.

Lindh ve Mamlberg (2000), 1960-1994 dénemine iliskin 20 OECD tilkesinde enflas-
yon ile yas yapisi arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Yontem olarak havuzlanmig EKK,
sabit ve rassal etkileri kullanmiglardir. Arastirmanin sonucunda net tasarruf sahiplerinin
niifus oranindaki artiginin enflasyonu azalttigini, emeklilerin emekli maaglarini kullan-
maya bagladiklarinda enflasyonun arttigini tespit etmislerdir.

Bullard, Garriga ve Waller (2012), calismasina gore optimal bozulmalar model eko-
nomide, niifus yapisindaki degisiklikler su sekilde yorumlanir: Belirli bir grubun yeniden
dagitim politikasini etkileme yetenegi daha yagli niifus daha fazla oldugunda yeniden da-
gitim politikasi lizerindeki etkisi, ekonominin nispeten diisiik bir duragan durum serma-
ye diizeyine ve nispeten diisiik sabit durum enflasyon oraninin gerceklesmesidir. Bebek
dogum oranlariin artmasi gegici olarak daha ytiksek enflasyon olusturabilir. Yagl ntifus
ise enflasyon tlizerinde diisiiriicii bir etki olusturacak ve hatta deflasyona yol acacaktir.
Yaglanan ntifus yapistyla Japonya'da ilimli bir deflasyon olusacaktir.

Yoon, Kim ve Lee (2014), calismada 1960-2013 dénemlerini kapsayacak sekilde 30
OECD iilkelerinden olugan bir panel veri seti olusturulmugtur. Bu ¢calismada sonug ola-
rak, bir regresyon analizi kullanarak, niifus artisinin bir¢ok durumda 6nemsiz olsa da reel
ekonomik degiskenleri olumsuz yonde etkiledigini bulmustur. Niifus artig1 enflasyonu
pozitif yonlii etkilemektedir. Clinkii niifusun artmasi toplam talebin artmasina sebep ola-
caktir. Bunun nedeni kisa vadede toplam arz ayarlamasinin demografik soklara yanit ver-
mede toplam talep ayarlamasindan daha yavas olmasindan dolayidir. Niifusun artmasina
bagli olarak yagli bagimli niifusun enflasyonu ciddi sekilde baskilayacaktir.

Anderson ve Botman (2014), IMF’nin Kiiresel Biitiinlesik Para ve Mali (GIMF) mo-
delini kullanarak niifusta yaglanmanin enflasyonu azaltabilecegini tespit etmislerdir. Bu-
nun ise iggiicline katilim oranin azalmasina bagli olarak nominal iicretlerdeki degisimler,
sermaye ve toprak fiyatlarinda da yapilacak olan ayarlamalar ile geceklesecegini belirt-
miglerdir.

Gajewski (2015), enflasyon ve yaglanma stireci arasindaki iligkiyi analiz etmek icin,
34 OECD tiyesi tilke i¢in 1970-2013 yillarin1 kapsayan panel veri seti olusturmustur. Sa-
bit etkiler modelinin kullanildig1 ¢alismanin sonucuna gére yagl bagimli niifus deflasyo-
nist bir etki olusturmaktadir. 80 yas ve iistii niifusun deflasyonist etkisi ise daha ytiksektir.
Ote yandan geng bagimli niifus oran1 bu dénem igerisinde 6nemli 6l¢iide azalmig olmakla
birlikte, fiyatlar yoniinde yukar: yonlii bir baski uygulamis olup enflasyon tizerindeki
etkisinin zayif oldugu saptanmustir.

Takats ve Juselius (2015), calismalarinda 1955-2010 donemine iligkin 22 gelismis
tilkenin niifus yaslanmasinin enflasyon tizerindeki etkisini sabit etkiler yontemi ile ana-
liz etmiglerdir. Arastirmanin sonucuna gore, analiz edilen donemde niifustaki degisimin
enflasyonunun iicte birini olugturdugunu ve niifusun yaglanmasi ile enflasyon arasinda
istikrarlt ve anlamli bir iligki oldugu sonucuna varmislardir.
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Jaffri, Farooq ve Munir (2016), Pakistan i¢in demografik degisimlerin enflasyon tize-
rine etkisini 1988-2014 donemine iligkin ARDL smir testi ile analiz etmislerdir. Aras-
tirmanin sonucuna gére niifus artig oraninin enflasyon iizerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugu, orta yagl calisan niifusun enflasyonu olumsuz etkiledigi sonucuna varilmigtir.

Juselius ve Takats (2016), caligmalarinda 22 gelismisg iilke ekonomisinin 1955-2014
donemine iligkin enflasyon ile yas yapisi arasindaki iligkiyi sabit etkiler modeli ile analiz
etmislerdir. Aragtirmanin sonucuna gore bagimli niifusun enflasyona sebep oldugu, de-
mografi ile enflasyon arasinda istikrarli ve 6nemli bir korelasyon oldugu sonucuna var-
miglardir.

Andrews, Oberoi, Wirjanto ve Zhou (2018), calismada 22 OECD iilkesinin 1955-
2010 dénemine iligkin niifus yapisindaki degisimlerin enflasyon iizerine etkisini VAR
yontemiyle analiz etmistir. Analiz sonucunda demografik yapidaki degisimlerin enflasyo-
nu etkiledigi, yasli bagimli niifusun daha az enflasyona sebep oldugu tespit edilmistir.

Broniatowska (2019), calismada niifus yas yapist ile enflasyonun birbirine bagli olup
olmadigim ve ozellikle artan bir yaglilik bagimlilik oraninin daha diigiik bir enflasyon
orantyla iligkili olup olmadigini degerlendirmeyi amaglamistir. Caligma, 1971-2015 do-
nemini kapsayacak sekilde 30 OECD tilkesi i¢in panel veri seti olusturularak tahmin edil-
mistir. Calismada EKK, genellestirilmis EKK, sabit ve rassal etkiler analizleri yapilmis-
tir. Calismanin sonucuna gore demografik degisikliklerin gelecekte, 6zellikle de Gnemli
ntifus yaglanmasimin yasandigi veya beklendigi ekonomilerde gelecekte deflasyonist bir
etkiye sahip olabilecegini tahmin edilmektedir. Demografik degisim ve enflasyon arasin-
da gercekten bir iligki oldugunu belirtilmis olup yaslh bagimli niifus deflasyonist iken,
bagimli geng niifus enflasyonist olarak analiz edilmistir.

Manga ve Cengiz (2020), calismada Tirkiye nin 1980-2020 dénemini kapsayacak
sekilde niifus yapisinin enflasyon tizerindeki etkilerini analiz etmistir. Uygulanan ARDL
testi sonuclarina gore bagimli geng niifus enflasyonu pozitif yonlii etkilerken, bagimli
yaslh niifus negatif yonlii etkilemistir. Ampirik analizin bir sonraki kisminda uygulanan
Bootstrap Rolling Window testinde 1996-2000 ve 2008-2015 donemlerinde bagimli geng
ntifustan enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmigken, enflasyondan bagimli
genc niifusa dogru herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamugtir.

Burgaz ve Kaplan (2021), caligmada 1996-2020 dénemi i¢in 42 Avrupa iilkesi ile bir
panel veri seti olusturulmustur. Tki yonlii sabit etkiler modeli sonucuna gore geng bagimli
ntifusun ve niifus artig hizinin enflasyonu arttirdigi, yash bagimli niifus ve ¢aligma ¢agin-
daki niifusun ise enflasyonu diistirdiigii tespit edilmigtir.

Juselius ve Takats (2021), 22 tilkede 1870-2016 donemine iligkin demografik yapi-
daki degisimlerin enflasyon tizerindeki etkilerini panel veri seti kurarak sabit etkiler tah-
mincisi ile analiz etmislerdir. Analiz sonucunda geng ve yaslt bagimli niifus daha ytiksek
enflasyonla, caligma cagindaki niifus ise daha diistik enflasyonla iligkilendirilmektedir.

Kalafatcilar ve Ozmen (2021), ¢alismada 14 gelismekte olan iilkenin 1995-2015 yil-
larina iliskin BM’den alinan veriler ile demografik yapidaki degisimlerin enflasyona etki-
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sini hesaplar projesini (NTA) baz alarak analiz etmigtir. Arastirmanin sonucunda ¢aligma
cagindaki niifusun deflasyonist baskiya sebep oldugunu, ¢cocuk ve yash bagimli niifusun
enflasyonist baskiya neden oldugu tespit edilmistir.

Kaplan ve Burgaz (2021), calismada 27 Avrupa Birligi tiyesi tilkelerinin 1996-2020
donemine ait demografik gostergelerin enflasyon tizerinde etkisini test etmek i¢in iki yon-
lii sabit etkiler modelini kullanmigtir. Ancak analiz sonucuna gére beklentilerin aksine
iligki bulunmustur.

Telek ve Ergtin (2021), Tiirkiye nin 1980-2019 dénemini kapsayacak sekilde demog-
rafik degisikliklerin (0-14 yas, 15-64 yas, 65 ve listii yas) enflasyon tizerindeki etkilerini
ampirik olarak analiz etmistir. Degiskenler arasinda herhangi bir uzun dénemli iligkinin
tespit edilebilmesi i¢in 6nce Gregory-Hansen (1996) testi ve daha sonra uzun dénemli
iligki eger var ise siddetinin ve dogrultusunun tespiti icin FMOLS yontemi kullanilmustir.
Yapilan tiim bu analiz sonuglarina gore niifus degisiminin enflasyonu etkiledigi tespit
edilmigtir. Toplam niifus icerisinde gen¢ bagimli niifusun veya caligma ¢agindaki nii-
fus diizeyinin ylikselmesi mallara ve hizmetlere olan talebin ytlikselmesine bagli olarak
enflasyona neden oldugu sonucuna varilmistir. 65 yas tstii veya yagli bagimli niifusun
artmasinin ise talebin azalmasina neden oldugu ve enflasyon iizerinde diistiriicii etkisi
oldugu tespit edilmistir.

Kaygisiz ve Ezanoglu (2021), IMF tarafindan smiflandirilan 23 yiikselen ekonomi
icin 1995-2017 donemini kapsayacak sekilde Diinya Bankasi’na ait veri tabanindan te-
min edilen veriler ile panel veri seti olusturmustur. EKK, GMM ve sabit etkiler modeli
analiz sonuclarinda gen¢ bagimli niifusun enflasyonu diislirdiigli, ancak yash niifusun
artmasinin enflasyonu arttirdigi sonucuna ulagmugtir.

Aksoy ve Ivrendi (2021), Tiirkiye’de yasayan Suriyeli miiltecilerin sayisinin enflas-
yon lizerindeki etkisini irdelemek amaciyla 2012-2019 donemi i¢in aylik verilerle bir
ARDL sinir testi olusturmustur. Bu test sonucuna gore, Suriyeli miiltecilerin niifusundaki
%]1°lik artig enflasyonu %1.70 oraninda artirmaktadir.

Yapilan literatiir taramasi1 sonucunda niifus ve enflasyona iligkin her ne kadar farkl
sonuclar ¢iksa da genel goriis olarak niifus artisinda meydana gelen degisimin enflasyon
tizerinde pozitif etkisinin oldugu; bagimli gen¢ niifusun enflasyonist, bagiml yagl niifu-
sun ise deflasyonist oldugu goriisii hakimdir.

3. Metodoloji
3.1. Veri Seti

Bu c¢alisma, demografik yapi ile enflasyon arasindaki iligkiyi Ttrkiye 6rnekleminde
zaman serisi analiziyle tespit etmeye caligmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda degiskenler
zaman kisitt dolayisiyla 1971 — 2020 donemine ait yillik veriler dikkate alinarak olus-
turulmugtur. Serileri olusturan veriler Diinya Bankasi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) resmi internet sitelerinden temin edilmistir. Caligmada yer alan tiim
verilerin logaritmalart alinmigtir.
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Demografik yapinin enflasyon iizerindeki etkisinin incelendigi bu ¢alismada kullani-
lan model Broniatowska (2019)’dan hareketle;

Linf, = B, + f3, Ldepy, + B, Ldepo, + 3, Lm2, + 3, Ldk, + u seklindedir. Burada Linf
enflasyon oranini, Ldepy bagimli geng niifusu (0-14 yas/15-64 yas), Ldepo bagiml1 yaslh
ntifusu (65 ve tistii yas/15-64 yas), Lm?2 genis para arzini ve Ldk ise nominal déviz kuru-
nu ifade etmektedir. Asagidaki Tablo 1’de modelde yer alan degigkenlere ait bilgiler yer
almaktadir.

Tablo 1. Modelde Yer Alan Degiskenler ve Kaynaklari

Degisken Degiskenin Tanimi Verinin Kaynagi
Linf Enflasyon orani Diinya Bankas1
Ldepy Bagimli Geng Niifus Diinya Bankast
Ldepo Bagimli Yagh Niifus Diinya Bankast
Lm2 M2 para arzi Diinya Bankast
Ldk Nominal Déviz Kuru TCMB

3.2 Yontem

Calismanin analiz kisminda zaman serilerinin analizlerinde uygun modelin se¢ilmesi
icin Oncelikle s6z konusu zaman serisine birim kok testi yapilmaktadir. Duraganliginin
birim kok igerip icermedigini arastirilmasinda en ¢ok kullanilan yontem olan Dickey ve
Fuller (1981) tarafindan geligtirilen ADF birim kok testi ve Phillips ve Peron (1988) tara-
findan gelistirilen PP birim kok testi kullanilmustir.

Asagida ADF testine iligkin denklem (1) sabitli, denklem (2) ise sabitli ve trendli
modelleri ifade etmektedir

AY =ag+ ay Yooqg T2 a0 AYe ity (1

AY =ag+ajt+a; Vg +X12 as AYitu, 2

Bu esitlikte AY duraganligi kontrol edilen degiskenin birinci farkini, t trend olan ge-
nel egilim degiskenini, Y,.; gecikmeli fark egilimini, ay sabit terimi, m optimal gecikme
uzunlugunu, u, hata terimini gostermektedir. Denklemde m olarak ifade edilen gecikme
uzunlugu genel itibariyle Akaike Bilgi Kriteri ve Schwarz kriterine gore belirlenmekte-
dir.

PP testine iligkin sabitli ve sabitli-trendli denklemler su sekildedir;

AYi= B + 6}’%1 + U 3

AY(= B+ dye1 + ytrend + uy 4
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PP birim kok testi hata terimindeki (u,) otokorelasyonu ve degisen varyansi diizelt-
mektedir. Bundan dolay1 ADF birim kok testine ek olarak PP birim kok testi de uygulan-
maktadir.

VAR modelinde, analiz i¢in olusturulan modeldeki degiskenlerinden digsaldan icsele
dogru siralanmasi gereklidir. VAR modelinden farkli olarak ARDL modeli degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisiyle beraber uzun dénemli ve kisa donemli iligkiyi de tespit
etmek amaciyla kullanilmaktadir.

ARDL bagiml ve bagimsiz degiskenler arasindaki diizey varligini test ederken bu
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini Wald testini (F testi) kullanarak tespit eder
(Pesaran vd., 2001).

ARDL modeli i¢in temel denklem su sekildedir;

Yo = ap + a;t+ Z?:l Qi Y1 + Z?:o agi Xe—j + Ug Q)

Sinur testi degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini stnamaktadir. Sinir
testi uygulanip test istatistigi tist kritik sinir1 gecerse kisa ve uzun donem katsayilari tah-

min edilebilmektedir. ARDL sinir testi yaklagimina iligkin kisitsiz hata diizeltme modeli
(6) nolu esitlikte gosterilmistir.

Alinf = ag+ X%, By Alinf e1 + Yo Bai Aldepy s + X1 Bs; Aldepo. +
T—oBai Aldk s +Y5—o B3i Aldm2 .1 + Silinf w1 + & ldepyr.; + 8 ldepoy-i
+ 6 ldkes + 8 20 + g ©)

6 nolu esitlikte a, A, g; sirasiyla, sabit terimi, fark operatoriinii ve hata terimini ifade
etmektedir.

Seriler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligina dair 6 nolu denklikte gosterilen
(m, n, p, 1, s) katsayilar1 belirlendikten sonra ARDL sinir testinin uygunlugu icin diagnos-
tik ve CUSUM testlerine bakilarak modelin uygun olup olmadigina karar verilmektedir
(Sahin ve Gokdemir, 2016).

Son olarak da kisa dénem katsayilart tahmin etmek tizere agsagidaki denklemle hata
diizeltme modeli uygulanir:

AY; = oy + a;t+ o ECiq + Zfﬂ Az AY_j + Zf;o 0y AX i + & (7)

Burada (7) numarali denklemdeki EC, hata diizeltme terimini ifade etmektedir.

Hata diizeltme terimi, kisa donemdeki iligskinin ne kadarinin uzun dénemde giderile-
bilecegini belirtmektedir (Zhao ve Luo, 2017). Bunun i¢in katsayisinin negatif ve olasilik
degerinin ise anlamli (0.05’ten kiiciik) olmasi1 gerekmektedir.

Arastirmanin Etigi

“Demografik yap1 enflasyonu etkiler mi? ARDL sinir testi yaklagimi™ adli calisgmanin
hazirlanma ve yazim stirecinde bilimsel, etik ve alint1 kurallarina uyulmus olup elde edi-
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len veriler tizerinde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve bu calisma bagka herhangi bir
akademik yayin kuruluna degerlendirme amaciyla gonderilmemistir.

4. Bulgular

ADF ve PP birim kok testleri, ekonometrik analizlerde serilerin duraganliklarimin tes-
pit edilmesinde siklikla tercih edilen testlerdendir. Dolayisiyla bu ¢aligmada da adi gegen
testler tercih edilmistir. Asagidaki Tablo 2°de serilere uygulanan birim kok testlerinin
sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

Degisken Diizey Model ADF PP
Linf Seviye Sabit -1.230254 -1.279227
Linf Seviye Sabit + Trend -1.884170 -1.907656
Linf Birinci Fark Sabit -6.261677* -6.252167*
Linf Birinci Fark Sabit + Trend -6.303740* -6.277559*
Ldepy Seviye Sabit -1.180136 0.807788
Ldepy Seviye Sabit + Trend -2.527186 -2.683465
Ldepy Birinci Fark Sabit -3.408503%*%* -3.173775%*
Ldepy Birinci Fark Sabit + Trend -5.299823%* -3.559153%*%*
Ldepo Seviye Sabit 1.244757 0.918451
Ldepo Seviye Sabit + Trend -1.694361 -0.943867
Ldepo Birinci Fark Sabit -2.871055%**  -3.014155%*
Ldepo Birinci Fark Sabit + Trend -3.863545%* -3.529763%%*
Lm2 Seviye Sabit -1.533666 -2.068124
Lm?2 Seviye Sabit + Trend -1.981485 -2.452223
Lm2 Birinci Fark Sabit -6.459302%* -10.28595%*
Lm2 Birinci Fark Sabit + Trend -6.420814* -10.20778
Ldk Seviye Sabit -1.355320 -0.912509
Ldk Seviye Sabit + Trend -0.935760 -0.927890
Ldk Birinci Fark Sabit -3.401682%* -3.397405%*
Ldk Birinci Fark Sabit + Trend -3.570369%*  -3.456040%**

Not: *%]1°de anlamlilig1, **%5’te anlamlilig1 ve *** %10’da anlamlilig1 g&stermektedir.

Yukaridaki Tablo 2 incelendiginde, tiim serilerin birinci fark diizeyinde I(1) duragan
olduklar1 goriilmektedir. Bu durumda Pesaran Sinir Test yaklagimi kullanilabilmektedir.
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Asagidaki Sekil 3’te ise Akaike bilgi kriterine gore en iyi 20 model gosterilmektedir.
Bu sonuca gore (4,2,1,0,1) modeli se¢ilmistir.

162 - — . .
B

L e (A A (R A S NS S S
.

IR
S S A S T A T B

L e
N
o Illj"

1.ﬁﬁ-|lll||1
|||.|J"

1.&?_I;-

166 |
|

1.&.::-_5

170 4 4
oS F oA oS S o F S F oA oS o o = F & o= & &
g o o g d d <« d dddd o odddddgauod
= = o = [  F F o T = T T NN N T T
oo oo oo % oo F o oo oo oo oo oo F oo oo oW
EEEEEEEEREEEEREEEEEE
2 2 2 £ 2= & ¥ ¥ § ¥ ¢ ¥ = £ T T T T T =

Sekil 3. Akaike bilgi kriterine gore en iyi 20 model.

Tim degiskenlerin birinci farkta veya farkli seviyelerde duraganlik gosteren serilere
yonelik uzun donemdeki egbiitiinlesme iligkisinin varliginin sinanmasi amactyla yapilan
ARDL sinir testi bulgular: Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. ARDL Sinir Testi Bulgulari

Fonksiyonel Model ARDL Modeli k F-istatistigi
Linf = f(Ldepy,, Ldepo, Lm2, Ldk ) 4,2,1,0,1) 4 6.040888
Kritik Degerler
%1 %2,5 %5 %10
10 3,29 2,88 2,56 2,2
1 4,37 3,87 3,49 3,09

Hesaplanan F-istatistiginin (6.041), %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerlerin tist si-
nirlarindan biiytik olmasi ilgili degiskenler arasinda uzun dénemde egbiitiinlesme iligkisi-
nin varligini ve dolayisiyla degiskenlerin birlikte hareket ettigini ifade etmektedir.

ARDL modeli tahmin sonuglari ise agsagidaki Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4. ARDL Tahmin Sonuglari

EKEV AKADEMI DERGISI

Degisken Katsay1 Stan. Hata t-Istatistik Olasilik*
LINF(-1) 0.449284 0.023091 19.45703 0.0000
LINF (-2) 0.051294 0.053827 0.952930 0.3476
LINF (-3) -0.343562 0.064277 -5.345021 0.0000
LINF (-4) 0.259528 0.031982 8.114721 0.0000
LDEPY -85.16558 4.011111 -21.23242 0.0000
LDEPY(-1) 170.9574 7.099584 24.07992 0.0000
LDEPY(-2) -84.75806 5.542469 -15.29247 0.0000
LDEPO 10.87797 0.894455 12.16157 0.0000
LDEPO(-1) -11.66443 0.725628 -16.07494 0.0000
LM2 0.188918 0.044859 4.211358 0.0002
LDK 1.068780 0.087470 12.21880 0.0000
LDK(-1) -1.045640 0.080171 -13.04268 0.0000
C 0.155631 0.555871 0.279977 0.7812

Not: Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile belirlenmistir.

Tablo 4’te yer alan ARDL tahmin sonug¢larindan hareketle hesaplanan esbiitiinlesik
degiskenler arasindaki uzun donem katsayilart Tablo 5°te sunulmaktadir.

Tablo 5. ARDL Testi Uzun Doénem Katsayilar1 ve Diagnostik Test Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Olasihik
Bagimh Degisken: Linf
Uzun Donem
Ldepy 1.771795 0.0166
Ldepo -1.347941 0.0128
Lm2 0.323792 0.0007
Ldk 0.039661 0.0443
C 0.266740 0.7786
Diagnostik Testler F-istatistigi Olasilik
Serial - LM 0.425544 0.6572
Degisen Varyans 0.954984 0.5081
Ramsey Reset 1.650432 0.2081
Jarque — Bera 1.296012 0.5231
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Sekil 4. CUSUM ve CUSUMQ test sonuglari.

Yapilan diagnostik test sonug¢laria gore, olasilik degerlerinin 0.05°ten biiyiik olmasi
nedeniyle ilgili modelde otokorelasyon, degisen varyans ve spesifikasyon hatasi olma-
dig1, kalintilarin normal dagildigi, CUSUM testlerinin istikrarli olmalar1 sebebiyle de
serilerin parametre tahmininin istikrar kosulunu sagladig1 goriilmektedir. Uzun dénem
katsayilarina bakildiginda Ldepy, Ldk ve Lm2’nin artmasinin enflasyonu pozitif etkiledi-
8i; Ldepo’nun ise enflasyonu negatif etkiledigi goriilmektedir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Degisken Katsay1  Standart Hata  t-Istatistigi Olasihik
D(LINF(-1)) 0.039942 0.095833 0.416785 0.6795
D(INF(-2)) 0.086950 0.092518 0.939817 0.3541
D(LINF(-3)) -0.252832 0.095266 -2.653957 0.0121
D(LDEPY) -84.061651 20.105199 -4.181090 0.0002
D(LDEPY(-1)) 83.288887 20.666321 4.030175 0.0003
D(LDEPO) 10.975067 2.491270 4.405411 0.0001
D(LM2) 0.169238 0.069940 2.419746 0.0212
D(LDK) 1.085531 0.164476 6.599938 0.0000

ECT(-1) -0.597113 0.096839 -6.166036 0.0000
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Kisa donemli analize iligkin Tablo 6’da yer alan hata diizeltme modeli sonuglarina
gore hata diizeltme katsayisini ifade eden ECT(-1) terimi negatif ve anlamlidir. Dolayi-
styla kisa donemde meydana gelen bir sokun %60 oraninda bir donemde giderilecegini
ve uzun dénemde dengeye gelecegini ifade etmektedir.

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Demografik degisiklikler, ekonomi politikasini yonetenlerin tizerinde durmasi gere-
ken uzun siireli 6nemli sorunlardan biridir. Niifus artis hizinin diinyada ve Tiirkiye’de
stirekli azaldig1 g6z oniine alindiginda, oniimiizdeki siiregte caligma cagindaki niifusta
onemli bir diisiis ve yash niifusta da hizli bir artig yasanacag i¢in demografik yapilar
da bir dontim noktasini temsil edecektir. Gelismekte olan tilkeler demografik bir donii-
siimden geciyor olsalar da bu doniisiimiin makroekonomik etkilerine iligkin, 6zellikle de
enflasyona yonelik ampirik literatiir olduk¢a sinirhidir.

Bu ¢alisma demografik yapinin enflasyon tizerindeki etkilerini Ttirkiye 6rnekleminde
ARDL yontemi ile arastirmistir. 1971-2020 yillarini kapsayan bu calismanin uzun do-
nemli bulgularina gére bagimh yash ntifustaki %1°lik artis enflasyonu %1.35 azaltirken;
bagimli geng niifus %1.77, para arz1 %0.32 ve doviz kuru da %0.04 artirmaktadir. Bu
bulgular Bullard vd. (2012), Yoon vd. (2014), Gajewski (2015), Broniatowska (2019) ve
Manga ve Cengiz (2020) ¢aligmalartyla da tutarlilik gostermektedir. Geligmis iilkelere
nazaran Tiirkiye’de yasl niifusun nispeten az olusu, deflasyonist etkinin az olmasina;
buna karsin gen¢ niifusun fazla olusunun enflasyonist baskinin yiiksek olmasina neden
oldugu soylenebilir. Dolayisiyla politika yapicilarin cesitli politikalar tasarlarken enflas-
yonist baskiy1 azaltmak i¢in niifus dinamiklerini de dikkate almalar1 gerekmektedir. Bu
kapsamda geng niifusun harcama kalemlerine iligkin diizenlenecek para ve maliye politi-
kalar1 ile enflasyonun sinirlandirilabilecegi diistintilmektedir.
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