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Bu calismada, 2007-2014 donemi ekonomik biiyiime, igsizlik ve enflasyon aylik veri-
leri kullamilarak, degiskenler arasindaki iliskiyi saptamak amaciyla gerekli ekonometrik
analizler yapilnistir. Bu amagla ekonometrik model olarak vektor otoregresif (VAR) mo-
deli kullamlnugtir. Johansen Esbiitiinlesme Testi ile degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varligim ortaya koyulmustur. Ayrica Etki Tepki ve Varyans Ayristirmast Analiz
sonuglarint destekler nitelikte olan Granger Nedensellik Testi ile issizlik ve ekonomik
biiyiime arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin oldugu, fakat enflasyon ile diger iki
degisken arasinda nedensellik anlaminda bir iliskinin olmadigr sonucuna ulagiinuigtir.
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Analysis of Relationship Among Economic Growth, Unemployment and Inflation by
VAR Model: The Case of Turkey (2007 - 2014)

Abstract

In this study, the necessary econometric analyzes have beeen made to determine the
relationship among variables using monthly data of economic growth unemployment and
inflation 2007-2014 period. For this purpose vector autoregressive (VAR) model has been
used as a econometric model. It has been revealed by Johansen Cointegration Test that
there is the cointegration relationship between the variables. In addition it has reached
the conclusion that there is mutual causality relationship between unemployment and
economic growth but not a relationship between inflation and the other two variables in
terms of causality by Granger Causality Test which support analysis results of impulse
response and Variance Decomposition.
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Giris

Ekonomik biiyiime, igsizlik ve enflasyon oranlarinda yasanan gelismeler bircok eko-
nomik birim tarafindan yakindan takip edilmektedir. Ozellikle giinliik hayat: yakindan
ilgilendiren igsizlik ve enflasyon oranlarinin etkileri kisa donemde kendini ciddi bir sekil-

de hissettirmektedir. Fakat ekonomik biiylimenin etkileri ise, daha uzun dénemde ortaya
ctkmaktadir (Sentiirk ve Akbag, 2014, 5821).

Uzun zamandir tilke ekonomilerinde, makroekonomik sorunlarinin baginda igsizlik ve
enflasyon gelmektedir. Ekonomi yazininda igsizlik ile enflasyon arasindaki iligkiye teorik
temeller olugturmak i¢in yapilan aragtirmalarin baginda Alban Williams Phillips (1958)
tarafindan yapilan "The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of
Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-1957" calisma gelmektedir (Altay vd.,
2011, 6). Phillips bu ¢calismasinda issizlik orani ile parasal ticretlerdeki degigme orani ara-
sinda dogrusal olmayan ters yonlii bir iliskinin var oldugunu ileri stirmtistiir (Biiytikakin,
2008, 136). Ilk kez 1958'de ortaya atilmis olan Phillips Egrisi o donemin fiyat artiglarinin
aciklanmasma 151k tutmustur. Fakat 1970'i yillarda yaganan ekonomik olaylar Phillips
Egrisi'nin yeniden gozden gecirilmesine neden olmustur. Bu yiizden ilerleyen donemler-
de beklentilerin de dahil edilmesiyle Phillips Egrisi analizi zenginlestirilmistir (Samut,
2012, 45).

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki tartisma konusu olup, s6z konusu
bu iligki tilke ekonomilerinin icinde bulundugu duruma gore degisiklik gostermektedir.
Ornegin, Ikinci Diinya Savagi'ndan sonra gelismis iilkelerde yiiksek enflasyonla hizl bii-
ylimenin birlikte gortilmesi, enflasyonun ekonomik biiytimeyi pozitif yonde etkileyecegi
gOriisiinii 6n plana ¢cikarmistir. Fakat 1970'lerde bircok tilkede devam eden yiiksek enflas-
yona karsin ekonomik biiylime oranlarinin diigmesi enflasyonun biiylimeyi olumlu yonde
etkiledigi goriisiiniin tartigtlmasina neden olmustur. Ozellikle 1980'lerde Latin Amerika
tilkelerinde yaganan ytiksek enflasyonlar bu tilkelerin ekonomilerinde istikrarsizligi artir-
mis ve enflasyonun ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi goriisli giiclenmeye
baglamistir (Ttirkekul, 2007, 163-164). Enflasyonun ekonomik biiylimeyi ne yonde etki-
lediginin tartisma konusu olmasinin en 6nemli nedenlerinden biri bu durumu agiklayan
¢ok az teorinin olmasidir. Ampirik literatiirtin biiytik bir kismi enflasyonun ekonomik bii-
ylimeyi negatif yonde etkiledigi goriisiinde birlesmektedir. Fakat enflasyonun ekonomik
bliytimeyi pozitif yonde etkiledigini ya da enflasyonun ekonomik biiytime tizerinde higbir
etkisinin olmadigi ileri siiren caligmalar da mevcuttur (Cetintas, 2003, 141-142).

Ampirik literatiir tarafindan sorgulanan bir diger durum da issizlik ile ekonomik bii-
ylime arasinda iligkidir. Bu iligkide beklenen durum yiiksek biiyiime evresinde diistik
igsizligin olmasi ya da yiiksek igsizlik oraninda ekonomik biiylimenin diistik diizeylerde
gerceklesmesidir. Issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi istikrarli bir sekilde
ilk kez Arthur Okun (1962) "Potential GNP: Its Measurement and Significance" isimli
caligmasi ile ortaya koymustur (Eser, 2014, 31). Okun (1962), ABD ekonomisi i¢in esas
aldig1 calismasinda potansiyel hasila ile igsizlik orani arasinda ters yonlii bir iligkinin var
oldugunu ortaya koymustur (Barisik vd., 2010, 91).
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Literatiir Ozeti

Tiirkiye ekonomisi i¢in issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
test etmek amaciyla yapilan ¢aligmalar Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo 1: Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-Issizlik-Enflasyon Arasindaki Iligki
Uzerine Literatiir Ozeti

Yil - Donem - Analiz

Yazarlar Degiskenler Yontemi  SOPUS

Regresyon  Iki degisken arasinda 1980-1990
Analizi ve  ddneminde pozitif yonlii bir iligki ve
Nedensellik  1990-2002 déneminde negatif yonlii
Testi bir iligki tespit edilmis.
Regresyon  Iki degisken arasinda negatif yonlii
(2003) (1987:1-2002:4) Analizi ve  bir iligki ve enflasyondan biiyiimeye
Karaca  GSYIH ve TUFE  Nedensellik dogru tek yonlii nedensellik tespit

~(1980-2002)
Issizlik ve Fiyat
Diizeyi

(2003) Uysal
ve Erdogan

Testi edilmis.
(1970-1996) Enflasyon ile ekonomik biiylime
GSYIH, Yatirim, arasinda uzun donemde negatif bir
(2003) . Regresyon ... . . . .
Cetinta Isgiicti, D1s Ticaret Analizi iligki ve dis ticaret ile ekonomik
3 Haddi, Biitce Agig1 bliytime arasinda da pozitif yonlii bir
ve Enflasyon iligki tespit edilmis.

Enflasyon ile ekonomik biiytime
arasinda negatif yonli bir iligki ve
enflasyondan biiyiimeye tek yonlii bir

(2004) (1987:1-2003:2)  EKK Yontemi
Berber ve© GSYIH, TUFE ve ve Nedensellik

Artan TEFE Testi nedensellik iligkisi bulunmus.
(2004) (19242002 P& YOMEM Bnfasyondan biiyiimeye tek yonli
Terzi GSYIH ve TUFE Testi negatif bir iligki tespit edilmis.
Her iki veri setinde de Phillips
(1980-2001) Egrisi'ni destekler nitelikte bir
Kustepeli  (1988:2-2003:1)  Regresyon  kanit bulunamamis ve enflasyon
(2005) Enflasyon ve Analizi beklentilerinde, cari donemde
Issizlik enflasyon oraninin igsizlik oranindan
daha anlamli oldugu tespit edilmis.
(2005) (1978-2004) Nedensellik Issizlikten ekonomik biiyiimeye dogru
Goktas  Ekonomik Biiytime Testi tek yonli bir nedensellik iliskisi tespit
P est1 .
Yilmaz ve Issizlik edilmis.

iki degisken arasinda uzun dénemde
¢ift yonli bir nedensellik iligkisi;

kisa dénemde ise sadece GSYIH'dan
TUFE'ye dogru bir nedensellik iligkisi
tespit edilmis.

(2005) (1987:1-2004:3)  Nedensellik
Karagol vd. GSYIH ve TUFE Testi




Yrd. Doc. Dr. Ozer OZCELIK

34/ Nuri USLU EKEV AKADEMI DERGISI
- Asgari ticretteki artiglarin
(2006) 2969.-2--0 06) E§butul}le§me enflasyondaki artiglarin tlizerinde
sgari Ucret, Testi ve OIS - .
Korkmaz ve .. oldugu goriilmtis ve asgari licret ile
Enflasyon ve Nedensellik e
Coban fssizlik Testi enflasyon arasinda cift yonli bir
3 nedensellik iligkisi tespit edilmis.
(1976- 2003) Sabit sermaye yatirimlari ile bliytime
GSMH, TEFE, arasindaki iligkinin pozitif oldugu
(2006) -
X Toplam- . . ve enflasyonun hem biiylime hem
Terzi ve e EKK Yontemi . .
Oltulular Kgmu-Ozel de sabit sermaye yanrlmlgn ile
Sabit Sermaye arasindaki iligkinin negatif oldugu
Yatirimlari tespit edilmis.
(1988:1-2005:4) . Enflasyon ile gkor}omlk _bijyijme
.~ .. Nedensellik arasinda negatif bir iligki ve
(2007) Tarim Sektoriintin . R
" o Testi ve VAR enflasyondan ekonomik biiylimeye
Tiirkekul ~ Biiylime Orant, .. 9 o 1w 1o .
- Analizi dogru tek yonlii bir nedensellik
TUFE ve TEFE N 9 S
iligkisinin oldugu tespit edilmis.
Uzun dénemde GSYIH ile TUFE
. . ve UFE endeksleri arasinda negatif
(2007) (5159\5171-[1_%8(1):1; lv)e Nedensellik  iliskinin oldugu ve nedensellik
Yaprakl I}FE Testi anlaminda ise TUFE ve UFE'den
GSYIH'ya dogru tek yonlii bir
iligkinin bulundugu tespit edilmis.
(2007) (1939-2005) 1§S}zl}gln hem enﬂasyonfian h.em de
< T igsizlik oraninin tepe degerlerinden
Pazarlioglu Issizlik ve Ratchet Model . L. L e .
: etkilendigi ve histeri etkisinin gecerli
ve Cevik Enflasyon M o
oldugu tespit edilmis.
Enflasyon ve enflasyon
(1987:1-2003:3) Ko- b?]lI‘SIlegll‘.l.de?.kl b1r. artis uzun
: Entegrasyon donemde biiylimeyi olumsuz yonde
(2008) GSYIH, TEFE . L
Testi ve etkiledigi; enflasyon, enflasyon
Artan ve Enflasyon i L2l L n
Belirsizligi Nedensg lik behrsml.lgl ve buyumg rflra.smd'a cift
Testi yonlii bir nedensellik iligkisinin
oldugu tespit edilmis.
Enflasyondan biiyiimeye dogru tek
(2008) (1950-2006) yonlii bir nedensellik iligkisi ve
Enflasyon ve VAR Analizi etki-tepki fonksiyonlari ile varyans
Uysal vd. e
Ekonomik Biiylime ayristirmasinin da bu sonuglari
destekledigi tespit edilmis.
(1970- 2006) Esbiitiinlesme I:]nﬂe.lsyonun ekonomik biiylime
(2008) . tlizerinde hem uzun hem de kisa
Reel GSYH ve  Testi ve ARDL U .
Taban .~ donemde istatistiksel olarak negatif
TEFE Smir Testi

etkilerinin oldugu tespit edilmis.
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Hem uzun hem de kisa donemde
(1992:1-2006:12) parasal biiylimenin enflasyon lizerinde
(2008) TUFE, Biitce ARDL Smir  pozitif bir etkiye sahip oldugu; kisa
Altintag vd. Acig1, Para Arz1 ve Testi ve uzun donemde biit¢e aciginin
GSYIH enflasyon lizerinde bir etkisinin

olmadigi tespit edilmis.

Kisa donemde enflasyon tizerinde
(2000:1-2007:3) ~ ARDL Sinir  issizlik oranlarindan ziyade ge¢cmis

I({iogz)u Igsizlik ve Testi enflasyon oranlarinin etkili oldugu;
psag Enflasyon uzun donemde ise bir degis-tokus
iligkisinin bulundugu tespit edilmis.
TUFE ile GSYIH arasinda hem
(198~8: 1-2QO7:4) kisa hem de uzun donemde; TEFE
%groa? GSYIH, TUFE ve AR[T); tsi““r ile GSYTH arasinda ise sadece kisa

TEFE donemde negatif yonlii bir iliskinin

bulundugu tespit edilmis.

Biiytime ile enflasyon arasinda

nedensellik anlaminda ¢ift yonlii bir

etkilesimin oldugu ve enflasyonun

ekonomik biiylimeyi negatif yonde

etkiledigi sonucuna ulagilmis.

Cok Degiskenli Enflasyon degiskenligi ile tiretim
Otoregresif ~ degiskenligi arasindaki korelasyon

Nedensellik
(2009) (1990:1-2005:4) Analizi ve
Karagor vd. GSYIH ve TEFE Esbiitiinlesme
Testi

Télzzgelli)zle (1987:01- 2006:04) ~ Kosullu katsayisinin zaman i¢inde degistigi
Abivev GSYIH ve TUFE Degisken  fakat birka¢ donem diginda, bu
y Varyans korelasyon katsayisinin negatif
(MGARCH) oldugu sonucuna ulasilmis.
EKK sonucuna gore degiskenler
arasinda bir iligkinin olmadigi; fakat
(2010) (1950-2006) . . MLTS sonucuna gore enflasyonun
Yorulmaz ve  Enflasyon ve VAR Analizi

gecikmeli degerinin biiylime orani
tizerinde etkili oldugu sonucuna
ulagilmis.

Enflasyon ile ekonomik biiytime
arasinda hem kisa donemde hem

Nemlioglu Ekonomik Biiytime

(2011)  (1988:1-2007:4) Lspultinlesme

Karagor vd. GSYIH ve TUFE Testi ve ARDL 4. 1n donemde negatif yonlii bir
Swinir Testi ... 0 M T
iligkinin oldugu tespit edilmis.
(1978-2010) Esbiitiinlesme Uzun donemde asgari ticret ve
_(2012) Igsizlik, Asgari 3 Testi 3 enflasyondaki artiglarin issizligi
Ozdemir vd. Ucret, Enflasyon arttirdigt, milli gelir artiglarinin ise
ve GSYIH igsizligi azalttig1 tespit edilmis.
(2012) (11970—2010) Nedensellik Ekonf)mll.k buyumec'ieq {§51.21.1g'e dogru
ssizlik ve . tek yonlii nedensellik iligkisinin
Kanca Testi

Ekonomik Biiyiime bulundugu tespit edilmis.
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Degiskenler arasinda uzun dénemde
B(2013) (1-97.0-.2 010) Egbiitiinlesme bir iligkinin olmadigi, kisa donemde
ayrak ve Issizlik ve . . e e e o
Testi ise ters yonli bir iliskinin oldugu
Kanca Enflasyon

sonucuna ulagtlmais.

Esbiitiinlesme Reel efektif doviz kurundan, issizlik
(2014) (1990-2012) Testi, ve TUFE’ye dogru bir nedensellik
Selim ve  Reel Efektif Doviz Nedensellik tespit edilmis ve VAR analizinden
Ayvaz Kuru, TUFE ve  Testi ve VAR elde edilen sonuglarin da nedensellik

Giiven Issizlik Analizi testini destekler nitelikte oldugu
sonucuna ulagilmais.
(2014) (2005:01-2012:07) Issizlik ile hem sanayi tiretim endeksi
Sentitrk ve Sanayi Uretim Nedensellik hem de enflasyon arasinda ¢ift yonlii
Akba Endeksi, Issizlik ve Testi nedensellik iligkisinin bulundugu
3 Enflasyon sonucuna ulagilmas.
(2014)  (2000Q1-2010Q4) UFE'den hem geng igsizlige hem de

Nedensellik GSYiH‘ya dogru; geng igsizlikten
Testi de GSYIH'ya dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi tespit edilmis.

Condur ve GSYiH,. UFE ve
Boliikbag Geng Issizlik

Tablo 1'de verilen ¢alismalarda kullanilan ekonometrik analiz yontemi, analiz donemi
ve analizde kullanilan serilerin farkliliklart g6z oniine alindiginda, calismalardan elde
edilen sonuglarin farkli oldugu gézlenmektedir. Bu durumun yani sira bazi ¢alismalarda
ulagilan sonuglara benzer sonug elde eden ¢alismalarin varligi da s6z konusudur.

Ekonometrik Analiz

Calismanin bu kisminda Tiirkiye ekonomisi i¢in igsizlik, enflasyon ve ekonomik bii-
ylime arasinda iligki, zaman serileri kullanilarak ekonometrik analiz teknikleriyle ince-
lenecektir.

Kapsam ve Veri

Analizde kullanilacak degiskenler; mevsim etkilerinden armdirilmis issizlik oran,
ekonomik biiyiimeyi temsilen mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (2010=100) ve enflasyonu temsilen Ttketici Fiyat Endeksidir (2003=100). Bu
degiskenlere ait veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu internet sitesindeki temel istatistik-
lerden temin edilmistir. Baz yil1 2003 olan (2003=100) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
serisine ait veriler, baz yil1 2010 olacak (2010=100) sekilde dontistlirilmustiir. Analiz
donemi olarak 2007: 01-2014:12 se¢ilmis olup degiskenlerin aylik verileri kullanilmistir.
Analiz doneminin se¢iminde, donemin Tirkiye'sinin ekonomik durumu ve aynit doneme
ait verilere ulagilabilirlik etkili olmustur.
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Ampirik Bulgular

Caligmanin bu boliimiinde, teorik ¢ercevesi anlatilan ve degiskenler arasindaki iligki-
lerin tespit edilmesi amaciyla uygulanan ekonometrik analizlere ve bu analizlerden elde
edilen ampirik bulgulara yer verilmistir. Analizde, Sanayi Uretim Endeksi serisi BUY,
Tiiketici Fiyat Endeksi serisi ENF ve Issizlik Orani serisi ISZ kisaltmalariyla kullanil-
muigtir.

Birim Kok Analizi

Duragan olmayan degiskenlerle yapilan ekonometrik analizlerden elde edilen sonug-
lar sahte regresyona neden olabileceginden, analizde kullanilacak degiskenlerin duragan-
liginin belirlenmesi ¢ok 6nemlidir. S6z konusu degiskenlerin duraganligini belirlemek
icin birim kok analizleri kullanilmaktadir (Terzi ve Oltulular, 2006, 8). Bu ¢alismada de-
giskenlerin duraganligimin belirlenmesinde Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips
Perron (PP) birim kd&k testleri kullanilmistir. Bu testlerden elde edilen sonuglar Tablo 2 ve
Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 2: Augmented Dickey Fuller Birim Kok Test Sonuglar1 (Prob. Degerleri)

Degisken Sabitli Trend ve Sabitli
BUY 0.8705 0.5963
ABUY 0.0000%%** 0.0000%**
ISZ 0.4002 0.5573
AISZ 0.0211%* 0.0849*
ENF 0.9935 0.4829
AENF 0.0000%** 0.0000%**

A, fark alma islemcisini; *, %10°da; **, %5’te ve *** 9%]1’de anlamliligi, ifade
etmektedir.

Degiskenlerin 6nce diizey degerlerine daha sonra da birinci farklari alinmis deger-
lerine ADF Birim K&k Testi uygulanmistir. Tablo 2'de belirtilen ADF Birim Kok Testi
sonuglarindan, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadig: (birim kok icerdigi),
fakat serilerin birinci farki alindiktan sonra tli¢ degiskenin de duragan hale geldigi anla-
stlmaktadir.
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Tablo 3: Phillips Perron Birim Kok Test Sonuglari (Prob. Degerleri)

Degisken Sabitli Trend ve Sabitli
BUY 0.8863 0.5744
ABUY 0.0001 % 0.0000%**
ISZ 0.5207 0.7594
AISZ 0.0000%%* 0.0000%**
ENF 0.9950 0.3849
AENF 0.0000% 0.0000%**

A, fark alma islemcisini; ***, %1'de anlamlilig1, ifade etmektedir.

ADF Birim Kok Testi uygulamasinda oldugu gibi degiskenlere ait serilerin 6nce dii-
zey degerlerine daha sonra da bu serilerin birinci farklari alinmis degerlerine PP Birim
Kok Testi uygulanmigtir. PP Birim Kok Testi'nden elde edilen sonuglar, ADF Birim Kok
Testi sonuglari ile benzesmektedir. Tablo 3'ten de anlagilacag: gibi degiskenlere ait serile-
rin diizey degerlerinde duragan olmadig, fakat birinci dereceden farklarinin alinmasiyla
serilerin duragan hale geldigi goriilmektedir.

Esbiitiinlesme Analizi

Egbiitiinlesme analizi, teorik a¢idan aralarinda bir iligki oldugu kabul edilen ve yapi-
lan birim kok testleri ile ayn1 seviyede duragan oldugu tespit edilen iki ya da daha fazla
degiskenin birlikte hareket edip etmediginin arastirildig1 bir ekonometrik analiz yontemi-
dir (Ttiredi, 2012, 83).

Analizde kullanilacak degiskenlere ait serilerin diizey degerlerinde duragan olmamasi
ve birinci farklari alindiktan sonra duragan hale gelmesi durumu es biitiinlesme 6n kosu-
lunu saglamaktadir. Bu nedenle degiskenler arasinda sahte regresyon durumunun 6ntine
gecebilmek icin egbiitiinlesme testi yapilmistir. Bu ¢alismada, modelde yer alan degis-
kenler arasinda uzun dénemli iligski olup olmadigi test etmek i¢in Johansen Egbiitiinlesme
Testi kullanmilmistir. Oncelikle Johansen Esbiitiinlesme Testi'nin ilk asamas1 olan gecikme
uzunlugunu belirlemek i¢in maksimum gecikme uzunlugu 16 olacak sekilde segilmis ve
elde edilen sonuclar Tablo 4’te gosterilmistir.
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Tablo 4: Gecikme Uzunlugu Sonuglari
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0  -6.565.107 NA 2.904.858 1.648.777 1.657.709  1.652.358
1 -2.730.167 7.286.386 0.249583  7.125.418 7.482.722 7.268.671
2 2482346 4.522.740 0.168399 6.730.864 7.356146% 6.981558*
3 2426473 9.777.672 0.183874 6.816.183 7.709.443  7.174.317
4  -2.343.842 1.384.073 0.188190 6.834.605 7.995.843  7.300.179
5  -2.186.759 25.13324* 0.160359% 6.666898* 8.096.114  7.239.912
6  -2.110.158 1.168.179 0.167713 6.700.394 8.397.588  7.380.847
7 -2.072.626 5.442.074 0.194276 6.831.565 8.796.737  7.619.459
8  -2.008.944 8756306 0.211953 6.897.359 9.130.509  7.792.693
9  -1.907.686 1316352 0.211876 6.869.215 9.370.343  7.871.989
10 -1.841.115 8.154.897 0.232768 6.927.788 9.696.894  8.038.002
11 -1.698.920 1.635.251 0.213598 6.797.299 9.834.383  8.014.953
12 -1.662.919 3.870.030 0.258357 6.932.298 1.023.736  8.257.392
13 -1.518.265 1.446.548 0.241199 6.795.661 1.036.870  8.228.195
14 -1.447.937 6.505.323 0.275274 6.844.842 1.068.586 8.384.816
15 -1.380.847 4.937.614 0.329806 6.924.618 1.103.361 8.572.032
16  -1.278.572 8.623.809 0.353552 6.871.430 1.124.840 8.626.285

* Olgiit tarafindan secilen gecikme emrini gostermekte,

LR: Ardisik modifiye Olabilirlik Orani testi istatistigini gostermekte, (Her test %5 diizeyinde)
FPE: Nihai tahmin hatasin1 gostermekte,

AIC: Akaike bilgi kriterini gostermekte,
SC: Schwarz bilgi kriterini gostermekte,

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini gostermektedir.

Olabilirlik Oranint (LR) en yliksek, Nihai Tahmin Hatas1 (FPE), Akaike (AIC),
Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) kritik degerlerini en kii¢tik yapan gecikme uzunlu-
gu en uygun gecikme uzunlugu olarak tespit edilmeye ¢aligilmistir. Tablo 4’te yansitilan
sonuclara gore en uygun gecikme uzunlugu "5" olarak belirlenmistir.

Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra degiskenlerinin uzun dénemde birlikte hare-
ket edip etmediklerini tespit etmek icin yapilan Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglari
Tablo 5'te verilmistir.
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Tablo 5: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari
iz istatistik Degerleri
H_ Hipotezi: o <
Esbiitiinlesme Ozdeger iz Istatistik K“t('}f/ ls))eger Olasilik**
Yoktur ?
None * 0.195378 2.805.011 2.427.596 0.0159
At most 1 0.066060 8.485.633 1.232.090 0.2014
At most 2 0.025608 2.334.748 4.129.906 0.1493

Iz Testi 0.05 seviyesinde bir esbiitiinlesme denkleminin oldugunu gostermekte,
* H, Hipotezi 0.05 seviyesinde reddedildigini gostermekte,
** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini gostermektedir.

En Yiiksek Ozdeger Istatistik Degerleri

H, Hipotezi: .. . <
ng)ﬁtﬁnle§me Ozdeger (?;I‘s{tl;lt(lssﬂ{k Krlt(l,l; ls))eger Olasihik**
Yoktur ?
None * 0.195378 1.956.448 1.779.730 0.0268
At most 1 0.066060 6.150.884 1.122.480 0.3328
At most 2 0.025608 2.334.748 4.129.906 0.1493

Maksimum Ozdeger Testi, 0.05 seviyesinde bir esbiitiinlesme denkleminin oldugunu
gostermekte,

* H, Hipotezi 0.05 seviyesinde reddedildigini gdstermekte,

** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5'teki sonuglara gore, uzun dénemde Johansen Esbiitiinlesme Testi, serilerin
bir egbiitiinlesme vektoriine sahip oldugunu gostermektedir. Diger bir ifadeyle uzun do-
nemde degiskenlerin esbiitiinlesik olduklar1 yani birlikte hareket ettikleri sonucu ortaya
cikmugtir.

Diizey degerlerinde duragan olmayan serileri duragan hale getirmek icin, serilerin bi-
rinci, ikinci vd. farklar1 alinmaktadir. Fakat farklarinin alinmasi degigkenler arasinda var
olabilecek uzun dénemli iligkilerin ortadan kalkmasina neden olabilmektedir. Bu ytizden
seriler duragan olmasalar bile, bu serilerin duragan bir dogrusal kombinasyonunun var
olabilecegini ve eger varsa bu durumun ekonometrik olarak belirlenmesi i¢in esbiitiinles-
me analizi kullanilmaktadir. Eger duragan olmayan seriler biittinlesik iseler, bu durumda
bu seriler arasinda bir egbiittinlesme olabilir. Egbiittinlesik olan serilerin diizey degerleri
arasinda bulunacak regresyon sahte olmayip anlamlidir (Tar1, 2014, 415).

VAR Analizi

Esanli denklem sistemlerine elestiri olarak dogan ve esanli denklem sistemlerindeki
degiskenlerin i¢sel-digsal ayrimi problemine ¢6ziim getiren Vektor Otoregresif Modeller
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(VAR) zaman serileri i¢in oldukga sik kullanilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagim-
It degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi, bu modelden elde edilen sonuclarla
gelecege yonelik yapilan tahminleri giliclendirmektedir (Tar1 ve Bozkurt, 2006, 4-5).

VAR Modeli'nde kullanilacak degiskenlerin duragan olup olmamasi tartisma konu-
sudur. Bu tartismaya neden olan durum, modelde yer alacak degiskenlere ait serilerin
farklarinin almarak duraganlastirilmasinin bilgi kaybina yol agabilecegidir. Sims (1980)
ve Doan (1992), VAR analizinin amacinin parametre tahmini olmayip, degiskenler ara-
sindaki iligkilerin belirlenmesi oldugunu ifade ederek, birim kok igerseler bile serilerin
farkinin alinmasina karg ¢ikmislardir. Benzer sekilde Cooley ve Roy (1985) de VAR ana-
lizinin amacinin, parametre tahmininden ziyade degiskenler arasindaki iligkileri tahmin
etmek oldugunu ileri stirmiiglerdir (Zengin, 2001, 31).

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda bu ¢alismada olusturulan VAR modelinde kul-
lanilacak degiskenlere ait serilerin diizey halleri kullanilmistir. Olusturulan VAR modeli-
nin istikrarl1 bir yapiya sahip olup olmadigi incelenmis ve AR Karakteristik Polinomunun
Ters Kokleri Grafik 1’de gosterilmigtir.
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Grafik 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Grafik 1 tahmin edilen VAR modeline ait AR Karakteristik Polinomunun Ters Kok-
leri, referans araligmin (-1 ile +1) disinda olmadigint géstermektedir. Bu durum (yani
hicbir AR kokiiniin birim ¢ember diginda yer almamasi) kurulan VAR modelinin istikrar
bakimindan herhangi bir sorun tagimadigini gostermektedir.
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Etki Tepki Analizi Sonuclari

Kurulan VAR modelindeki degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelen soklara
kars1 diger degiskenlerin ne yonde ve hangi 6l¢tide tepki verdiklerini incelemek amacryla
Etki Tepki Analizi uygulanmis ve elde edilen sonuglar agsagida gosterilmistir.

Tablo 6: Degiskenler Arasi Etki Tepki Tablo Sonuglar1 (Enflasyonun Tepkisi)

ENF 'nin Tepkisi
Doénem ENF ISZ BUY
1 0.823023 0.000000 0.000000
2 0.963368 -0.039908 0.068065
3 0.719035 -0.019824 -0.095592
4 0.723350 -0.075532 -0.116929
5 0.514486 -0.115447 0.082347
6 0.373763 -0.149759 0.127484
7 0.489289 -0.133490 0.260671
8 0.541897 -0.155710 0.313841
9 0.565245 -0.159684 0.251624
10 0.637429 -0.168151 0.225514

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Degiskenlerde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda enflasyon serisi-
nin gostermis oldugu tepkiler Tablo 6’da gosterilmistir. Bu sonuglara gore issizlik iizerine
verilecek bir standart sapmalik soka karsi, kullanilan donem araliginda enflasyon serisi
negatif tepkiler vermektedir. Diger taraftan biiylime lizerine bir standart sapmalik sok
uygulanirsa, enflasyonun tepkisi 3'tincii ve 4'lincii donemde negatif diger donemlerde ise
pozitif yonde olmaktadir. Enflasyon serisinin kendisinden kaynaklanan bir standart sap-
malik soka kars1 tepkisi ise 10 donem boyunca pozitif seyir izlemektedir.
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Tablo 7: Degiskenler Arasi Etki Tepki Tablo Sonuglari (Igsizligin Tepkisi)

ISZ'nin Tepkisi
Dénem ENF ISZ BUY
1 0.010625 0.203470 0.000000
2 0.005173 0.244601 -0.096902
3 -0.003680 0.281280 -0.173610
4 0.009880 0.267181 -0.261621
5 0.006480 0.336682 -0.254058
6 0.005530 0.356587 -0.248860
7 -0.005244 0.371811 -0.229056
8 -0.019219 0.355601 -0.222261
9 -0.028301 0.361234 -0.204558
10 -0.031696 0.355633 -0.177464

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Tablo 7 degiskenlere uygulanacak bir standart sapmalik sok karsisinda igsizlik serisi-
nin gostermis oldugu tepkileri gostermektedir. Elde edilen sonuclar, enflasyon serisinde
meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda, igsizligin tepkisi ilk 6 donemde,
3'lincii donem hari¢ diger donemlerde pozitif; 6'inct donem sonrasinda ise negatif oldu-
gunu gostermektedir. Eger biiylime serisinde bir standart sapmalik sok meydana gelirse
10 donem boyunca issizligin tepkisi negatif yonde, fakat ayni donem araliginda issizlik
serisinin kendisinden kaynaklanan bir standart sapmalik soka kars1 tepkisi pozitif yonde
olmaktadir.

Tablo 8: Degiskenler Arast Etki Tepki Tablo Sonuglari (Biiylimenin Tepkisi)

BUY 'un Tepkisi
Dénem ENF ISZ BUY
1 0.167039 -0.277210 1.734.420
2 0.137241 -0.949152 1.271.633
3 -0.183631 -0.791279 1.739.632
4 0.076315 -0.926121 1.572.382
5 0.039079 -0.986019 1.566.620
6 0.070434 -1.101.668 1.498.543
7 0.263374 -1.112.148 1.312.482
8 0.235732 -1.049.577 1.346.149
9 0.245958 -1.032.185 1.137.556
10 0.279543 -0.999280 1.044.576

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)
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Tablo 8'de degiskenlere bir standart sapmalik sok uygulanmasi durumunda, biiytime
serisinin gostermis oldugu tepkilerin degerleri gosterilmektedir. Enflasyon serisine veri-
lecek bir standart sapmalik soka kargi, kullanilan donem araliginda biiylimenin tepkisi
sadece 3'iincii dosnemde negatif, diger dénemlerde ise pozitif degerler almaktadir. Issiz-
likteki bir standart sapmalik soka kars1 10 donem boyunca negatif yonde tepki veren bii-
ylime serisi, kendisinde meydana gelecek bir standart sapmalik soka kars1 pozitif yonde
tepki vermektedir.

Varyans Ayristirmasi Analizi Sonuclari

Modelde yer alan degiskenlerde meydana gelen degisimlerin % ne kadari1 degiske-
nin kendisinden, % ne kadar1 diger degiskenlerden kaynaklandiginin arastirilmasi igin
Varyans Ayristirmasi Analizi yapilmistir. Bu analizden elde edilen sonuglar tablo olarak
verilmigtir.

Tablo 9: Varyans Ayristirmasi Tablo Sonuglar1 (Enflasyonun Varyans Ayristirmasi)

ENF'nin Varyans Ayristirmasi

Dénem S.E. ENF ISZ BUY
1 0.823023 100.0000 0.000000 0.000000
2 1.269516 99.61372 0.098821 0.287454
3 1.462263 99.26311 0.092866 0.644022
4 1.637323 98.68944 0.286879 1.023678
5 1.722101 98.13723 0.708742 1.154024
6 1.773136 97.01265 1.381877 1.605470
7 1.862574 94.82035 1.766006 3.413644
8 1.971187 92.21651 2.200742 5.582744
9 2.072171 90.88830 2.585309 6.526391
10 2.186170 90.15810 2.914318 6.927583

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Tablo 9’a gore, ilk donemde enflasyonda meydana gelen degisimin ilk donemde ta-
mami (%100'i) kendisi tarafindan aciklanmaktadir. Ikinci ve daha sonraki dénemlerde
bu oran azalmakta, 10'uncu donmede yaklasik %90'a kadar diismektedir. Diger bir ifa-
deyle 2'inci donem ve sonrasinda enflasyonda meydana gelen degisimin bir kismi igsizlik
ve biiyiime tarafindan aciklanmaktadir. Issizlik ve biiyiime tarafindan agiklanan oranlar
10'uncu dénemde sirasiyla %2 ve %6'y1 gegmektedir.
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Tablo 10: Varyans Ayristirmast Tablo Sonuglari (Issizligin Varyans Ayrigtirmast)
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ISZ'nin Varyans Ayristirmasi

Dénem S.E. ENF ISZ BUY
1 0.203747 0.271962 99.72804 0.000000
2 0.332805 0.126089 91.39606 8.477850
3 0.469076 0.069627 81.96456 17.96581
4 0.599967 0.069677 69.93367 29.99666
5 0.733419 0.054433 67.87255 32.07301
6 0.852654 0.044480 67.70701 32.24851
7 0.957997 0.038233 68.69864 31.26313
8 1.045934 0.065837 69.19135 30.74282
9 1.125661 0.120050 70.03544 29.84451
10 1.194189 0.177113 71.09690 28.72598

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY

Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Issizlikte meydana gelen degisimlerin yiizde kag¢inin kendisi ve diger degiskenler
tarafindan aciklandigi Tablo 10'da gosterilmektedir. Elde edilen bu sonuclara igsizlikte
meydana gelen degisimler bliyiime tarafindan agiklanan kismi ilk 6 déonemde artan bir
seyir izleyerek %32'lere ulasmakta, sonraki donemlerde ise azalarak 10'uncu donemde
yaklasik %28 olmaktadir. Bu duruma paralel olarak igsizligin kendisi tarafindan acikla-
nan kismu ilk 6 donemde azalan bir seyir izlerken, sonraki donemlerde artarak yaklagik
%771'lere ulasmaktadir. Fakat igsizlikte meydana gelen degisimlerin enflasyon tarafindan

aciklanan kismi en fazla %0,2 civarinda olmaktadir.

Tablo 11: Varyans Ayristirmasi Tablo Sonuglar1 (Biiylimenin Varyans Ayrigtirmast)

BUY'un Varyans Ayristirmasi

Dénem S.E. ENF ISZ BUY
1 1.764359 0.896317 2.468559 96.63512
2 2.376917 0.827244 17.30586 81.86689
3 3.055470 0.861808 17.17948 81.95871
4 3.559748 0.680894 19.42548 79.89363
5 4.012464 0.545400 21.32808 78.12651
6 4.423136 0.474183 23.75503 75.77079
7 4.753207 0.717637 26.04499 73.23738
8 5.055915 0.851665 27.32914 71.81920
9 5.289821 0.994205 28.77312 70.23267
10 5.490906 1.181903 30.01625 68.80185

Cholesky Siralama: ENF ISZ BUY

Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)
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Tablo 11’den de anlagilacagi gibi biiylimede meydana gelen degisimlerin kendisi ta-
rafindan aciklanan kismi 10 dénem boyunca azalma egiliminde olup yaklasik %68'lere
kadar dismektedir. Bu durumun nedeni olarak, bliylimede meydana gelen degisimlerin
igsizlik tarafindan agiklanan kisminin artan bir seyir izleyerek yaklasik %30'lara ulagmast
gosterilebilir. Fakat bliylimede meydana gelen degisimlerin enflasyon tarafindan agikla-
nan kisminin en biiyiik degeri yaklasik %1'dir.

Granger Nedensellik Analizi Sonuclar:

Iktisat yazininda degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi amaciyla Granger
(1969) ve Sims (1972) nedenselligi 6n plana ¢cikarmiglardir (Tar1 ve Bozkurt, 2006, 5).
Nedensellik analizinden elde edilen nedenselligin yonii modelde kullanilan degiskenler
arasindaki iligkinin yontinii belirlemektedir (Goktas Yilmaz, 2005, 67-68).

Modelde yer alan degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla Gran-
ger Nedensellik Testi yapilmis ve elde edilen sonuclar Tablo 3.11'de gosterilmistir.

Tablo 12: Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

VAR Granger Nedensellik /Block Exogeneity Wald Testleri
Bagimlh Degisken: ENF

Dista Birakilan Ki-Kare 1?7 euc:]ll(:;i Olasilik Degeri
ISZ 3.483.652 5 0.6259
BUY 6.153.727 5 0.2915
Tlimi 1.048.475 10 0.3990
Bagimh Degisken: ISZ
Dista Birakilan Ki-Kare I(J;7 e:lc:lll(:gl Olasilik Degeri
ENF 0.429798 5 0.9945
BUY 3.338.879 5 0.0000*
Ttmii 3.497.305 10 0.0001*
Bagimh Degisken: BUY
Dista Birakilan Ki-Kare [(J;y eilc:ll::;i Olasilik Degeri
ENF 8.613.723 5 0.1255
ISZ 1.619.661 5 0.0063*
Timii 2.596.194 10 0.0038*

* %1 Diizeyinde anlamlidir.

Granger Nedensellik Testi'nde elde edilen olasilik degerleri 0,05'den biiyiikse "H, :

o
Granger anlaminda nedeni degildir" seklinde olusturulan sifir hipotezi kabul edilmekte-
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dir. Fakat bu olasilik degeri 0,05'ten kiiciikse olusturulan sifir hipotezi reddedilmektedir
ve sonu¢ anlamli olup bu durum tek yonli nedensellik iliskinin varligr gostermektedir.
Dolayisiyla Tablo 12'deki sonuglara gore degiskenler arasindaki Granger anlaminda ne-
densellik iligkilerinin olup olmadigi Tablo 13’te gosterilmistir.

Tablo 13: Granger Anlaminda Nedensellik Iliskilerinin Varlig1

H, Hipotezi Olasilik Degeri Karar
HO: ISZ, ENF'nin Granger nedeni degildir. 0.6259 H, Kabul
HO: BUY, ENF'nin Granger nedeni degildir. 0.2915 H, Kabul
HO: ENF, ISZ'nin Granger nedeni degildir. 0.9945 H, Kabul
HO: BUY, ISZ'nin Granger nedeni degildir. 0.0000 H, Red
HO: ENF, BUY'nin Granger nedeni degildir. 0.1255 H, Kabul
HO: ISZ, BUY 'nin Granger nedeni degildir. 0.0063 H, Red

Tablo 13’teki degerlendirmelere gére ENF ile hem ISZ, hem de BUY arasinda Gran-
ger anlaminda bir nedensellik iliskisi yoktur. Fakat Tablo 13’ten BUY ile ISZ arasinda
Granger anlaminda kargilikli bir nedensellik iligkisi mevcut oldugu anlasilmaktadir. Bu
sonuglart Sekil 1'deki gibi gosterebiliriz.

() =

Sekil 1: Nedensellik iligkileri

Sonug ve Degerlendirme

Tirkiye'de, ekonomik biiylime (BUY), issizlik (ISZ) ve enflasyon (ENF) arasindaki
iligkinin tahmin edilmesi amactyla zaman serisi analiz yontemi kullanilmis olup, bu uy-
gulama i¢in 2007:01-2014:12 donemine iligkin aylik verilerden yararlanilmistir. Analizde
oncelikli olarak, olusturulan ekonometrik modeldeki degiskenlere iligkin serilerin dura-
ganlig1 test edilmistir. Serilerin duraganligit ADF ve PP birim kok testleriyle incelenmis
olup, bu testlerden elde edilen sonuglara gore serilerin diizey degerlerinde duragan olma-
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dig1, fakat birinci farklart alinan bu serilerin duragan hale geldigi sonucuna ulagilmigtir.
Daha sonra Johansen Egbiitiinlesme Testi uygulanmis ve bu testten elde edilen sonuglar
degiskenler arasinda istatistiksel olarak %35 anlamlilik diizeyinde egbiitiinlesme iliskisi-
nin varligin ortaya koymustur. Ayn: diizeyde duragan olan ve aralarinda esbiitiinlesme
iligkisi bulunan serilerin diizey degerleri kullanilarak olusturulan VAR modeli ile Etki
Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi Analizi yapilmistir. Bu analizin sonuglari, issizlik
ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir iligkiye isaret ederken, enflasyon ile hem igsizlik
hem de ekonomik biiylime arasindaki iligkinin zayif oldugunu gostermektedir. Son olarak
uygulanan Granger Nedensellik Testi'nden elde edilen sonuglar Etki Tepki ve Varyans
Ayristirmasi Analiz sonuglarini destekler niteliktedir. Yani igsizlik ile ekonomik biiyii-
me arasinda karsilikli nedensellik iligkisini oldugu sonucuna ulasilmis olup enflasyon
ile diger iki degisken (issizlik ve ekonomik biiylime) arasinda nedensellik iligkisinin var
oldugunu gosterir bir kanit bulunamamustir.

Bir iilkede ekonomik biiylimenin gerceklesebilmesi, dolayisiyla iiretimin artirilabil-
mesi i¢in daha fazla iggiiciine ihtiya¢ duyulacagi yani igsizlik oranlarin diisecegi bekle-
nen bir sonugtur. Ekonomik biiyiime ile igsizlik arasindaki bu ters yonlii iligkiyi 6ngoren
Okun Yasasi ¢ok sayida iilke ekonomisi i¢in test edilmigtir. Konuya iligkin literatiirdeki
bir¢ok calisma gibi bu ¢aligmadan elde edilen sonuclar da Okun Yasasi ile paralellik gos-
termektedir.

Makroekonomik acidan en cok tartisilan konularin baginda gelen issizlik ile enflas-
yon arasindaki iligki bir¢ok iktisat¢inin ilgi alaninda kalmaya devam etmektedir. Ctlinki
igsizlik ve enflasyonun neden oldugu tiretim, gelir ve refah kaybi ile gelir dagilimindaki
bozulmalar tilkelerin toplumsal yapilarii etkilemektedir. Hiikiimetlerin politikalarini da
derinden etkileyen bu durumu arastirmak icin yapilan ¢aligmalar, ayn1 zamanda konuya
iligkin onciil calisma olan Phillips Egrisi'ni test etmektedir. Bu calismadan elde edilen
sonuglar ise, igsizlik ile enflasyon arasindaki negatif iligkiyi gosteren Phillips Egrisi'ni
desteklememektedir.

Bir tilkedeki ttim ekonomik birimler tarafindan yakindan takip edilen enflasyon ile
ekonomik biiylime arasinda iligkiyi incelemek amaciyla yapilan ¢caligmalardan elde edi-
len sonuglar bir biitiin olarak ele alnamamaktadir. Enflasyonun ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasan ¢aligmalarin yani sira, bu iki makroekonomik
degiskenin birbirlerini etkilemedigini savunan c¢alismalar da mevcuttur. Hatta bu konu
hakkinda yapilan bazi caligmalar, enflasyonun ekonomik biiytimeyi olumlu yonde etkile-
digini ileri stirmektedir. Bu ¢alismadan elde edilen sonuclar ise, enflasyon ile ekonomik
biliylime arasinda zayif bir iligki oldugunu gostermektedir.
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