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Oz

Calismanin amaci, Tirkiye'de katilim bankaciliginin aktif biiytikliigiiniin secilmis degiskenler
tizerinden incelenmesidir. Bu amag dogrultusunda 2010-2020 donemine ait {i¢ aylik veri seti, ARDL
Esbiitiinlesme ve Toda Yamamoto Nedensellik Testleri ile analiz edilmistir. ARDL Testi sonuglarina
gore banka aktif biiytlikliigii ve banka bilanco diizeyindeki rasyolar ile makroekonomik degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi saptanmistir. ARDL Testinin uzun dénem tahmin sonuglarina gore,
gayri safi yurtici hasila (GSYH) ve tiiketici fiyat endeksindeki (TUFED) artis aktif biiylikliigiini
pozitif yonde etkilemistir. Bilango diizeyinde kaldirag, sermaye yeterliligi ve takipteki kredi
rasyolarindaki artiglar aktif biiytikligiini pozitif, operasyon rasyoindaki artiglar ise negatif yonde
etkilemistir. Kisa donemde bagimsiz degiskenlerin diizey ve gecikmeli degerlerinin aktif biiyiikligii
tizerindeki etkisi farklilik géstermistir. Toda Yamamoto nedensellik testi tahmin sonuglara gore,
TUFED ve bilango diizeyindeki degiskenler ile aktif biiyiikligli arasinda cift yonlii nedensellik
iliskisine ulasilmustir. Kaldirag rasyosu ile aktif biiyiikliigii arasinda dongiisel bir iliskinin varligi,
uzun donemde finansal dongiilerin hizlanabilecegine isaret etmistir. Finansal dongiilerin
hizlanmasiyla saglanacak yeni yatirimlarla geleneksel ve dijital katilim banka sayisinin ve mevcut
bankalarin bilango biiyiikliigiiniin arttirilmasi miimkiindiir. Katilim bankalar1 tarafindan 6deme
sistemlerindeki giincel gelismeler takip edilerek, hizli uyum saglanmalidir. Teknolojiden beslenen
islami finansal tirtinlerin sayisinin artisina devam edilmesi ve bu kapsamda daha fazla potansiyel
miigteriye ulagilmasiyla katilim bankaciliginin biiyiimesinin siirdiiriilebilirligi desteklenmelidir.

Abstract

The aim of the study is to analyze the asset size of participation banking in Turkiye through selected
variables. For this purpose, the quarterly data set for the period 2010-2020 was analyzed with ARDL
Cointegration and Toda Yamamoto Causality tests. According to the results of the ARDL Test, a
cointegration relationship is found between bank asset size and ratios on balance sheet and
macroeconomic variables. According to the long-run estimation results of the ARDL Test, the
increase in gross domestic product (GDP) and consumer price index (CPI) positively affected asset
size. At the balance sheet level, increases in leverage, capital adequacy, and non-performing loan
ratios had a positive effect on asset size, while increases in the operating ratio had a negative effect.
In the short run, the effects of the level and lagged values of independent variables on asset size
differed. According to the Toda Yamamoto causality test estimation results, a bidirectional causality
relationship is found between the independent variables CPI and balance sheet level and asset size.
The existence of a cyclical relationship between leverage ratio and asset size indicates that financial
cycles may accelerate in the long run. Through new investments that will be provided by the
acceleration of financial cycles, it is possible to increase the number of traditional and digital
participation banks and the balance sheet size of existing banks. Participation banks should follow
current developments in payment systems and adapt to these developments rapidly. The sustainability
of the growth of participation banking should be supported by continuing to increase the number of
Islamic financial products supported by technology and reaching more potential customers in this
context.
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1. Giris

Glinlimiizde iilkelerin ekonomik biiyiime hedeflerinin gerceklestirilmesi kadar biiyiimenin
stirdiiriilebilir olmas1 da 6nem kazanmistir. Bu dogrultuda siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini
gerceklestirebilmek icin geleneksel olmayan finansman yontemlerine ilgi artmistir. Islami
bankacilik dogrudan ticareti diger bir ifadeyle mal ve hizmet alimimi finanse ederek
konvansiyonel bankalardaki borg alacak iliskisi yerine kar zarar ortakligi prensibini esas almakta
ve geleneksel olmayan finansman yontemleri sunmaktadir (Cham, 2018: 22). Islami bankacilig
one ¢ikaran bir diger husus ise kiiresel krizden geleneksel finansal kurumlara oranla daha az
etkilenmis olmalaridir (Sakarya ve Kaya, 2013: 2-3).

Faizsiz bankacilik olarak da bilinen Islami bankaciligin diger banka tiirlerinden ayrisan
temel ilkeleri sirasiyla faizin yasak olmasi, banka ve miisterisinin birlikte kara ve zarara ortak
olmasi, yapilacak islem hakkinda tiim detaylarin taraflarca bilinmesi ile belirsiz durumlarin ve
spekiilasyonun yasak olmasi, yapilan her bir finansal islemin karsiliginda bir dayanak varligin
bulunmasinin gerekmesidir (Di Mauro vd., 2013: 11). Islami bankaciligin temel aldig1 ilkeler
Islami bankalarin geleneksel bankalara gore risklerini daha istikrarli bir sekilde yonetebilmesine
imkan sunmaktadir (Tuncay, 2018: 162). Diinya bankacilik sisteminde giderek gelisen ve
alternatif finansman yéntemlerinin uygulanmasina olanak sunan Islami bankalarin toplam
varliklart 2020 y1l1 itibariyle 1.84 trilyon ABD Dolari seviyesine ulagmistir. Covid-19 siirecinde
biiyiime yavaslasa da son yillarda islami bankacilik sektoriindeki genel trendin biiyiime ydniinde
oldugu ifade edilmektedir (IFSI, 2021). Islami finansal piyasalarda yenilik¢i ve siirdiiriilebilir
finansal iiriinler ile dijitallesmenin ve dolayisiyla miisteri sayisinin artmasiyla sektoriin biiylimesi
miimkiindiir.

Tiirkiye’nin Diinya’daki Islami piyasalarda pazar pay1 heniiz % 3’tiir (IFSI, 2021). Tiirkiye
bankacilik piyasasinda katilim bankalarinin pay1 %7.5 seviyesindedir (TKBB, 2021b). Bununla
birlikte Tiirkiye katilm bankaciligi sektoriiniin hem iilke i¢inde hem de uluslararas: islami
bankacilik pazarinda bilyiime potansiyeli mevcuttur. Mevcut potansiyelden hareketle ¢caligmada
Tiirkiye’de katilim bankaciliginin aktif biiylikliigiine etki eden makroekonomik ve bilango
diizeyindeki degiskenlerin incelenmesi amaglanmistir. Belirlenen amag¢ dogrultusunda katilim
bankaciligr sektoriiniin aktif biyiikligi ile risk algisimi Glgen kaldirag, sermaye yeterlilik,
takipteki krediler rasyolari ile makroekonomik gostergeleri temsil eden gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYH) ve tiiketici fiyat endeksi (TUFED) degiskenleri arasindaki iliskiler 2005-2020
doneminde Ui¢ aylik veri seti ilizerinden incelenmistir. Arastirmada oncelikle degiskenlerin
duraganlagsma seviyeleri tespit edilmis ve ardindan ARDL Egbiitiinlesme ve Toda Yamamoto
Nedensellik Testleri uygulanmistir. Analizde ARDL Testi’nin uygulanmasinin nedeni 1(1) ve 1(0)
diizeylerinde duraganlasan degiskenlerin ayn1 analizde birlikte kullanilabilmesidir (Pesaran vd,
2001). Yapilan literatiir taramasinda katilim bankalarinin biiytime ve GSYH’ya etkisini arastiran
¢ok sayida galigmaya rastlanmustir (Johnson, 2013; Tunay, 2016; Wahab vd., 2016; Istan ve
Favlevi, 2020; Sekmen, 2021). Bununla birlikte katilim bankalarinin aktif bityiikliigiinii etkileyen
faktorleri arastiran sinirli sayida ¢alismaya ulasilabilmistir. Bu makale ile katilim bankaciliginin
biiylime dinamiklerini inceleyen daha fazla ¢alismaya ihtiyag olduguna dikkat ¢cekilmektedir.

Calismada giris kisminin ardindan ikinci baslikta Diinya’da ve Tiirkiye’de Islami
bankacilik hakkinda bilgi verilmistir. Ugiincii baslikta literatiir taramas1 ozeti yer almustir.
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Ardindan dordiincii baslikta metodoloji ve veri seti sunulmus ve besinci baglikta ampirik bulgular
raporlandiktan sonra altinci baslikta sonug ve genel degerlendirme ile makale tamamlanmustir.

2. Islami Bankaciik
2.1. Diinya’da Islami Bankacihk

Islami bankacilik, kir ve zararin paylasimina uygun olarak is yapma, emek ve sermayenin
iki taraf arasinda boliisiilmesi, ayn1 zamanda faiz (riba) kazanma ve 6diillendirmenin olmadigi ve
Seriat Hukuku’na dayali olarak isleyen bir bankacilik sistemidir (Di Mauro vd., 2013). Tablo 1°de
ilk Islami bankanin kuruldugu 1963 yilindan bugiine kadarki son 60 yillik dénemde yasanan
onemli gelismeler siralanmaistir.

Tablo 1. Diinya’da islami Bankaciligin Gelisim Kronolojisi

1963 Mit Gamr Islami Bankasi’nin Misir’da kurulmasi

1974 Bolgesel kalkinma hedefiyle Islami Kalkinma Bankasi’nin kurulmast

1990 islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’nun (AAOIFI) kurulmast
Bagimsiz diizenleyici ve denetleyici otorite olarak Islami Finansal Kalkinma Hizmetleri

2002 \
Kurulu’nun (IFSB) kurulmast

Kaynak: Deloitte (2014).

Tablo 2 incelendiginde Islami bankacilik aktif biiyiikliigiinde ilk ii¢ siray1 GCC, MESA ve
SEA iilkelerinin aldig1 goriilmektedir. 2020 Eyliil ay1 itibariyle Diinyada bankaciligin tamamen
Islami finans kurallartyla yiiriitiildiigii iilkeler Iran ve Sudan’dir. Bununla birlikte 2020 Eyliil
ayinda Diinya islami bankacihig1 aktif biiyiikliigii agisindan siralamada en biiyiik pay %28.5 ile
Suudi Arabistan’a aittir. Ardindan sirastyla %22.5 ile Iran, %11.4 ile Malezya ve % 9.2 ile BAE
gelmistir (IFSI, 2021).

Tablo 2. Kiiresel IFSI'nin Sektiore ve Bolgeye Gore Dagihmi (Milyar ABD Dolari, 2020)
Islami Banka Odenmemis Islami Fon  Tekaful

Bolge Aktif Bilyiikligi  Sukik  Varhklan  Katkilan | 0P2M Pay %
Korfez Sahili

Olkelor(GCO) 979.7 280.4 463 12.3 1,318.7 489
Gliney Dogu

Asya (SEA) 258.2 366.4 41.9 4.1 6706  24.9
Orta Dogu ve

Giiney Asya 499.0 18.9 22.8 5.5 5462  20.3
(MESA)

Afrika 43.1 1.7 15 0.6 46.9 1.7
Diger 61.8 22.1 313 0.6 1158 43
Toplam 1,841.8 689.5 143.8 23.1 2,698.2 100
Pay % 68.3 25.6 5.3 0.9 100

Kaynak: IFSI Stability Report (2021).

Islami bankacilik ve finansal iiriinler giderek biiyilyen bir pazara déniigmiistiir. islami
bankaciligin biiyiimesine etki eden temel faktorler bes baslikta dzetlenebilir (Deloitte, 2014: 1):
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(i) 1980 ve sonrasinda Korfez Bolgesi ve Orta Dogu iilkelerinin ekonomilerinin 6zellikle
petrol ihracat ile birlikte biiyiimesi hem Islami banka sayisin1 hem de Islami finansal
iiriin ve hizmet cesitliligini arttirmistir.

(ii) Islami finansal iriin gesitliligi hakkinda yatirimcilarin bilgi sahibi olmasiyla Islami
finans alanina olan yatirim istah1 artmistir.

(iii)Korfez iilkelerinin ekonomilerindeki gelismeyle birlikte iilkeler potansiyel yatirim
alanlarina doniismiis, 6zellestirmeler ve altyap: projeleri artig gostermistir.

(iv) AAOIFI ve IFSB’nin kurulmasi basta olmak iizere yasal diizenlemeler ve finansal
diizeyde gelismeler artmustir.

(v) Islami finansal iiriinler hem halkinin ¢ogunlugu Miisliman olan hem de olmayan
iilkelerde kullanilmaktadir. Bu kapsamda Islami finans pazarinda ingiltere, ABD,
Almanya, Japonya, Avusturalya, Cin, Giiney Afrika, Fransa ve Isvigre menseili finansal
kuruluslar da Islami bankacilik girisimlerini siirdiirmektedirler.

2020 yilinda islami finansal piyasalarda en biiyiik pay1 %68.3 ile Islami bankalar alirken,
ardindan %25.6 ile sukuklar, %5.3 ile Islami fon varliklar1 ve son olarak %0.9’luk pay ile tekaful
katkilar1 almustir (IFSI, 2021).

2.2. Tiirkiye’de Katilm Bankacilig

Tiirkiye’de Islami bankaciligin kokeni daha eskilere dayansa da simdiki haliyle ilk olarak
1984 yilinda “6zel finans kurumu” sifatiyla faaliyete baslamig, 2005 yilinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile 6zel finans kurumlari katilim bankalarina doniistiiriilmiistiir. Bu doniisiim
sektoriin gelisimini desteklemis ve Ozellikle son donemde kamu katilim bankalarinin da dahil
olmasiyla sektdr bliylimeye devam etmistir.

Tirkiye katilim bankaciligi sektoriinde riskin ortak paylasimina olanak sunan baglica fon
toplama yontemleri katilma hesaplart ile 6zel cari hesaplardir. Bununla birlikte baslica fon
aktarma yontemleri miisaraka (kér zarar ortakligi), mudaraba (emek sermaye ortakligi), selem
(ileriye doniik satin alma), murabaha (pesin alim vadeli satim), icara (finansal kiralama), istisna
(siparise dayali satin alma) ve karz-1 hasen (karsiliksiz borg) seklinde siralanabilir (Eken ve
Oztiirk, 2019: 47). En ok talep gdren faizsiz finans iiriinleri ise murabaha, karsiz satim (tevliye),
pesin 6demeli satim (selem), pazarlik usuliiyle satim (miisaveme), acik hesapli satim (isticrar)
eser sozlesmesi (istisna) ve kar beyani ile emtia satim1 (teverruk) olarak siralanmaktadir (Katilim
Finans, 2021). Bu kapsamda katilim bankalari topladiklar: tasarruflarla reel sektore faizsiz
finansman olanag1 sunmakta ve finansman ¢esitliligini arttirarak reel sektoriin gelisimine katki
saglamaktadir. Katilim bankaciliginin finansman ¢esitliliginde en ©6nemli husus kredinin
dogrudan miisterinin borglu oldugu tarafa verilmesidir. Bu uygulamanin sagladigi 6nemli bir
avantaj banka misterisinin kredi kullanirken yanlis beyanda bulunmanin neden olabilecegi
asimetrik bilgilenme riskini azaltmasidir.

2021 yilindaki gelismelerden biri de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan kalkinma ve yatirim bankalarinin da faizsiz finansal islem gerceklestirmesine
izin verilmesidir. Bununla birlikte faizsiz finansal hizmetler sunacak yeni bir kalkinma ve yatirim
bankas1 kurulmustur (Katilim Finans, 2021).
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Tiirkiye katilm bankaciligi sektoriiniin yillar itibariyle gelisimine goére, 2005 yilinda
bankacilik sektorii tarafindan toplanan fonlarin %3.3’iinti katilim bankalar1 saglarken, katilim
bankalar1 2021 yilinda bankacilik sektoriindeki fon payini %9.65’e yiikseltmistir. Toplam kira
sertifikasi ihraglar1 2013 yilinda 520 milyon TL iken, 2021 yilinin 3. ¢eyreginde 74.9 milyar TL
seviyesine yiikselmistir. Son dénemde piyasaya katilan kamu katilim bankalarinin da katkilariyla
katilim bankalarinin sube ve personel sayilarimin yani sira ATM sayilarinda da artig goriilmiistiir
(TKBB, 2021b).

Tiirkiye’de katilim bankaciligimmin diizenlenme ve denetlemesi 5411 sayili Bankacilik
Kanunu, Bankacilik Yonetmeligi ve ilgili diizenlemeler ¢ercevesinde Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) yetkisinde yiiriitilmektedir. Sektordeki son gelismelerden biri
BDDK'nin 22 Subat 2018 tarih ve 7736 sayili Kurul karariyla, Merkezi Danigsma Kurulu’nun
(MDK) kurulmasidir. MDK, TKBB biinyesinde kurulmustur ancak bagimsiz bir kuruldur ve
MDK’nin aldig1 kararlar katilim bankalar igin baglayici olacaktir. Yeni gelismeler arasinda
BDDK koordinasyonunda yiiriitiilen uluslararas1 muhasebe ve denetim standartlari, faizsiz fon
toplama yontemlerinin ¢esitliliginin arttirilmasina yonelik diizenleme calismalaridir (BDDK,
2018: 11). Katilm bankaciligindaki i¢ ve dis denetim mekanizmalar1 da TKBB tarafindan
sertifika programlari uygulanarak sertifikalandirma standartlastirilmistir. Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), dig denetimde standartlarin olusturulmasina
iliskin diizenlemeler yapmaktadir (IFN, 2021: 144). Gelismeler katilim bankacilig1 alaninda ilke
ve kurallara iligkin standartlarin belirlenmesi acisindan dikkat cekici gelismelerdir. Bununla
birlikte belirlenen ilke ve kurallara sektor paydaslarinin uyum saglamasinin takibi de 6nemlidir.
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Grafik 1. Tiirkiye’de Katilim Bankalariin Aktif Biiyiikliigii (Katihim Bankalarinin Toplam
Aktiflerinin Bankacilik Sektorii Toplam Aktiflerine Oram %)
Kaynak: TKBB (2021a).

Grafik 1’e gore, 2005 yilinda katilim bankalariin toplam bankacilik sektorii igindeki pay1
%2.4 iken 2013 yilinda % 5.5 seviyesine yiikselmistir. 2014 yilindan itibaren sektorde baslayan
durgun dénem 2016 yilinda Bank Asya’nin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrolmas: ve
faaaliyet izninin kaldirilmasiyla devam etmis, sektor payindaki kiigiilme 2017 yilindan itibaren
banka ve sube sayilarindaki artisla tekrar biiyiime egilimine girmis ve Tirkiye katilim
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bankaciliginin sektdr pay1 2020 Aralik ayi itibariyle %7.2, 2021 Haziran ay1 itibariyle de %7.5
seviyesine ulagmistir.

Tiirkiye bankacilik sisteminde 2020 yili itibariyle ticari, katilim, yatirim ve kalkinma
bankaciligi alanlarinda uzmanlagmis toplam 52 banka mevcuttur. Belirtilen bankalardan 6’s1
katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren Albaraka Tiirk, Ziraat Katilim, Kuveyt Katilim,
Emlak Katilim, Vakif Katilim ve Tiirkiye Finans’tan olugmaktadir. Katilim bankacilig
sektoriiniin toplam aktif biyikliikleri yaklasik 55 milyar ABD Dolar1 civarindadir (TKBB,
2021a).

Tablo 3. Bankacilik Gruplarimin Sektor icindeki Paylar: (Haziran 2021, %)

Katihim Mevduat Kalkinma ve

Bankalar: Bankalan Yatirnm Bankalan
Toplam Aktifler %7.49 %85.73 %6.78
Toplam Toplanan Fonlar %9.65 %90.35 -
Toplam Kullandirilan Fonlar %6.35 %85.65 %8
Toplam Ozkaynaklar %5.1 %85.88 %9.06
Toplam Sube Sayisi %11.5 %87.99 %0.55
Toplam Personel Sayisi %8.5 %88.97 %2.52
Toplam ATM %4.76 %95.24 -
Kullandirilan Fonlarin Miisteri
Segmentine Gore Dagilimi- %13 %25 %1
(KFMSGD) - Bireysel
KFMSGD —Kurumsal %56 %51 %88
KFMSGD —KOBI %31 %24 %11

Kaynak: TKBB (2021a).

Tablo 3’de bankacilik sisteminin temel gostergelerinin banka tiirleri diizeyindeki paylari
sunulmustur. Tablo 3’de dikkat ¢eken hususlardan biri bireysel miisteri sayisinin toplam miisteri
sayisina orani katilim bankalarinda %13 iken, konvansiyonel bankalarda %25’tir. Katilim
bankalarinin bireysel miisteri sayisini arttirabilmek igin tiiketici pazarina yonelmesi, atil fonlara
erisebilmesi ve bireysel fon ihtiyaclarini karsilayabilmesi ve bdylece sektdriin siirdiiriilebilir
biiyiimeyi desteklemesi Onemlidir. Tiirkiye niifusunun yapisi dikkate alindiginda katilim
bankalar1 igin potansiyel miisteri sayisi da olduk¢a fazladir. Burada 6nemli olan nokta katilim
bankalar1 bir taraftan dini hassasiyetlere uygun {iiriin ve hizmet {iretmeli ve bir taraftan da
konvansiyonel bankalarin hizmet Kkalitesini yakalamahidir. Tiiketici pazarlar1 katilim
bankaciliginin siirdiiriilebilir biiyiimesi ve tabana yayilmasi i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu kapsamda
bireysel miisteri algilarin1 6lgmeye yonelik ¢alisma sayisinin arttirilmasi tesvik edilmelidir.
Ulasilabilen sinirl sayida arastirmadan biri Erdogan vd. (2020) tarafindan Kocaeli-Tiirkiye’de
407 katilimciya uygulanan anket ¢calismasidir ve anket ile bireysel miisteri tutumlari 6lgiilmiistiir.
Anket sonuglarina gore katilim bankasi miisterisi i¢in en 6nemli kriter dini hassasiyetleridir. Dini
faktorlerin ardindan hizmet kalitesi, finansal ve ¢evresel unsurlar ile dagitim ve tanitim faktorleri
gelmektedir.

Tablo 3’te dikkat ¢eken bir diger husus katilim bankalarinin temel gostergeler igindeki
paylarinin mevduat bankalarinin paylarina gére oldukca diisiik kalmasidir. Bununla birlikte
katilim bankaciliginin yillar itibariyle genel egilimi biiyiime yoniindedir ve katilim bankalari
sunduklar alternatif finansman yontemleri ile krizlerde ekonomideki kirilganligin azaltilmasina
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katki saglama potansiyeli sunmaktadirlar. Bu kapsamda katilim bankalarimin bankacilik
sektoriindeki paylarinin arttirtlmast onemlidir. Kartal ve Demir’e (2017) gore katilim banka
sayisinin, sube sayilarinin, ticari bankalara gorece diisiik olan bilango diizeyindeki rasyolarinin
arttirilmas1 (aktif biyiikliigl, kredi, menkul deger, katilim fonu, 6zkaynak), iirtin ve hizmet
cesitliliginin  arttirilmasi, ticari bankalarla arasindaki 6deme yoOntemlerine iligkin farkin
giderilmesini saglayacak ¢aligmalar hizlandirilmalidir.

COVID-19 pandemi doneminde bir taraftan ekonomilerde durgunluk ve daralma yasanmis
diger taraftan da teknolojinin katkistyla finansal piyasalardaki dijitallesme hizlanmistir. Ornegin
Chatterjee (2020), 41 iilkede yaptig1 incelemede bilgi islem teknolojilerinin gelisiminin finansal
gelisim icin Onemli bir belirleyici olabilecegi sonucuna ulagsmistir. Bankacilik sektoriinde
subelerde miisterilerle yliz yiize goriismeler azalmakta ve iglemler mobil bankacilik bagta olmak
tizere alternatif kanallardan gergeklesmekte, dijital banka ve sube sayisi giderek artis
gostermektedir. Katilim bankaciliginin miisteri profilindeki bireysel miisterilerin pay1 heniiz
konvansiyonel bankalar diizeyine erisememistir. Bu kapsamda potansiyel bireysel miisterilere
ulasabilmek icin bireysel {iriin, hizmet ve 6deme sistemlerinde cesitlilige gidilmesi ve finansal
teknoloji sirketleriyle ortak yenilik¢i c¢aligmalar ylriitiilmesi tesvik edilmelidir. Boylece
bankacilik sistemine erisemeyen Ve Islami hassasiyete sahip bireysel atil fonlar bankalara
yonlendirilebilir. Dijitallesme sagladigi avantajlarin yaninda dezavantajlar1 da biinyesinde
barmdirmaktadir. Dijitallesme arttik¢a bankalar miisterileriyle teknolojik kanallardan baglantiya
gecmektedir ve bu durum miisteri memnuniyetinin yakindan takibini zorlagtirmaktadir. Bu
baglamda hem mevcut hem de potansiyel misterilerin katilim bankaciligi ve hizmetleri
konusundaki algilarini 6lgebilen aragtirma sayilarinin arttirilmasi 6nemlidir.

3. Ampirik Literatiir

Literatirde katilim bankaciligini  inceleyen ¢alismalar arastirildiginda  katilim
bankaciliginin ekonomik biiylimeye katkisin1 degerlendiren ¢ok sayida ¢alismaya rastlanmistir.
Ulagilan calismalarin bir kismi katilim bankaciliginin ekonomik biiyiimeye etkisi oldugu
sonucuna ulagmis, bir kismi da katilim bankalar1 ile ekonomik biiyiime arasinda iliski saptamistir
Ornegin Abdullah ve Omar (2012), 2003 Mart ile 2010 Haziran ay1 arasinda Endonezya’ya ait
veri setiyle ARDL ve Hata Diizeltme modeli kullanarak yaptiklar1 analizde biiyiime ve Islami
bankacilik finansmani arasinda pozitif ve ¢ift yonlii iliski bulmuslardir. Tunay (2016), 2000-2013
doneminde 19 Islami iilke verisine panel nedensellik testi uygulamis ve biiyiimeden Islami
bankacilik gostergelerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit etmistir. Istan ve Favlevi
(2020), 2012 Mart ile 2017 Eyliil ay1 arasinda veri siklig1 3 ay olan Endonezya’ya ait veri setine
regresyon uygulamislar ve ekonomik biiyiimenin islami bankalar1 pozitif yonde etkiledigini
saptamiglardir. Sekmen (2021), 2005 Nisan ile 2018 Agustos araliginda Tiirkiye ye ait veri setine
ARDL testini kullanarak analiz yapmis ve bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeyi pozitif
yonde etki ettigini saptamustir.

Katilim bankaciliginin ekonomik biiyiime iizerinde dikkate deger diizeyde bir etkisine
rastlamayan ¢alismalar da bulunmaktadir. Ornegin Johnson (2013), 345 farkli Islami bankay1
regresyon analizi ile inceledigi ¢aligmada Islami bankacilik sistemi ile ekonomik biiyiime
arasinda bir iligkinin olmadigini tespit etmistir. Bir diger ¢calismada Wahab vd. (2016), Islami
bankaciligin Pakistan'da ekonomik biiyiimeyi etkilemedigini belirlemislerdir. Bozik (2020),
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2006-2017 yillar1 araligindaki Tiirkiye verilerine Granger nedensellik analizi uygulamis ancak
katilim bankalar1 ile GSYH arasinda kisa ve uzun dénemde iliski tespit edememistir.

Literatiirde 6nemli sayida ¢aligma da banka performansi, karlilik ve finansal istikrar
etkileyen faktorler iizerine yogunlasmuslardir. Ornegin Shaikh (2014), 2007-2012 yillar1 arasinda
Pakistan’a ait veri setiyle panel regresyon yontemini kullanarak yaptigi analizde aktif
biiyiimesinin mevduat ve karlilik biiyiimesini pozitif yonde etkiledigini saptamistir. Batir ve
Gilingor (2016) karhilik belirleyicilerini incelemisler, katilim ve konvansiyonel banka gruplarinin
karliliklarinin mikro ve makro gostergelerden farkli seviyelerde etkilendigini belirlemislerdir. Ali
ve Puah (2018) banka biiyiikliigliniin banka istikrarin1 etkileyip etkilemedigini Pakistan
bankacilik sektdriinde 2007-2015 araliginda 5 Islami ve 19 konvansiyonel bankadan olusan veri
setini kullanarak panel regresyon modeli yardimiyla incelemislerdir. Sonu¢ olarak banka
biiytikligiiniin istikrar tizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Enflasyon, finansal
gelisme ve GSYH’nin kontrol degiskenler olarak kullanildigi ¢alismada fonlama riski ile banka
istikrar1 arasinda pozitif yonde bir iligki saptanmustir. Enflasyon ve GSYH'nin banka istikrar
tizerindeki etkisinin negatif yonde oldugu sonucuna ulagsmslardir.

Literatiir taramasinda Islami bankalarin aktif biiyiikliigiiniin bagimli degisken olarak
alindigi ve aktif biytkligini etkileyen faktorlerin incelendigi sinirli sayida c¢alismaya
ulasilabilmistir. Bununla birlikte analize dahil edilen bagimsiz degiskenleri (kaldirag rasyosu, Kar
pay1 dig1 gelir/kar pay1 dig1 gider orani, sermaye yeterlilik rasyosu, takipteki krediler rasyosu ve
enflasyon degiskenlerini) ayr1 ayri inceleyen c¢alismalar da taranmisg ve ulasilabilenler asagida
Ozetlenmigtir.

Kalemli Ozcan vd. (2011), kaldirag rasyolarini inceledikleri ¢alismada kaldirag
dongiisiiniin isleyisine odaklanmiglardir. Kaldirag dongiisiinii agiklamak i¢in Adrian ve Shin’in
(2010) “The Adrian-Shin Model”i temel almiglardir. Bahsedilen modele gére varlik degerlerinin
artmasiyla kaldirag rasyosu diismistiir ve bankalar yabanci kaynak arayisini arttirmislardir.
Yabanci kaynak saglandiginda bankalarin bilango biiytlikliikkleri artmis ve bu durum kaldirag
dongiiselliginin varligini kanitlamigtir. Kaya ve Koksal (2019), bankacilik sektoriinde kaldirag ve
dongiiselligini 2006-2018 doneminde farkli kaldirag rasyolari kullanarak regresyon analizi ile
incelemisler ve katilim bankalariin kaldirag yapisinin dongiisel bir 6zellik tasidigi sonucuna
ulagsmislardir. Binici ve Koksal (2012), Tiirkiye bankacilik piyasasinda 2002-2012 yillar1 arasinda
kaldirag dongiiselligini incelemis ve aktif bitylikliigii ile kaldirag arasinda pozitif yonde bir iligki
tespit etmislerdir.

Kar pay1 dis1 ve faiz dis1 gelirlerinin riskler karsisinda dayanikliligina etkisini arastiran
calismalar incelenmis ve incelenen ¢aligmalardan bazilari 6zetlenmistir. Williams (2016), faiz
dis1 gelir ile risk arasindaki iliskiyi Avusturalya bankalari diizeyinde incelemis ve diisiik faiz dist
gelir seviyesine ve yiiksek faiz geliri diizeyine sahip olan bankalarin daha az riskli oldugunu
saptamustir. Lee vd. (2014), 1995-2009 yillar1 arasinda Asya kitasindan 22 iilke ve 967 banka
verisine panel regresyon modeli uygulayarak yaptig1 incelemede bankalarin faiz dist gelirlerinin
banka riskini azalttigin1 saptamislardir. Sawada (2013), Japonya bankacilik sektoriinde gelir
cesitlendirmesinin bankalarin performansina etkisini inceledigi ¢alismasinda faiz dis1 gelirlerin /
toplam faaliyet gelirlerine oranimin dolayisiyla gelir ¢esitlendirmesinin bankalarin piyasa
degerine olumlu y6nde etki ettigini tespit etmistir. Giirbiiz vd. (2013) gelir gesitlendirmenin banka
performansini olumlu etkiledigini saptamislardir.
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Sermaye yeterliligini arastiran ¢aligmalar arasinda Toraman vd. (2015) mevduat ve katilim
bankalarinda 2006-2014 araliginda finansal rasyolari incelemis, katilim bankalarina gére mevduat
bankalarinin aktif ve likit aktif biiyiikliiklerinin fazla oldugunu ve mevduat bankalarinin sermaye
yapisinin katilim bankalarina gore daha giiclii oldugunu belirlemislerdir. Gériis ve Ozgiir (2016),
Tirkiye’de katilim bankalarinda karlilig: etkileyen bilango kaynakli faktorlerden net faiz marji,
0z sermaye rasyosu ve pazar payinin banka karliligini pozitif yonde etkiledigini saptamiglardir.
Jadah vd. (2021), Irak’ta katilim bankalarinda 2005-2019 donemi araliginda sermaye yapisini
panel regresyon modeliyle incelemis, analiz sonucunda banka biiyiikliigii, banka karlilig1 ve
banka yasinin sermaye yapisi iizerinde 6nemli oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Takipteki kredilerle ilgili ¢aligmalardan Apan ve Islamoglu (2019) ekonomik biiyiime ile
Tiirkiye katilim bankalarimin aktif biiyilikligii ve takipteki kredileri arasindaki iliskiyi 2005 Mart,
2018 Haziran doneminde ii¢ aylik veri seti {izerinden incelemislerdir. Granger nedensellik testi
sonuclarina gore takipteki krediler ile aktif biiyiikligii arasinda ¢ift yonlii,, GSYH’dan toplam
aktif buyiikligiine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Mukhlisin (2010), Endonezya’daki islami banka aktif biiyiimesini VECM modeli ile
incelemis, enflasyon ve faiz oraninin banka aktif biiylimesini negatif yonde etkiledigini tespit
etmistir. Sanayi tretimi ile aktif biiytikligii arasinda Granger nedensellik iligkisi bulamazken
sanayi liretimi, personel sayisi ve banka subesi ve alternatif dagitim kanallarinin aktif bitylimesine
olumlu yonde etki etttigini saptamustir.

Cham’a (2018) gore, Islami bankacihigin biiyiimesini engelleyen baslica kisitlamalar
arasinda yasal diizenlemeler, vergi oranlar1 ve vasifli iggiicliniin yetersizligi yer almaktadir.
Bununla birlikte arastirmact ekonomik biiyiimenin, Miisliiman niifusun yogunlugunun ve iilkenin
hukuk sisteminde seriat diizeninin varhgmin Islami bankaciliktaki biiyiime iizerindeki etkisine
dair kesin bir yargiya ulasamamustir.

4. Veri Seti ve Betimleyici Istatistikler

Calismada katilim bankalarinin toplam aktif hacmini kisa ve uzun doénemde etkileyen
makroekonomik ve bilango diizeyindeki rasyolar 2010 Mart ile 2020 Aralik donemine ait ii¢ aylik
frekanstaki 44 gozlemden olusan veri seti lizerinden incelenmistir. Bahse konu veri seti Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi (TCMB EVDS) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) internet sitelerinden temin edilmistir.
Aragtirmada kullanilan degiskenlerin detaylar1 Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Kodu Degisken Aciklama Veri Kaynagi
aktif Toplam Aktifler

kaldirac Yabanci Kaynak / Ozkaynak Oram %

operasyon Kar pay1 Dis1 Gelirler(net) / Diger Faaliyet Giderleri Oran1 %  BDDK

syr Toplam Ozkaynak / Toplam Aktifler Oram %

takipb Takipteki Krediler(Briit) / Toplam Krediler Orant %

gsyh Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (Diizey)

tufed Tiiketici Fiyat Endeksi-D (Islenmemis gida, alkollii igecekler ve TCMB EVDS

tiitlin {iriinleri hari¢) (2003=100) (TUIK)
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Degiskenlerin ham halleri 6nce Census X-13 Arima kullanmilarak mevsimsellikten
arindirilmis ve ardindan degiskenlerin esnekliklerinin incelenebilmesi i¢in dogal logaritmalari
almmustir. Caligmada “aktif” bagimli degiskendir. Analize dahil edilen bagimsiz degiskenler aktif
biiyilikliigline gerek olumlu gerekse olumsuz yonde etki etme ihtimali olan ve bankalarin risk
algisin1 6lgmeye yardimcei olacak oranlar arasindan secilmistir. “kaldirac”, bankalarin sermaye
yeterliligini saglamak ve bir finans sirketinin sermaye tabanindan ne dl¢ilide yararlanabilecegine
kisitlamalar getirmek i¢in kullanilan ve bankanin kaynak yapisin1 gosteren bir orandir. Diger bir
deyisle bankanin varliklarmin hangi kaynaklarla ne oranda finanse edildigini 6l¢mektedir
(Kalemli Ozcan vd., 2011). “operasyon” faiz karsilama oranlarindan biridir ve risk algisi
Olciimiinde kullanilmaktadir. “operasyon” katilim bankalarinin diger faaliyet giderlerini kar pay1
dis1 gelirleri olmadan karsilayabilme giiclinii 6l¢gmektedir. Belirtilen finansal oranin yiiksek
olmasindan bankanin giderlerini sorun yasamadan &deyebildigi anlasilmaktadir. “syr”,
isletmelerin 6z mali giiciinli gostermektedir. Syr rasyosunun yiiksek olmasi bankanin risk algisinin
daha korumaci oldugunu gostermektedir. “takipb” risk algisinin 6l¢iimiinde kullanilan ve
biiylimeyi etkilemesi beklenen bir rasyodur. Makro ekonomik gostergelerden “gsyh” ve “tufed”
toplam hasilanin ve fiyatlar genel diizeyinin katilim bankalarimin aktif biiyiikliigline etkisini
6lgmek amaciyla bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmislerdir.

Tablo 5. Betimleyici istatistikler

aktif kaldirac operasyon Syr takipb gsyh tufed
Ortalama 11.6438 6.86452 456344 -2.37496  1.37654  20.2070  5.54362
Ortanca 11.6706 6.87381 456682 -2.39220 1.35042  20.1884  5.49915

Maksimum 12.9949 7.29874  4.60172 -2.02688 1.89677  21.0810  6.11933
Minimum 10.4698 6.45781  4.47965 -2.81567 1.09551  19.4116  5.11716
Stand.Sapma  0.66753 0.20302  0.02572  0.18250 0.21675  0.46009  0.29951

Egiklik 0.13760 -0.09817 -0.82152 -0.05429 0.57794 0.09748  0.37805
Basiklik 232029 2.68425  4.02998  3.07257 2.51876  1.92401  1.98714
Jarque-Bera  0.98585 0.25345  6.89417  0.03127  2.87409  2.19221  2.92888
Olasilik 0.61083 0.88097 0.03183 0.98448 0.23762  0.33417  0.23120

Tablo 5’te sunulan betimleyici istatistiklerin ortalama, ortanca ve Jarque-Bera olasilik
degerlerine bakildiginda analize dahil edilen degiskenlerin normal dagilim gosterdikleri
anlasilmustir.

5. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Metodoloji kurgusunda normal dagilim gosteren degiskenlere birinci asamada duraganlik
testleri uygulanmistir. Ardindan degiskenlerin 6zellikleri dikkate alinarak analize Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model (ARDL) ile devam
edilmistir. Son asamada nedensellik iliskisinin belirlenmesi i¢in degiskenlere Toda Yamamoto
Nedensellik Testi uygulanmistir.

5.1. ADF ve KPSS Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde dugaranlik yaygin bir sorundur. Esbiitiinlesme ve nedensellik testlerine
gecmeden Once degiskenlerin duraganliklarina iliskin bilgi edinilmesi gerekmektedir. Uygulamali
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ekonometride geleneksel yontemler normallik varsayimina dayanir ve varyansin degismedigi
kabul edilir. Bununla birlikte bir¢ok degiskenin ortalamasi ve varyansi zamanla degismektedir.
Diger bir deyisle serilerde birim kok bulunmaktadir. Bu ¢aligmada 6ncelikle serilerin duraganlik
seviyeleri ADF birim kok ve KPSS duraganlik testleri ile incelenmistir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilmistir.
ADF igin denklem 1’de sunulan sabitli ve denklem 2’de sunulan sabitli ve trendli modeller
uygulanmaktadir (Dickey ve Fuller, 1981: 1057-1072):

k
AX, = fo + BuXeor + ) AbXe i+, ®
i=1
k
AX, = By + By X,_1 + Botrend + Z DX+, @)
i=1

Tahmin edilen esitliklerde “X” degiskeni incelenen seriyi, “A” fark operatériinii ve “k”
gecikme sayisini, “B” ile “A” parametreleri ve “u;” ise hata terimini gostermektedir. ADF (1981)
birim kok testinin hipotezleri su sekildedir:

Hy: & = 0 (Seri duragan degildir veya birim kok vardir.)
Hy: 6 < 0 (Seri duragandir veya birim kok yoktur.)

Hesaplanan test istatistigi, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan {iretilen kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiikse H, hipotezi reddedilip H, alternatif hipotezi kabul edilmektedir.
Diger bir deyisle degisken 1(0) seviyesinde birim kokliidiir (Dickey ve Fuller, 1979: 430).

KPSS duraganlik testi, Kwiatkowski ve digerleri (1992) tarafindan gelistirilmistir. KPSS
duraganlik test istatistigi Denklem 3’de gosterilmistir (Kwiatkowski vd., 1992: 167).

St
s2(D
KPSS testine ait hipotezler asagidaki sekildedir:

=T ©)

Hy: o2 = 0 (Seri duragandir.)
H,: 62 # 0 (Seri duragan degildir.)

Hesaplanan test istatistigi, Kwiatkowski vd. (1992) tarafindan iiretilen kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiikse H, hipotezi reddedilmektedir (Kwiatkowski vd., 1992: 170).

ADF birim kok ve KPSS duraganlik testlerinin sonuglar1 Tablo 6’da raporlanmustir. Tablo
6’da sunulan ADF testi sonuglarma operasyon ve gsyh degiskenleri 1(0) diizeyde ve diger
degiskenler birinci fark (1) seviyesinde duraganlagmistir. KPSS duraganlik testi sonuglara gore
ise aktif degiskeni I(1) seviyesinde, bagimsiz degiskenlerin tamamu ise I1(0) diizeyinde
duraganlagmistir. Diger bir deyisle degiskenler ayni dereceden biitiinlesik degildir.
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Tablo 6. ADF Birim Kok ve KPSS Duraganlik Testi Sonug¢lari

ADF KPSS
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sﬁb't" Ve
rendli

Seriler Istatistik Olasilik istatistik Olasihk LM istatistik LM Istatistik
aktif -1.157(0) 0.997 -0.086(0) 0.993 0.838(5)* 0.700(6)*
Aaktif -5.359(0)* 0.000 -5.359(0)* 0.000 0.232(4) 0.180(4)
kaldirac -0.278(0) 0.919 -2.185(0) 0.485 0.827(5)* 0.128(4)
Akaldirac -7.063(0)* 0.000 -7.008(0)* 0.000
operasyon -2.484(0) 0.126 -4.021(0)** 0.015 0.694(5) 0.134(2)
Aoperasyon -8.079(0)*  0.000 --- --- --- ---
syr -0.132(0) 0.939 -1.952(0) 0.609 0.818(5)* 0.120(4)
Asyr -6.032(0)* 0.000 -6.012(0)* 0.000
takipb -1.872(0) 0.341 -2.022(0) 0.572 0.198(5) 0.094(4)
Atakipb -5.599(0)* 0.000 -5.529(0)* 0.000
gsyh -0.355(2) 0.978 -3.728(0)* 0.0309 0.848(5)* 0.157(4)
Agsyh -6.124(1)* 0.000
tufed -1.953(9) 0.999 -0.444(0) 0.982 0.829(5)* 0.201(5)
Atufed -3.862(0)**  0.004 -4.701(0)* 0.002

Not: *, ** *** girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde Ho yokluk hipotezinin reddedilecegini
belirtmektedir. KPSS Testi i¢in kritik degerler Kwiatkowski vd. (1992) calismasinda yer aldigi lizere
%1, %5 ve %10 seviyelerinde sabitli model igin sirasiyla 0.739,0.463,0.347 sabitli ve trendli model
i¢in 0.216, 0.146, 0.119 seklindedir.

5.2. ARDL Modeli

Pesaran ve digerlerinin (2001) gelistirdigi ARDL Testi, 1(1) ve 1(0) seviyelerinde
duraganlasan serilerin analizinde kisa ve uzun donemli iligkileri tahminde kullanilabilen etkili bir
yontemdir ve yansiz sonuglar vermektedir (Karadas ve Salihoglu, 2020: 73). Calismada ilk 6nce
ARDL modeli kurulup ardindan kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM) ile degiskenler arasindaki
uzun doénemli iligkinin varligi arastirilmigtir (Pesaran vd., 2001: 290).

ARDL testine ait hipotezler asagidaki gibidir:
Hy: a3 = a, = 0 (Esbiitiinlesme iligkisi yoktur.)
Hy: a3 = ay # 0 (Esbiitiinlesme iliskisi vardir.)

Katilim bankaciliginin incelendigi daha onceki ¢alismalarda esbiitiinlesmenin varliginin
tespiti igin ¢esitli ekonometrik yaklagimlar onerilmistir. ARDL testinin tercih edilmesindeki
nedenlerden biri ARDL testinin I(1) ve 1(0) farkli seviyelerde duraganlasan degiskenlerden olusan
modellerde uygulanabilmesidir. ikinci neden ise veri boyutunun kiiciik oldugu durumlarda da iyi
sonuglar vermesidir. ARDL testindeki gecikme modifikasyonu, i¢sellik sorunu oldugunda bile
uzun dénem ve etkin t istatistik degerini dogru tahmin edebilmektedir (Pesaran vd., 2001). Bu
nedenlerle, calismada makroekonomik degiskenler ve bilango diizeyindeki rasyolar ile katilim
bankalarinin aktif biiyiikliigii arasindaki iligkileri arastirmak amaciyla ARDL testi kullanilmistir.
AIC bilgi kriterine gore degiskenlerin maksimum gecikme uzunlugunun 3 oldugu tespit
edilmistir.

ARDL testi yaklasimi Denklem 4’de verilmistir. Tahmin edilen esitlikte “A” fark
operatdriinii ve “k ve m” maksimum gecikme uzunlugunu, “B” ile “8” parametreleri ve “u¢” ise
hata terimini gostermektedir.
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k m1l m2
Aaktif, = o + Z Bitrend + Z BoilAkaldirac,_; — Z BsiAoperasyon,_;
i=0 i=0 i=0

m3 mé m5 mé
£ Bubsyn_i+ ) sitakiph,_i+ ) fubgsyhe i+ ) fribtufed,
i=1 i=0 i=1 i=0

+6paktif,_j+61 kaldirac,_; — d,0perasyon,_; + 635yry_; + d4takipb,_;

+ 65g9syh,_; + Sgtufed,_; +u;

(4)

ARDL testi yaklasiminda modeldeki degiskenler arasindaki uzun doénem iliski
incelenmigtir. Test edilecek bos hipotez Ho : 0= 61 = 82 = 83 = 84 = 85 = 36 = 67=0 ve alternatif
hipotez Ha : o # 81 # 82 # 03 # 84 # 0s5# 06 # 07 70 seklindedir. Wald testi sonucunda F-istatistigi
degerinin sonuglar1 Pesaran vd.(2001) tablo kritik degerlerinin iist sinirin istiinde kalirsa Ho
hipotezi reddedilmekte ve Ha seriler arasinda esbiitiinlesmenin varligi alternatif hipotezi kabul
edilmektedir. Bununla birlikte F-istatistigi degeri tablo kritik degerlerinin iist ve alt sinir1 arasinda
kalirsa, bu kisim karar verilemeyen bdlgedir ve “sonuca iligkin yorum yapilamaz” olarak kabul
edilir. F-istatistigi degeri tablo kritik degerinin alt smirin altinda kalirsa Ho yokluk hipotezi

reddedilememektedir.

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL Sinir Testi (Bound Test) tahmin sonuglari

Tablo 7’de sunulmustur:

Tablo 7. ARDL Testi Sinir Degeri Tahmin Sonuclari

Bagimli Degisken: aktif

Test Adi: ARDL

Gozlem Donemi: 2010:Q1-2020:Q4
Segilen Model: ARDL(2, 3, 3,3, 2,3,2)

F Istatistii  Kritik Deger Diizey 1(0) 1(1)

. 7.213663* %1 3.27 4.39

ARDL Sinir Testi 50 263 362
10% 2.33 3.25

Not: *, %1 6nem seviyesinde Ho yokluk hipotezinin reddedilecegini belirtmektedir.

ARDL testinin ikinci asamasinda Tablo 8’de uzun donem denklemi sonuglar1 sunulmustur.

Tablo 8. ARDL Testi Uzun Donem Denklemi

Degisken Katsay1 Standart Hata t istatistigi p-degeri
kaldirac 1.466427** 0.682395 2.148942 0.0484
operasyon -4.675303** 1.853993 -2.521748 0.0235
Syr 1.251468*** 0.679525 1.841682 0.0854
Takipb 0.161263*** 0.083362 1.934499 0.0721
Gsyh 2.424564*** 1.273023 1.904573 0.0762
Tufed 1.187076*** 0.646284 1.836772 0.0861

(EC) aktif = 1.4664*kaldirac - 4.6753* operasyon + 1.2515* syr + 0.1613*takipb + 2.4246*gsyh +

1.1871*tufed

ARDL Testinin bir sonraki asamasinda kisa donem iligkilerinin tahmini i¢in hata diizeltme

modeli Denklem 5’de verilmistir:
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n mil m2
Aaktif, = o + Z BiAaktif,_; + z BoiAkaldirac,_; — Z Bsiloperasyon,_;
i=0 i=0 i=0

m3 m4 m5 mé (5)
£ Bubsyn_i+ ) fsitakiph,_i + ) fubgsyhe i+ ) fribtufed,
i=1 i=0 i=1 i=0

+T]1ECTt_i + ut

Denklem 5°de 1, ayarlama hiz1 (speed of adjustment), ECT;_; gecikmeli hata diizeltme
terimi semboliidiir. Gecikmeli hata teriminin negatif ve istatistiksel agidan anlamli olmasi
beklenir. Bu kapsamda Tablo 9’da uygulanan kisa dénem hata diizeltme denklemi ile tanisal
testlerin (diagnostic tests) sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 9. Kisa Donem Hata Diizeltme Denklemi ve Tanisal Test Sonugclari

Degisken Katsay1 Standart Hata  tistatistigi  p-degeri
@trend -0.019263* 0.002222 -8.669100 0.0000
Aaktif(-1) 0.335594* 0.082394 4.073035 0.0010
Akaldirac 0.614744* 0.081289 7.562420 0.0000
Akaldirac(-1) -0.086884 0.083089 -1.045684 0.3123
Akaldirac(-2) 0.377000* 0.082198 4.586488 0.0004
Aoperasyon -0.526712* 0.171019 -3.079837 0.0076
Aoperasyon(-1) 0.790868* 0.147195 5.372941 0.0001
Aoperasyon(-2) 0.572838* 0.133138 4.302606 0.0006
Asyr -0.079413 0.057594 -1.378843 0.1882
Asyr(-1) 0.097621 0.063470 1.538064 0.1449
Asyr(-2) -0.169955* 0.091319 -1.861119 0.0824
Atakipb 0.052732* 0.017640 2.989287 0.0092
Atakipb(-1) -0.045714* 0.019957 -2.290670 0.0369
Agsyh 0.087109 0.060200 1.446988 0.1685
Agsyh(-1) -0.716268* 0.115081 -6.224025 0.0000
Agsyh(-2) -0.623583* 0.133482 -4.671659 0.0003
Atufed 0.037837 0.265480 0.142521 0.8886
Atufed(-1) -0.746107* 0.367319 -2.031220 0.0603
ECT(-1)* -0.317670* 0.035775 -8.879727 0.0000
R? 0.9623 Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi
Adj. R? 0.9281 F-istatistigi 2.172

F istatistigi 28.2117* p-degeri 0.138
p-degeri 0.000 Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi
Jarque Bera 1.13507  F-istatistigi 0.666
p-degeri 0.5669 p-degeri 0.820

Not: *, **  *** grasiyla %1, %5 ve %10 Oonem seviyelerinde temel hipotezin reddedilecegini
belirtmektedir.

ARDL testinin sonuglarinin yorumlanmasina gegmeden once tanisal testlerle analiz i¢in
Oonkosul olan varsayimlarin saglandiginin smamas1 yapilmistir. Degisen varyans sinamasi
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi ile yapilmig ve test sonucunda incelenen modelde
degisen varyans sorununun olmadigi goriilmiistiir. Modelin otokorelasyon sinamasi i¢in Breusch-
Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi uygulanmis ve incelenen modelde otokorelasyon sorunu
olmadigr saptanmustir. Jarque Bera testi ile normallik sinamasi sonucuna gore kalintilar normal
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dagilmistir. ARDL denklemi icin diizeltilmis R? degeri 0.92 olarak elde edilmistir. Bu durum
modelin bagimsiz degiskenler tarafindan acgiklanma diizeyinin oldukc¢a yiiksek oldugunu ifade
etmistir. Tanisal testlere Cusum ve Cusumgq testleri ile devam edilmis ve modelin kararlilig
Ol¢iilmiistiir. Modelin zaman grafigi kritik degerler arasinda kalmis ve % 5 anlamlilik diizeyinde
modelin kararlilig1 teyit edilmistir.

12 16
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07 \7/7\ 0.8 ]
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Sekil 1. CUSUM ve CUSUM Kare Testleri

Varsayimlarin sinanmasi neticesinde analiz sonuglarinin giivenilirligi tespit edilmistir.
ARDL sinir testi sonuglarina gore elde edilen F istatistik degeri, %1 anlamlilik seviyesinde Kritik
iist sinir degerinden biyiktir (7.713>4.39). Bu durumda Ho: “Esbiitiinlesme iliskisi yoktur”
hipotezi reddedilmis, Ha: “Esbiitiinlesme iligkisi vardir” hipotezi kabul edilmistir. Diger bir
deyisle incelenen degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi mevcuttur.

Kisa donem denklemine ait katsayi tahminlerine gore, aktif degiskeni kisa dénemde
bagimli degiskenlerden etkilenmistir. CointEq (-1) hata diizeltme terimi -0.31767 seviyesindedir
ve negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore, kisa donemde meydana gelen bir
sapmanin % 31’1 bir sonraki donemde diizelmektedir. Diger bir deyisle uzun donem dengesinden
sapma halinde ortalama 1/-0.31767 = 3.15 donem sonra (yaklasik 1 yil) tekrar uzun donem
dengesine gelinecegi tahmin edilmistir.

5.3. Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995), arttirllmis VAR tahminine dayali bir yaklagim onermistir.
VAR modelinin serilerin en biiyiik duraganlik derecesi (dmax) ve uygun gecikme uzunlugu (k)
elde edildikten sonra (k+dmax) seviyesinde VAR modeli elde edilmektedir ve model denklem 6 ve
7’deki sekilde olusturulmaktadir.

dmax dmax

Yt w+ Z allXt i +Zﬁllyt i + Z 511Xt i + Z HllYt i + €1t (6)
j=m+1 j=m+1
dmax dmax

Xt =0+ Z aZlXt i +ZﬁZLYt i + Z 621Xt i + Z 621Yt i + &2t (7)
j=m+1 j=m+1
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Denklem 6 ve 7°de belirtilen “k” uygun gecikme uzunlugunu, “dmax” maksimum
biitiinlesme derecesini ifade etmektedir. “g1lt” ve “g2t” hata terimlerinin ortalamasinin sifir ve
kovaryans matrisinin sabit oldugu varsayilmaktadir. Degiskenler arasindaki nedenselligi sitnamak
icin kullanilan Hy:aq; = 0 ve Hy: ap; = 0 hipotezleri izerinden modifiye edilmis WALD test
istatistigi yardimiyla test edilmektedir (Gazel, 2017: 291-292). “X?” kritik tablo degerinden
kiigiikse H, hipotezi reddedilemez. Bu durumda seriler arasinda nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir. “X?” tablo degerinden biiyiikse H, hipotezi reddedilerek H,: “Seriler arasinda
nedensellik iligkisi vardir” alternatif hipotezi kabul edilmistir.

Bir sonraki asamada makroekonomik degiskenler ve bilango diizeyindeki rasyolar ile
katilim bankalarinin aktif biiylikliigii arasindaki nedensellik iliskisi, modeldeki degiskenlerin
farkli seviyelerde duraganlastigi durumlarda da uygulanabilen Toda Yamamoto nedensellik testi
ile incelenmistir. Oncelikle uygun gecikme uzunlugunu tespit edebilmek icin VAR modeli
kurulmus, ardindan bilgi kriterleri diizeyinde gecikme uzunlugunun 3 oldugu belirlenmistir.
Serilerin en biiylik duraganlik derecesi (dmax) ve uygun gecikme uzunlugu (k) elde edildikten
sonra (k+dmax), maksimum duraganlik mertebesi olarak (3+1) seviyesinde VAR modeli
kurulmustur. Eviews’te kurulan VAR modeli iizerinden “Seemingly Unrelated Regression”
yontemine ge¢ilmis ve her degisken Wald testi kullanilarak sinanmigtir. Wald testi sonuglarindan
elde edilen X? test istatistikleri ve Ho yokluk hipotezi sonuglar1 diger bir ifadeyle Toda
Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 Tablo 10’da raporlanmustir.

Tablo 10. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonug¢lar:

X? Test Istatistigi Olasiik Sonug
kaldirac - aktif 12.3815* 0.0062 Nedensellik var
aktif>kaldirag 15.5951* 0.0014 Nedensellik var
operasyon - aktif 13.5410* 0.0034 Nedensellik var
aktif > operasyon 10.7345** 0.0133 Nedensellik var
syr > aktif 34.0891* 0.000 Nedensellik var
aktif > syr 15.9522* 0.0012 Nedensellik var
takipb > aktif 33.4142* 0.000 Nedensellik var
aktif - takipb 11.0053** 0.0117 Nedensellik var
gsyh - aktif 0.5178 0.915 Nedensellik yok
aktif > gsyh 5.7309 0.1255 Nedensellik yok
tufed > aktif 23.8886* 0.000 Nedensellik var
aktif > tufed 34.2757* 0.000 Nedensellik var

Not: *, ** *** grasiyla %1, %5 ve %10 onem seviyelerini ifade etmektedir, k=3 serbestlik
derecesinde tablo degerleri (%1, %5 ve %10 igin sirasiyla 11.3449, 7.81473, 6.25139). Uygun
gecikme uzunlugu (k) seviyesindeki tablo degeri “kikareters (olasilik; serbestlik derecesi)”
formiiliiyle hesaplanmustir.

Tablo 10°da sunulan Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari incelendiginde aktif ile
kaldirac, operasyon, Syr, takipb, tiife arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Bununla birlikte aktif degiskeni ile gsyh arasinda nedensellik iligkisi saptanmamigtir.
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6. Analiz Bulgular:

ARDL egsbiitiinlesme ve Toda Yamamoto nedensellik testlerinin tahmin sonuglarina gére
aktif ile sirastyla aktif(-1), kaldirag, operasyon, syr, takpb, gsyh ve tufed arasinda tespit edilen
iligkiler asagida 6zetlenmistir.

Aktif(-1)’deki %1°lik artigin aktif degiskeninde %0.33 birimlik artisa neden olacagi tahmin
edilmistir. Aktif hacmi, bir 6nceki donem degerinden pozitif yonde etkilenmistir. Bankanin
kaynak yapisim1 gosteren kaldirac degiskeni incelenen donemde %100°1 asan bir biiylime
gostermistir. Uzun donemde meydana gelen %21’lik artis aktif degiskenini %1.466 birim
arttiracagi tahmin edilmistir. Kisa donemde de kaldira¢ degiskeninin ve kaldirac(-2) iki donem
gecikmeli degerinde meydana gelen artisin aktif bagimli degiskenini arttiracagi bulgusuna
ulagilmistir. Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gére de kaldira¢ ve aktif arasinda cift
yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Elde edilen sonuglar katilim bankaciliginda kaldirag
dongiiselliginin varligim gostermektedir ve Kalemli Ozcan vd. (2011); Binici ve Kdksal (2012)
ile Kaya ve Koksal’in (2019) sonuglariyla uyumludur.

Bankanin kar payr dist gelirlerinin kar payr geliri olmadan faaliyet giderlerini
karsilayabilme giiciinli gdsteren operasyon rasyosu incelendiginde katilim bankalarinda kar pay1
dis1 gelirlerin giderleri tam olarak karsilayamadigi goriilmistir. Uzun donemde operasyon
degiskenindeki %]1°lik artigin aktif degiskenini %4.675 birim azalttigi tahmin edilmistir. Kisa
donemde operasyon degiskenindeki artig aktif degiskenini azaltirken, operasyon degiskeninin
gecikmeli degerlerinin aktif degiskenini arttirdigi bulgusuna ulagilmistir. Nedensellik testi
sonuglarina gore aktif ile operasyon degiskenleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Sonuglar Sawada (2013), Giirbiiz vd. (2013) ile uyumludur.

Bankalarin 6z mali giiciinii gosteren Syr degiskeninde uzun dénemde %1°lik artigin aktif
degiskenini %1.251 birim arttiracagi; kisa donemde Syr’nin iki donem gecikmeli degerindeki
artigin aktif biyiikliigiinii azaltacagi tahmin edilmistir. Nedensellik testi sonuglarina gore syr ile
aktif biiytikligii arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi saptanmustir. Jadah vd. (2021) sermaye ve
banka biiyiikliigii arasinda iliski tespit etmislerdir.

Incelenen donemde takipb dalgali bir seyir izlemistir. Bazi ddnemlerde daha korumaci bir
gbriiniim sergileyen bankalarin takipb rasyosu dikkate alindiginda son dénemde korumaci bir
gorliniim sergilemedigi goriilmistir. Uzun donemde takipb’deki %1°lik artisin aktif i %0.161
birim gibi zayif bir oranda arttiracagi; kisa donemde takipb’deki artisin aktif‘i arttiracagi,
takipb’nin bir donem gecikmeli degerinin ise aktif’i azaltacagi tahmin edilmistir. Nedensellik testi
sonuglarina gore aktif degiskeni ile takipb degiskeni arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Apan ve Islamoglu (2019) nedensellik iliskisi tespit eden caligmalara &rnek
gosterilebilir.

Uzun dénemde gsyh degiskeninde meydana gelen %1°lik artisin aktif bagimli degiskenini
%2.424 birim arttiracag tespit edilmistir. Elde edilen sonug Tuna (2016), Istan ve Favlevi (2020)
ile uyumludur. Kisa cari donemde gsyh degiskeninin aktif degiskeni iizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Kisa cari donem bulgusu Toda Yamamoto nedensellik
testinin iligki tespit edememis olmasi sonucuyla uyumludur. Bulgu Bozik’in (2020) tespiti ile
paralellik gostermistir. Bununla birlikte tahmin sonuglarima goére gsyh degiskeninin gecikmeli

227



E. Salihoglu, “Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Biiyiikliigiinii Etkileyen Secilmis Faktrler Uzerine Bir
Analiz”

degerlerindeki artig, aktif degiskenini negatif yonde etkilemistir. Elde edilen bulgu Istan ve
Favlevi (2020), Sekmen (2021) ile uyumsuzdur.

Uzun donemde tufed degiskeninde meydana gelen %]1°lik artig aktif degiskenini %1.187
birim arttiracagi; kisa donemde tufed degiskeninin bir donem gecikmeli degerinde meydana gelen
artigin aktif degiskenini azaltacagi tahmin edilmistir. Kisa donem sonucu Mukhlisin (2010) ile Ali
ve Puah’in (2018) ¢alismalari ile uyumludur. Nedensellik testi sonuglarin gére tufed degiskeni ile
aktif degiskeni arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

7. Sonuc ve Degerlendirme

Gelismekte olan piyasa olarak nitelenen Tiirkiye, banka temelli bir yapiya sahiptir
(Salihoglu, 2020: 212). Bununla birlikte son yillarda banka temelli yapinin daha da baskin hale
geldigi goriilmektedir. Nitekim 2005 yilinda Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin aktiflerinin
GSYH’ye oran1 %60 seviyesinde iken, bu oran 2020 yilsonu itibariyle %115 olarak
gerceklesmistir (TKBB, 2021b). Bu durum tasarruflarin yatirirma donlismesinin ¢ogunlukla
bankalar tarafindan gerceklestirildigi anlamini tasimaktadir. Kriz donemlerinde diger bankalara
gbre daha istikrarli yapilariyla son yillarda Islami bankalara ve Islami bankacilik finansal
araclarina olan ilgi artmistir. Diinyadaki gelismelere paralel olarak Tiirkiye’de katilim bankaciligt
biiyiimesini siirdiirmektedir. Diinya Islami bankacilik piyasalarmdaki kiiresel diizeydeki
gelismelerin Tiirkiye katilim bankaciliginin bilylimesi igin bir firsat olarak degerlendirilmesi
miimkiindiir.

Bu ¢aligmada Tiirkiye’deki katilim bankaciligi aktif biiyiikliigiine etki eden faktorlerin
incelenmesi amagclanmstir. Belirlenen amag dogrultusunda GSYH ve TUFE ile bilango
diizeyindeki degiskenlerin etkisi 2010-2020 yillar1 arahiginda ti¢ aylik frekanstaki veri seti
tizerinden incelenmistir. ARDL testi sonuglarina gore degiskenler uzun dénemde esbiitiinlesiktir.
Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore aktif biiyiikliigii ile GSYH disindaki bagimsiz
degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

ARDL testi analiz sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde aktif biiytikligi tizerinde
bagimsiz degiskenlerin kisa ve uzun dénemdeki etkileri birbirinden farklidir. GSYH, tiiketici fiyat
endeksi, sermaye yeterlilik, takipteki krediler rasyolari banka aktif biyiikligiinii uzun dénemde
pozitif, kisa dénemde ise negatif yonde etkilemistir. GSYH’ nin banka aktif biiytikligiinii uzun
dénemde pozitif yonde etkilemesi, toplam hasiladaki artigin bankalarin aktif biyiikligiiniin de
artisgin1 destekledigini gdstermistir. Sermaye yeterliligi rasyosunun aktif biiyiikligiini uzun
vadede pozitif yonde etkilemesi giiglii sermaye yapisinin bankanin uzun vadede biiylimesini
destekledigini gostermistir. Takipteki kredi rasyosu kisa donemde aktif biiyiikliigline negatif etki
etmistir. Bu durum kisa donemde takipteki kredi oranmin artmasiyla bankalarin kredi
tayinlamasina gitmesi ile banka kredi hacminin daralmasina neden olmasi ile iliskilendirilebilir.

Operasyon rasyosu ise hem kisa hem uzun dénemde banka aktif biiyiikliigiinii negatif
yonde etki etmistir. Analiz edilen donemde kar pay1 disindaki gelirlerin diger giderleri tamamen
karsilayamadigi goriilmiistiir. Son yillarda operasyon gelirleri artis gosterse de heniiz giderlerin
tamamini karsilayacak diizeyde degildir. Bu kapsamda operasyon gelirlerinin diger giderleri
karsilamasi onemlidir.
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Kaldirag rasyosu ise aktif biyiikliiglinii hem kisa hem uzun dénemde pozitif yonde
etkilemistir. Bu durum kaldirag dongiiselliginin varligint ortaya ¢ikarmistir. Kaya ve Koksal’a
(2019) gore kaldirag rasyosu ile aktif biiyiikliigii arasinda dongiisel bir iliski varsa, bu sayede
finansal cevrimler hizlandirilabilmektedir. Bu kapsamda kaldirag rasyosu doéngiiselliginin
sektordeki biiyiiklik artis1 icin kullanilmasmin Tiirkiye’de Islami finans ekosisteminin
biiyiimesini tesvik edecegi tahmin edilmektedir.

Elde edilen analiz bulgularina gore, katilim bankalarinin aktif biiytikligiindeki artigin
saglanmas1 hem bilango diizeyindeki rasyolar hem de makroekonomik gostergelerle iliskilidir.
Katilim bankaciligi sektoriine yeni katilim bankalarinin ve mevcut bankalara yeni ortaklarm
gelmeye devam etmesi tesvik edilmelidir. Sektérdeki bankalarin ve birliklerin teknoloji sirketleri
ve Islami bankacilikta onde gelen iilkelerden paydaslarla isbirliklerine ve yenilikci finansal
araglarin tretimine devam edilmesi 6nemlidir. Dijital gelismelerle uyumlu 6deme sistemlerinin
yakindan takibi, hizmet kalitesi ve gesitliligine 6nem verilmesi, hizmet etkinligi sektorii one
cikaracak ve bilylimeyi tesvik edecek en kiritik basliklardir.

Makalenin baslica siirlamalar1 katilim bankaciligi biiytimesinin se¢ilmis degiskenler
tizerinden tek bir llke diizeyinde incelenmis olmasidir. Bundan sonraki caligmalarda iilke
karsilastirmali analizler yapilarak literatiiriin genisletilmesi miimkiindiir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada aragtirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani
Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢catigmasi bulunmamaktadir.
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AN ANALYSIS ON SELECTED FACTORS AFFECTING THE SIZE OF
PARTICIPATION BANKING IN TURKIYE

EXTENDED SUMMARY

Purpose of the Study

In recent years, Islamic banking has come to the fore with the interest shown in non-
traditional and trade-based financing methods in meeting sustainable development goals.
Tiirkiye's market share in the world's Islamic markets is only 3% (IFSI, 2021). The share of
participation banks in the Turkish banking market is 7.5% (TKBB, 2021b). This study aims to
analyze the macroeconomic and balance sheet level variables affecting the asset size of
participation banking in Tirkiye.

Literature

Kalemli ve Ozcan et al. (2011) focus on the operation of the leverage cycle in their study
on leverage ratios. As asset values increased, leverage ratios decreased, and banks increased their
search for foreign resources. Kaya and Koksal (2019) concluded that the leverage structure of
participation banks has a cyclical feature. Binici and Koksal (2012) found a positive relationship
between asset size and leverage. Sawada (2013) examined the effect of income diversification on
the performance of banks and found that the ratio of non-interest income to total operating
income, and thus income diversification, has a positive effect on the market value of banks.
Giirbiiz et al. (2013) found that income diversification positively affects bank performance. Jadah
et al. (2021) examined the capital structure of participation banks and concluded that bank size,
bank profitability, and bank age are important factors in the capital structure. Apan and Islamolu
(2019) found a bidirectional causality relationship between non-performing loans and asset size
and a unidirectional causality relationship from GDP to total asset size. Mukhlisin (2010) found
that inflation and interest rates have a negative effect on bank asset growth. While he did not find
a Granger causality relationship between industrial production and asset size, he did discover that
industrial production, employee count, bank branches, and alternative distribution channels all
have a positive effect on asset growth.

Data Set and Method

In line with the determined purpose, the quarterly data set between 2010 and 2020 was
analyzed in this work. The dependent variable is the total assets of participation banks. And
independent variables are leverage ratio (Foreign Resources/Equity Ratio %), operation ratio
(Non-Profits (net)/Other Operating Expenses Ratio %), capital adequacy ratio (Total Equity/Total
Assets Ratio %), NPL ratio (Non-performing Loans (Gross)/Total Loans Ratio %), gross domestic
product (GDP), consumer price index (CPI-D-excluding unprocessed food, alcoholic beverages
and tobacco products (2003=100) Tiirkiye Statistical Institute).
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Variables are first seasonally adjusted, then they are analyzed with their natural logarithm
in form. The stationary tests of the logarithmic states of the series were carried out with the ADF
unit root test and the KPSS stationary test. It was considered that the variables became stationary
at different levels, and econometric analysis was carried out with the ARDL test and the Toda
Yamamoto causality test.

Empirical Findings

According to the ARDL bounds test results, the variables are cointegrated. According to
the ARDL long-run estimation results, the change in the operating ratio negatively affected the
change in asset size. Other balance-sheet-level ratios (leverage, capital adequacy, non-performing
loans), as well as changes in the consumer price index (CPI-D) and gross domestic product (GDP),
had a positive impact on asset size. There was a bidirectional association between asset size and
independent variables other than GDP, according to the Toda Yamamoto causality test estimation
findings. There was no relationship between asset size and GDP. The increase in the ratio of
income other than profit share to other expenses (operation ratio) affected the asset size negatively
in the short term and also the long term. According to the results of the analysis, the leverage ratio
affects the asset size positively, and this situation implies the existence of leverage cyclicity.
According to Kaya and Kdoksal (2019), if there is a cyclical relationship between leverage ratio
and asset size, financial cycles can be accelerated. Through new investments that will be provided
by the acceleration of financial cycles, it is possible to increase the number of traditional and
digital participation banks and the balance sheet size of existing banks. The impact of variables
on asset size is different in the short and long run. It is possible to increase the effectiveness of
policies by understanding the periodic differences in the factors affecting asset size and taking
them into account in the policies to be implemented. According to the study's findings, both
balance sheet ratios and macroeconomic factors influence the asset size of participation banks.

Discussion and Conclusion

The total assets of Islamic banks, which are gradually developing in the world banking
system and enabling the application of alternative financing methods, reached USD 1.84 trillion
as of 2020. Although growth slowed down during the COVID-19 period, it is stated that the
general trend in the Islamic banking sector has been in the direction of growth in recent years
(IFSI, 2021). However, the Turkish participation banking sector has the potential to grow both
domestically and in the international Islamic banking market. Based on the existing potential, the
continued entry of new participation banks and new partners to existing banks into the
participation banking sector should be encouraged. Monitoring of payment systems compatible
with digital developments, giving importance to service quality and diversity, and service
efficiency are the most critical topics that will highlight the sector and encourage growth.
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