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Ticari disa agikhik ile enflasyon arasindaki iligkiyi arastiran ¢alismalar son yillarda artmaktadir. Bu
¢alismalar icerisinde ise on plana ¢ikan ve Romer hipotezi olarak isimlendirilen hipoteze gére kiiciik ve disa
agik iilkelerin ekonomilerinde ticari disa aciklik arttikca enflasyon oram azalmaktadir. Bu ¢alismada
Tiirkiye de ticari disa agiklik ile enflasyon oram arasindaki iligkinin test edilmesi amaglanmaktadir. Bu amag
dogrultusunda 1987-2021 yillarina ait yillik veriler kullanilarak geleneksel ADF, PP birim kok testi ve tek
kiridmal Zivot-Andrews birim kok testinin ardindan Gregory Hansen ey biitiinlesme testiyle FMOLS ve CCR
analizi gerceklestirilmistir. Ulasilan sonuglara gore ticari disa agiklikla enflasyon degiskenleri arasinda uzun
dénemde negatif yonlii bir iliski vardur.

Anahtar Kelimeler: Ticari Disa Agiklik, Enflasyon, Romer Hipotezi
Jel Siniflandirmasi: F41, F62, EOO

EMPIRICAL ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP OF TRADE OPENNESS AND INFLATION:
THE CASE OF TURKEY

Abstract

Studies investigating the relationship between trade openness and inflation have been increasing in recent
years. According to the hypothesis called the Romer hypothesis, which stands out among these studies, the
inflation rate decreases as trade openness increases in the economies of small and open countries. In this
study, it is aimed to test the relationship between trade openness and inflation rate in Turkey. For this purpose,
FMOLS and CCR analysis were carried out with the Gregory Hansen cointegration test, following the
traditional ADF, PP unit root test and single break Zivot-Andrews unit root test, using annual data from 1987-
2021. According to the results, there is a negative relationship between trade openness and inflation variables
in the long run.
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GIRIS

Ticari faaliyetlerin serbestlestirilmesinin iilkelere, teknoloji transferi yoniinden fayda
saglayacagi siklikla dile getirilmektedir. Nitekim teknolojik gelismislik seviyesi yuksek
iilkelerle ticari faaliyetlerin gerceklestirilmesi ve teknolojik bakimdan geligmis iirlin ve
hizmetler ithal etmenin ayn1 zamanda bilgi yayilimimi artiracagi bilinmektedir. ileri teknoloji
kompozisyonu igeren drtinlerin ithal edilmesiyle birlikte Glkelerin maliyetlerinin azalacagi

ve lilkelerde faktor verimliliginin saglanmis olacagi ifade edilmektedir (Silajdzic ve Mehic,
2018: 10).

1990’11 yillarin basinda ticari serbestlesme hareketlerinin gelismekte olan {ilkelerde
hiz kazanmasiyla birlikte bu iilkelerde enflasyon hedeflemesi 6nemli bir politika araci olarak
on plana ¢ikmaya baslamistir. Bu politikalar neticesinde ise hem gelismis hem de gelismekte
olan iilkelerin enflasyon oranlarinda 6nemli diisiisler yasandigi bilinmektedir (Bowdler ve
Malik, 2005). Dolayisiyla ticari disa agiklikla enflasyon iligkisinin tespit edilmesi hem dis
ticaret politikalarinin belirlenmesi ve enflasyon yiiksek diizeyde ise kontrol altina
almmasinda hem de ekonomik biiylimenin gergeklestirilmesinde onem arz etmektedir.

Ulkemizde ise 1980 kararlartyla birlikte ithal ikameci politikalardan ihracata dayali
biiytime politikalarina ge¢ilmistir. Dolayisiyla 1980’lerde ticari faaliyetler hiz kazanmisken
1989°de ¢ikartilan 32 sayili kararname ile de finansal serbestlesmenin onii agilmaistir.

Diger taraftan, ticari disa agiklikla enflasyon iligkisinin teorik dayanagi Romer
Hipotezidir. Bu hipoteze gore ticari agikliktaki artis enflasyonu azaltmaktadir. Diger bir
deyisle, ticari diga agiklik ve enflasyon arasindaki iligkinin yonii negatiftir.

Calismada 1987-2021 doneminde Tiirkiye’de Romer Hipotezi’nin gecerli olup
olmadig1 test edilmistir. Bu kapsamda, g¢alisma toplam {i¢c boliimden olusmaktadir.
Calismanin birinci boliimiinde kavramsal ¢ercevede Romer Hipotezi’nden bahsedilmistir.
Ikinci boliimde literatiir arastirmasina, iiciincii boliimde ise veri seti, ydntem ve ampirik
bulgulara yer verilerek ¢caligma sonlandirilmistir.

Bu c¢aligmanin diger caligmalardan farki yapisal kirilmali es biitiinlesme testiyle
birlikte FMOLS ve CCR tahmincilerinin kullanilmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim diger
calismalarda genellikle yapisal kirilmay1 dikkate almayan nedensellik ve es biitiinlesme
testleri kullanilmistir. Diger taraftan 6rneklem doneminin 1987°den baslatilmasiin nedeni
ise Tiirkiye’de serbestlesmenin giderek hiz kazandigi bir y1l olmas1 nedeniyledir.

1. ROMER HIPOTEZI: TEORIK CERCEVE

Ticari agiklikla enflasyon iliskisinin teorik dayanagini Romer (1993)’in ¢aligmasi
olusturmaktadir. Bu calismada, 1973-1988 donemine ait 114 iilkenin enflasyon, disa agiklik
ve kontrol degiskeni olarak kisi bagina gelir kullanilmistir. Calisma neticesinde elde edilen
bulgular goérece daha agik ekonomilerde ticari disa agiklikla enflasyon arasinda negatif bir
iliskinin oldugu yoniindedir. Lane (1997) ise ayn1 veri setini kullanarak yaptig1 calismada
Romer (1993)’le benzer sonuglara ulagsmaistir.

Diger taraftan ticari agiklikla enflasyon arasindaki iliskiyi agiklayan literatiirde iki
farkli teorik temelli yaklagim vardir. Birinci yaklasim, ticari liberalizasyonu savunanlarin
one siirdiigii Yayilma Hipotezidir. Bu yaklasimi geleneksel goriis de desteklemektedir.
Ikinci yaklagim ise, ticari agiklig1 savunmayanlarin dne siirdiigii Maliyet itme Hipotezidir
(Atglr, 2021: 47).

Ticari a¢iklig1 savunanlara gore ticari agiklik, azalan fiyatlarla iligkilidir. Ayrica
korumaci dis ticaret politikalar1 enflasyonun artmasma neden olmaktadir. Geleneksel

62



yaklasim, diger bir tabirle Yayilma Hipotezi’ni savunanlar, ticari disa agikligin fazla oldugu
ulkelerin ekonomilerinde enflasyonun daha diisik olmasm farkli gerekgelere
baglamaktadir. Buna gore, sok parasal genislemelerin disa agik iilkelerin ekonomilerinde
daha yiiksek tiretim maliyetlerine sebebiyet verdigi belirtilmektedir (Zakaria, 2010: 313-
314).

Maliyet itme hipotezi, ticari liberalizasyonun enflasyonu artirdigini 6ne siirmektedir.
Bu hipoteze gore yabanci tiiketicilerin, kendi iilkesi diginda iiretilen mallara yonelik talep
elastikiyetinin kat1 olmasi, uluslararasi piyasalardaki para otoritelerine monopol gucu
saglamaktadir. Bununla birlikte disa agik iilke ekonomilerinde gergeklestirilen mal veya
hizmet ithalat1 nedeniyle yabanci iilkelerden enflasyonu ithal etmelerinin de miimkiin
oldugunu ve ticari disa agikliktaki artisin enflasyonun kontrol altina alinmasinda para
politikasinin etkinligini azalttig1 one siiriilmektedir (Mukhtar vd., 2019: 49; Atgir, 2021:
48).

Ote yandan yeni bilyiime teorisinde ise, ticari agikliktaki artisin rekabeti, ekonomik
biliylimeyi ve optimum kaynak dagitiminin tesviki yoluyla kii¢iik ve disa agik iilkelerde
enflasyonun diisiik olmasin1 saglamaktadir (Mukhtar vd., 2019: 48). Igsel biiyiime
teorilerinde ise, ticari disa agikligin piyasalara yeni teknoloji girislerini tesvik edecegi
varsayilmaktadir (Harrison, 1996).

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde Romer Hipotezi'ni test eden birgok c¢alismanin yer aldig1 goriilmektedir.
Bu ¢alismalarda elde edilen bulgularin bir kisminda ticari disa agikli§in enflasyonu negatif
yonde etkiledigi diger bir kisminda ise pozitif yonde etkiledigi belirtilmektedir. Dolayisiyla
ticari disa aciklikla enflasyon arasindaki iliskinin yonii {izerinde genel bir goriis birliginin
olmadig1 belirtilebilir.

Ashra (2002) caligmasinda, 15 gelismekte olan iilke (Arjantin, Banglades, Brezilya,
Kolombiya, Sili, Endonezya, Hindistan, Nepal, Pakistan, Malezya, Filipinler, Tayland, Sri
Lanka, Meksika ve Giiney Kore) ekonomilerinde enflasyonla ticari disa agiklik arasindaki
iligki 1980-1997 donemleri i¢in test etmistir. Uygulamada sabit, rassal etki modelleriyle
analiz gergeklestirilmistir. Ulasilan sonuca gore az gelismis iilkelerde, ticari agikligin
enflasyonu negatif yonde etkilemektedir.

Bowdler ve Nunziata (2006), 19 OECD (ilkesinde 1961-1993 doneminde enflasyonla
ticari disa aciklik iligkisini sinadiklar1 ¢alismalarinda regresyon tahmini icin reel GSYH,
TUFE ve se¢im degiskenleri kullamlmistir. Ulasilan sonug ticari agikliktaki artisin enflasyon
oranini azaltti§1 yoniindedir.

Hanif ve Batool (2006) calismalarinda, Pakistan’da ticari disa agiklikla enflasyon
arasindaki iliskiyt 1973-2005 donemi i¢in zaman serisi analizi gerceklestirmislerdir.
Calismanin sonucunda ticari disa agikligin enflasyon iizerinde negatif etkisinin oldugu tespit
edilmistir.

Mukhtar (2010) ¢aligmasinda, ticari disa acikligm enflasyon lizerindeki etkisini analiz
etmistir. Pakistan ornekleminde 1960-2007 yillar1 arasi veriler kullanilarak Vektor Hata
Diizeltme Modeli uygulandigi caligmanin sonucunda uzun donemde ticari ag¢ikligin
enflasyonu negatif yonde etkiledigine ulagilmigtir.

Glines ve Konur (2013) ise ¢aligmalarinda, ticari disa agiklikla enflasyon orani
arasindaki iligkiyi analiz etmek igin Tirkiye’de 2000Q1-2011Q4 donemi ¢eyreklik veri
setine esbiitiinlesme, Granger nedensellik analizleri uygulamislardir. Calisma sonucunda
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ticari diga agiklik ve enflasyon arasinda esbiitlinlesme iliskisinin s6z konusu oldugunu,
Granger nedensellik testi bulgularima gore de ¢ift yonlii nedenselligin oldugunu ifade
etmislerdir.

Loftalipour vd., (2013), MENA (lkelerinde, 1990-2010 déneminde ticari agiklik ve
enflasyon iligkisini test etmek igin panel esbiitiinlesme ve Hausman testlerinden yararlandigi
calismalarinda ticari agiklik ve enflasyon arasindaki iligkinin negatif yonlii oldugunu tespit
etmislerdir.

Sikdar vd., (2013) caligmalarinda, Banglades’te 1976-2010 ddnemi i¢in Romer
Hipotezinin gegerli olup olmadigini analiz etmislerdir. Uygulamada esbiitiinlesme analizinin
gergeklestirildigi calismada analiz sonucunda Banglades ekonomisinde enflasyonla ticari
disa a¢iklik arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.

Sachsida ve Mendonca (2015) ise, 152 llkede (Kuzey, Orta ve Giiney Amerika,
Afrika, Avrupa, Okyanusya ve OECD ulkeleri) 1950-1992 doénemleri igin ticari diga
aciklikla enflasyon arasindaki iliskiyi analiz ettikleri ¢alismalarinda Genellestirilmis En
Kiigiik Kareler (GLS)’den yararlanilmistir. Analiz sonucunda ticari aciklikla enflasyon
arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Atabay (2016) ¢alismasinda, 1980-2011 doneminde Tiirkiye’de ticari disa aciklikla
enflasyon arasindaki iligkiyi test etmistir. Uygulamada, Siradan En Kiglk Kareler (OLS)
gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgular enflasyonla ticari disa agiklik arasinda negatif bir
iligkinin oldugunu gostermektedir.

Ozcag ve Boliikbas (2018), Tiirkiye ekonomisi igin 1980-2015 donemini dikkate
alarak ticari disa agiklikla enflasyon arasindaki iliskiyi Hatemi-J ve Irandoust sakli
esbiitliinlesme ile Hatemi-J asimetrik nedensellik testleriyle analiz ettigi calismasinda ticari
disa aciklik ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ortaya koymustur.

Doru ve Diustinceli (2021), Turkiye ekonomisi i¢cin 2003-2020 aras1 ¢eyrek donemlik
veriler kullanilarak ticari disa agiklikla enflasyon arasindaki iliski test edilmistir.
Uygulamada, ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik analizinin ger¢eklestirildigi
calismada, esbiitiinlesme iligkisiyle birlikte ticari disa agikliktan enflasyona dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisinin oldugu belirtilmistir.

Tablo 1: Romer Hipotezinin Reddedildigi Calismalar

. - ; Ticari
Kaynak Donem/Ulkeler Yoéntem Aciklik Enflasyon
1973-1998/ Panel veri
Alfaro (2005) 130 ulke analizi * *
Sekmen 1950-2003 | OLS (Siradan
(2007) Tiirkiye En Kugik ¥ ¥
Kareler)
Zakaria (2010) 1347-2007/ GMM + +
Pakistan
Johansen ve
Juselius
Munir ve 1976-2010/ esbiitiinlesme, 4 4
Kiani (2011) Pakistan Vektor hata
duzeltme
modeli
Thomas 1980-2009/ Zag?t'..i‘igrﬁg . N
(2012) 8 Karayip ilkesi | < ut‘ésﬂ 3
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. 1990-2011/
Kurihara Asya ve OECD Panel GMM + +
(2013) llkeleri
Johansen
) esbiitiinlesme
Hag vd., 196.8 2010/ ve Vektor hata + +
(2014) Sri Lanka .
diizeltme
modeli
Kizilgol ve 1992-2013/ ARDL siir + +
Ipek (2015) Tirkiye testi
Seperivand | 50012013/ | Panel veri
ve Azizi D8 ulkeleri analizi * *
(2016)
Sahu ve 2000-2016/ ARDL sinir 4 +
Sharma (2018) Hindistan testi
Johansen
Simsek ve ) esbiitiinlesme,
Hepaktan 2(;9[?”30:;8/ Granger + +
(2019) y nedensellik ve
VAR modeli
Chhabra ve 1974-2016/ ARDL sinir 4 4
Alam (2020) Hindistan testi
1996-2018/
Coban (2020) Next11 ilkeleri Panel ARDL + +

Tablo 1’de Romer Hipotezi’nin gegerli olmadig1 calismalara yer verilmistir. Romer
Hipotezi’nde ticari agiklik ile enflasyon arasindaki iligski negatifken, bu ¢aligmalarda ticari
aciklik ve enflasyon arasindaki iliski pozitiftir.

3. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Bu bolum, analizde yer alan veri seti akabinde ise yontem ve bulgular olmak Gzere (¢
alt bagliktan olusmaktadir.

3.1. Veri Seti

Calismada, Tiirkiye’de 1987-2021 doneminde Romer Hipotezi’nin gegerli olup
olmadig test edilmistir. Bu kapsamda analizde yer alan degiskenlerin veri seti Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2: Analizdeki Veri Seti

Degiskenler Aciklama Dénem Kaynak
Ihracat ve ithalat | 1987-2021 donemi
Ticari Disa degerlerinin yillik veriler ..
Aciklik toplaminin Diinya Bankast
GSYH’deki pay
Tiiketici fiyatlari, | 1987-2021ddnemi
Enflasyon enflasyon (yillik, yillik veriler Diinya Bankasi
%)
2010 sabit 1987-2021 dénemi
GDP fiyatlarla dolar yillik veriler Diinya Bankasi
cinsinden GSYH

Enflasyon ile ticari diga agiklik iliskisi ise Denklem 1’de gosterildigi sekilde
kurulmustur:

INEnfi= oo + oz tdart INGDP +p1t 1)
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Denklem 1’de InEnf notasyonu dogal logaritmasi alinmis enflasyon oranimni temsil
etmekle birlikte bagimli degiskeni, oo sabit terimi, tda ticari disa agikligi, InGDP ise dogal
logaritmas1 almmis GSYH’yi gostermektedir. Ayni zamanda tda ve InGDP bagimsiz
degiskenleri temsil etmektedir.

3.2. Yontem

Bu boliimde ADF, PP ve yapisal kirilmali Zivot-Andrews testi, Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testiyle esbiitiinlesme katsayilarinin tahmininden bahsedilecektir.

a. ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve PP (Phillips ve Perron) birim kok testlerinin
hipotezleri su sekildedir:

Ho: Seri birim koke sahiptir.
Ha: Seri birim koke sahip degildir.

Calismada Dickey-Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller
testinden yararlanilmistir. ADF smnamast icin (sabit, sabitli ve trendli) regresyonlara
Denklem (2) ve (3)’te yer verilmistir:

AXt =fo +f1 Xe1 +2 Ai AXei+Ut (2)
AXt =potpiXeatfatrend+Y Ai =1 AXei+ Ut 3

Denklem (2) ve (3)’te X ele alinan seriyi, A notasyonu farki, B ile A parametreleri
sirasiyla trend ve dogrusal zaman trendini, u; notasyonu ise hata terimini ifade etmektedir.
Arastrmada ADF testinin eksikliklerini gidermesi ve alternatif olusturmasi agisindan
Phillips ve Perron birim kok testinden de yararlanilmistir. PP testine ait hipotez testleri ADF
testiyle ortlismekle birlikte Denklem (4) ve (5)’te gosterilmektedir (Phillips ve Perron, 1988:
338):

Yt =pF o it 4
yt =+f (t-1/2 ) +aye1 +ii )

Diger taraftan, Phillips ve Perron (1988)’un hata terimlerine iliskin daha esnek
varsayimlari igeren bir Dickey-Fuller siireci olusturdugu soylenebilir. Nitekim ADF testi,
hata terimlerini analizde bagimsiz ve homojen varsayarken PP birim kok testi hata
terimlerinin zayif, bagimli ve heterojen dagilimli olmasma imkan tanimaktadir. Ayrica PP
birim kok testinin ADF birim kok testinden farki, alternatif formlarindan hi¢cbirinde bagimli
degiskenin gecikmeli degerlerinin yer almamasidir.

b. Yapisal Kirllmah Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zivot-Andrews (1992), calismalarinda kirilma zamanini farkli bir yaklasimla igsel
olarak tahmin eden model ileri siirmiistiir. Model A diizeyde tek kirilmaya, Model B, egimde
tek kirilmaya ve Model C ise egimin yani sira diizeyde de tek kirilmaya izin vermekle birlikte
bu analizde li¢ model bulunmaktadir (Zivot ve Andrews, 1992: 254):

Model A: p+ at + Byt — 1+ 61 DU(O) + Xk | ciAyt —i + et (6)
Model B: p+ at + Byt — 1+ 62 DT(0) + Xk ,ci Ayt —i + et (7)
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Model C: p+ at + Byt — 1+ 62 DT(0) + 61 DU(O) + XX ,ciAyt—i+et (8)

Denklem (6), (7) ve (8)’de yer alan t zaman, TB kirilma zamani, T = TB /T ise kirilma
noktasini ifade etmektedir. Bununla birlikte DUy, t >TB iken 1, diger durumlarda ise 0
degerini alan sabit terimde, ortalamada meydana gelen kirilmay1 gostermekte; DTy ¢+ >TB
iken t-TB, diger durumlarda 0 degerini alan ve trendde meydana gelen kirilma igin kukla
degiskenini gostermektedir. Ay ise modelde hata teriminde meydana gelebilecek
otokorelasyonu engellemek icin denklemlere eklenmektedir (Polat, 2017: 305).

c. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Gregory ve Hansen (1996) calismalarinda, yapisal kirilmayr dikkate almayan
geleneksel esbiitiinlesme analizlerinin, degiskenler arasindaki uzun donem iliskilerini
aciklamakta yetersiz kalacagini belirtmislerdir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinde
yapisal kirilma tarihi igsel olarak belirlenmektedir. Bununla birlikte bu egbiitiinlesme
testinde yapisal kirilma altinda egbiitiinlesme iliskisini arastrmak i¢in {ic model
gelistirilmistir. Birinci model, diizeyde, ikinci model trendle birlikte diizeyde ve uUglnci
model ise rejimdeki kirilmay1 ifade etmektedir (Gregory ve Hansen, 1996: 103).

Model 1: Diizeyde Kirilma (C)
Yie= 1 + P2 @i + alyar +e, t=1,..,n 9)

Denklem 9°da p1 notasyonu kirilmadan 6nceki sabit terimi, 2 notasyonu kirilmanin
sabit terimde yapmis oldugu degisikligi, t ise zaman1 géstermektedir.

Model 2: Egimde Kirilma (C/T)

Yie= 1 + P2 P + S+ alyor +e t=1, ...,n (10)
Model 3: Rejim Degisikligi (C/S)
Yie= H1 + P2 Dt + a1'yar + a2 yadriter t=1, ..,n (11)

Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizinde Ho hipotezi esbiitiinlesmenin olmadigi
seklinde kurulmaktadir. Bu analizde test istatistik degerleri hesaplanan kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiikk olmasi durumunda Ho hipotezi reddedilmektedir (Gregory ve
Hansen, 1996).

Yapisal degismeleri modele dahil eden kukla degiskenleri ise, Denklem (12)’de
gosterilmektedir (Kiucukaksoy vd., 2015: 704):

D= {0, eger t < [nt]; 1 eger t>[nt]} (12)

Denklem 12°de n gozlem sayisini, t € (0,1) kirilma noktasini, [nt] kirilmanin
gerceklestigi donemi gostermektedir.

d. Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Analizde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme, diger bir deyisle, uzun donemli
bir iligki tespit edildigi i¢in seriler arasindaki uzun donem katsayr tahminleri FMOLS (Full
Modified Ordinary Least Square) yontemiyle elde edilebilmektedir. Phillips ve Hansen
(1990)’in ¢aligmasina dayanan FMOLS yonteminde, tahmincilerdeki sapmalar giderilip
degisen varyans ve otokorelasyon problemine kars1 direngli tahminciler gelistirilmistir.
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FMOLS yontemi hem igsellik hem de otokorelasyon problemini dikkate almakla
birlikte swradan En Kiiciik Kareler (OLS) yonteminin gelistirilmesiyle elde edilmistir.
FMOLS yontemiyle elde edilen tahmin bulgulariyla standart tahmincilerdeki sorunlar
ortadan kaldirilmaktadir (Corak, 2018: 80; Akt: Sertgelik, 2021: 97).

FMOLS ve CCR katsayr tahmincilerinden yararlanilabilmesi i¢in analizdeki
degiskenlerin birinci farkta duragan olmasi gerekmektedir. Ayrica bu yontemle, elde edilen
katsayilarin yorumlanabilme olanaginin olmasi 6nemli bir avantajdir (Bulut ve Yilmaz:
2019: 55).

3.3. Bulgular

Ampirik analize ge¢meden Once c¢alismadaki tiim degiskenlerin tanimlayici
istatistiklerine Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlere Ait Tanimlayic: Istatistikler

Enf Tda GDP

Ortalama 3.171348 0.422927 26.95133
Maksimum 4.656006 0.541804 27.75047
Minimum 1.832738 0.207012 26.27434
Standart Sapma 1.005032 0.116929 0.454366
Carpikhik 0.081477 -0.706843 0.188184
Basiklik 1.281362 1.935519 1.770928
Jarque-Bera 4.346230 4.566953 2.409562
(Olasilik Degeri) (0.113823) (0.101929) (0.299758)

Gozlem Sayisi 35 35 35

Tablo 3’e gore Jarque-Bera (JB) testi, degiskenlerin normal dagildigini gosteren Ho
hipotezinin reddedilemedigini, diger bir deyisle degiskenlerin normal dagilima sahip
oldugunu gdostermektedir. Serilerin ¢arpiklik degerleri 0’a, basiklik degerleri ise 2’ye
yakindir.
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Sekil 1: Degiskenlere Ait Zaman Seyir Grafigi

Sekil 1 ise analizde yer alan degiskenlerin zaman seyir grafigini gostermektedir.
Degiskenlerin dalgali bir seyir izledigi gozlenmektedir.
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Tablo 4: ADF Testi Bulgulan

InEnf Tda InGDP Kritik Degerler
%1: -3.6394
1(0) Sabit -0.9513(0.759) -2.2067(0.208) 0.5431(0.986) %05:-2.9511
%10:-2.6143
1(0) Sabit ve %1: -4.2529
Trendli -1.2415(0.885) 0.0045(0.995) -2.6018(0.282) %05:-3.5485
%10:-3.2071
Birinci Fark %1: -3.6463
Sabit -5.3536*(0.000) | -5.0668*(0.000) | -6.0148*(0.000) %05:-2.9540
%10:-2.6158
Birinci Fark %1: -4.2627
Sabit ve Trendli -5.3051*(0.001) | -6.1176*(0.000) | -6.0187*(0.000) %5:-3.5530
%10:-3.2096

Not: Gecikme uzunlugu seg¢iminde Schwarz Bilgi kriteri (SIC) kullanilmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 8’dir. Parantez
icerisindeki degerler ise olasilik degerlerini gostermektedir. <“*’” notasyonu ise, %35 anlamhlik diizeyindeki duraganlig: ifade
etmektedir.

Tablo 4’te Enf, Tda ve GDP degiskenlerine ait ADF birim kok testi sonuglari
gosterilmistir. ADF test istatistigi sonuglarina gore 1(0)’da degiskenlerin tablo degerleri %5
onem diizeyinde, MacKinnon (1996) kritik degerlerinden mutlak deger olarak kiiclik oldugu
icin serilerin duragan olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Yani seriler %5 anlamlhilik diizeyinde
birim kok igermektedir. Bu nedenle serilerin birinci farklar1 alimmigtir. I(1)’de ise, ADF test
istatistigi tablo degerleri %5 anlamlilik diizeyinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak
olarak biyik oldugu igin “Ho: seriler birim kok icermektedir” hipotezi reddedilmektedir.
Yani seriler I(1)’de duragan hale gelmektedir.

Tablo 5: PP Testi Bulgularn

InEnf Tda InGDP Kfmk

Degerler
%]1: -3.6394
Sabit -0.9827(0.748) -2.1706(0.220) 1.6281(0.999) %5:-2.9511
%10:-2.6143
1(0) Sabit ve %1 -4.2529
Trendli -1.4513(0.827) 0.1754(0.997) -2.6499(0.262) %5:-3.5485
%10:-3.2071
Birinci Fark %1 -3.6463
Sabit -5.3536*(0.000) -5.1300%(0.000) | -6.7544*(0.000) %5:-2.9540
%10:-2.6158
Birinci Fark %1: -4.2627
Sabit ve -5.3044*(0.001) -6.1525*(0.000) | -7.7988*(0.000) %5:-3.5530
Trendli %10:-3.2096

Not: Gecikme uzunlugu segiminde Schwarz Bilgi kriteri (SIC) kullanilmistir. Parantez igerisindeki degerler olasilik
degerlerini gostermektedir. *“*’’ notasyonu ise, %5 anlamlilik diizeyindeki duraganlig: ifade etmektedir.

Tablo 5’te Enf, Tda ve GDP degiskenlerine ait PP birim kok testi sonuglari
gosterilmigtir. PP test istatistiZi sonuclarina gore tiim degiskenlerin I(0)’daki tablo degerleri
%S5 anlamlilik diizeyinde MacKinnon (1996) kritik degerlerinden mutlak deger olarak kiigiik
oldugu i¢in serilerin duragan olmadigi tespit edilmistir. Birinci farklar1 alinan serilerin birim
kok testi sonuclarina gore PP test istatistigi tablo degerleri %5 anlamlilik diizeyindeki Mac
Kinnon kritik degerlerinden mutlak olarak biiyiik olmast nedeniyle “Ho: seriler birim kok
icermektedir” hipotezi reddedilmektedir. PP birim kok testi ADF testi ile benzer sonuclar
vermistir. Analizde yer alan degiskenler 1(0)’da duragan olmayip I(1)’de duragan hale
gelmigtir.
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Ote yandan literatiirdeki ¢alismalarda oldukga yaygm bir bigimde kullanilan ADF ve
PP testleri, serilerde kirilma ihtimalini dikkate almayan testlerdir. Bu nedenle ¢aliymada
geleneksel birim kok testlerinin yan1 sira Zivot-Andrews yapisal kirtlmali birim kok testi
uygulanmistir. Literatiirde, Zivot-Andrews birim kok testi uygulanirken Model B
kullanilmamakta; genellikle Model A ve C tercih edilmektedir. Dolayisiyla bu ¢aligmada da
literatiire benzer sekilde A ve C modelleri tercih edilmistir. Zivot-Andrews bulgular1 Tablo
6’da gosterilmistir.

Tablo 6: Zivot-Andrews Testi Bulgulan

Degiskenler Model Kirilma Tarihi T istatistigi
- A 2003 -4.6825
C 2003 45716
o A 1096 71,7690
C 2003 41211
A 1099 4.0373
InGDP C 1099 41961
A 1099 26,3504
AlnEnf C 2006 7.2035
A 1095 7.0088
ATda C 1099 7.1077
A 2003 26,3359
AlnGDP C 2003 26,2394
Kritik Degerler
%1 %5 %10
Model A 534 .93 458
Model C 557 5.08 4.82

Not: Akaike Bilgi Kriteri’ne (AIC) gore bulunmus optimum gecikme sayist 4’tiir. Kritik degerlerin tiimii Ziwot ve
Andrews (1992)’den alinmustir.

Tablo 6°’da goriilecegi lizere Model A sabitteki kirilmay1, model C ise hem sabit hem
de trendde kirilmay1 ifade etmektedir. Diger taraftan analizde yer alan tiim degiskenlerin
Model A ve C’de hesaplanan test istatistigi degerlerinin kritik tablo degerlerinden mutlak
deger olarak %5 anlamlilik diizeyinde kiiciik oldugundan 1(0)’da duragan olmadiklar1 tespit
edilmistir. Bu nedenle de modelde yer alan tiim degiskenlerin birinci farki alinmistir. I(1)’de
%5 anlamlilik diizeyinde analizdeki tiim degiskenlerin test istatistikleri kritik tablo
degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik olmakla birlikte serilerin I(1)’de duragan olduklar1
sonucuna ulagilmistir. Bu bulgulara gore analizde yer alan biitiin de§iskenlerin incelenen
donemde yapisal kirilmalara maruz kaldigi tespit edilmekle birlikte bu degiskenlerin yapisal
kirilmalarla birlikte 1(0)’da degil de I(1)’de duragan hale gelmektedir.

Tablo 7: Gregory-Hansen Testi Bulgulari

Test istatistizi Gecikme | Kirilma Kritik
g Uzunlugu Tarihi Degerler
ADF -6.64* 2 2000 %1: -6.45
%5: -5.96
Zt -6.37* 2 2002 %10: -5.72
%1: -79.65
Za -37.70 2 2002 %5: -68.43
%10:-63.10

Not: Kritik degerler Gregory ve Hansen (1996)’in ¢alismasindan alinmustir. ““*°” notasyonu, %5
diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 7°de goriilecegi ilizere ADF ve Zt test istatistigi degerlerinin %5’teki kritik
degerlerden biiylik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye i¢in enflasyon, ticari disa
aciklikla GDP arasinda uzun donemde bir iligkinin varligma ulasilmaktadir. Gregory-
Hansen (1996) esbiitiinlesme testinden elde edilen kirilma tarihlerinin 2000 ve 2002 yil1
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olmas1 ise, Tiirkiye ekonomisinde yasanan 2000-2001 bankacilik krizlerinin GSYH,
enflasyon ve ticari disa agiklik gibi ekonomik degiskenleri olumsuz yonde etkiledigi
soylenebilir.

Diger taraftan Tiirkiye’de 1987-2021 doneminde enflasyon ile ticari digsa agiklik
arasinda uzun donemdeki iliski Gregory-Hansen (1996) esbiitiinlesme analiziyle
gosterildikten sonra uzun donem katsayilarini elde etmek i¢in yapisal kirilmalar (2000 ve
2002 yil1) kukla degisken olarak modele (FMOLS ve CCR tahmincileri) dahil edilmistir.
FMOLS ve CCR tahmin bulgularna ise, Tablo 8’de yer verilmistir.

Tablo 8: FMOLS ve CCR Uzun Déonem Katsayr Tahmin Bulgulan

FMOLS CCR
Bagimsiz Degisken Bagimsiz Degisken
Bagimh
Degisken Tda INnGDP Dummy Tda INnGDP Dummy
InEnf -7.639 0.250 1.027 -8.490 0.554 1.027
*(0.000) (0.581) *(0.038) *(0.000) (0.306) *(0.023)

Not: ““*** notasyonu, %5 anlamlilik diizeyini gostermekte ve parantez igerisindeki degerler ise olasilik degerini ifade

etmektedir.

Tablo 8’de FMOLS ve CCR tahmincilerinde katsayilarin biiytikliigii ve isareti yaklagik
birbirine benzer sonuglar gostermektedir. Tirkiye’de 1987-2021 doéneminde Romer
Hipotezi’ne uyumlu bir bigimde ticari disa agikliktaki artis enflasyon oraninda azalisa yol
acmaktadir. GDP degiskeninin olasilik degeri 0.581 olup yiizde 5’ten biiyiik oldugu i¢in
istatistiksel olarak anlaml degildir. Katsayilar incelendiginde, ticari disa ac¢ikliktaki %1’lik
artis enflasyon oranini yaklasik %7 azaltmaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de 1987-2021 donemine ait yillik veriler kullanilarak
ticari disa agiklikla enflasyon arasmdaki iliski test edilmistir. Ik etapta ADF ve PP birim
kok testi ardindan yapisal kirilmali Zivot-Andrews testi yapilmistir. ADF ve PP birim kok
testleri sonucunda degiskenlerin birinci farklarimda duragan oldugu tespit edilmistir. Zivot
Andrews bulgular1 ise analizde yer alan degiskenlerin yapisal kirilmalarla birlikte 1(0)’da
degil de I(1)’de alindiginda duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Ardindan analizdeki yer
alan degiskenler arasinda uzun dénemde iliskinin olup olmadigini smamak i¢in Gregory-
Hansen esbiitiinlesme analizi gerceklestirilmistir. Bu testin sonuglaria gore enflasyon, ticari
disa aciklikla GDP arasinda uzun dénemde bir iligki tespit edilmistir. Bu testteki yapisal
kirilma tarihleri (2000 ve 2002 y1l1) FMOLS ve CCR tahmincilerine kukla degisken olarak
eklenerek analiz sonlandirilmistir. FMOLS ve CCR testi sonuglarina gore Tiirkiye’de 1987-
2021 doneminde Romer Hipotezi’ne uyumlu bir bicimde ticari disa acikliktaki artigin
enflasyon oraninda azalisa yol ac¢tig1 gozlenmistir. Bu sonuca gore ticari serbestlesmenin
oniinde herhangi bir engel olmamasinin iilke ekonomisinde 6nemli problemlerden biri olan
enflasyonun ¢ézlimiine katkida bulunabilecektir.

Calismada elde edilen bulgular, teorik beklentilerle ortiismekle birlikte Tiirkiye’ye
yonelik yapilan literatiirdeki ¢calismalardan; Giines ve Konur (2013), Atabay (2016), Simsek
ve Hepaktan (2019) ve Atgiir (2021)’iin ticari ac¢iklikla enflasyon arasindaki iliskinin negatif
yonde iligkinin oldugunu tespit eden ¢alismalarla benzerlikler gostermektedir.

Bu c¢aligmada, 1987-2021 doneminde Tiirkiye’de ticari disa agiklikla enflasyon
arasindaki iliskinin yoniine dair elde edilen sonuglar, tilkemizdeki dis ticaret politikalarinda
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ileriye yonelik sonuglarmn kestirilebilmesi, ekonomide fiyat istikrar1 ve bunun
stirdiiriilebilirliginin saglanabilmesi agisindan olduk¢a 6nem arz ettigi sdylenebilir. Bu
kapsamda, fiyat istikrar1 hedefine yonelik uygulanacak politikalarda ticari disa agiklik
diizeyinde meydana gelebilecek gelismelerin de dikkate alinmasiyla uygulanacak
politikalarin etkisi artabilir.

Arastirma ve Yayn Etigi Beyam

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar

Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’nin makaleye katkis1 %50°dir.

Cikar Beyam

Yazarlar acisindan ya da tiglincii taraflar agisindan calismadan kaynakli ¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir.
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