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SATIN ALMA GÜCÜ PAR TES N N UZUN 
DÖNEMDE GEÇERL L N N PANEL B R M

KÖK TESTLER LE SINANMASI 

Ferda YERDELEN TATO LU *
***

ÖZET

Son yllarda Satn Alma Gücü Paritesi (SGP) teorisinin uzun dönemde 
geçerlili ini snamak için pek çok çal ma yaplmaktadr. Panel birim kök 
testleri, hem genel dura anlk testlerini hem de bireysel dura anlk testlerini 
kapsamas nedeniyle tercih edilmektedir. Bu çal mada 25 OECD ülkesi için 
reel efektif döviz kuru serisi kullanlarak, hem genel hem de bireysel olarak 
SGP teorisinin geçerlili i snanm tr. Sonuçlara göre, sadece Belçika ve 
Hollanda’da reel döviz kuru serisi dura andr, bir ba ka ifade ile bu 
ülkelerde uzun dönemde SGP teorisi geçerlidir. Ço u OECD ülkesinde ise, 
SGP’nin geçerlili i reddedilmektedir.      

Anahtar Kelimeler: Panel Birim Kök Testi, Reel Döviz Kuru, Satn
Alma Gücü Paritesi. 

1. G R

1973’te Bretton Woods sisteminin çökü ünü ve dolaysyla dalgal sisteme geçi ini
takip eden süreçte, ülkenin ekonomik istikrar hakknda önemli bilgiler veren reel döviz 
kurunun hareketlerinin incelenmesi, üzerinde sklkla durulan konulardan birisi haline 
gelmi tir. Bu süreçte, reel döviz kurunun dura anl n bir ba ka ifade ile uzun 
dönemde SGP’nin geçerlili ini saptamak için yaplan çal malar artm tr.

SGP’nin uzun dönemde geçerlili i, reel ve nominal döviz kurlar ve fiyat endeksleri 
yardmyla saptanabilir. (qt); reel döviz kurunun logaritmas, (st); nominal döviz 
kurunun logaritmas, (pt); ulusal fiyat endeksinin logaritmas ve )( *

tp ; yabanc fiyat 
endeksinin logaritmas olmak üzere, a a daki e itlik geçerlidir;  

*
tttt ppsq                                                           (1) 

SGP uzun dönemde geçerli ise, reel döviz kurunun logaritmas sfr olmaldr, bir ba ka
ifade ile nominal döviz kurunun logaritmas, fiyat düzeylerinin (logaritmik) farkna e it
olmaldr.

( *
ttt pps )                (2) 

Dolaysyla, SGP’nin uzun dönemde geçerli olabilmesi için, reel döviz kurunun 
ortalamasna dönmesi gereklidir. Reel döviz kurunun ortalamasna dönüp dönmedi ini
saptamak için literatürde farkl yakla mlar bulunmakla birlikte, en genel ve en çok 
kabul göreni reel döviz kurunun dura anl nn ara trlmasdr.

1980’lerin ba larnda, reel döviz kurunun (qt) dura anl nn, birim kök içerip 
içermedi inin tespitine yönelik olarak yaplan testlerin ço unda ksa dönem kullanlm
ve genelde serinin birim kök içerdi i sonucu elde edilmi tir. Shiller ve Perron (1985) ve 
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daha sonraki birçok ara trmac kullanlan zaman boyutunun ksa olmas durumunda, 
birim kök testlerinin güçlerinin dü ük oldu unu ve bu nedenle reel döviz kurunun 
hareketlerinin uzun dönemde analiz edilmesi gerekti ini söylemi lerdir (Dinçer, 2005, 
14). Ksa ve orta dönemde SGP’nin geçerlili inin dü ük olmasnn iktisadi olarak en 
temel nedeninin, kur de i meleri ile fiyat de i meleri arasndaki zaman farkllklar
oldu u dü ünülmektedir. Uzun dönem ve özellikle enflasyon oranlarnn yüksek oldu u
ülkeler ele alnd nda ise, literatürde kur de i meleri ile SGP arasnda büyük bir uyum 
oldu u görülmektedir (Seyido lu, 2003, 383). Ancak bu ülkelerde de yüksek enflasyon 
nedeniyle ulusal para birimi önemini yitirdi inden, yabanc para e ilimi görülmektedir 
(Dinçer, 2005, 14).

Froot ve Rogoff (1994), Lothian ve Taylor (1996) ve Cuddington ve Liang (2000), reel 
döviz kuru zaman serisine birim kök testleri uygulayarak, SGP’nin geçerlili ini test 
etmi lerdir. Fakat Banerjee (1999) ve di er baz ara trmaclar, panel birim kök 
testlerinin sadece zaman boyutu üzerine kurulu birim kök testlerine göre daha güçlü 
oldu unu göstermi lerdir. Mark (1990), MacDonald (1995), Oh (1996), Wu (1996) ve 
O’Connell (1998) gibi ara trmaclarn da SGP’nin panel verilerle testine yönelik 
olarak, çal malar bulunmaktadr.

SGP teorisi uzun dönemde test edilmeye ba landktan sonra, döviz kuru için yaplan ilk 
panel birim kök testleri, “birim kök vardr” hipotezinin reddi eklinde sonuçlanm tr.
Taylor ve Sarno (1998), bu testlerin ço unda sfr hipotezlerinin “tüm seriler birim kök 
içerir” eklinde kurulmas nedeniyle, sfr hipotezini reddetme olasl nn yüksek 
oldu una dikkat çekmi lerdir. Çünkü söz konusu hipotezin reddi için, sadece bir serinin 
dura an olmasnn yeterli oldu u ve bu nedenle reel döviz kurunun genel olarak (pooled 
panel) test edilmesinden ziyade, bireysel (individual panel) testlerin daha çok bilgi 
verici oldu u ifade edilmi tir. Daha sonra Sarno ve Taylor (1998), Coakley ve Fuertes 
(2000) ve baz ara trmaclar uzun dönemli SGP’nin geçerlili ini snamak için alternatif 
panel birim kök testlerini kullanm lardr.

SGP’nin uzun dönemde geçerlili ini test etmek için, son zamanlarda birim kök 
testlerinden ba ka testler de kullanlmaktadr. Örne in uzun dönemli SGP, nominal 
döviz kuru ve fiyatlar arasnda bir koentegrasyon ili kisinin varl na baklarak, analiz 
edilmektedir. Boyd ve Smith (1999), Canzoneri, Cumby ve Diba (1999), Pedroni (2004) 
ve Hong ve Philips (2005) gibi ara trmaclar, SGP’yi panel koentegrasyon tekni ini
kullanarak test etmi lerdir. Ayrca; Taylor, Peel ve Sarno (2001), Chortareas, 
Kapetanios ve Shin (2002) ve Kapetanios, Shin ve Snell (2003), reel döviz kuruna 
STAR model uygulam  ve reel döviz kurunun do rusal olmayan bir biçimde 
ortalamasna döndü ünü ispatlam lardr.

Bu çal mada ise, OECD ülkelerinde uzun dönemde SGP’nin geçerlili i, reel efektif 
döviz kuru logaritmik serisine genel ve bireysel birim kök testleri uygulanarak, 
snanacaktr. Bireysel birim kök testlerinin kullanlmas ile, hangi ülkelerde SGP 
teorisinin geçerli oldu u, hangisinde olmad  ortaya çkarlacak ve yorumlar 
yaplacaktr.

2. YÖNTEM 

Bu bölümde önce SGP’den, daha sonra da panel birim kök testlerinden bahsedilecektir.  
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2.1 Satn Alma Gücü Paritesi Teorisi 
SGP teorisi, Birinci Dünya Sava  srasnda sabit döviz kuru sisteminin bozulmasndan
sonra, yeni döviz kuru paritesinin ne olmas gerekti i sorusuna cevap aramak amacyla,
sveçli iktisatç Gustav Cassel (1918) tarafndan ortaya atlm tr (Yldrm, 2003, 3) ve 

döviz kurunun belirlenmesinde en çok kabul gören teorilerden birisidir. SGP teorisi, 
“dünyada benzer mallarn benzer fiyatlardan satlmas” ilkesini temel almaktadr
(Dinçer, 2005, 12) ve ülkeler arasndaki fiyat farkllklarn yok ederek, ulusal para 
birimlerini birbirine dönü türen oran olarak da tanmlanabilmektedir.  

SGP’nin, ünlü tek fiyat kanununun (law of one price) döviz piyasalarna uygulanm
ekli oldu u söylenebilir. Mutlak SGP yakla mna göre, bir ülkedeki fiyatlar cari döviz 

kurlarndan ulusal paraya dönü türüldü ünde, tüm ülkelerde ayn olmaldr. E er teori 
geçerli ise, herhangi bir ulusal para biriminin satn alma gücünün, dünyann her yerinde 
ayn olmas gereklidir. SGP, döviz kurunun kararll n gösteren bir ölçüttür ve ülkeler 
arasnda mal ve servislerin ortalama fiyatlarn kar la trmak için bir yoldur. Bu teoriye 
göre, uzun dönemde SGPgeçerli ise reel döviz kurlar de i mez. Bu nedenle SGP, bir 
anlamda uzun dönem döviz kuru dengesi olarak da bilinir. Nispi SGP yakla mna göre, 
nominal döviz kurlarndaki de i meler iki ülke arasndaki enflasyon oranlarna ba ldr
(Seyido lu, 2003, 380-382) ve kur de i meleri, enflasyon farklarn kar lar. Nispi SGP 
sa land nda, reel kurun de i miyor olmas ülkeler arasndaki rekabet gücünün de ayn
kalabilece i anlamna gelir (Dinçer, 2005, 13). Yabanc ya da yurt içi fiyatlarn birisi ya 
da her ikisi birden de i irse, nominal döviz kuru da bu fark ortadan kaldracak ve 
dolaysyla reel döviz kurunu sabit tutacak ekilde de i melidir. Reel oklar yüzünden 
reel döviz kurunda gerçekle ecek hareketler, enflasyon oran farkndan ba msz olarak 
nominal döviz kurunu da etkileyecektir.  

Döviz kurlarnn dalgalanmaya brakld  uygulamalarda, teorik olarak uzun dönemde 
SGP’nin sa lanmas gerekmektedir. Bu teoriye göre, döviz kurlarnn serbestçe 
belirlenmesi durumunda alaca  de er, ülkeler arasndaki göreli fiyat de i im 
oranlarnn bir ölçüsü olacaktr. Bir ba ka ifade ile denge döviz kuru, fiyat düzeylerinin 
oran ile do rusal bir ili kiye sahiptir (Yldrm, 2003, 3). 

2.2 Panel Birim Kök Testleri 
Panel birim kök testleri; tek bir birimin zaman serisi verisi için yaplan birim kök 
testlerine benzemektedir, fakat yaplan çal malarn da bir sonucu olarak bu testlerin 
zaman serisine uygulanan birim kök testlerine göre daha güçlü oldu u dü ünülmektedir.  

Genel olarak panel birim kök testlerinde, Augmented Dickey Fuller (ADF)’ye  
benzeyen çok genel bir dinamik sabit etkili modelden hareket edilir; 

ittiitiiit yty 1              (3) 

burada ii ve  parametreleri srasyla sabit etkileri ve trend katsaylarn göstermek 
için kullanlmaktadr. 'nun uygun yöntemlerle test edilmesi ile, dura anl n varl 
ara trlabilir. Ekonometri literatüründe bir çok panel birim kök testi mevcuttur, bu 
çal mada Levin, Lin ve Chu; Breitung (2000) ve Handri (2000) Im, Pesaran ve Shin 
(IPS, 2003), Fisher-ADF (Maddala ve Wu, 1999) ve Philips Perron Fisher (Choi, 2001) 
panel birim kök testleri kullanlm tr. Bu testler, testlerin isimleriyle anlan ki ilerin
makalelerinde ve bir çok panel veri ekonometrisi kitabnda yer ald ndan dolay,
burada detaya girilmemi  sadece ana hatlar verilmi tir.
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Panel birim kök testleri ( i )’ye ili kin yaplan varsaymlara göre iki grupta 
incelenebilir. Birinci grup testlerde, i ’nin birimden birime de i medi i, ortak (genel) 
bir birim kök sürecinin var oldu u varsaylmaktadr. Levin, Lin ve Chu (LLC, 2002), 
Breitung (2000) ve Handri (2000) panel birim kök testleri bu varsaym kullanmaktadr.
lk iki test, asimtotik normal da lr ve t istatisti i1

kullanlarak, test edilir ve her ikisinde de sfr hipotezi “en az bir birim kök vardr” 
eklinde kurulurken; Handri’nin testinde ise, Z istatisti i10 kullanlr ve H0 hipotezi 

di er iki testin tersine, “serilerde birim kök yoktur” eklinde kurulur.  

kinci grup testlerde ise, i ’nin birimlere göre de er ald  varsaylmaktadr. Bu 
testlerin hepsi, panel birim kök sonuçlarna bireysel birim kök sonuçlarnn eklenmesi 
ile elde edilir. Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2003), Fisher-ADF (Maddala ve Wu, 1999) ve 
Philips Perron Fisher (Choi, 2001) panel birim kök testleri bu grup altnda incelenebilir. 
Bu testlerde “hiçbir birim dura an de il” eklindeki sfr hipotezi, “birimlerden en az 
biri dura andr” eklinde kurulan alternatif hipoteze kar  test edilir. Im, Pesaran ve 
Shin testinde, hipotezleri test etmek için standart normal t da lm yerine, her bir grup 
için hesaplanan t de erlerinin aritmetik ortalamasnn alnmas ile elde edilen tNT
istatisti i11 kullanlrken, son iki test de 2 test istatisti i12 kullanlmaktadr.

3. BULGULAR 

Reel döviz kurlarnda birim kökün varl  bir anlamda SGP’nin geçersizli ine, 
dolaysyla uygulanan istikrar politikalarnn ekonomik faaliyet üzerinde etkinsizli ine
neden olabilmektedir. SGP’nin uzun dönemde tutarl olabilmesi için reel döviz kuru 
dura an olmaldr. E er reel döviz kuru dura an de ilse, reel kurda sapmalar sürekli 
olacak ve nominal kurun fiyat farkllklarn ortadan kaldracak ekilde olu mad , bir 
ba ka ifade ile SGP’nin geçerli olmad  anlamna gelecektir (Yldrm, 2003, 7). 

Daha önce OECD ülkeleri için SGP’nin geçerlili ini snamaya yönelik olarak yaplan 
çal malara bir göz atld nda; Asea ve Mendoza (1994), 14 OECD ülkesi ile 1970–
1985 dönemi için; Coackley ve Fuertes (2000), 19 OECD ülkesi ile 1973–1996 dönemi 
için; Taylor ve Sarno (1998), 1973–1996 dönemi için panel birim kök testlerini 
uygulam lardr. Ayrca, MacDonald (1996), 40 OECD ülkesi ile 1973–1992 dönemi 
için ve Alexius (1998), 16 OECD ülkesi ile 1960–1994 dönemi için panel 

                                                
1 Levin, Lin ve Chu birim kök testinde, H0 hipotezi, *

~
*

~
2* )ˆ(ˆ)~(

TmTmN seSTNtt  yardmyla test edilir. 

2 Handri’nin birim kök testinde, H0 hipotezi, 0
1

22
1 //)(1 fTtS

N
LM

N

t t
i  yardmyla test edilir.  

3 Im, Pesaran ve Shin birim kök testinde, H0 hipotezi, NpttW i

N

i
iTNT i

1

 yardmyla test edilir. 

4 Fisher-ADF ve Philips-Perron Fisher birim kök testlerinde, H0 hipotezi srasyla, 2
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koentegrasyon testlerini yapm lardr. Buna ilaveten, Maddala ve Wu (1999); Cerrato 
ve Sarantis (2002); Banerjee, Marcellino ve Osbat (2003)’da ayn çözüm yöntemini 
kullanm lardr. Kapetanios, Shin ve Snell (2003), ise 11 OECD ülkesi için STAR 
modelini kullanarak, SGP’nin geçerlili ini snam lardr. Bu çal malarn bazlarnda
SGP’nin uzun dönemde geçerlili i reddedilirken, bazlarnda kabul edilmi tir.

Bu çal mada ise, verileri sürekli olan 25 OECD ülkesi5 analiz kapsamna alnm tr. 
Ocak 1978 - Aralk 2005 tarihleri arasnda SGP’nin geçerlili inin snanabilmesi için, 
IMF’nin tanmlad  reel efektif döviz kuru6

13 serisi logaritmik olarak kullanlm  ve 
dura anl  incelenmi tir. Bilindi i gibi SGP teorisi, dalgal döviz kuru sisteminin 
hakim oldu u dönemlerde incelenmelidir. IMF’ye üye olan ülkelerin dalgal sisteme 
geçi  tarihi 1973 yl olmasna ra men, ele alnan ülkelerin bazlarnda geçi  tarihi 
farkldr. Ortak bir ba langç dönemi alnmas gereklili inden dolay veri seti, 1973 
ylndan sonra dengeli panel olu turacak ekilde 1978 ylnda ba latlm tr. Veriler IMF 
tarafndan yaynlanan, International Financial Statistics (IFS)’den elde edilmi tir.

Bu çal mann bir amac, genel olarak OECD ülkelerinde SGP’nin gerçekle ip
gerçekle medi ini snamaktr. Fakat asl önemli olan amaç, bu ülkelerin hangisinde 
gerçekle ti i hangisinde gerçekle medi inin saptanmasdr. Bu nedenle, panel birim 
kökün varl n bireysel olarak snayan testler üzerinde daha çok durulmu tur. Levin, 
Lin ve Chu; Breitung; Handri; Im, Pesaran ve Shin; Fisher-ADF ve Philips Perron 
Fisher birim kök testleri genel olarak Tablo 1’de verildi i biçimde özetlenebilir. 

Tablo 1.  Panel birim kök testleri 

Test statistik Olaslk

Levin, Lin & Chu t -2.25273 0.0121 

Breitung t 0.24759 0.5978 

Im, Pesaran & Shin W -0.30694 0.3794 

ADF - Fisher 2
14

7 57.6723 0.2127 

PP - Fisher 2 51.6111 0.4106 

Hadri Z 34.5710 0.0000 

25 OECD ülkesinde reel efektif döviz kurunun dura an olup olmad nn tespitine 
yönelik olarak yaplan, genel panel birim kök testlerinin sonuçlarna bakld nda; 
Breitung testinde, serinin birim kök içerdi i, dura an olmad  eklindeki sfr
hipotezinin reddedilemedi i görülmektedir. Buna kar n Levin, Lin ve Chu birim kök 

                                                
5 Avusturya, Belçika, Kanada, Çek Cumhuriyeti, Danimarka, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, 
Yunanistan, Macaristan, zlanda, talya, Japonya, Lüksemburg, Hollanda, Norveç, Polonya, Portekiz, 
Slovak Cumhuriyeti, spanya, sveç, sviçre, ngiltere, Amerika, Türkiye. 
6 IMF, Tüketici Fiyat Endeksi bazl reel efektif döviz kuru endeksini 19 ülkeye (1987 ylndan sonra: 
Almanya, ABD, talya, Fransa, ngiltere, Japonya, Hollanda, Belçika, sviçre, Avusturya, spanya, 
Kanada, Kore, sveç, Tayvan, ran, Brezilya, Çin ve Yunanistan; 1987 yl öncesi için Çin hariç 18 ülke) 
göre a rlklandrarak, elde etmektedir.    
7 Fisher testindeki olaslklar asimtotik 2 da lm kullanlarak, di er testler asimtotik  normal da lm
kullanlarak, hesaplanmaktadr.
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testi sonuçlarna göre, %95 güven düzeyinde seri dura andr. Handri’nin testine 
bakld nda ise, “hiçbir birimde birim kök olmad ” eklinde kurulan H0 hipotezi 
reddedilmekte ve serinin birim kök içerdi i, dolaysyla dura an olmad  kabul 
edilmektedir.  

Bireysel birim kök testleri ise reel efektif döviz kurunun dura anl n, hem genel 
olarak hem de her bir ülkeye göre tek tek incelemeye imkan vermektedir. Genel olarak 
Im, Pesaran ve Shin, ADF Fisher ve Philips-Perron Fisher birim kök testleri sonuçlarna
bakld nda, di er testlerdeki gibi H0 hipotezi reddedilememekte, serinin genel olarak 
birim kök içerdi i, dolaysyla dura an olmad  kabul edilmektedir.
Birimlere (ülkelere) ait dura anlklar incelemek için (Bkz, Ek.1) Im, Pesaran ve Shin 
testi sonuçlarnda t istatisti i olaslk de erlerine bakld nda, %99 güven düzeyinde, 
Belçika ve Hollanda için reel döviz kuru serisi birim kök içerir eklindeki H0 hipotezi 
reddedilirken, bir ba ka ifade ile bu iki serinin dura anl  kabul edilirken, di er ülkeler 
için H0 hipotezi reddedilemez. Belçika ve Hollanda d ndaki ülkelerde reel döviz kuru 
serisinin dura an olmad  söylenebilir. Philips-Perron Fisher testinde (Bkz, Ek.1) ise, 
sonuçlar biraz farkldr. Reel döviz kuru serisi Belçika için %99 güven düzeyinde 
dura anken, Hollanda için %95 güven düzeyinde dura andr. Ayrca Türkiye için de 
%90 güven düzeyinde reel döviz kuru serisinin dura an oldu u söylenebilir.

4. TARTI MA VE SONUÇ 

Sonuç olarak, OECD ülkelerinde reel döviz kuru serisi kullanlarak, uzun dönemde 
SGP’nin geçerli olmad  söylenebilir. Zaten literatürde yaplan çal malarn ço unda 
da bu durum gerçekle mi tir. Bu ülkelerde reel döviz kurunun dura an olmamas, reel 
kurda sapmalarn sürekli oldu unu ve nominal kurun fiyat farkllklarn ortadan 
kaldracak ekilde gerçekle medi ini ifade eder. Sonuçlar, bu ülkelerde incelenen 
dönemler arasnda uygulanan kur politikalarnn, ekonomik faaliyetler üzerinde ba arl
ve etkin olmad n ortaya koymaktadr. Yaplan bireysel panel birim kök testleri 
sonuçlarna göre ise, Belçika ve Hollanda’da SGP teorisinin geçerli oldu u
görülmü tür. ncelenen dönemde bu ülkelerde istikrarl bir döviz kuru politikas oldu u
görü ü hakim olmaktadr. Hollanda ile Belçika yakn ticari ili kiler içinde bulunan ve 
benzer ekonomiye sahip ülkelerdir. SGP’nin geçerlili i üzerine yaplan bir çal mada 
(Sakall, 2004), Belçika, Hollanda ve Lüksemburg döviz kuru serilerinde koentegrasyon 
çkm tr, bu ülkelere ait döviz kuru serileri arasnda uzun dönemli ili kiler vardr.

Bu çal madan sonra yaplacak farkl çal malar ile, SGP’nin geçerlili i daha farkl
yöntemlerle snanlabilir. Örne in, düzey de erinde dura an olmayan fakat birinci 
farklar dura an olan döviz kurlarna sahip olan ülkelerin, iki er iki er döviz kurlar
arasnda uzun dönemli ili ki koentegrasyon testleri kullanlarak ara trlabilir, ya da söz 
konusu ülkelere ait nominal döviz kuru ve fiyat serileri kullanlarak, panel 
koentegraston testleri yardmyla uzun dönemli ili kiler ara trlabilir. Yapsal krlmal
panel birim kök testleri kullanlarak, SGP teorisinin snanmas, bundan sonra ele 
alnmas dü ünülen konular arasndadr.
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Ek 1. Panel Birim Kök Test Sonuçlar

Im, Pesaran ve Shin9 Phillips-Perron  10

Ülkeler t Olaslk Gecikme Olaslk Aralk
 Avusturya -1.3285  0.6171  2  0.6033  15.0 
 Belçika -3.8164  0.0030  1  0.0039  4.0 
Kanada -2.5077  0.1145  2  0.1238  10.0 
 Çek 
Cumhuriyeti -0.4638  0.8941  0  0.9047  10.0 
 Danimarka -1.4781  0.5437  2  0.6306  12.0 
 Finlandiya -0.9522  0.7706  1  0.7135  8.0 
 Fransa -1.0073  0.7516  1  0.7532  9.0 
 Almanya -1.0678  0.7293  2  0.6686  2.0 
 Yunanistan -1.8310  0.3651  2  0.4868  9.0 
 Macaristan -0.6532  0.8551  0  0.8694  12.0 

zlanda -2.2195  0.1998  0  0.1922  6.0 
talya -1.7960  0.3823  3  0.4942  8.0 

 Japonya -1.9141  0.3256  1  0.4394  4.0 
 Lüksemburg -1.8483  0.3567  0  0.3235  2.0 
 Hollanda -3.8152  0.0031  2  0.0126  6.0 
 Norveç  0.5894  0.9893  2  0.9939  6.0 
 Polonya -1.4213  0.5720  0  0.5558  2.0 
 Portekiz -0.8098  0.8147  1  0.8340  1.0 
 Slovak 
Cumhuriyeti -0.5012  0.8870  1  0.9860  11.0 

spanya -2.2037  0.2055  2  0.5178  0.0 
sveç -1.9192  0.3232  1  0.5101  1.0 
sviçre -0.9073  0.7853  2  0.7721  7.0 
ngiltere -2.1511  0.2250  1  0.2716  3.0 

 Amerika -1.3964  0.5844  1  0.6679  2.0 
 Türkiye -2.0047  0.2848  1  0.0860  5.0 

9 Olaslklar, asimtotik normal ortalama ADF test sonuçlar kullanlarak, hesaplanm tr. Sfr hipotezi: 
“birim kök (bireysel birim kök süreci) vardr” eklinde kurulmaktadr.
10 Sfr hipotezi: “birim kök (bireysel birim kök süreci) vardr” eklinde kurulmaktadr.
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TESTING FOR PURCHASING POWER PARITY 
IN THE LONG RUN USING PANEL UNIT 

ROOT TESTS WITH STRUCTURAL BREAKS 

ABSTRACT 

In the last years, a lot of studies have been made on the validity of long-run 
purchasing power parity (PPP). The panel unit root tests prefer to include 
both the pooled unit root tests and the individual unit root test. In this study, 
real exchange rate series are used for 25 OECD countries and the validity of 
PPP tests for pooled and individual cases. According to the results, only 
Belgium and Holland exchange rate series are stationary, in other words the 
theory of PPP valid in the long-run in these countries. In the most OECD 
countries are refused the validity of PPP.     

Key Words: Panel Unit Root Test, Real Exchange Rate, Purchasing 
Power Parity. 
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