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SATIN ALMA GUCU PARITESININ UZUN
DONEMDE GECERLILiIGININ PANEL BiRiM
KOK TESTLERI iLE SINANMASI

Ferda YERDELEN TATOGLU *

OZET

Son yillarda Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) teorisinin uzun dénemde
gegerliligini sinamak igin pek ¢ok ¢alisma yapiumaktadir. Panel birim kok
testleri, hem genel duraganlik testlerini hem de bireysel duraganlik testlerini
kapsamasi nedeniyle tercih edilmektedir. Bu ¢alismada 25 OECD iilkesi igin
reel efektif doviz kuru serisi kullanilarak, hem genel hem de bireysel olarak
SGP teorisinin gegerliligi sinanmigtir. Sonuglara gore, sadece Belgika ve
Hollanda’da reel déviz kuru serisi duragandwr, bir bagka ifade ile bu
tilkelerde uzun donemde SGP teorisi gegerlidir. Cogu OECD iilkesinde ise,
SGP nin gegerliligi reddedilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Panel Birim Kok Testi, Reel Doviz Kuru, Satin
Alma Giicii Paritesi.

1. GIRIS

1973’te Bretton Woods sisteminin ¢okiisiinii ve dolayisiyla dalgali sisteme gegisini
takip eden siirecte, iilkenin ekonomik istikrar1 hakkinda 6nemli bilgiler veren reel doviz
kurunun hareketlerinin incelenmesi, tizerinde siklikla durulan konulardan birisi haline
gelmistir. Bu siiregte, reel doviz kurunun duraganlhigini bir bagka ifade ile uzun
donemde SGP’nin gegerliligini saptamak i¢in yapilan ¢aligmalar artmustir.

SGP’nin uzun donemde gecerliligi, reel ve nominal doviz kurlar1 ve fiyat endeksleri
yardimiyla saptanabilir. (q;); reel doviz kurunun logaritmasi, (s;); nominal doviz
kurunun logaritmasi, (py); ulusal fiyat endeksinin logaritmast ve (p,); yabanci fiyat
endeksinin logaritmasi olmak iizere, agagidaki esitlik gecerlidir;

qt:St_pt+p: (1)

SGP uzun dénemde gegerli ise, reel doviz kurunun logaritmasi sifir olmalidir, bir bagka
ifade ile nominal déviz kurunun logaritmasi, fiyat diizeylerinin (logaritmik) farkina esit
olmalidir.

(s,=p,—p,) 2)

Dolayisiyla, SGP’nin uzun donemde gegerli olabilmesi icin, reel doviz kurunun
ortalamasina donmesi gereklidir. Reel d6viz kurunun ortalamasina doniip dénmedigini
saptamak icin literatiirde farkli yaklagimlar bulunmakla birlikte, en genel ve en ¢ok
kabul goreni reel déviz kurunun duraganliginin arastirilmasidir.

1980’lerin baglarinda, reel doviz kurunun (q¢) duraganlhigimin, birim koék igerip
icermediginin tespitine yonelik olarak yapilan testlerin ¢cogunda kisa donem kullanilmis
ve genelde serinin birim kdk igerdigi sonucu elde edilmistir. Shiller ve Perron (1985) ve
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daha sonraki bir¢ok arastirmaci kullanilan zaman boyutunun kisa olmasi durumunda,
birim kok testlerinin gii¢lerinin diigsiik oldugunu ve bu nedenle reel ddviz kurunun
hareketlerinin uzun dénemde analiz edilmesi gerektigini sdylemislerdir (Dinger, 2005,
14). Kisa ve orta donemde SGP’nin gegerliliginin diisiik olmasmin iktisadi olarak en
temel nedeninin, kur degismeleri ile fiyat degismeleri arasindaki zaman farkliliklari
oldugu diistiniilmektedir. Uzun déonem ve 6zellikle enflasyon oranlarimin yiiksek oldugu
iilkeler ele alindiginda ise, literatiirde kur degismeleri ile SGP arasinda biiyiik bir uyum
oldugu goriilmektedir (Seyidoglu, 2003, 383). Ancak bu iilkelerde de yiiksek enflasyon
nedeniyle ulusal para birimi énemini yitirdiginden, yabanci para egilimi goriilmektedir
(Dinger, 2005, 14).

Froot ve Rogoff (1994), Lothian ve Taylor (1996) ve Cuddington ve Liang (2000), reel
doviz kuru zaman serisine birim kok testleri uygulayarak, SGP’nin gegerliligini test
etmiglerdir. Fakat Banerjee (1999) ve diger bazi arastirmacilar, panel birim kok
testlerinin sadece zaman boyutu iizerine kurulu birim kok testlerine gore daha giiclii
oldugunu gostermislerdir. Mark (1990), MacDonald (1995), Oh (1996), Wu (1996) ve
O’Connell (1998) gibi arastirmacilarin da SGP’nin panel verilerle testine yodnelik
olarak, ¢alismalar1 bulunmaktadir.

SGP teorisi uzun dénemde test edilmeye baslandiktan sonra, déviz kuru i¢in yapilan ilk
panel birim kok testleri, “birim kok vardir” hipotezinin reddi seklinde sonuglanmustir.
Taylor ve Sarno (1998), bu testlerin ¢ogunda sifir hipotezlerinin “tiim seriler birim kdk
igerir” seklinde kurulmasi nedeniyle, sifir hipotezini reddetme olasiliginin yiiksek
olduguna dikkat ¢ekmiglerdir. Ciinkii s6z konusu hipotezin reddi i¢in, sadece bir serinin
duragan olmasinin yeterli oldugu ve bu nedenle reel doviz kurunun genel olarak (pooled
panel) test edilmesinden ziyade, bireysel (individual panel) testlerin daha ¢ok bilgi
verici oldugu ifade edilmistir. Daha sonra Sarno ve Taylor (1998), Coakley ve Fuertes
(2000) ve bazi1 arastirmacilar uzun dénemli SGP’nin gegerliligini sinamak i¢in alternatif
panel birim kok testlerini kullanmiglardir.

SGP’nin uzun dénemde gegerliligini test etmek i¢in, son zamanlarda birim kok
testlerinden baska testler de kullanilmaktadir. Ornegin uzun dénemli SGP, nominal
doviz kuru ve fiyatlar arasinda bir koentegrasyon iliskisinin varligina bakilarak, analiz
edilmektedir. Boyd ve Smith (1999), Canzoneri, Cumby ve Diba (1999), Pedroni (2004)
ve Hong ve Philips (2005) gibi arastirmacilar, SGP’yi panel koentegrasyon teknigini
kullanarak test etmiglerdir. Ayrica; Taylor, Peel ve Sarno (2001), Chortareas,
Kapetanios ve Shin (2002) ve Kapetanios, Shin ve Snell (2003), reel déviz kuruna
STAR model uygulamis ve reel doviz kurunun dogrusal olmayan bir bigimde
ortalamasina dondiigiinii ispatlamislardir.

Bu ¢alismada ise, OECD iilkelerinde uzun dénemde SGP’nin gegerliligi, reel efektif
doviz kuru logaritmik serisine genel ve bireysel birim kok testleri uygulanarak,
smanacaktir. Bireysel birim kok testlerinin kullanilmas: ile, hangi iilkelerde SGP
teorisinin gegerli oldugu, hangisinde olmadig1 ortaya cikarilacak ve yorumlar
yapilacaktir.

2. YONTEM

Bu boliimde 6nce SGP’den, daha sonra da panel birim kok testlerinden bahsedilecektir.
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2.1 Satin Alma Giicii Paritesi Teorisi

SGP teorisi, Birinci Diinya Savasi sirasinda sabit doviz kuru sisteminin bozulmasindan
sonra, yeni doviz kuru paritesinin ne olmasi gerektigi sorusuna cevap aramak amaciyla,
Isvecli iktisatc1 Gustav Cassel (1918) tarafindan ortaya atilmistir (Y1ldirim, 2003, 3) ve
doviz kurunun belirlenmesinde en ¢ok kabul goren teorilerden birisidir. SGP teorisi,
“diinyada benzer mallarin benzer fiyatlardan satilmasi1” ilkesini temel almaktadir
(Dinger, 2005, 12) ve iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarin1 yok ederek, ulusal para
birimlerini birbirine déniistiiren oran olarak da tanimlanabilmektedir.

SGP’nin, iinlii tek fiyat kanununun (law of one price) doviz piyasalarina uygulanmig
sekli oldugu soylenebilir. Mutlak SGP yaklasimina gore, bir lilkedeki fiyatlar cari doviz
kurlarindan ulusal paraya doniistiiriildigiinde, tiim {ilkelerde ayni olmalidir. Eger teori
gecerli ise, herhangi bir ulusal para biriminin satin alma giiciiniin, diinyanin her yerinde
ayn1 olmas1 gereklidir. SGP, doviz kurunun kararliligini gdsteren bir dlgiittiir ve iilkeler
arasinda mal ve servislerin ortalama fiyatlarini karsilastirmak i¢in bir yoldur. Bu teoriye
gore, uzun déonemde SGPgecerli ise reel doviz kurlart degismez. Bu nedenle SGP, bir
anlamda uzun dénem doviz kuru dengesi olarak da bilinir. Nispi SGP yaklasimina gore,
nominal doviz kurlarindaki degismeler iki {ilke arasindaki enflasyon oranlarina baglidir
(Seyidoglu, 2003, 380-382) ve kur degismeleri, enflasyon farklarini karsilar. Nispi SGP
saglandiginda, reel kurun degismiyor olmasi iilkeler arasindaki rekabet giiciiniin de ayni
kalabilecegi anlamina gelir (Dinger, 2005, 13). Yabanci ya da yurt i¢i fiyatlarin birisi ya
da her ikisi birden degisirse, nominal doviz kuru da bu farki ortadan kaldiracak ve
dolayisiyla reel doviz kurunu sabit tutacak sekilde degismelidir. Reel soklar yiiziinden
reel doviz kurunda gergeklesecek hareketler, enflasyon orani farkindan bagimsiz olarak
nominal déviz kurunu da etkileyecektir.

Doviz kurlarinin dalgalanmaya birakildigi uygulamalarda, teorik olarak uzun dénemde
SGP’nin saglanmasi gerekmektedir. Bu teoriye gore, doviz kurlarinin serbestge
belirlenmesi durumunda alacagi deger, ilkeler arasindaki goreli fiyat degisim
oranlariin bir 6l¢iisii olacaktir. Bir bagka ifade ile denge doviz kuru, fiyat diizeylerinin
orani ile dogrusal bir iliskiye sahiptir (Y1ildirim, 2003, 3).

2.2 Panel Birim Kok Testleri

Panel birim kok testleri; tek bir birimin zaman serisi verisi i¢in yapilan birim kok
testlerine benzemektedir, fakat yapilan caligmalarin da bir sonucu olarak bu testlerin
zaman serisine uygulanan birim kok testlerine gore daha giiclii oldugu diigiiniilmektedir.

Genel olarak panel birim kok testlerinde, Augmented Dickey Fuller (ADF)’ye
benzeyen ¢ok genel bir dinamik sabit etkili modelden hareket edilir;

Vo=, trt+py, , +00 t¢, 3)

burada «, ve r; parametreleri sirastyla sabit etkileri ve trend katsayilarini gostermek

icin kullanilmaktadir. p'nun uygun yontemlerle test edilmesi ile, duraganligin varlig
aragtirilabilir. Ekonometri literatiiriinde bir ¢ok panel birim kok testi mevcuttur, bu
caligmada Levin, Lin ve Chu; Breitung (2000) ve Handri (2000) Im, Pesaran ve Shin
(IPS, 2003), Fisher-ADF (Maddala ve Wu, 1999) ve Philips Perron Fisher (Choi, 2001)
panel birim kok testleri kullanilmistir. Bu testler, testlerin isimleriyle anilan kisilerin
makalelerinde ve bir ¢ok panel veri ekonometrisi kitabinda yer aldigindan dolayi,
burada detaya girilmemis sadece ana hatlar1 verilmistir.
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Panel birim kok testleri (p,)’ye iliskin yapilan varsayimlara gore iki grupta
incelenebilir. Birinci grup testlerde, p, 'nin birimden birime degismedigi, ortak (genel)

bir birim kok siirecinin var oldugu varsayilmaktadir. Levin, Lin ve Chu (LLC, 2002),
Breitung (2000) ve Handri (2000) panel birim kok testleri bu varsayimi kullanmaktadir.
Ik iki test, asimtotik normal dagilir ve t istatistigi'

kullanilarak, test edilir ve her ikisinde de sifir hipotezi “en az bir birim kdk vardir”
seklinde kurulurken; Handri’nin testinde ise, Z istatistigi'® kullanilir ve Hy hipotezi
diger iki testin tersine, “serilerde birim kok yoktur” seklinde kurulur.

Ikinci grup testlerde ise, p, nin birimlere gére deger aldigi varsayilmaktadir. Bu

testlerin hepsi, panel birim kok sonuglarina bireysel birim kok sonuglarinin eklenmesi
ile elde edilir. Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2003), Fisher-ADF (Maddala ve Wu, 1999) ve
Philips Perron Fisher (Choi, 2001) panel birim kok testleri bu grup altinda incelenebilir.
Bu testlerde “hicbir birim duragan degil” seklindeki sifir hipotezi, “birimlerden en az
biri duragandir” seklinde kurulan alternatif hipoteze karsi test edilir. Im, Pesaran ve
Shin testinde, hipotezleri test etmek i¢in standart normal t dagilimi yerine, her bir grup
icin hesaplanan t degerlerinin aritmetik ortalamasinin alinmasi ile elde edilen tnr

istatistigi'' kullamlirken, son iki test de ¥ test istatistigi'> kullanilmaktadir.

3. BULGULAR

Reel doviz kurlarinda birim kokiin varligi bir anlamda SGP’nin gecersizligine,
dolayisiyla uygulanan istikrar politikalarinin ekonomik faaliyet iizerinde etkinsizligine
neden olabilmektedir. SGP’nin uzun donemde tutarli olabilmesi i¢in reel déviz kuru
duragan olmalidir. Eger reel doviz kuru duragan degilse, reel kurda sapmalar siirekli
olacak ve nominal kurun fiyat farkliliklarin1 ortadan kaldiracak sekilde olusmadigi, bir
baska ifade ile SGP’nin gegerli olmadig1 anlamina gelecektir (Yildirim, 2003, 7).

Daha 6nce OECD iilkeleri i¢in SGP’nin gegerliligini sinamaya yonelik olarak yapilan
caligmalara bir goz atildiginda; Asea ve Mendoza (1994), 14 OECD Hilkesi ile 1970—
1985 donemi i¢in; Coackley ve Fuertes (2000), 19 OECD iilkesi ile 1973-1996 donemi
icin; Taylor ve Sarno (1998), 1973-1996 donemi icin panel birim kok testlerini
uygulamiglardir. Ayrica, MacDonald (1996), 40 OECD Hilkesi ile 1973-1992 d6énemi
icin ve Alexius (1998), 16 OECD iilkesi ile 1960-1994 donemi igin panel

1 Levin, Lin ve Chu birim kdk testinde, Ho hipotezi, , =, — (Nf)S‘V oA"zse(OAl),u;f /O';,f yardimiyla test edilir.

(& ),
2 Handri’nin birim kok testinde, Hy hipotezi, LM, = N [Z [Z S, /T? J £y j yardimiyla test edilir.

t=1 t

N
3 Im, Pesaran ve Shin birim kék testinde, Hy hipotezi, W =¢,, = (Z Ly, (p, )/N] yardimiyla test edilir.
i=1
N
4 Fisher-ADF ve Philips-Perron Fisher birim kok testlerinde, Hy, hipotezi sirasiyla, A = —ZZln(ﬂj) — 2, ve
i=1

N
Z= l/ﬁ Z ®'(7,) > N(0,]) yardimyla test edilir.

i=1
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koentegrasyon testlerini yapmiglardir. Buna ilaveten, Maddala ve Wu (1999); Cerrato
ve Sarantis (2002); Banerjee, Marcellino ve Osbat (2003)’da ayni1 ¢éziim yontemini
kullanmiglardir. Kapetanios, Shin ve Snell (2003), ise 11 OECD filkesi i¢in STAR
modelini kullanarak, SGP’nin gegerliligini sinamiglardir. Bu ¢alismalarin bazilarinda
SGP’nin uzun dénemde gegerliligi reddedilirken, bazilarinda kabul edilmistir.

Bu ¢alismada ise, verileri siirekli olan 25 OECD iilkesi’ analiz kapsamina alinmustir.
Ocak 1978 - Aralik 2005 tarihleri arasinda SGP’nin gegerliliginin sinanabilmesi i¢in,
IMF’nin tamimladig1 reel efektif doviz kuru® serisi logaritmik olarak kullamilmis ve
duraganligi incelenmigtir. Bilindigi gibi SGP teorisi, dalgali doviz kuru sisteminin
hakim oldugu dénemlerde incelenmelidir. IMF’ye iiye olan iilkelerin dalgali sisteme
gecis tarihi 1973 yili olmasina ragmen, ele alinan iilkelerin bazilarinda gegis tarihi
farklidir. Ortak bir baslangi¢ donemi alinmasi gerekliliginden dolay1 veri seti, 1973
yilindan sonra dengeli panel olusturacak sekilde 1978 yilinda baslatilmistir. Veriler IMF
tarafindan yayilanan, International Financial Statistics (IFS)’den elde edilmistir.

Bu c¢aligmanin bir amaci, genel olarak OECD iilkelerinde SGP’nin gerceklesip
gerceklesmedigini smamaktir. Fakat asil onemli olan amag, bu iilkelerin hangisinde
gerceklestigi hangisinde gergeklesmediginin saptanmasidir. Bu nedenle, panel birim
kokiin varhigimi bireysel olarak simayan testler {izerinde daha ¢ok durulmustur. Levin,
Lin ve Chu; Breitung; Handri; Im, Pesaran ve Shin; Fisher-ADF ve Philips Perron
Fisher birim kok testleri genel olarak Tablo 1’de verildigi bicimde 6zetlenebilir.

Tablo 1. Panel birim kok testleri

Test Istatistik Olasiik
Levin, Lin & Chu t -2.25273 0.0121
Breitung t 0.24759 0.5978
Im, Pesaran & Shin W -0.30694 0.3794
ADF - Fisher y* 7 57.6723 0.2127
PP - Fisher y’ 51.6111 0.4106
Hadri Z 345710 0.0000

25 OECD iilkesinde reel efektif doviz kurunun duragan olup olmadigmin tespitine
yonelik olarak yapilan, genel panel birim kok testlerinin sonug¢larina bakildiginda;
Breitung testinde, serinin birim kok icerdigi, duragan olmadigi seklindeki sifir
hipotezinin reddedilemedigi goriilmektedir. Buna karsin Levin, Lin ve Chu birim kdk

5 Avusturya, Belgika, Kanada, Cek Cumbhuriyeti, Danimarka, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, Macaristan, izlanda, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz,
Slovak Cumhuriyeti, Ispanya, Isveg, Isvicre, Ingiltere, Amerika, Tiirkiye.

6 IMF, Tiiketici Fiyat Endeksi bazli reel efektif doviz kuru endeksini 19 iilkeye (1987 yilindan sonra:
Almanya, ABD, Italya, Fransa, Ingiltere, Japonya, Hollanda, Belgika, Isvigre, Avusturya, Ispanya,
Kanada, Kore, Isve¢, Tayvan, iran, Brezilya, Cin ve Yunanistan; 1987 yil1 6ncesi i¢in Cin hari¢ 18 iilke)
gore agirliklandirarak, elde etmektedir.

7 Fisher testindeki olasiliklar asimtotik y* dagilim kullamlarak, diger testler asimtotik normal dagilim
kullanilarak, hesaplanmaktadir.
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testi sonuglarina gore, %95 giiven diizeyinde seri duragandir. Handri’nin testine
bakildiginda ise, “hi¢bir birimde birim kok olmadigi” seklinde kurulan Hy hipotezi
reddedilmekte ve serinin birim kok icerdigi, dolayisiyla duragan olmadigi kabul
edilmektedir.

Bireysel birim kok testleri ise reel efektif doviz kurunun duraganligini, hem genel
olarak hem de her bir {ilkeye gore tek tek incelemeye imkan vermektedir. Genel olarak
Im, Pesaran ve Shin, ADF Fisher ve Philips-Perron Fisher birim kok testleri sonuglarina
bakildiginda, diger testlerdeki gibi Hy hipotezi reddedilememekte, serinin genel olarak
birim kok i¢erdigi, dolayisiyla duragan olmadigi kabul edilmektedir.

Birimlere (iilkelere) ait duraganliklar1 incelemek i¢in (Bkz, Ek.1) Im, Pesaran ve Shin
testi sonuglarinda t istatistigi olasilik degerlerine bakildiginda, %99 giiven diizeyinde,
Belgika ve Hollanda i¢in reel doviz kuru serisi birim kok igerir seklindeki Hy hipotezi
reddedilirken, bir bagka ifade ile bu iki serinin duraganligi kabul edilirken, diger tilkeler
icin Hy hipotezi reddedilemez. Belgika ve Hollanda disindaki iilkelerde reel doviz kuru
serisinin duragan olmadigi sdylenebilir. Philips-Perron Fisher testinde (Bkz, Ek.1) ise,
sonuglar biraz farklidir. Reel doviz kuru serisi Belgika icin %99 giiven diizeyinde
duraganken, Hollanda i¢in %95 giiven diizeyinde duragandir. Ayrica Tiirkiye igin de
%090 giiven diizeyinde reel doviz kuru serisinin duragan oldugu sdylenebilir.

4. TARTISMA VE SONUC

Sonu¢ olarak, OECD iilkelerinde reel déviz kuru serisi kullanilarak, uzun dénemde
SGP’nin gecerli olmadig1 sdylenebilir. Zaten literatiirde yapilan ¢aligmalarin ¢ogunda
da bu durum ger¢eklesmistir. Bu iilkelerde reel doviz kurunun duragan olmamasi, reel
kurda sapmalar siirekli oldugunu ve nominal kurun fiyat farkliliklarii ortadan
kaldiracak sekilde gerceklesmedigini ifade eder. Sonuglar, bu iilkelerde incelenen
dénemler arasinda uygulanan kur politikalarinin, ekonomik faaliyetler iizerinde basarili
ve etkin olmadigin1 ortaya koymaktadir. Yapilan bireysel panel birim kok testleri
sonuglarina gore ise, Belcika ve Hollanda’da SGP teorisinin gegerli oldugu
goriilmiistiir. Incelenen donemde bu iilkelerde istikrarli bir déviz kuru politikasi oldugu
goriisii hakim olmaktadir. Hollanda ile Belgika yakin ticari iligkiler i¢inde bulunan ve
benzer ekonomiye sahip iilkelerdir. SGP’nin gegerliligi {izerine yapilan bir ¢alismada
(Sakall1, 2004), Belcika, Hollanda ve Liiksemburg déviz kuru serilerinde koentegrasyon
¢ikmustir, bu tilkelere ait doviz kuru serileri arasinda uzun donemli iliskiler vardir.

Bu calismadan sonra yapilacak farkli ¢alismalar ile, SGP’nin gegerliligi daha farklh
yontemlerle smnanilabilir. Ornegin, diizey degerinde duragan olmayan fakat birinci
farklar1 duragan olan doviz kurlarina sahip olan iilkelerin, ikiser ikiser doviz kurlar
arasinda uzun donemli iliski koentegrasyon testleri kullanilarak arastirilabilir, ya da s6z
konusu {ilkelere ait nominal doviz kuru ve fiyat serileri kullanilarak, panel
koentegraston testleri yardimiyla uzun dénemli iliskiler arastirilabilir. Yapisal kirilmal
panel birim kok testleri kullanilarak, SGP teorisinin sinanmasi, bundan sonra ele
alinmasi diistiniilen konular arasindadir.
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Ek 1. Panel Birim Kok Test Sonug¢lar1

Im, Pesaran ve Shin’

Phillips-Perron

10

Ulkeler
Avusturya
Belgika
Kanada

Cek
Cumbhuriyeti
Danimarka
Finlandiya
Fransa
Almanya
Yunanistan
Macaristan
izlanda
Italya
Japonya
Liiksemburg
Hollanda
Norveg
Polonya

Portekiz
Slovak
Cumburiyeti

Ispanya
Isveg
Tsvigre
Ingiltere
Amerika
Tiirkiye

t
-1.3285
-3.8164
-2.5077

-0.4638
-1.4781
-0.9522
-1.0073
-1.0678
-1.8310
-0.6532
-2.2195
-1.7960
-1.9141
-1.8483
-3.8152

0.5894
-1.4213
-0.8098

-0.5012
-2.2037
-1.9192
-0.9073
-2.1511
-1.3964
-2.0047

Olasibk Gecikme

0.6171
0.0030
0.1145

0.8941
0.5437
0.7706
0.7516
0.7293
0.3651
0.8551
0.1998
0.3823
0.3256
0.3567
0.0031
0.9893
0.5720
0.8147

0.8870
0.2055
0.3232
0.7853
0.2250
0.5844
0.2848

2
1
2

— O NN O = WO O NN~~~ DNDO

_ = N = N —

Olasihk
0.6033
0.0039
0.1238

0.9047
0.6306
0.7135
0.7532
0.6686
0.4868
0.8694
0.1922
0.4942
0.4394
0.3235
0.0126
0.9939
0.5558
0.8340

0.9860
0.5178
0.5101
0.7721
0.2716
0.6679
0.0860

Arahk
15.0
4.0
10.0

10.0
12.0
8.0
9.0
2.0
9.0
12.0
6.0
8.0
4.0
2.0
6.0
6.0
2.0
1.0

11.0
0.0
1.0
7.0
3.0
2.0
5.0

9 Olasiliklar, asimtotik normal ortalama ADF test sonuglar1 kullanilarak, hesaplanmistir. Sifir hipotezi:
“birim kok (bireysel birim kok siireci) vardir” seklinde kurulmaktadir.
10 Stifir hipotezi: “birim kok (bireysel birim kok siireci) vardir” seklinde kurulmaktadir.
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TESTING FOR PURCHASING POWER PARITY
IN THE LONG RUN USING PANEL UNIT
ROOT TESTS WITH STRUCTURAL BREAKS

ABSTRACT

In the last years, a lot of studies have been made on the validity of long-run
purchasing power parity (PPP). The panel unit root tests prefer to include
both the pooled unit root tests and the individual unit root test. In this study,
real exchange rate series are used for 25 OECD countries and the validity of
PPP tests for pooled and individual cases. According to the results, only
Belgium and Holland exchange rate series are stationary, in other words the
theory of PPP valid in the long-run in these countries. In the most OECD
countries are refused the validity of PPP.

Key Words: Panel Unit Root Test, Real Exchange Rate, Purchasing
Power Parity.

74 TUIK, Istatistik Arastirma Dergisi, Temmuz 2007

TURKSTAT, Journal of Statistical Research, July 2007





