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OZ: Bu makale, 200901-20210Q3 déneminde Tiirkiye de iicret-fiyat sarmalimn gecerliligini
ve enflasyon tizerindeki etkisini arastirmaktadwr. Bu amagla ii¢ model tahmin edilmigtir.
Birincisi temel iicret-fiyat sarmali modeli; ikincisi sanayi sektériinde verimlilikten
ayristirilmig  dicret-fiyat modeli; iiciinciisii  fiyat enflasyonunun altinda yatan makro
belirleyicileri dikkate alan genisletilmis modeldir. ARDL Sinwr Testi Yaklasimi kullanilarak
tahmin edilen modellerin sonuglarina gore, iicret-fivat sarmali ancak enflasyonun diger
belirleyicileri goz ardi edildiginde gecerlidir. Genigletilmis model tahmin sonuglarina gore,
hem uzun hem kisa donemde, iicretler iizerinde reel gayr safi yurtici hasilanin ve fiyatlar
tizerinde doviz kurunun pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna ulasiimistir.
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ABSTRACT: This article explores the validity of the wage-price spiral and its effect on
inflation in Turkey in the period 2009Q1-2021Q3. For this purpose, three models have been
estimated. The first is the basic wage-price spiral model; the second is the wage-price model
decoupled from productivity in the industrial sector; the third is the extended model that takes
into account the macro determinants underlying price inflation. According to the results of
the models estimated using the ARDL Bounds Test Approach, the wage-price spiral is valid
only when other determinants of inflation are ignored. According to the estimation results of
the extended model, it is concluded that real gross domestic product on wages and exchange
rate on prices are positive and statistically significant in both the long and short run.
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1. Giris

Son donemlerde ekonomik soklara karsi fiyat ve licret enflasyonu tepkilerinin
kalict olmas1 iicret-fiyat sarmali konusunu yeniden glindeme tasimistir. Bu
baglamda {icret-fiyat sarmali 6zellikle yiiksek enflasyon veya ylikselen enflasyon
donemlerinde ¢okga tartisilan konularm basinda gelmektedir. Ucret artislar ile
fiyat artiglar1 arasindaki dongiisel iliskiyi ifade eden iicret-fiyat sarmali basit bir
aciklama saglamasi sebebiyle gozde bir iktisat kavramidir. Ancak iktisatgilar
arasinda konu iizerinde tam bir goriis birligi mevcut degildir. Ucret-fiyat
sarmalinin gegerliligini kabul eden goriisler oldugu gibi, kismen kabul edenler
veya tamamen reddeden goriisler de mevcuttur.

Kavramin ilk ortaya atildigi formu ile nominal fiyatlarin toplam talepteki
degisime gore ayarlanmasi siireci iicret-fiyat sarmali olarak tanimlanmaktadir.
Talepteki bir artistan sonra, is¢iler ve firmalar tarafindan reel {icretleri ve marjlari
koruma veya artirma girisimleri, nominal fiyatlarda ve tcretlerde, ¢ikti denge
degerine donene kadar siiren genel bir artisa yol agmaktadir (Blanchard, 1985:19).

Ikinci Diinya Savasi sirasinda, ingiltere ve ABD'deki énde gelen ekonomistler,
enflasyonla miicadele amaciyla, licret-fiyat spirallerinin risklerini azaltmak igin
basarili fiyat kontrol planlar1 formiile etmislerdir. Ancak yiiksek enflasyonla
miicadele edilen 1970’ler i¢in ayn1 seyi soylemek miimkiin degildir. S6z konusu
yillarda iicret kontrolleri yoluyla fiyat istikrarini saglamayir amacglayan gelirler
politikalarinin basarisizligina bagli olarak bu teori de goz ardi edilmistir ( Paesani
ve Roselli, 2017:215).

Bununla birlikte Parasalci ekolden Milton Friedman’in Chicago Universitesi'nde
yaptigr 1966-Subat konusmasinda bu tiir kontrollere karsi c¢ikist dikkat
cekmektedir. Friedman (2005)’a gore kontroller genellikle mal kithigina neden
olur ve bunlar kaldirildiginda, yapay olarak bastirilmis enflasyonist baskilar
patlama egilimindedir. Enflasyonun asil nedeninin para arzindaki genisleme
oldugunu savunan Friedman (2005), iicret-fiyat sarmal1 ya da diger siislii terimler
kullanilarak yapilan agiklamalarin “sézde” oldugunu ileri siirmektedir. Ucret-fiyat
sarmal1 konusundaki goriislerini soyle ifade etmektedir (Friedman, 2005:3):

“...Bu, sozde iicret-fivat sarmali, maliyet-itisli sarmal ya da her insanin
maliyetler yiikseldigi icin fiyatlarin yiikselmek zorunda oldugunu diisiinmesi
seklindeki daha basit bicimi alabilir. Insanlarin bu sekilde diisiinmesi son derece
dogaldir. Ciinkii her bireye ayrt ayri (olay) bu sekilde gériiniir. Ama gercek su ki,
bu (iicret-fivat sarmall) neredeyse hi¢bir zaman enflasyonun kaynagi olmadi.
Enflasyonun dissal tezahiiriidiir, ancak kaynag: degildir.”

Benzer sekilde 1970’11 yillardan sonra iicret-fiyat sarmalinin gézden diistiigiini
ifade eden Blanchard (1985:1), bu durumu rasyonel beklentilerin kabuliine
baglamaktadir. Rasyonel beklentilerin kabuliiniin iicret-fiyat sarmalina etkisini
sOyle ifade etmektedir:
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“Rasyonel beklentilerle, is¢iler ve firmalar, tiim reel iicretlerde ve tiim marjlarda
eszamanli bir artis olamayacagini anlamak zorundadirlar. Toplam talepteki
artisin etkisi, reel para bakiyelerini azaltmak ve ¢iktiyr degistirmeden birakmak
icin nominal ticretleri ve fiyatlari ayni anda ve aninda artirmaktaydi. Ayni mantik
arz soklart icin de gegerliydi. Isciler ve firmalar ya reel iicretlerin ya da kar
marjlarimin ya da her ikisinin de diismesi gerektigini anlamaliydi; ayarlamalar
aninda gerceklesmeliydi. Ucret-fiyat sarmal dinamikleri eskide kalmigsts.”

Bir baska ifade ile Blanchard (1985) tiim fiyat ve iicret kararlarinin ayn: anda
alinmadigi herhangi bir ekonomide iicret-fiyat sarmali dinamiklerinin mevcut
olacagin1 ileri stirerek, teoriye katkida bulunmustur. Boylece iicret-fiyat
sarmalinin “geri doniigiinii” saglamistir.

Ucret-fiyat sarmali konusundaki Keynesyen kabiil ve gériisler literatiirde Ucret-
Fiyat Phillips Egrisi Modelleri ile yer almaktadir (Chiarella and Flaschel, 2000;
Flaschel and Krolzig, 2002; Ernst vd., 2006; Flaschel vd., 2007). Chen ve Flaschel
(2005:115), Ucret-Fiyat Phillips Egrisi Modelleri’nin talep baskisinin tek bir
Olciisii olarak sadece fiyatlari dikkate alan standart indirgenmis form Phillips
Egrisi modellerine gore daha iyi sonugclar iirettigine dair kanitlar sunmaktadirlar.

Giliniimiizde, politikacilarin enflasyonun nedenini ticret-fiyat sarmali ile agiklama
cabasi olduk¢a yaygindir. Bu aciklamalar, iktisadi diisiinceden bagimsiz olarak,
karar birimleri tarafindan c¢ok da kabul gérmemektedir. Fiyat istikrarindaki
olumsuz gidisatin sorumlulugunu sirketlere ve sendikalara yilikleme cabasi, sicret-
fiyat sarmalimin ag¢gozliiliige dayali kisir bir geri bildirim dongiisii olarak ifade
edilmesinde kendini gostermektedir. > Ciinkii acgozlii isletmeler kdarlarim artirmak
icin fiyatlar: yiikseltir ve a¢gozlii sendikalar daha yiiksek ticret talep eder. Bu da
isletmelerin fiyatlari yeniden yiikseltmesine neden olur ve ...

Bu agiklamalar baglaminda su sorularin cevaplanma ihtiyact dogmaktadir:
Ekonomide bir iicret-fiyat dongiisii var midir? Varsa, iicret-fiyat dongiisii
enflasyonun nedeni olarak goriilebilir mi? Yoksa enflasyon, aggozlii sirketlerin
veya ag¢gozlii sendikalarin basit bir hikayesi midir?

Bu calisma ilgili sorulara 2009Q1-2021Q3 doénemi Tiirkiye ekonomisi 06zelinde
cevap bulmay1 amaglamaktadir. Bu baglamda farkli, iic model tahmin edilmistir.
Birincisi temel ticret-fiyat sarmali modeli; ikincisi sanayi sektoriinde verimlilikten
ayristirilmis iicret-fiyat modeli; liglinciisii fiyat enflasyonunun altinda yatan makro
belirleyicileri dikkate alan genisletilmis modeldir.

Calismanin giris boliimiinde {icret-fiyat sarmalina dair iktisadi ve politik goriislere
yer verilmistir. Ikinci boliimde konuya iligkin kavramsal cerceve sunulmustur.
Uglincii boliim ilgili literatlir 6zetine ayrilmigtir. Dordiincti bolim ARDL Sinir

2 ABD Baskam Joe Biden’nin “aggdzlii isletmeler” agiklamasi (The New York Times; 8 Subat
2022) ve Ingiltere Bagbakani Boris Johnson’nin “isgiler yiiksek iicret talep ederse iicret-fiyat
spirali olusur uyaris1” (The Guardian; 9 Haziran 2022).
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Testi yaklasimi ile model tahminlerini icermektedir. Sonuglarin degerlendirilmesi
ve tartisilmasi son boliim olan, besinci boliimiinde yer almaktadir.

2. Kavramsal Cerceve

Ucret-fiyat sarmali kavrami en yalin haliyle iicret artislari ile fiyat artislari
arasindaki dongtisel iliskiyi ifade eder. S6z konusu dongiisel iliskinin
anlasilabilmesi igin teorik arka planin incelenmesi gerekmektedir. “Ucret-fiyat
sarmal1 dongiisii nasil baslar? Nasil ¢alisir? Nasil son bulur? ilk akla gelen analiz
sorularidir. Takip eden kisim bu konulara ayrilmistir.

2.1.  Ucret-Fiyat Sarmali Nasil Baslar ve Nasil Isler?

Dongiinlin  baglangict  c¢ogunlukla bir toplam talep sokuyla karakterize
edilmektedir. Pozitif bir toplam talep soku fiyatlarin ve is¢ilerin enflasyon
beklentilerinin yilikselmesine neden olmaktadir. Sonraki adim reel {icretlerini
korumak isteyen iscilerin daha yiiksek nominal iicret baskisidir. Son adim ise
ticret artiglariin firmalarin isgilicli maliyetlerini arttirmast ve kar marjlarin
korumak isteyen firmalarin mal ve hizmet fiyatlarini arttirmasidir. Bu son adim da
yeni bir dongiinlin baglamasina sebep olur. Sekil 1 iicret-fiyat sarmalinin nasil
isledigini gostermektedir.

Literatiirde bu konudaki en kapsamli analiz Blanchard (1985) tarafindan
yapilmistir. Blanchard (1985:1) pozitif bir toplam talep soku iicret-fiyat sarmalini
su sekilde tetikler:

“Toplam talepteki bir artistan sonra, nominal fiyatlarin ve iicretlerin ayarlanmasi
stireci, iscilerin reel iicretlerini koruma veya artirma ile firmalarin iicretler
tizerindeki fiyat artislarini koruma veya artirma girisimlerinden kaynaklanir.
Ucret-fiyat sarmalint baslatan bu "talep cekisli” enflasyon, reel para dengeleri
ekonomiyi duragan duruma dondiirmeye yetecek kadar diistiigiinde sona erer.”

Ucret-fiyat sarmalinin baslangici pozitif bir toplam talep soku olabildigi gibi,
negatif bir arz soku da olabilir. Blanchard (1985:1) negatif bir arz sokunun {icret-
fiyat dongiisiinii nasil tetikledigini s0yle ifade etmektedir:

“Sarmal, olumsuz bir arz soku karsisinda ig¢ilerin reel iicretlerini, firmalarin da
kar marjlarint artirma arzusundan veya her iki tarafin aymi iicreti ve fiyati
koruma girisimleri ile baslayabilir. Bu durumda iicret-fivat sarmali bagslatan
faktor "maliyet itici" enflasyon olur. Enflasyonun, reel para dengeleri iizerindeki
etkisi resesyona yol agar.”

Ozet olarak, iicret-fiyat sarmali digsal bir sok ile baslar; talep veya maliyet
enflasyonuna bagli olarak is¢ilerin reel gelirleri azalir; enflasyon beklentileri
yiikselir; daha yiiksek iicret talebi olusur; isgiici maliyetlerindeki artiy mal ve
hizmet fiyatlarini yiikseltir ve nihayetinde enflasyona neden olur; enflasyondaki
yiikselis enflasyon beklentilerinin yiikselmesine ve yeni bir dongliniin
baglamasina sebep olur. Bu agidan degerlendirildiginde enflasyon hem tcret-fiyat
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sarmalin1 baslatan bir sebep hem de iicret-fiyat sarmalinin bir sonucu olarak
goriilmektedir. Sekil 1 iicret-fiyat sarmalinin nasil isledigini gostermektedir.

Sekil 1: Ucret-Fiyat Sarmali Isleyisi

[ D1$Sal SOk J |:> Enflasyon

A7 ™

© = azalmas1
fiyatlar1 arttirmasi

Isgiicii Enflasyon
maliyetlerindeki beklentilerinin

art1s yiikselmesi

‘\ Iscilerin reel /
gelirlerini koruma
giidiisiiyle daha
yiiksek ficret talebi

Kaynak: Yazar tarafindan ¢izilmistir.

2.2.  Ucret-Fiyat Sarmali Son Bulur mu?

Ucret-Fiyat sarmalinin nasil kirilabilecegi konusunda literatiirde ortak bir goriis
mevcut degildir. Farkli donemlerde g¢esitli politika uygulamalari mevcuttur.
Kiiresel olcekte yiiksek enflasyonun yasandigi, “Savas Zamani” olarak
nitelendirilen 1941-1946 donemi ile “Petrol Krizinin” yasandigi 1970’li yillarda
ticret-fiyat spiralinin sonlandirilmast amaciyla ticret ve fiyat kontrolleri
politikalar1 uygulanmustir.

II. Diinya Savasi doneminde ABD’de ekonomistler arasinda, yiikselen fiyatlara
kars1 yalnizca dogrudan fiyat kontrolleriyle degil, ayn1 zamanda ticret artiglarini
kisitlayarak ve satin alma giiclinii sinirlamaya yonelik mali ve kredi 6nlemleriyle
miicadele edilmesi gerektigi konusunda genel bir fikir birligi vardir. Az sayida
ekonomistin, satin alma giliciinlin agir bir sekilde kisitlanmasi ile {iretimin
azalacaglt ve durgunlugun goriilebilecegi endisesi ise silahlanma programinin
biiylimesiyle yersiz hale gelmistir (Clark,1942:20).

Tiirkiye’de ise 1940 yilinda 3780 Sayili Milli Korunma Kanunu ¢ikarilmis ve
fiyat artislariin  Online ge¢mek amaciyla ekonomik hayata dogrudan
miidahalelerde bulunulmustur. Ilgili kanun kapsaminda ayni zamanda galisma
siirelerinin kisaltilmas1 ve iicret sinirlamasi kararlart da mevcuttur (Aydemir,
2021: 80-81). Ek olarak ozellikle karaborsaya diisen {iriinler i¢in fiyat kontrolii
politikas1 da uygulanmistir. Savas sirasinda oldugu gibi savas sonrasinda da
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piyasa kontrol altina alinarak hayat pahaliligi ile yogun sekilde miicadele
edilmistir (Aydemir, 2021: 86-87).

ABD’de uygulanan gelirler politikalarinin kismen basarili olmasinin asil nedeni
hiikiimetin iicret ve fiyat kontrolleri sonucunda ortaya ¢ikan olumsuzluklara da
miidahale etmesidir (Clark,1942:14). Tiirkiye’de daha ¢ok savas sonrasi donemde
uygulanan gelirler politikalarinin basarili oldugu sdylenebilir. Bu basarinin en
onemli nedeni olarak, fiyat ve iicret kontrolleri ile olusan kitligin ithalatin serbest
birakilmasi ile 6nlenmis olmasi gosterilmektedir (Aydemir, 2021:87).

Kiiresel olcekte enflasyonla miicadele edilen 70’li yillarda, enflasyonist baskilara
ve lcret-fiyat sarmalina neden olan temel unsurun Petrol Krizi (1973-1974)
oldugu diisiiniilmektedir. Tiirkiye’de 1970°1i yillarin ikinci yarisinda kurulan Fiyat
Kontrol Komitesi eliyle fiyat kontrolleri uygulanmistir. Bu uygulama
karaborsanin dogmasina neden olmus, enflasyon iizerinde de beklenen diisiisii
saglayamamistir (Taysir, 2018: 52). Ancak 1980 yilinda Fiyat Kontrol Komitesi
kaldirilarak KIT iiriinleri fiyatlar1 serbest birakildiginda enflasyonun daha da
hizlandig1 gozlemlenmistir (Dagdemir ve Kiiglikkalay, 1999:135).

flgili désnemde ABD’de Baskan Richard Nixon da bir iicret ve fiyat kontrolleri
programi yiirlirliige koymus, 90 giin siirmesi beklenen program degistirilmis
bicimleriyle yaklasik tic yil yiiriirliikte kalmistir. Mevzuat baslangigta coskuyla
karsilansa da sonuglar1 beklenildigi gibi olmamis, 1970'lerin ortalarinda enflasyon
cift haneli rakamlara ulasmistir. Friedman anilarinda, Nixon'lm kontrolleri
dayatma kararinin "llkeye, istifasina yol acan sonraki eylemlerin herhangi
birinden ¢ok daha fazla zarar verdigini" yazmistir (Friedman, 2005:2).

Yukarida incelenen orneklerden hareketle iicret ve fiyat kontrolleri, yiiksek
enflasyon donemlerinde iicret-fiyat sarmalinin  kirilmast agisindan sik¢a
basvurulan, cazip politika uygulamalaridir. Ancak bu politikalarin ciddi olumsuz
yan etkileri mevcuttur ve daima basar1 saglamadiklar1 da agiktir.

Parasalc1 ekoliin en 6nemli temsilcilerinden Milton Friedman da, ABD’de 1962
yilinda yasanan Kennedy-celik endiistrisi yiizlesmesini 6rnek gostererek, iicret ve
fiyat kontrollerinin hem ekonomik verimlilik hem de siyasi 6zgiirliiglin korunmasi
acisindan son derece ciddi sonuglar yaratacagini ifade etmektedir. Uygulanacak en
iyl politikanin ise, paranin genisleme hizin1 yavaslatarak enflasyonist baskinin
kaynagini ortadan kaldirmak olacagini ileri siirmektedir (Friedman, 2005:7).

Blanchard (1985:2), iicret-fiyat sarmalinin unsurlarin1 ve tamamlanma siirecini
sOyle ifade etmektedir:

“Fiyat diizeyi dinamikleri, gercekten de, is¢ilerin gercek iicretlerini koruma (veya
duruma gore artirma veya azaltma) ve firmalarin kar marjlarini koruma (veya
artirma veya azaltma) girisimlerinin sonucudur. Ayrica, reel iicretlerin ve fiyat
artislarinin talepteki degisimlere karsi esnek olmamasi ile fiyat diizeyindeki atalet
derecesi arasinda dogrudan bir iliski vardir. Mal talebindeki kaymalarin marj
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lizerindeki etkisi ne kadar kiiciikse ve emek talebindeki kaymalarin reel iicret
tizerindeki etkisi ne kadar kiigiikse, nominal fiyat seviyesi toplam talep
bozukluklarini dengelemek icin o kadar yavas ayarlanacaktir.”

Bu agiklamalardan hareketle iicret-fiyat sarmalinin iki temel unsuru vardir: ilki
isletmelerin karlarin1 koruma giidiisii iken, ikincisi is¢ilerin reel gelirlerini koruma
giidiisiidiir. Isletmeleri kar koruma giidiisiine, iscileri reel geliri koruma giidiisiine
iten ise enflasyonist beklentilerdir. Bu agidan degerlendirildiginde enflasyon
beklentisi, isgiicii maliyetine ve fiyatlara yon vererek iicret-fiyat sarmalina neden
olan en 6nemli unsur olarak gosterilebilir.

Bu baglamda, iicret-fiyat sarmalinin kirilabilmesi i¢in Oncelikle enflasyondaki
artis beklentisinin kirilmasi gerekir. Enflasyonda artis beklentisi yaratan talep
enflasyonu ise toplam talebi azaltan, harcama caydirici para ve maliye politikalar
ile fiyatlar agsag1 yonlii uyarlanmalidir. Daha diisiik fiyatlar, enflasyon beklentisini
azaltarak tcret artisin1 engelleyecek ve dongiliniin kirilmasini saglayabilecektir.
Enflasyondaki artis beklentisi maliyet enflasyonu kaynakli ise verimlilik artisi
saglanarak para ve maliye politikalar1 ile arz arttirilabilir.  Enflasyon
beklentisindeki diisiis, yliksek {licret talebini engelleyerek veya iicretlerin en
azindan sabit kalmasini saglayarak dongiiniin kirilmasina olanak saglar.

3. Literatiir

Ucret-fiyat sarmali, literatiirde bircok calismaya konu olmustur. ilgili calismalarin
bir kismi ticret-fiyat sarmalinin gecerliligini arastirmistir. Bir kismi ticret-fiyat
sarmalin1 sektdrel bazda incelemistir. Bununla birlikte teorinin gecerli oldugu
varsayimiyla yeni denge modelleri olusturan bir literatiir de mevcuttur.
Literatiirdeki yakin tarihli ¢aligmalar ise daha ¢ok iicret-fiyat sarmali ve enflasyon
iliskisine odaklanmaktadir. S6z konusu literatiirde ticret-fiyat sarmalinin
enflasyonist riskleri arttirdigi yoniinde kanitlar sunan calismalar oldugu gibi,
risklerin abartildigini savunan ¢alismalarda mevcuttur.

Bu caligmada literatlir taramasi, lcret-fiyat sarmalinin enflasyon iizerindeki
etkisine odaklanan ve konu hakkinda daha genis kapsamli sonuglar veren
genisletilmis {icret-fiyat modeli literatiirii ile smrl tutulmustur. Ucret-fiyat
sarmalinin gegerliligini arastiran, yakin tarihli, ulusal calismalar da ihmal
edilmemistir. S6z konusu ¢aligmalarla ilgili bilgiler ve calismalarin 6zet sonuglari
Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar/Yazarlar Ulke/Ulkeler Dénem Sonug

Saunders ve Denniss Avustralya 2018-2019 Asgari icret artislarinin  enflasyonist risklerinin

(2022) 6nemsize yaklastig1 yoniindedir.

Kilian ve Zhou ABD 2020-2022 Ucret-fiyat sarmalinin  ortaya ¢ikmasiyla ilgili

(2022) endiselerin abartildigi yoniindedir. Ancak sadece
petrol sokunun etkisi analiz edilmistir. Diger
enflasyonist baskilarin etkileri ile bir icret-fiyat
sarmali olasidir.

Boissay vd. ABD ve 2018-2022 Ulkelerin  birgogunun  bir {icret-fiyat sarmalina

(2022) AB, OECD girdigine dair smirli kanit vardir. Ancak, beklentiler

Ulkeleri pandemi Oncesine gore yiiksektir ve risk hafife

alinmamalidir.

Pattanaik vd. Hindistan 2008-2018 Beklenti  kaynakli  iicret baskilarmin ~ TUFE

(2020) enflasyonunu etkiledigine dair saglam bir kanit
bulunamamustir.

Gjelsvik vd. Norveg 1980-2014 2001 yilinda kurulan yeni Norveg para politikasinin,

(2020) tcret olusumu sistemini degistirdigine dair higbir
belirti bulunamamustir.

Akgiil ve Biikey Tirkiye 1987-2018 Asgari tcretler ve tiife arasinda iligkiler incelenerek,

(2020) ticret-fiyat sarmali dogrulanmaktadir.

Bigerli ve Kocaman Tirkiye 2005-2017 Asgari ticretler, issizlik ve fiyatlar tizerinde istatistiksel

(2019) olarak anlaml etkilere sahiptir.

Naziri ve Farshadi Iran 1978-2013 Kisa ve uzun dénemde nominal iicret orani ile fiyatlar

(2016) arasindaki iliski tek yonli oldugundan fiicret-fiyat
spirali reddedilmektedir.

Hoxha Birlesik 2000-2014 Uzun vadeli esbiitiinlesme iliskisi kabul edilir; ancak

(2016) Krallik herhangi bir yonde kisa vadeli nedensellik mevcut
degildir.

Abdioglu Tiirkiye 1998-2012 Toplam talep soklar1 karsisinda emek ve mal

(2014) piyasalarindaki ayarlamalar es zamanli olmadig: igin
iicret-fiyat
spirali yavas gergeklesmektedir.

Ahmed vd. Banglades 1975-2010 Fiyatlar tizerinde nominal {icretlerin ve yurtigi

(2013) kredilerin pozitif etkisi mevcuttur.

Abdioglu Tiirkiye 1997-2012 Imalat sanayi verimlilik ayarli nominal iicretlerle

(2013) fiyatlar arasinda gift yonlii nedensellik mevcuttur.

Hoxha AB-12 1996-2007 Hem uzun hem de kisa vadede fiyatlar ve iicretler

(2010) arasindaki iliski mevcuttur.

Fares ve Ibrahim Misir 1990-2005 Ozel sektor iicretlerindeki artis, fiyat enflasyonuna

(2008) neden olur. Enflasyon, iicretlerden baska birgok
faktorden kaynaklanir.

Kandil 12 1960-2000 Toplam talep soklar1 karsisinda nominal ticret ve fiyat

(2003) Sanayilesmis ayarlama dinamikleri, {icret-fiyat sarmali kaliplarimi

Ulke gostermektedir.

Mehra ABD 1952-1999 Ucret artis1 yiiksek enflasyon dénemlerinde agiklayici

(2000) iken diisiik enflasyon donemlerinde degildir. Bu sonug
iicret artisinin ABD'de bagimsiz bir enflasyon kaynagi
olmadigini gostermektedir.

Metin ve Ugdogruk Tiirkiye 1962-1992 Tiirk imalat sanayinde uzun donemde {icret-fiyat

(1998) spirali gecerlidir.
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4. Veri Seti ve Yontem
4.1. Veri Seti

Bu c¢alismada, Tirkiye 2009Q1-2021Q3 donemine ait ¢eyreklik veriler
kullanilmistir. Degiskenlere iliskin veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’'nden (TCMB-EVDS) ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) Veri Portali’ndan derlenmistir. Degiskenlerin simgeleri,
aciklamalar1 ve kaynaklar1 Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Degisken Tanimlamalar1 ve Kaynaklar

Degisken Simgesi  Degisken Aciklamasi Kaynak
tufe Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) TCMB
ucret Briit Ucret-Maas Endeksi (2015=100) TUIK
ucret_sanayi Sanayi Sektorii Briit Ucret-Maas Endeksi (2015=100) TUIK
rgsyih Gayri Safi Yurtici Hasila-Zincirlenmis Hacim (2009=100) TCMB
kredi Krediler-Yurti¢i Krediler Toplami TCMB

dk Déviz Kurlari- ABD Dolar1 (D6viz Alis) TCMB
ucret_va Sanayi Sektorii Verimlilik Ayrigtirilmig Ucret Hesaplandi

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi- Elektronik Veri Dagitim Sistemi
TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu-istatistik Veri Portali

Tablo 2’de yer alan degiskenlerden sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis
ticreti temsil eden “ucret va” degiskeni yazar tarafindan hesaplanmistir.
Hesaplama Rissman (1995) yaklasimi ile Abdioglu (2013:50) takip edilerek
gerceklestirilmistir. Buna gore oncelikle sanayi sektorii isgiicii verimlilik serisi
takip eden esitlik ile olusturulmustur.

e
Z‘_(Lihi) 100

Burada,

Z;= Sanayi verimlilik diizeyini; Q;= Sanayi reel iretim diizeyini; L;= Sanayi
calisan sayisini; h;=Sanayi ortalama calisma saatini temsil etmektedir. Bu
calismada sanayi sektorii isgiicli verimlilik serisinin hesaplanmasinda, sanayi reel
iiretim diizeyini temsilen sanayi iiretim endeksi (2015=100), sanayi ¢alisan
sayisini temsilen sanayi istthdam endeksi (2015=100) ve sanayi ortalama ¢alisma
saatini temsilen sanayi calisan saat endeksi (2015=100) verileri kullanilmistir.
Sanayi verimlilik diizeyi hesaplandiktan sonra takip eden esitlik vasitasiyla sanayi
sektorli verimlilikten ayristirilmis licret hesaplanmustir.

Waa; = Wi — Z;

Burada W,4; verimlilikten ayrigtirilmig Ucret diizeyini ve W; nominal Ucret

diizeyini temsil etmektedir. Bu ¢alismada nominal {icret diizeyini temsilen
“licret_sanayi” simgesiyle sanayi sektorli briit iicret-maas endeksi (2015=100)
verisi kullanilmistir. Sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis {icret serisi ise
“licret_va” simgesiyle temsil edilmektedir. Calismada kullanilan tiim degiskenler



Ezgi BADAY YILDIZ

mevsimsellikten armndirilmig ve logaritmik donilisim yapilmistir. Tahminler
Eviews 10 paket programui ile gergeklestirilmistir.

4.2. Yontem

Bu caligmada degiskenler arasindaki iliskiler Pesaran vd. (2001) tarafindan
onerilen ARDL Sinir Testi (Autoregressive Distributed Lag Bound Test) ile
incelenmistir. Sinir testi yaklagiminin tercih edilmesinin sebebi diger alternatif
yaklasimlara gore bazi avantajlar saglamasidir: Birincisi, kullanilan serilerin I(1)
olmasi gerekmez. Ikincisi, kiiciik rneklerle bile daha etkin esbiitiinlesme iliskileri
belirlenebilir. Son olarak ARDL yaklagimi duragan olmayan zaman serisi
verilerinden kaynaklanan problemlerin iistesinden gelmektedir (Sari vd., 2008:
2305).

ARDL yaklasiminda 6ncelikle uzun donem esbiitiinlesme iligkisi tespit edilir. Bu
asamada kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM) tahmin edilir. Regresorlerin
1(0)/1(1) olduguna bakilmaksizin, bos hipotez “diizey iliskisi yoktur” seklindedir.
Karar i¢in iki kritik deger seti hesaplanmistir. Birincisi tiim regresorler I(0) oldugu
durum i¢in ve ikincisi tiim regresorler I(1) oldugu durum icin gecerlidir (Peseran
vd, 2001: 289). Bu kritik degerler alt ve tist sinirlar1 olusturmaktadirlar.

Eger hesaplanan Wald F-istatistigi degerleri sinirlarin disinda ise esbiitiinlesme
iligkisi hakkinda kesin bir ¢ikarim yapilabilmektedir. Fakat hesaplanan degerler
siirlarin i¢inde kalirsa esbiitiinlesme iliskisi hakkinda ¢ikarim yapilamaz
(Peseran vd, 2001: 290). Esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra, uzun
donem katsayilar hesaplanarak iliskinin yonii belirlenebilmektedir. Kisa donem
iligkileri ve degiskenlerin uzun donem dengesine yakinsama derecelerini
belirleyebilmek amaciyla hata diizeltme modeli (ECM) tahmin edilir. ECM uzun
donem denkleminden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmesi (hata diizeltme
terimi) modele dahil edilerek olusturulmaktadir. Hata diizeltme teriminin
katsayisinin 0-1 arasinda degerler almasi ve negatif olmasi1 gerekmektedir.

Bu calismada iicret-fiyat sarmalinin gecerliliginin tespit edilmesi ve enflasyonla
iligkisinin belirlenebilmesi amaciyla ii¢ farkli model tahmin edilmistir. Birincisi
licret ve tufe degiskenleri arasindaki iliskileri temsil eden “Temel Ucret-Fiyat
Modeli” dir. Uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesine ydnelik
olusturulan UECM denklemleri agsagidaki gibidir:

P P
Atufe, =<+ Z B;Aucret,_; + Z o;Atufe, ; + Ortufe,_; + yucret,_; + . (1)
i=0 i=1
1 1
Aucret, =0€0+Z B;Atufe _; + Z o;Aucret,_; + Oytufe,_, + Oyucret,_, + (2)
i=0 i=1

Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkini ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donem iligkinin tespitine iliskin bos
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hipotez iicret ve tufe degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin sifira esit
oldugu yoniindedir: Hy = 6; =8y =0

Temel iicret-fiyat modelinde uzun dénem katsayilar Denklem (3) ve Denklem (4)
vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (5) ve Denklem (6) ise ilgili ECM

denklemleridir.
k 1
tufe, =0<U+Z o;ufe._; + Z fjucret,_; + &, (3)
i=1 i=0
P q
ucret, =0+ Z o;ucret,_; + Z pitufe,_; + &, (4)
i=1 i=0
k 1
Atufe, =05+ Z o;Atufe,; + Z fiAucret,; + yject,_; + w; (5)
i=1 =0
P q
Aucret, =0CU+Z o;Aucret,_; + Z iAtufe, ; + yiect,_y + w, (6)
i=1 i=0

Burada k,1, p ve q gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci dereceden farkini,
ect,_, hata diizeltme terimini ifade etmektedir.

Ikinci model sanayi sektdrii verimlilikten ayristirilmig iicret ile tiife arasindaki
iliskileri temsil eden “Sanayi Sektorii Verimlilikten Ayristirilmis Ucret-Fiyat
Sarmali Modeli” dir. Uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesine
yonelik olusturulan UECM denklemleri asagidaki gibidir:

£ P
Atufe, =<+ Z B;Aucret_va,_; + Z o;Atufe, ; + O tufe,_, + Oyucret_va,_, + 1, (7)
i=0 i=1
1 1
Aucret_va, =0CU+Z p;Atufe,_; + Z 8;Aucret_va,_; + Ortufe,_, + Oyucret_va,_; + 1, (8)
=0 i=1

Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkimi ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun doénem iligskinin tespitine iligkin bos
hipotez licret va ve tufe degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin sifira esit
oldugu yoniindedir: Hy = 8 =8y =0

Verimlilikten ayristirilmis sanayi ticret-fiyat modelinde uzun donem katsayilar
Denklem (9) ve Denklem (10) vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (11) ve
Denklem (12) ise ilgili ECM denklemleridir.

k 1
tufe, =0CU+Z o;tufe, ; + Z fjucret_va,_; + &, (9)

i=1 i=0
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4] q
ucret_va, =0CU+Z d;ucret_va,_; + Z pitufe,_; + &, (10)
i=1 i=0
k 1
Atufe, =<+ Z &;Atufe, _; + Z B;Aucret_va,_; + yject_; + vy (11)
i=1 i=0
4] a
Aucret_va, =0+ Z &;Aucret_va,_; + Z B;Atufe._; + yiect_y + vy (12)
i=1 i=0

Burada k,1, p ve q gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci dereceden farkini,
ect;_; hata diizeltme teriminin bir gecikmesini ifade etmektedir.

Uciincii model enflasyonun makroekonomik belitleyicilerini igeren “Genisletilmis
Ucret-Fiyat Modeli” dir. Bu model iicret ve tiife degiskenlerinin yaninda déviz
kuru, yurtici krediler ve reel gayrisafi milli hasila degiskenlerini de icermektedir.
Uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesine yonelik olusturulan
UECM denklemleri asagidaki gibidir:

P P P P P
Atufe, =oy+ Z B; Aucret,_; + Z 8; Atufe,; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

i=

+ frtufe,_y + Oyucret,_y + Oprgsyih,_, + Bpdk,_y + Ogkredi,_y + p, (13)
n

n n n n
Aucret, =oiy+ Z B; Atufe,_; + Z 8; Aucret,_; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

=0
+ frtufe,_y + Oyucret,_y + Oprgsyih,_, + Bpdk,_y + Ogkredi,_y + p, (14)
Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkini ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin tespitine iliskin bos
hipotez tiim degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin bir biitiin olarak sifira
esit oldugu yoniindedir: Hy = 8 =8y = 08g = 8 =9 =0

Genigsletilmis {cret-fiyat modelinde uzun donem katsayillar Denklem (15) ve
Denklem (16) vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (17) ve Denklem (18) ise
ilgili ECM denklemleridir.

k 1 m n o
tufe, =op+ Z B;ucret,_; + Z &;tufe,_; + Z o;rgsyih,_; + Z @;dk_; + Z wy; kredi, _; + &, {15)
i=0 i=1 i= i=0 i=0
P a r ] u
ucret, =+ Z B;itufe,_; + Z §;ucret,_; + Z o;rgsyih,_; + Z @;dk,_; + Z oy Akredi, _; +&,  (16)
i=0 i=1 i=0 i=0 i=0
k 1 m

n o
Atufe, =oy+ Z B; Aucret,_; + Z 8; Atufe,; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

i=

+ yiect,_y + v, (17)
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P q r g u
Aucret, =oiy+ Z B; Atufe,_; + Z 8; Aucret,_; + Z o;Argsyih,_; + @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
=0 i=1 =0 =0 i=0
+ yiect,_y + v, (18)
Burada k,I,m,n,o0,p,q,r,sveu gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci
dereceden farkini, ect;_; hata diizeltme teriminin bir gecikmesini ifade
etmektedir.

4.3. Bulgular

4.3.1. Birim Kok Testleri Bulgular

ARDL yaklasiminda degiskenlerin aymi dereceden duragan olma sarti
aranmamaktadir. Ancak serilerin seviyesinde I(0) ya da birinci farkinda I(1)
duragan olmalar1 gerekmektedir. Degiskenlerin ikinci dereceden 1(2) duragan
olmasi ihtimaline kars1 Dickey ve Fuller (1979, 1981) tarafindan gelistirilen
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok analizi uygulanmistir. Sonuglar
Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Birim Kok Analizleri Bulgular

Degisken Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit-Trend Sabit Sabit-Trend

tufe 2.649665 -0.300297 -6.243885* -6.047502*
ucret -2.475344  -1.321603 -5.568742* -3.313212%**
ucret_va -0.086483  -2.838750 -5.108430* -4.931969*
dk 2.527602 -2.404096 -2.667284*** .5 608594*
kredi -2.277049  -1.665581 -6.057261%* -6.557664*
rgsyih -1.920816  -2.216344 -10.42319* -10.64519*

*:041; ¥%:95; ***:9410 [statistiksel anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.

ADF birim kok analizi sonuglarina gore, tiim degiskenlerin seviye degerleri igin
birim kok icerdiklerine dair bos hipotez hem sabitli hem de sabitli-trendli modelde
reddedilememektedir. Bununla birlikte degiskenlerin tamami hem sabitli hem de
sabitli-trendli modelde birinci farklarinda %1 anlamlilik seviyesinde duragandir.
Degiskenlerin tamaminin I(0) ya da I(1) oldugu ve hig¢bir degiskenin 1(2) olmadigi
belirlendiginden ARDL Sinir Testi tahminlerine gecilmistir.

4.3.2. ARDL Bulgular

ARDL Siir Testi yaklasiminda ilk asama uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin
tespit edilebilmesi i¢in modellere iliskin kisitsiz hata diizeltme modellerinin
tahmin edilmesidir. Kisitsiz hata diizeltme modellerinde gecikme uzunluklari
tespit edilirken maksimum gecikme 4 olarak alinmistir. Breusch-Godfrey LM 4.
Derece y2 test istatistiginin olasilik degerine gore otokorelasyon sorunu olmayan,
en disiik AIC degerine sahip model tercih edilmistir. Esbiitiinlesme iliskisi tespit
edildikten sonra uzun ve kisa donem katsayilar1 tahmin edilmistir.
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Tablo 4: Temel Ucret-Fiyat Modeli Bulgular

ARDL Sinwr Testi Sonuglart
Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:

Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (1) F istatistigi 65.03203*** 42.80373%**
fuur (tufe | ucret)
Denklem (2) F istatistigi 19.33588%** 14.16843%**

fucret (ucret | tufe)

Anlamlilik Diizeyi Pesaran (2001:300) Durum I~ Pesaran (2001:300) Durum II

Kritik Degerler Kritik Degerler
k(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
%1 4.81 6.02 4.94 5.58
ARDL (1,0) Tahmin Sonuclart
Bagiml Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe(-1) -0.007134 0.006219
ucret 0.014151%** 0.007531

Breusch-Godftey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.6672
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9746

CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (2,0) Tahmin Sonuclart

Bagimli Degisken: Aucret

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -0.442431 0.277639
ucret(-1) -0.100243 0.059977
tufe 0.169513* 0.095947
Aucret(-1) -0.262417* 0.145710

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 42(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9332
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.5931

CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret 1.983707%** 0.679429
Bagimli Degisken: ucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 1.691030%** 0.201707
c -4.413607*** 1.063766

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagiml Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ect(-1) -0.007134%** 0.000619
Bagimli Degisken: Aucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
Aucret(-1) -0.262417* 0.134715
ect(-1) -0.100243*** 0.015045

#EE 0415 #%:945: *#:9410 Istatistiksel anlamlihik seviyelerini ifade eder.

Takip kolayligr saglamasi nedeniyle her bir modelin sonuglar1 tek bir tabloda
gosterilmigtir. Temel iicret-fiyat modeli bulgular1 Tablo 4’de; Sanayi sektori
verimlilikten ayrigtirllmis iicret-fiyat sarmali modeli bulgular1 Tablo 5°de;
Genigsletilmis ticret-fiyat sarmali modeli bulgulari ise Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 4’de ucret ve tufe degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme iliskisi hem sabit
iceren (Pesaran vd. (2001) Durum I) hem de sabit ve trend icermeyen (Pesaran
vd. (2001) Durum II) UECM modelde dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe
iken (tufe | ucret), optimal model ARDL (1,0) olarak belirlenmistir ve ucret
degiskeninin pozitif olan uzun donem katsayis1 %1 diizeyinde anlamlhdir. Kisa
donem iligkileri temsil eden ECM modelinde hata diizeltme terimi (ect(-1))
katsayisi -0.007134 olarak hesaplanmistir. Beklenildigi gibi negatif isaretlidir ve
%1 seviyesinde anlamlidir. Ancak katsayist degeri oldukea diisiiktiir. Bu nedenle
uzun donemde degiskenler arasinda dengeye dogru diisiik bir yakinsama oldugu
tespit edilmistir.

Bagimli degisken ucret iken (ucret | tufe), optimal model ARDL (2,0) olarak
belirlenmistir ve tufe degiskeninin pozitif olan uzun donem katsayisi %l
seviyesinde anlamlidir. Kisa donem iligkileri temsil eden ECM modelinde hata
diizeltme terimi (ect(-1)) katsayis1 -0.100243 olarak hesaplanmistir; negatif
isaretlidir; %1 seviyesinde anlamhidir ve kisa donemdeki dengesizliklerin
%10’nun uzun donemde ortadan kalktigini ifade eder. Tablo 4’de yer alan
bulgular bir biitiin olarak degerlendirildiginde, hem uzun dénemde hem de kisa
donemde ucret ve tufe degiskenleri arasinda karsilikli, pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli iliski mevcuttur. Bu durum temel iicret-fiyat sarmali modelinin
ifade ettigi iliskiyi dogrulamaktadir.

Tablo 5’de ucret_va ve tufe degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme iliskisi her iki
UECM modelde dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe iken (tufe | ucret va),
optimal model ARDL (1,0) olarak belirlenmistir ve ucret va degiskeninin pozitif
olan uzun donem katsayis1 %1 diizeyinde anlamlidir. ECM modelinde hata
diizeltme terimi katsayis1 -0.007582 olarak hesaplanmistir; negatif isaretlidir ve
%1 seviyesinde anlamlidir. Ancak katsayis1 degeri oldukea diisiiktiir. Bu nedenle
uzun donemde degiskenler arasinda dengeye dogru diisiik bir yakinsama oldugu
tespit edilmistir. Bagimli degisken ucret va iken (ucret va | tufe), optimal model
ARDL (2,0) olarak belirlenmistir ve tufe degiskeninin pozitif olan uzun dénem
katsayist %1 seviyesinde anlamlidir. ECM modelinde hata diizeltme terimi
katsayist -0.130569 olarak hesaplanmistir; negatif isaretlidir; %1 seviyesinde
anlamlidir ve kisa donemdeki dengesizliklerin %13’linlin uzun donemde ortadan
kalktigin1 ifade eder. Tablo 5’de yer alan bulgular bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, hem uzun dénemde hem de kisa donemde ucret va ve tufe
degiskenleri arasinda karsilikli, pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iligki
mevcuttur. Bu sonug¢ ile sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmig iicret-fiyat
modelinin ifade ettigi iliski dogrulanmaktadir. Sonuglar temel iicret-fiyat sarmali
modeli ile biiyiik 6l¢iide paraleldir.
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Tablo 5: Verimlilikten Ayristirilmuis Sanayi Ucret-Fiyat Sarmali Modeli Bulgular

ARDL Sinwr Testi Sonuglart
Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:

Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (7) F istatistigi 66.19849%%* 43.21374%**
fur (tufe | ucret_va)
Denklem (8) F istatistigi 22.82573%** 17.67833***
fucretﬁva (ucret_va | tufe)
. Pesaran (2001:300) Durum I Pesaran (2001:300) Durum II
Anlamhilik Diizeyi Kiitik Deger)ler K(ritik Dege)rler
k(1) 1(0) I(1) 1(0) 1(1)
%1 4.81 6.02 4.94 5.58
ARDL (1,0) Tahmin Sonuclart
Bagiml Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe(-1) -0.007582 0.005919
ucret va 0.014677** 0.007156

Breusch-Godftey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.6420
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8929

CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (2,0) Tahmin Sonuclar

Bagimli Degisken: Aucret va

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -0.655787 0.319843
ucret_va(-1) -0.130569 0.066622
tufe 0.232556 0.109432
Aucret va(-1) -0.281942 0.136570

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.5253
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8160

CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret_va 1.935718%*%* 0.572887
Bagiml Degisken: ucret va
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 1.781095%%* 0.156524
c -5.022532%** 0.784409

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagiml Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ect(-1) -0.007582%** 0.000652
Bagimli Degisken: Aucret va
Degisken Katsay1 Standart Hata
Aucret_va(-1) -0.281942** 0.124900
ect(-1) -0.130569%** 0.017544

#0401 #*:045; *#:9410 Istatistiksel anlamlihik seviyelerini ifade eder.
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Tablo 6: Genisletilmis Ucret-Fiyat Sarmali Modeli Bulgular
ARDL Sinir Testi Sonuclart

Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:
Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (13) F istatistigi 16.21107%** 13.37478 ***
f wee(tufe | ucret, rgsyih, dk, kredi)
Denklem (14) F istatistigi 5.699447%** 9.517439%**
fucret(ucret | tufe, rgsyih, dk, kredi)
L Pesaran (2001:300) Durum I~ Pesaran (2001:300) Durum II
Anlamhilik Diizeyi KEitik Deger)ler K(ritik Dege)rler
k (4) 1(0) 1(1) 1(0) I(1)
%1 3.07 4.44 3.29 4.37

ARDL (1,0,1,3,0) Tahmin Sonuclar
Bagimli Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
c 0.480137 0.747031
tufe(-1) -0.166749%** 0.071579
ucret 0.002531 0.042210
rgsyih(-1) 0.021208 0.034537
dk(-1) 0.108814*** 0.038727
kred1 -0.003114 0.029254
Argsyth -0.033070 0.024957
Adk 0.121593%** 0.033811
Adk(-1) 0.051777 0.040547
Adk(-2) -0.083680** 0.034998

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 32(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9250
Degisen Varyans White 2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.4188
CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (1,0,2,3,2) Tahmin Sonuclari
Bagimli Degisken: Aucret

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -17.33660%*** 3.840457
ucret(-1) -0.742141%%* 0.126914
tufe 0.121613 0.217622
rgsyth(-1) 0.838162*** 0.252960
dk(-1) 0.213939* 0.124734
kredi(-1) 0.156267 0.103390
Argsyth 0.550586*** 0.123289
Argsyih(-1) -0.384370*** 0.126317
Adk -0.035013 0.107789
Adk(-1) -0.184750 0.116606
Adk(-2) -0.233232%* 0.114569
Akred: -0.029042 0.202512
Akredi(-1) -0.462597** 0.222722

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 32(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9250
Degisen Varyans White 2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8160
CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarhidir.
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Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret 0.015176 0.253850
rgsyth 0.127187 0.223013
dk 0.652559%%* 0.120472
kred: -0.018675 0.179350
c 2.879392 4.312026
Bagimli Degisken: ucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 0.163868 0.297748
rgsyth 1.129385%** 0.340422
dk 0.288273* 0.154569
kred: 0.210562* 0.123038
c -23.36027*** 4.614955
Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagimli Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
Argsyth -0.033070** 0.015542
Adk 0.121593%%** 0.025816
Adk(-1) 0.051777 0.029882
Adk(-2) -0.083680 0.028445
ect(-1) -0.166749%** 0.017499
Bagimli Degisken: Aucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
Argsyth 0.550586*** 0.063071
Argsyih(-1) -0.384370 0.067742
Adk -0.035013 0.081326
Adk(-1) -0.184750* 0.091276
Adk(-2) -0.233232%** 0.091712
Akred: -0.029042 0.139138
Akredi(-1) -0.462597*** 0.153530
ect(-1)* -0.742141*** 0.091866

#EE 04 %045 %:041() [statistiksel anlamlilik seviyelerini ifade eder.

Tablo 6’da ucret ve tufe degiskenlerinin yaninda dk, kredi, ve rgsyih
degiskenlerini de igeren genisletilmis model sonuglar1 goriilmektedir. Degiskenler
arasindaki uzun donem esbiitiinlesme iliskisi her iki UECM modelde
dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe iken (tufe | ucret, rgsyih, dk, kredi),
optimal model ARDL (1,0,1,3,0) olarak belirlenmistir. Uzun dénem katsayilar
incelendiginde, ucret degiskeninin katsayis1 pozitif olmakla birlikte istatistiksel
olarak anlaml1 degildir. Sadece dk degiskeninin katsayis1 pozitif ve %1 diizeyinde
anlamlidir. ECM modelinde dk degiskeninin katsayis1 pozitif ve %5 diizeyinde
anlamlhidir. Hata diizeltme terimi katsayisi -0.166749 olarak hesaplanmistir ve %1
seviyesinde anlamlidir. Bagimli degisken ucret iken (ucret | ucret, rgsyih, dk,
kredi), optimal model ARDL (1,0,2,3,2) olarak belirlenmistir. Uzun ddénem
katsayilar incelendiginde, tufe degiskeninin katsayist pozitif olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamli degildir. Diger degiskenlerden rgsyih pozitif ve %1
seviyesinde, dk ve kredi degiskenleri ise pozitif ve %10 seviyesinde anlamlidir.
ECM modelinde de rgsyih degiskeninin katsayisi pozitif ve %I diizeyinde
anlamhidir. Ek olarak hata diizeltme terimi katsayis1 -0.742141 olarak
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hesaplanmistir ve %1 seviyesinde anlamlidir. Bu modelde degiskenler arasindaki
kisa donem dengesizliklerin %74 gibi 6nemli bir kisminin ortadan kalktig
sOylenebilir. Tablo 6’daki sonuglar bir biitiin olarak degerlendirildiginde ucret ve
tufe degiskenleri arasinda kisa ve uzun dénemde, istatistiksel olarak anlamli olan
herhangi bir iligki tespit edilememistir.

5. Sonuc ve Degerlendirme

Temel amaci, 2009Q1-2021Q3 doéneminde Tiirkiye’de {icret-fiyat sarmalinin
mevcudiyetini ve enflasyon iizerindeki etkisini incelemek olan bu makalede {i¢
farkli model tahmin edilmistir. Birincisi temel ticret-fiyat sarmali modeli; ikincisi
sanayi sektoriinde verimlilikten ayristirilmis {icret-fiyat modeli; iiglinciisii fiyat
enflasyonunun altinda yatan makro belirleyicileri dikkate alan genisletilmis iicret-
fiyat sarmali modelidir. ARDL Smir Testi kullanilarak tahmin edilen modellerin
sonugclari takip eden kisimda maddeler halinde 6zetlenmistir:

e Temel iicret-fiyat sarmali modeli tahmin sonuglarina gore, {licret ve fiyat
degiskenleri arasinda hem uzun hem kisa donemde karsilikli, pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli iliski mevcuttur. Bu nedenle iicret-fiyat sarmali iligkisi
dogrulanmaktadir.

e Sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis iicret-fiyat sarmali modeli tahmin
sonuglar1 temel ticret fiyat sarmali modeli tahmin sonuglar ile biiyiik dlgiide
paraleldir. Uzun donemde degiskenler arasindaki dengeye yakinsama verimlilik
ayristirllmis tcret-fiyat modelinde daha yiiksektir. Sanayi sektorii verimlilikten
ayristiritlmis iicret-fiyat sarmali modeli dogrulanmaktadir.

¢ Genisletilmis model tahmin sonuglarina gore, enflasyonun makro ekonomik
belirleyicilerinin modele dahil edilmesi ile ticret-fiyat sarmali gegerliligini
yitirmektedir. Ne uzun ne de kisa donemde iicret ve fiyat degiskenleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski mevcut degildir. Ucret degiskeninin en énemli
belirleyicisi reel gayr safi yurtici hasila, fiyat degiskeninin en 6nemli belirleyicisi
i1se doviz kuru olarak tespit edilmistir.

Bu sonuglar 15181nda, ticret-fiyat sarmalinin ancak enflasyonun diger belirleyicileri
goz ardi1 edildiginde gegerli olabilecegi sdylenebilir. Politika yapicilara, fiyatlar
tizerinde en onemli belirleyicinin pozitif doviz kuru soklart olmasi nedeniyle,
enflasyonla miicadele programinda maliyet enflasyonuna odaklanan para
politikalar1 ile verimlilik artisina odaklanan maliye politikalari 6nerilmektedir.
Boylece, enflasyon beklentisindeki diisiis, yiiksek ticret talebini zayiflatarak veya
ticretlerin en azindan sabit kalmasii saglayarak olasi bir iicret-fiyat sarmalim
engelleyecektir.
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