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Abstract

This study provides econometric analysis based on theoretical and empirical studies on the impact
of public external debt of the Eurasian Economic Union (EAEU) countries on economic growth. First,
cross-sectional dependence is studied by a CD test developed by Pesaran (2004) using annual data
from 1994-2020. Then, the CADF unit root test, developed by Pesaran (2007), one of the unit root
tests that takes into account cross-sectional dependence, is used to verify that the series are stationary.
The cointegration relationship between the variables is determined by the panel cointegration test
Persyn, D. and Westerlund J. (2008).
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Kbickaua myHe3zneme

byn usunneene EBpasus skoHomukanbik Oupumauru (EADB) enkenepyHyH MaMIIEKETTHK
TBILIKBI KapbI3bIHBIH 3KOHOMUKAJIBIK OCYLIK® OOJIOH TaaCUpPUHE TEOPHSUIBIK JKaHA SMIIMPHUKAIBIK
M3WIA06JIOpIYH HETU3NHIE SKOHOMETPUKAIIBIK aHaJIM3/ep JKYpPry3yJeT. Anrad, Kpocc-CeKIUsIIbIK
Ke3 KapanabuiblK 1994-2020-xbuinapAbiH KbUIIBIK MaadbIMaTTapblH KOJJIOHYY apKbl1yy Pesaran
(2004) TapaObinan umrenun ybikkad CD TecTn MeHeH u3uiAeHeT. AHJIaH KUMUH, KPOCC-CEKITUSITBIK
KO3 KapaHJBUIBIKTBI 3CKE anraH OUpIUK Tamblp TECTTepHUHHMH Oupu OonroH Pesaran (2007)
tapaObiHaH umTenun yslkkaH CADF Oupauk Tamblp TECTH MEHEH KaTapiiapAblH CTAallMOHAPAYY
HKEH/IUTH TeKIIepHIIeT. ©3repMeiopyH OPTOCYHAArbl KOMHTErpauus Oainansiiisl Persyn, D. jxana
Westerlund J. (2008) naneniuk KOMHTErpausi TECTU MEHEH aHbIKTaJaT.

Herusru ce3aep: MaMJIEKETTHK ThHILIKbI Kapbl3; EADDB; nanenauk MaanbsiMaTTap/isl Tajugoo0.
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AHHOTANUA

B nanHOM wWcclienoBaHWM MPOBOJUTCS HIKOHOMETPUYECKHMW aHalIW3, OCHOBAHHBIM Ha
TEOPETUYECKUX U IMIUPHUUYECKUX HCCIEAOBAHUSAX BIMSHHUS TOCYIapCTBEHHOIO BHEIIHErO J0Jira
ctpan EBpasuiickoro skxonomuyeckoro cow3a (EADC) na skoHOMHueckuit pocT. Bo-mepBbiX,
MepeKpecTHasl 3aBUCHMOCTh M3ydaeTcs ¢ nomoiisto tecta CD, paspaboranHoro Pesaran (2004) c
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HCIIOJIb30BaHUEM TOJIOBBIX JaHHBIX 3a 1994-2020 rr. 3arem Tect Ha equHU4HbIM kKopeHb CADF,
paspaborannsiii Ilecapanom (2007), onMH W3 TECTOB HA €IWHWYHBIA KOPEHb, YUHUTHIBAIOIIUMA
3aBUCUMOCThH TIOMEPEYHOr0 CEUCHHS, HCIOJNb3YeTCsl JUIsl TMPOBEPKU CTALMOHAPHOCTH psija.
OTHOLIEHUST KOMHTETPALUA MEXKAY EPEMEHHBIMU ONPEIEIAIOTCS MaHeIbHBIM KOMHTETPAlMOHHBIM
tectoM Persyn D. and Westerlund J. (2008).

KuroueBble ciioBa: rocyaapcTBeHHbIN BHeHMN 10aT; EADC; aHanu3 naHeabHbIX JaHHBIX.

1. Kupum

OHyryn kesue jkKaTkaH ©JIKeJIep ©3 YblralllalapblH KaHAATTAHJBIPYY YUYH MUKU KUpPELIEIepUuH
aJIeKBaTTyy TYpIe TapTa ajblINalT, OMIOHIYKTaH ONOKETTHH TapThIIUTHIIBIH Kap>KblJIOO YUYYH
Kappl3ra KalpbulblaT. THINIKBI Kapbl3 3KOHOMHMKAIBIK CHUCTEMAaHBIH KOITOI'OH 3JIEMEHTTEPUHE
(Mucanpl, HMHQIAUUSIHBIH JI€HIIAJM, MaMJIEKeTTUK OIO/DKeTTMH TY3YJAYIly, aKda pbIHOTY,
KapaHIapJbplH KaHa OYTYHOOW OJIKeHYH HYKM JKaHa THIIIKBl aMaHAaTTapbl, YeT OJIKeIYK
MHBeCTULMANAp k.0.) Ty3 »KaHa KbIMbIp TAaCUpPUH TUHIH3eT. MaMJIEKeTTUK TBHIIIKBI Kapbl3
MaMJIEKETTHK Yblraliajgap apKblilyy HUKH KEPEKTOere jkaHa MHBECTULIMAJIApTra TaaCup ATYY apKblIyy
KaIbl  OHAYPYLIKe® JKaHa  KyMYLITYyJIyKKa cajblM KOLIOOpY  KYTyJdyyae. Ailipeikua
MHOPACTPYKTYPATIBIK WHBECTULUS YYYH KOJJIOHYJICA, OJIKOHYH HHBECTHIMSIIBIK MOTEHIHMAJIBIH
JKOTOpyJIaTyy MEHEH JKOHOMHUKAJIBIK ©HYTYYr® YOH CajblM KOLIOT. DKHMHYM JKarblHaH, THILIKbI
KaphI3bl TOIYY ME3TMWJIMHIE MaMJIEKETTUK OOJKETTEH ThIIIKbl KapbI3[bl Teieere OIyTTyy
pecypcTap 0es1yHeT, Oy OrOIKETTUH TapPTHIIITHIIBIHBIH OCYIIYHO jkaHa SKOHOMHUKAra Kepek 60J1ron
ap KaHJail TapMakTapra KOTopyJayydy MaMJIEKETTHK PECYpCTap/IblH a3al0yCcyHa aJiblll KeJeT.

byn wmsunneene EBpazus skoHomukanbik Oupumauru (EADB) enkenepyHYH MaMIIeKETTHK
TBIILIKBI KapbI3bIHBIH SKOHOMMKAJIBIK ©CYILIK® OOJIFOH TaaCUPUHE TEOPHUSUIBIK jKaHa SMITMPHUKAJIBIK
W3UIJ106JI6pIYH HETU3UH/I€ SKOHOMETPHUKAIIBIK aHAIU3JEp KYPry3yierT.

2015-xpU1bIH STHBAph aiipiHaH Oamtan uinten OamraraH EADB OMpAMKTYY SKOHOMHKAIIBIK
MEHKUHAUKTEH Oaxbl OWPUMIUTMHE YEHMHKM SKOHOMHUKAIBIK KbI3MATTAllyyHYH MAaaHHIIYY
ATanTapblH Oackll OTYII, Oel enkeHYH: Poccus, benapycus, Kazakcran, Keiproizcran, ApMeHUSIHBIH
MHTETPALUSUIBIK OUPUMANIMHE aiyaHbl. OIKeIepAYH SKOHOMHUKAIAPBIHBIH MHTETPALUACH YIYH
HETW3 MypAa OMPAMKTYY MaMIJIEKETTHH KypaMbIHJa OOJITOH eJKeJep TapaOblHaH MypJa TY3YJTreH
aJUCTEIITHPYY SKaHAa KOONEpPaTHBAMK OailaHblITap MEHEH OOBEKTUBIYY OeJrHiIeHIeH
acCOLMAIUSAHBIH aJKarblHAa THIMKBI coofa OalIaHBIITAPblH OHYKTYPYY 3apbUTYbLIBITBI MEHEH
maprranrad. EADB enkenepy nayhHe KankbiHbH 2,4%, an smum WlIcer nyiinenmyxk W/III
crpykrypacsiHga 3,2% ty3etr. 2020-xkeuel EADBTHH yUYyHYY eJKeilep MEHEH TOBapIIapbIHBIH
TBINIKBI COOAACHIHBIH Kotemy — 731,1 mapa. AKII gomn. ty3ay [1].

AJ 5MH THIILIKBI Kapbl3 TYypallyy KbICKaua alThIIl KETCEK, *amnbicbiHaH EADD GoroHYa THIIIKbI
kapeI3 2021-xpu1nbH 1-1HBapbiHa KapaTa 2020-KbUIIbIH 1-IHBapbIHA casbIUTBIpManyy 2,3%ra xe
16 mapn AKII nonmapeina azaiiapl. MbIHIa THIIIKBI KapbI3bIH a3aiibliibl Poccusna rana (4,8%ra)
OaiikanraH. bamka Mmy4ye MaMmieKkeTTepie ThIKbI Kapbi3: Apmenusna — 4,8%, benapycusna — 3,5%,
Kazakcranna — 3,0%, Keipreizcranga — 3,2% keOelireH.

Cypet lxeH ThILKBI Kapbi3abiH Ty3ymy EADbBre myde maminekerrepsae ap KaHaaid OGoirony
KepyHyn Typat. 2021-xbu1bIH 1-siHBapbIHa KapaTa Ka3akcTanna — THKe HHBECTUIMS OOIOHYA Kapbl3
(pupmanap apanbik kpeaurree), Poccusga — Oamika CEKTOPJIOPAYH Kapbl3bl, ApMeHUsAA,
benapycusiaa sxana Keiprei3crania MaMJIeKETTHK Kapbl3 YCTOMIYK Kbuiat [2].

Tabmuua lre kenyn Oypcak, M/IIIra kapara MamiaeKeTTHK THIIKBI Kapbl3 2021-kbuiasH 1-
sHBapblHa Kapata Poccus jxaHa Kazakcranna abnaH TeMeH MaaHWre 233, ApMEHHUS >KaHa
benapyccusina canpluThipManyy ONyTITY Keilemay Ty3reH. An smu Keipreizcranna 6omnco Oy
KOPCOTKYY YEKTEH AallKaHAbITbl KOpPYHYN TypaT. AHTKeHH EBpa3usi SKOHOMUKAJBIK OUpIUTU
KOHYHJ® KeIMIIUMIUH 63-0epeHecrHe bUIabIK, My46 MaMIIEKETTEpJMH MaMJIEKETTHK Oalikapyy
cekTopyHyH Kapbi3sl — UITTHbH 50% ammanisr kepek [3].
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Cypet 1. EADD enkenepyHYH THILIKBI Kapbl3 CTpyKTypacsl 2020-KbliaabiH

Bynak: EDK, Craructika aenaprameHTH, «EBpa3usi 5KOHOMHUKAIIBIK OMPUMIUTHHHUH THIIIKBI KapbI3bI

asirpiHa Kapara (%)

Tyypanyy», bikuam MaansiMaT (23.04.2021).

Tabnuua 1. M/1I1ra kapaTta MaMJIEKETTUK THIIIKBI Kapbl3, % MEHEH

2021 -XpUIIbIH 1- | MaanbiMaT KaTapbIHJA!
sTHBapbIHA KapaTa 2020-x. 1-ssHBapbIHA
Kapara

EADB 6,2 5,6

ApmeHus 45,4 39,6

benapych 31,1 26,6

Kazakcaraun 8,2 6,8

Keipreizcran 54,8 43,4

Poccus 4.4 4,1

Bynak: EQK, craructuka genapramentu: 202 1-xpuiapia 1-ssHBapbIHa KapaTta EBpazns 5KOHOMUKAJIBIK
OMPUMIVIKTHH THIIIKBI KapbI3bl TYypallyy bIK4aM-MaanbMar 23 anpens 202 k.

Byn makanaHblH SKHHUM 0OIyMY M3WI06 TEMAachlHA THELIENYY IMIHUPUKAIBIK agabusTrapra
apHajirad. YuyHuy 6exyMae 0051co MOAENAepANH TY3Y YLy KaHa KOJJOHYJITaH MaalbIMaTTap OpyH
anrad. M3unneene KomgoHyIraH ap OMp TecTTepre THEIIEeNyY KypyJraH THIOTe3anap >KOHYHJe
MaanbiMaT OepwiireH. TepTyHuy Oenymae 00JCO  TECTTEPAMH >KBIMBIHTBIKTAphl OPYH aliraH.
O1oH 101 3J1e anap/blH Y€UMEICHHUIIN KaHa 00)KOMOJIyy ceOenTepH YarblAbIpbliIrad. AKBIPKBHI,
OemHYM 0OJYM >KBIHBIHTHIKTOOUY 06JyM OONyN ACEeNTEeNuI, ©3YHO >KaIbl KbIMBIHTHIKTHI JKaHa
CYHYLITap/ibl KAMTBHIMUT.

2. DMOMPUKAJBIK a1a0UAT

ThIIIKBI Kapbhl3 MEHEH SKOHOMMKAIBIK OCYIITYH OpPTOCYHAArbl OaiJlaHBIl SKOHOMHKA
TapMarblHa Kem KbUIAapAaH Oepu ap KaHAal M3WIIeesepae TalgaHar, ajap SKOHOMHKACHI ap
KaHJall TUITYY 6©JKeJepae Kapbl3 KYI'YHYH SKOHOMMKAIIBIK ©CYIIKe THUWTH3reH TaacUpUH
aHBIKTOOTO OarbiTTanran [4]. HeokiaccHKallbIK ©CYII TEOPHUSCHl OIKOHYH Kapbhi3bl MEHEH aHBIH
SKOHOMUKAJIBIK a0alblHBIH OPTOCYHAA Ty3 OainaHeimn Oap OHKEHMH bIpacTailT. Teopus
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MaKpOIKOHOMUKAJIBIK ©3TrOpMOJIOPIYH TYPYKTYYIyTy ’KaHa HHBECTUIIMSIHBI CTUMYJIIaraH cascat 6ap
Keple KUpEeLeNyy WHBECTHIHSUIAp YUYYH NaiiajiaHbUIraH KapbI3IbIK KapakaTTap ©HIYPYILKe
KarsIMyy Taacup TUHTH3HILU KepeK, Oy KapbI3[Ibl T3 TeHI00re MYMKYHIYK O€peT Jien bipacTaraH.
bupok, srepae kappl3 onTHUMalAyy MNaijanaHbuidaca, eHIYPYMIYY HHBECTHLMS YYyH OOJTrOH
pecypcTap Kapbl3/ibl T€iI66 TYHIIYTYHeH yJlaM a3asiT.

KappI3 MeHeH ecylITYH opTOCYHAArbl OalIaHbIIITH TYITYHAYPIOH Aarkl OUp MaaHUiIyy TEOpHs
KaphI3/IbIH JKaHa JKalIbl KMPEHIEHWH OCYy TEOpHsCHl OOJNyNl caHaiar, ajl ©JKeHYH eHIYPYMIYY
MHBECTUIUSIIAPABI Kap>KbJIOO YUYYH MUKH aMaHaTTapbl aJIMALITBIPYy4dy THIMIKbBI Kapbl3 alyyHYH
apTHIKYBUIBITBIH JKaKTaraH. BUpoK, Oy TEOPUSHBIH KOUTOIY, HUKH aMaHATTap KaHa WHBECTUIUSIIAD
OuW3HEC LMKIJAH CYPYJIYI YbITHII KaJbIIbI MYMKYH. KapbI3[blH *aHa ©CYLITYH TEOPHUSCHI OIKO
KapbI3bIHBIH ©JTYOMYH SKOHOMHUKAJIBIK ©CYII YUYH Kapbl3 alyyHYH Yblraliajiapbl )kaHa naiigaiapsl
MEHEH Kapoo KepeK JIeM ICENTEeHT.

TeopusHBIH BIPACTOOCYH/IA, OJIKOHYH KOLIyMYa KapbI3/ibl T€ilJIoe OOOHYA MUJIAETTEHMEIEPIN
allyy MYMKYHYYJYTY MBIHJIAi Kapbl3 aqyyHYH 3KOHOMHUKAJBIK KOPCOTKYUTOPre KOIIKOH CallbIMbI
MEHEH Oupre Kapablibl KEPEK eI dCenTeT [5].

byn wsunneene EADB enkenepyHIery THIIKbI Kapbl3 MEHEH 3KOHOMHUKAJIBIK ©OCYIITYH
OpTOCYHAArsl OaiaHblll Kapamar. byn Oupumuamkke myde Oonron emkenepayH (Poccusiman
TBIIIKAPBI) a3bIPKbI TY3YJIYIIYH KaparanblObI3/la CasiCUil Jarbl, COIUANIBIK-DKOHOMUKAIBIK Jarbl
UHCTUTYTITYK HMH(PACTPYyKTypalapJblH JKETHINTYY JEHIDJIIe OJMec OJKeHu Oaiikamar [6].
OmonaykTaH, Oyl U3WII0OHYH HETU3HH TY36 TypraH aJla0usT usnijaeenepy keOyH4Ye eHYTYI Keje
YKATKaH eJIKeJiepAe Oy Temara TUELIeIYY U3WIIeeep1eH TypaT (Tad. 2).

Tabnuna 2. OMOupUKaibIK a1adusaT

Astop(i10p) / Meromiop O3repmernep JKBIABIHTBIKTAD
Onxe(tep)/
Mesrun
apaJbIrel
Shkolnik 1., ADL wmonenu | UAITHBIH ecyycy, KaJKThIH | OHYTym KeJje JKaTKaH
Koilo V. KaHa OCYYCY,  HMHBECTHIMSIBIK | OJIKOJIOPIAO® THIIIKBI KapPbI3IbIH
(2018). KOppeysilivsi- | TEMOTHH ~ ©CYYCY,  aJaM | )KOTOpKYy JEHIIIIH
JIBIK aHAJIN3 O6ampiHa  WIIHBIH  ecyy | MaKpOAIKOHOMHUKAIIBIK
OHyryn kene TEMIM; pPAacMUll ajMailyy | TYpyKCY3AyK MeHeH Oupre
KaTKaH Kypcy, OKyMYIICY3AYK / | SKOHOMHUKAJIBIK OCYIIIKO
KOHOMHUKAJAp JKaJIIBI IMreK KY4Y, | TOCKOOJI 601100pyH
(2006-2016). AKCIOPTTYH ’KaHa | aHbIKTAalIKaH. Perpeccusuibik
UMIIOPTTYH KapbIM | MOJIEJIb OUIOHIOHN 3JI€ THIIIKBI
cymmacsl/M/IIIra,  »anmsl | KapbI3JIbIH OKOHOMHKAJIBIK
pesepsaep / U/1IIra ( Gaapsl | ecyike MapryuHaiJIbIK

log) kapwI3 xKyryH emdeedy
©3repMeJIep: THIMIKBI Kapbi3

TaaCUpU TEepC MYyHO3Te 92
OONTOH OHYTYI KeJe >KaTKaH

/ N lIra, KapbI3[bl | DKOHOMHUKAJIAp Y4YYH Kapbl3
TEHII0OHYH OKCHOPTTYK | )KYTYHYH KPHUTHUKAJIBIK
KOdPUITUEHTH. JeHr M  0ap  SKEHAUTUH
KOPCOTTY.
Benjamin Johansen THIIKBI KapbI3, | benrmnyy oup
Ighodalo Cointegration | S5KOHOMHKAJIBIK ecyll, | KyOaTTyylnyKTaH  TBILIKaphI,
Ehikioya #x.6. | test and | coomaHbIH AYBIKTHITHI, | KBICKAa MOOHOTTYY KHpelIenep
(2020) (sysGMM). MaNbI3AbIK YEH, | Y3aK MOOHOTTYY KEJICUEKTE TEH
43 Adpuxka UHQIAIUSHBIH ~ JICHTIJIH, | CAIMAKTYYTyKKa JKaKbIHJIAUT
OJIKeJIopY MaMJIEKETTHK KaHa TBIIIKBI KapbI3
(2001-2018). WHBECTUIUSIIAP *aHa | AQpPUKaHBIH  HYKOHOMHKAIIBIK
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aZaMJIbIK KaluTasabl | 6CYIIYHO Ha4yapioouy
eHYKTYpYY (HCD). TAaaCUPHH TUHTH3E OAINTANT.
Pattillo x.6. [Tanenauk ThIIKBI KapbI3 xkaHa | 35%-40%  Kappl3  YETHHEH
(2002) MaaJIbIMATTap | SKOHOMHKAIBIK OCYY. aIIbIT KETKEH THIMIKBI
93 enke JIbI TAJIJI00. KapbI3IbIH  KOJIeMY ©CYILKe
(1969-1998). TEPC TAACUPUH THUTH3YYIO.
Junus Ganiev, | ARDL Yuypnarsl  TpaHcdepTTep, | ONKeHyH 9KOHOMHUKACHI
#.0. (2020). 0aanoo TBHIIIKBl Kapbl3, THUKE YET | HETM3UHEH THIIIKBI Kap:KbLIOO
BIKMACBHI. AIIIMK UHBECTULIMATIAD JKaHa | OylakTapblHAH Ke3 KapaHbl
NAIL DKCHIUTH, anap y3aK
Keiprescran MOOHOTTYY KO3  KapallTaH
(2000Q1- anranga  3(QQPeKTUBIYY dMecC
2017Q3) SKEHIUTHU J)KaHa T4u
HSKOHOMHKAra OJYTTYy CalbIM
KOIIO aj0acThIrbl aHBIKTAITAH.
Tannoo kepceTkeHAew, y3ak
MOOHOTTYY KEJIEUEKTEe OKMOT
THIIIKBI KaphI3ra KaHa
yaypJarsl TpaHcdepTTepre
kaparauga TYUre xeOypeex
KOHYJ OYypyIIy Kepek.
Dimitrios A. Accummerpu | Peanmnyy NI, | MamiiekeTTUuK KapbI3JIbIH
K.0. (2020) SUIBIK ITaHENb | MAMIIEKETTHUK KaphI3, | KOOOHYIIY KbICKA MOOHOTTYY
14 Azus ARDL OpTO4YO OKYy KbULIApBI, | )KaHa y3aK MOOHOTTYY
OIIKeJIepY METOY. coofa QUBIKTBITHI, | KEJICYEKTE YKOHOMHUKAIIBIK
(1980-2012). WHBECTHUIUSIIAP IBIH ecyII MEHEH Tepc
koddurmentu (Jiormo). OailTaHpIIITA.
KocrpomuueBa | Perpeccuonn | MamiekeTTuk TeIKEI | Ke3 kapaHzbel e3repMe MeHEH
J.B. xk.0. YK aHaJIu3. kapez /ML, WALl ecyy | monenne kapairan (hakTopiop
(2019). TEMITH (momn.), | apachlHIA KYYTYY OaiijaHbIII
AJITBIHBAJIOTAJIBIK 6ap (R=0,984); wmonennuu
benapych pesepsaep/UII, OaapbpIK napameTpiiepu
(2006-2018). MTK/MUTII(t-1). CTaTUCTHKAIIBIK KaKTaH
maanmnyy; W/AIIHBIH  ecyy
TEMITH (momm.), KaJIraH
©3repMeJIopaAYH MaaHHUCH
TYpyKTyy OonroH yuypnaa, 1
%ra xebeitymy MTK/MUIIL
JEHII2JIMHUH 0,121 re
TOMOH/IOIITYHO JIBIT KEJIeT
MMapmenkaabl | ['peiinmxkep WNALI, oskcnoprryn WM/IIIra | Teimksr KapbI3 MEHEH
poBa A., cebentyyayk | Oojrox Katbllbl, | Kelprezctanabia
BaiironymoBa | TecTu. MaMJIEKETTHK TBHIIIKBI | YKOHOMHUKAIBIK ecyycy
1. (2020) KapbI3bIH. apacelHIa Ty3  OailaHbIIn
N/I[Tra OoOXroH KaTbIIIbL, | TAOBUITAH JKOK. AHTKEH MEHEH
Keiprencran HETH3TH KalMTajara OOJTOH | THIIIKBI KapbI31apIbIH
(2000Q1- MHBECTUIUSIHBIH N lIra | 5kcmopTKO TaacupH, >KaHa Ja
2017Q4) 0O0JIrOH KaThILIBI. AKCIOPTTYH ©CYYre Taacupu
0ap SKEHJANTH KOPYHTOH.
Ekrem Giil LLC  xana | Teimkel Kapwl3ael Teinoe, | THIIKBI  KapbI3gaH — y3ak
#.0. (2011) IPS Panel | UIT ecyy Temmu. MOOHOTTYY KEJIEUEKTE OCYYIo
Unit Root Kapai oup Tapantyy
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A3zep0aiikaH, Tests; ce0enTyyYIyK AHBIKTAJITaH.
KazakcraH, Pedroni Kricka MmeoHOTTO yITyHAH A11€
Keiprei3cras, Kowunrerparu HaThIIKara JKeTHIe anOaIbiH
O30ekcTaH, s TECTU JKaHa Typk PecniyOnukanapsl
Taxxukcras, Panel ATEMEHITYYIIYKKO %)
Typxmencran, | Granger OOJNTOHZIOH KUHHMH KapbI3IbIH
Typkus Causality Ky4erry MCHEH
(1994-2010). Test TYLIYHAYPYJIOT.
KOJIJIOHYJIAT.

Bynak: ABTOpiop TapaObIHaH TY3YJTeH.

AnaGusTTapabl M3WIAO6/16 THIIKBl MaMIEKeTTHK Kapbld MeHeH EADBIuH 3KOHOMUKAJBIK
OCYILIYHYH ©3 apa OaiaHbllbl OOIOHYA U3WIeesep Ta0bli0aranabIKTaH, Oysl S3KOHOMETPHUKAIIBIK
TaN00 OUPUMIUKTHH ap OUp Myue-MaMIIEKETUHHH 63 aJIJJbIHYa, OLIOHIOH 3J1e Oalika eHyT'yIl Keie
KATKaH MaMJIEKETTEpPIUH MYPYHKY H3UJII06JI6pYHe HErus3jeireH. 2-rabiaunaga KeITHPHITeH
anabusATTapAplH  KOPYTYHJIYCYHaH alKblH KOpYHYIl TypraHjail, H3WigeenepayH KeOy
HKOHOMMKAJIBIK OCYIITYH TOMOHIOIIIYHO ANIbII KeJleT. BUpok, k33 Oup U3MII10616pAYH KbIHBIHTHITbI
00I0HYa MaMJICKETHK THIIIIIKBl Kapbl3 — SKOHOMHKAJBIK ©CYY MaMHJIEIEepH MAaaHUCHU3 el

anpIkTanra [4; 5; 7; 8; 9; 10; 11; 12].

3. MoaeaauH Ty3y Iyl KaHa KOJIOHYJITaH MaaJbIMATTAp

byn wsunneene EADB enkenepyHyH MamIIEKETTHUK THIIIKBI KapbhI3bl MEHEH 3KOHOMMKAJIBIK
OCYIITYH OpPTOCYHJAArbl OalIaHBIIITHI adyy YYYH >KaKbIHJIa HWIITENUN YbIKKAH JIUHAMHUKAIBIK
MaHeIAMK MaajabIMaTTapAbl TalJ00 BIKMAchl KOJAOHYNAT: OupuHumieH, 1994-2020-xbuimapasia
KBUIIBIK MaaJibIMaTTapbIH KOJAOHYY apkbu1yy Pesaran (2004) [13] Tapabbinan umrenun ybikkad CD
TECTH MEHEH KPOCC-CEKIMSIIBIK KO3 KapaHIbUIBITBl H3WIACHET; aHaH KHHIH KPOCC-CeKIHMSITBIK KO3
KapaHAbUIBIKTHI 3cKe anraH, Pesaran (2007) [14] tapaOeinan umtenun ybikkad CADF 6upauk TaMbIp
TECTH MEHEH KaTaJap/blH CTAlMOHAPAYYIYTY TEKIIEPHIIET. ©3repMesiopayH KOWHTETpalusIaHTaH
e )KOKIy Taimoo yayH Persyn, D. xxana J. Westerlund. (2008) [15] naHeaauk KOWHTErpamys TECTH
KoJoHynaT. Byn recTTr TaHA00, MAaHEI UK MaaasIMaTTapia KOMHTETPaIHs )KOK JeTeH HOJI TUTIOTEe3a
YUIYH ©TO KOHOKOH HSKEHIUTH MEHEH TYIIYHIYpPYJIeT. Ap KaHIall OupIuKTep YUYH ap KaHaau
ME3THIIE  KETKWJIUKTYY  OONTOH, TYypPYKTyy JKaHa  KOWHTETpalMsIaHTaH  perpeccus
TeHJCHIMSICHIHAATEl TETEPOCKEIATUKAIBIK JKaHa bIPAaTTyy OaillaHBIIIKAH KaTadapibl, KOHKPETTYY
OUpAUKTEp YYYH YOaKbIT TEHICHIMUSUIAPBIH, KPOCC-CEKIMSUIBIK KO3 KapaHIBUIBIKTHI JKaHa
OUITMHOETEH CTPYKTYPAJIBbIK aXKbIPBIMAAPIBI dCENKE aNraniail 0y TeCT KETHILITYY JASHIIJIIE JKaJIIbl
Ooxyn acenTteneT. YIIYA CHISKTYY apTBHIKUBUIBIKTapbl YUYH Oyd BIKMalap TaHJANbIN allbIHTaH.
AHanu3zeH ana TypraH JKbIbIHTBIKTapra biaiibik, EADDB enkenepyH1e MaMIIEKETTUK THIIIKbI Kapbl3
MEHEH HKOHOMHKAJIBIK ©CYIITYH OPTOCYHJAArbl KapbIM-KaTHalITap ueuMeneHeT. W3unneene
KOJITOHYNTaH MaansiMatTap JlyiiHeyk OaHKBIHBIH MaajbIMaT 0azachlHaH anblHTaH. CTaHAapTTHIK
MaHeNIUK MaaabIMaT MOJEIMHUH HETU3UHIE TOMOHKYAOW MOJIEN Kypyiay:

GDPit = ai+ fi,t DEBTit + 4i,t DSERVICEi,t + uit 1)

byn sxxepne GDP — sxoHOMUKaNbIK ecyll (Ke3 KapaHIbl ©3repMe);

DEBT — MaMJIEKETTHK THIIIKbI Kapbl3;

DSERVICE — mamIieKeTTHK THIIIKBI KapbI3bl TEUII00;

1=1,2,....,N - kecunum oupauru (enke canbl), t=1,2,...,T - yOaKbsIT apasibIThl; 0 — yOAKBITTaH KO3
KapaHbICHI3 J)KEKE MapaMeTp jkaHa Ujt— KaTa TepPMUHUHUH KOd(DPHUIIMEeHTH.

W3nnneene, maHe MK MaallbIMAaTTap bl MOJIENIO0/10 MaaHWITYY OOJTOHIYTYHA OaiIaHBIIITYY,
OMPHHYM KEe3EKTe, KECHIIUII KO3 KapaHIbIJIBIK TECTU )KYPrY3YJIeT.

3.1. Kpocc-ceKIUSITIBIK KO3 KAPAHABLIBIK TECTH

[Tanenauk MaambIMaTTapAbl TAII00 MOJENAepUH/Ie 0aiikoonop Ke0YHUY® Kpocc-CeKYUuAnbIK KO3
Kapauowvlcyl3 1en OO0IDKOIIOHOT. BUPOK, KPOCC-CEKIUSITBIK MaallbIMaTTapAbIH YOAKBIT CepUsIIaphl
MEHEH Oupre KOJJOHYIraH NaHEIJAMK MaalblMaTTap MOJENJIEPUHIEC KPOCC-CeKIMUIBIK Ko3
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KapaHJbUIBIKTBIH ~ MYMKYHUYJIyry ©Oap OoirongykraH, Oya OOXOMOJIAYH  HErM3IyYIyTy
Tekmepunuiu kepek. Persyn, D. sxana Westerlund J. (2008) Genrunereneit, ap kanaai TONTOPIYH
OPTOCYHJAa KpPOCC-CEKIMSUIBIK KO3 KapaHIBICBI3ABIK 00XOMOJY, a/laTTa, KY4YTYY SKOHOMHUKAIBIK
OaiiaHbIITapbl 6ap MaKPOIKOHOMUKAJIBIK K€ (PMHAHCHUIBIK MaallbIMaTTapAbl TAII00/10 TYypa SMec.
Ap KaHIall TONTOPIYH OPTOCYHIArbl KPOCC-CEKLMSIIBIK KO3 KapaHIBUIBIK KaJIbl MIOKTOPAOH,
XKalbUTyydy TaacupieplieH »aHa K33 Oup OaiikanOaran ¢akTOpJOpAOH yJiaM KEJHIl YbIrar.
[Tanenauk MaaipIMaTTap MOICIACPHH 0aaJ00/10 KPOCC-CEKIUSUIBIK KO3 KapaHIbUIBIKTHI 3THOapra
anyy 0aa OEpYYHYH >KbIMBIHTBIKTAPBIHBIH WIICHUMIYYJIYTYHO jKaHAa HATBIIKaIyylyryHa TOCKOJ
Oomyry MymMkyH. OIIOHAYKTaH, aHATH3AM OAITOOA0OH MYPYH, ©63repMeNiep OPTOCYHAArbl KPOCC-
CeKUUSJIBIK KO3 KapaHJbUIBIK MAaceJeCHH TeKUIepyy Kepek. Anabustra OUpAEH allbIK Kpocc-
CeKIMSUTBIK KO3 KapaHABUIBIKTBI TalI00 XXYPry3reH Ttectrep Oap. bupok, OuznmH wusuinneeze
Breusch-Pagan (1980) [16] LM TecTuH skaKIIbIPTHUITAH abTEPHATUBIAYY TECTH OOJYIT SCENTENrCH,
Pesaran (2004) tapaGpinan umtenun ysikkan CD TecTuH KOII0HOO0Y3.
Pesaran (2004) TecT cTaTUCTUKACHI TOMOHKYYO ICETITEIICT:

N—1 N
, 2T R
)

Kpocc-cekuusnbplk  Ke3 KapaHIbUIBIK YYYH ajJbTepHATUBALYyy JKaHa HeJIIYK THUIOTe3a
TOMOHKY/101 00JI0T:

Ho: pij=pji=cor(Wit, pjt)=0 1#] YuyH - Kpocc-ceknusibik ko3 KapaH IbUIbIK 5KOK

Ha: pij = pji# 0 i#) YuyH - Kpocc-ceKumsblk Ke3 KapaHAbUIBIK 0ap

byn xepmeru pij kodpduLMEHTH MOJECNIUH KaJAbIKTapblHAH aJbIHIAH KOPPENsLus
kodpdunuentrepu. Pesaran (2004) CD Tectu 3KkM 0areITTyy KOppensus Kod(pQGUIHEHTTepUHIH
optouo mMaanucuH, ADF perpeccusinapblHbIH KaJlbIKTapblHaH ajar.

Orepje TecTTeH anbiHyydy Prob maanwmnepu 0,05ten a3 6051c0, HOIIYK TUIOTE3a 5% MaaHUIHK
JICHID3JIMH/E YETKE KarbUIbIIIBI MYMKYH JKaHa MaHeNIIu TY3reH OUpIUKTEpAMH OPTOCYHJa Kpocc-
CEKUUSJIBIK KO3 KapaHIbUIbIK 0ap JereH 4euuM KaObLil albIHAT.

3.2. CADF nanes OMpIMK TaMBbIP TeCTH

Byn usunneee KoJiJOHYJIraH KpOCC-CEKLUSIIBIK KO3 KapaHIbUIbIK TECTUHUH HAThIM>Kaaapbl 3CKe
aJIbIHraHJla, W3WJIIeeHYH IpeaMeTd OOJITOH Karapiapja, Tarblpaak aiTkanaa oupaukrep (EADB
©JIKeJIOPY) OPTOCYH/1a KPOCC-CEKIUSUIBIK KO3 KapaHIbUIbIK Oap SKEHU aHbIKTaJIbl. YIIyn ceOenTeH
yJaMm, Katapiap craiuoHapayy 0onyn 60J00TOHIYTy KpOCC-CEeKLUSUIBIK KO3 KapaHJIbIIBIKTHI 3CKe
anraH, Pesaran (2007) tapabsinan usmingenres (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) CADF
TECTH KapAaMbl MEHEH TEKIIEPHIIET.

CADF Ttectu HermsumHeH >KeKe Karapjap/blH OWPUHYM albIpMaybLIBIKTAphl JKaHAa KEUUTYY
JEHID3JMHAH KPOCC-CEKLMSUIBIK ~ OpPTOUO KepceTKyuTepy apkbutyy ADF  perpeccusicblHbIH
KEHEUTUIITeH BepcHsichl 0omyn caHaiar. Byna TecTTWH MaaHWIYy apThIKYbUIBITHI ap OUp eJKere
taaH/1blk CADF TecT craTucTukachl MEHEH ©JIKeJIopre TaaHAbIK KaTapyiap/blH CTallMOHAPAYYyIyryH
TEKILEPYY ’KaHa 6JIKOHYH OPTOUYO KOPCOTKYUTOpYH ainyy MeHeH anbiHrad CIPS cratuctukacel MEHEH
MaHeJAMH JKaJMbIChIHAH CTAllMOHApAYYIyr'yH TeKepyy 6omyn scenteneT. N eike caHbiH, T yOaKkbIT
emueMyH kepceteT, CADF Oupauk tambip Tect T > N xana N > T Gonron yuypiapaa bIpaartyy
Hatblibkanapasl Oeper (Pesaran 2007). CADF TecT cTaTUCTHKAchIH 3CENTO® MPOLECCH KbICKaua

TOMOHKYYO YarbUABIpyyTa 00JI0T:
Yip = (1 —@Ju; +O;vie 1 + uUis i=1,2,.....,N sxaHa t = 1,2, ...., T (3)
MBIHIa yit OalTanksl MaaHUCH YEKTENIreH OpTOYO0 XXaHa JUCIICPCHUACHL 6ap 6epI/IJ'Il"eH TBITBI3IBIK
(byHKI_[I/IHCLIHa 33, aJI 3MHU Uit KaTa TCPMHUHHU KaJIT'bI3 (I)aKTopI[yK CTpYKTYypara 39:

Uy = Vife + €

4

mbiHa fi - GaiikanOaraH xanmsl 3G dekT, an smu € - OyJ1 UHAUBUIYAIIBIK (MIHOCUHKPATHKAIIBIK)
KaTa TepMHUHU. AKBIPKBI 9KH TCHJIEMEHU TOMOHKY 101 JIeTT )Ka3yy bIHTaiyy:

Ay, — a; + BiVie—1 + Vife + € i —1,2,.....,N xxanat — 1,2, ...., T

Q)
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mbiHAa o = (1 - ¢1) i, Bi = - (1 - ¢i) xxana Ayit = yit - yi, t - 1. Jlemex, ¢pi = 1 6onrongo, CADF
TECTUHUH HOJ JKaHa aJlbTepHATHUBAJYY TUIIOTE3a1aphl TOMOHKYIOU 00JOT:

Ho:Bi=0 “bapapik 1 (OUpIUKTEp) YIYH KaTapAblH OMPIUK TaMbIpbI O6ap.”

Hi:Bi <0 “G=1,...,Ny, Bi=0, i=N1+2,...,N)Kkarap craiuoHapayy.”

Wzunneere xupruswiren ap Oomp kecunumn (eske) yuyH CADF TeCTHHWH CTaTHCTUKACHIH
acenTten yblkkanaaH kuiinH, CIPS cTaTuCTHKAIbIK MAaHUCHUH TOMOHKY TEHJIEMEI€ KOPCOTYITOH IO,
OYT MaHeNJAWH CTAIIMOHAPJBIK a0aJbIH TEKIIEPYYy YIYH Oyl CTaTUCTHUKAHBIH OPTOY0 MAaaHWUCUH

scenrteere 00JOT:
CIPS = N1 Z CADF;

- (6)

AxbIpkbl 3ku TeHaemenepae scentenred CADF xana CIPS TecT cTraTuCTUKAIbIK MaaHWJIEPU
Pesaran (2007) u3mieecyHIeTy KPUTHUKAIBIK TaOIHUIaarsl MaaHWIEpIeH aOCOMIOTTYK MaaHH]Ie
4OH 00JICO, HOJAYK FMIOTEe3a YeTKE KarbUIbIM, KaTap CTallMOHAPYY JAETeH YeYHM YbIrapbuUIar.

3.3. Persyn, D. :xana Westerlund J. (2008) kounTerpanus rectu

OszrepMeniepyH CTAllMOHAPIBIK JEHIDAJIEPUH AaHBbIKTaraHJAaH KUWUH, KUWWHKA Kajam
©3TOpPMOJIOPAYH OPTOCYHAA ONYTTYy Yy3aK MOOHOTTYY OalIaHBINITHIH Oap ke MOK JIKEHIUTUH
aHBIKTOO OOMNymn caHanaT. byn karplHaH anraHjga, y3ak MeOHOTTYY OaillaHbll (KOMHTErparus)
TEeCTTEpU [a, CTAIMOHAPIBIK aHAIN3 TECTTEPHHICH 7yi¢ OUPHUHYNM MyyH (KECHWIHMINTUH KO3
KapaHIbIChI3ABITBIH 3cke anraH) (Johansen, 1988 [17]; Kao, 1999 [18]; Pedroni, 2004 [19]) sxana
SKMHYM MYYHAArbl (KECHJIMIITHH K63 KapaHIbUIBIThIH dcke anraH) (Westerlund sxana Edgerton, 2007
[20]; Persyn, D. xxana Westerlund J. (2008) »x.6. TecTTep aen 3ku TONKo OeayHeT. By usunneene
Persyn, D. xana Westerlund J. (2008) TapaObinan amabusiTka ajiblll KEIHMHTCH KUHYM MYYHJIarbl
KOUHTErpaluss TEeCTTH KOJNJOHYNraH. bynm TecTTWH wumTee sTanTapbl KbICKaua TOMOHKYYO
JareUIIBIPyyTa 0OJIOT.

[Tanenauk KOMHTErpamusi TECTH ajJereHjie TeCTTHH CTAaTHUCTHKACBIH J3CENTeO YYYH TOMOHKY
TeHIeMe/ie OEpPHIIITeH MOJIEIIN OaalaiT:

Ayir = Ayie — éidt - i;x:',r—1 - E?;l ﬁi.;ﬂyi.r—j - Z?;g ?i;‘ﬂxi,r-;‘ (7)
Vit-1 = Yit-1— b;'dy — ;l:'xi,r-l - E;ptzl @;jAY; - — E?iu VijAxic—; (8)
AHJaH KUIHH 5KaJbl TaHeN YIYH KaTaHbl OHI00 Kod(hduireHTH xaHa 0ya kodhGUIneHTTuH

CTaHJIAPTTHIK YCTTOOCY ICEIITENICT:

@ = (B Sa(Tuems)”| it BT o e

1 )
S.E(a;) = [(STN)ZE'?:l ZI=2(?E,I—1)Z]Z (10)

byn kamampgapiaH KMWMH =~ TIAQHENJIUMK  KOWHTErpanusi CTaTHCTUKachl  13-TeHuemene
KOPCOTYJITOHIOM ICENTENET:

-2
L™ sE(a) N(.1)

B,=T,~N(01)

DcenTenreH MaHENIUK CTATHCTUKA YIYH HOIAYK THUIOTE3a jKaHa ajJbTePHATHUBAIYY THUIIOTE3a
TOMOH/1eTY/1611 YarbAbIpyyra 6010T:

Ho: ai= 0 xoWHTEeTpanusuIbIK OaliIaHbIII KOK.

H1 :xok nerenzae Oup i yayH oi <0 KOMHTETpalsUIbIK OaiinaHsli 6ap.

(11)

4. MoaeJiuH *KbIBIHTBIKTAPBI KaHA YeuMesIeHH TN

4.1. Kpocc-ceKIUsIUIBIK KO3 KAPAHABLIBIKTBI TEKIIEPYY

Eviews 10 mnporpammaceiHia atkapbuiran Kpocc-ceKUMsUIbIK Ke3 KapaHIbUIBIK TECTHHHH
KBIMBIHTBIKTAPHI 3-Ta0NnIaia KeNTUpUWIreH. Y O0akeiT emdemy (T=27) GemymaepayH eq4eMyHOH
(N=5) yon 6onronaykra Pesaran CD T>N, Breusch-Pagan LM ana Pesaran Scaled LM T>N
O0JITOHI0 KOJIOHYITYITy MyMKYH. Baltagi :.6. (2012) [21] Bias-corrected Scaled LM tectu T>N ke
N>T GonroHI0 KOJIIOHYAT.
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Ta6muma 3. EADbB yuyn Kpocc-ceKIusiibik ko3 KapaHIbUIBIK TECTHHUH HAThIHKaTapbl

LGDP |LDEBT LDSERVICE
CD rectn

CDctar. [|Prob. "CD ctat. [|Prob. CDcrar. ||Prob.
Breusch-Pagan LM 254.9995 0.0000] 186.1836 0.0000] 1408563  0.0000
Pesaran scaled LM 54.78356 0.0000| 39.39586 0.0000] 29.26036]  0.0000
Pesaran CD 54.68741 0.0000|  39.2997 0.0000] 2916421  0.0000
Baltagix.0. Bias- 15.96714 0.0000| 1357829 0.0000] 11.69923]  0.0000
corrected Scaled LM

byn xepne Pesaran CD T>N, Breusch-Pagan LM skana Pesaran Scaled LM T>N 6oaron
ydypiapaa KOJJOHYIYIly MYMKYH OOJTOHIyKTaH, Oyl TECTTWH Hatblibkacel OotoHua EADB
OJIKOJIOPYHYH MAaMIIEKETTUK THIIIKBl Kapbl3bl MEHEH 53KOHOMHKAJBIK ©CYII KaTapJiapblHbIH
OPTOCYHJA KpPOCC-CEKIMSUIBIK KO3 KapaHIBUIBIK Oap JereH >KbIMBIHTBIKKA KeneOu3. Jlemexk,
KaTapJiap/blH OPTOCYH/Ia KPOCC-CEKIUSIIBIK KO3 KapaH IbUIbIK OOJITOH yuypiap/a SKHHYM MYYH/Iarbl
OMpPAVK TaMbIp aHAIHU3IEPU KOJIOHYNAT. Hernsu manenmH Kpocc-CeKIHMsUTBIK KO3 KapaHIbUIBIK Oap
JIeTeH KBIUBIHTHIK aJIraH Y4yp/a MaHe UK KOMHTerpalus xKaHa ce0enTyYIYK TeCTTEPUHUH YKUHYH
MyyH/1a O0JIyIITy Tanamn KbUIbIHAT.

4.2. CADF 0upauk TaMbIp TECTUHHH HATBIHKAJIAPBI

Orepae karapiapaa Kpocc-CeKIMsuIbIK K3 KapaHABUIBIK Macenecu 06ap 00Iico, e3repMeopre
KOJIJIOHYJIa TypraH OUpAUK TaMbIp TECTU IKUHYM MYYHIArbl OUPJIUK TaMbIp TECTU OONYIy Kepek.
OrmeHTHII, KOJIOHYJIA TYpraH OMPAWK TaMbIp TECTHHEH MIICHUM/YY YKaHa bIPaaTTyy HaTblibKamap
aJbIHaT.

GAUSS mnporpammaceiaga atkapeuirad CADF OupAWK Tamblp TECTHHHH MYpPYKMyy Mooe
00XXOMOJIYHYH HaTblibkanapsl 4-tabnunana KepcoTyareH. CbIHOOIOPA0 KONIOHYITaH ONTUMAIYY
Jar y3yHayKkTapel Shwarz MaaiasiMaT KpUTEPUIHHE bUTAWBIK aHBIKTAJTaH.

Tabmuua 4. CADF Gupauk TaMblp TECTHHHH HAThIKaIaphI

LGDP LDEBT LDSERVICE
Omea lags CADF-crar. [llags CADF-crar. [lags [|CADF-ctar.
ApmenHus 1 -2.140 2 -1.288 2 -0.480
benapycus |1 -4.460*** 1 -1.257 2 -0.781
Kazakcran |1 -3.618** 3 -1.275 3 -1.459
Keipreizcran |1 -0.914 3 -1.787 1 -0.929
Poccus 1 -3.311* 1 -3.634** 3 -0.100
CIPS-crar. -2.889*** -1.848 -0.750

ALGDP ALDEBT ALDSERVICE
O lags CADF-crar. [llags CADF-crar. [lags [|CADF-crar.
ApmeHns 1 -2.768 1 -2.059 2 -2.086
benapycus |1 -4.786*** 1 -2.339 2 -3.032*
Kazakcran |1 -4.245%** 1 -2.373 1 -2.999*
Keipreizcran |1 -1.416 1 -3.128* 1 -2.922
Poccust 1 -4.882*** 1 -2.133 3 -0.296
CIPS-cTar. -3.62%** -2.406** -2.267*
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Ockeptyy: N=5, T=27 Gonron yuypna, mypykmyy moaenne CADF TecTu y9yH KpUTHKAIBIK
tabiuua Maanuiepu, Pesaran (2007)neiH “A Simple Panel Unit Root Test in the Presence of Cross
Section Dependence” aTrtyy makanachiHbIH 275-06etunaern 1 6-Tabmumace! kapanasl. 1%’ ma -4.11,
5%’ nma -3.36 xana 10%’na -2.97. Typyxmyy monenne CIPS yuyyH KpUTHKAIIBIK TaOJIUIIA MAaaHWICPU
280-6., 20-Tabnumana 1%’ 1a -2.57, 5%’ na -2.33 sxana 10%’ -2,21; lags - ontumanayy keuuryy (Jar)
Y3YHAYTYH KOpCOTOT. MakcUMalyy Jiar y3yHIyry 3 jAem KaObul ajblHTaH jKaHa ONTHUMAJIYY
KCUNUTYY Y3YHIYKTapbl Schwarz maaibiMaT KPUTEPUMHHE BUIAWBIK aHBIKTAJITaH. *** ** jxapa *
MaaHWJIMK JIEHID3JIM THelenyyayryHne xapama 1%, 5% xana 10%. A aliblpma omeparopy kaHa
©3repMeJIopIyH albIpMachl ajJbIHTaHBIH KOpcoToT. CBHIHOO MOJIENH KaTapbl OapiblK ©3repMeliep
YUYH mypyKkmyy MOJe] KOJIJJOHYIITaH.

TecTTMH HaThIKACBIHAA KaTapiapAblH JeHrauuHae benapycusiga, Kaszakcranpma sxaHa
Poccusima 3KOHOMUKAJBIK ©CYY ©3repMecy OHUpAMK TaMbIp KaMThIOAraHABITH, 0.a. KaTapiap
CTallMOHAPIYY SKEHIMTH aHBIKTAIIbl. MaMIICKETTHK THIIIKBI Kapbl3/ia naiija 000 TypraH mOKTOP
Poccusiman Thimkapel OapAbIK €JIKeIepae K33 OUp Tepc TaaCUpPHH THUTU3UIIN MYMKYH. AHTKEHU
MaMJICKETTHK THIIIKBI KAPbI3 CEPUSCHI OMPMK TaMbIp KAMTHITAHIBITBIH KOPCO 0010T. OMIOHI0M AJ1e
MaMJICKETTHK TBIIIKBI KapbI3Ibl TCHIIOO ©3repMecy OapIbIK ©JIKeJep YUYyH CTAlHOHAPIYy dMecC
Oo0JtyII, OMPIIUK TaMbIp KAMTBITAH]IBITHI AHBIKTAIBI. JKaHa OMpHHYM aiiblpMa ajblHTaHaa ApMEHHSI
*aHa KbIprei3cTanad THIITKAPBI 0P IbIK 6JIKOJIOPe SIKOHOMUKAIBIK 6CcYY e3repMecy 1% mMaaHummk
JCHIIJIMHIE CTAI[MOHAPYy OOJYyI KalraHblH KOpPCe OOJIOT. AJl AMH MaMJICKETTUK THIIIKBI Kapbl3
e3repmecy KeIprei3crania jkaHa MaMJICKETTHK THIIIKBI KapbI3dbl Teillioe esrepmecy bemapycus
meHeH Kazakcrannma 10% MaaHWIMK JEHIIAIMHAC CTAIlMOHAPIyy OOIyN ©3repreHIyryH Oaiikaca
00J10T.

4.3. Konnrerpauusi KoO3(p(puueHTTePUHNH OMP TEKTYYJYI'YH TEKIIEPYY

Bbyn kowHTerpanus TEHIEMECHHIETH SHKEHHUII KOA()(OHUIMEHTUHUH OWp TEKTYY OSKCHIUTHH
aHBIKTOOYY TecT. byn Tema OoroHua OupuHYM H3HUIIeesep Swamy meHeH Oarranran (1970) [22].

Pesaran and Yamagata (2008) [23] , Swamy TecTuH eHYKTYpYIIKeH. byr tecrre:
Yio =+ [iXy + & (12)

TYPYH/A® >KaIIbl KOWHTETpalMs TeHAEMECHHIE, [; SHKEHHIT KOd(PQUIMEHTTEpH KECHIIUILTED
apachlH/Ia ailbIpMaIaHa0Bbl )Ke )KOKITY TeKIIepHIeT. TeCTTHH TUIoTe3anaphl:

Ho: pi = f DHkeltyy ko3¢ durmernTTepu OUp TEKTYY.

Hi: fi # f DHkeityy ko3 dummenTTepr OUp TEKTYY dMeC.

(..) HOMepayY perpeccust Moaenu anrad nanea OLS (’keHoKei 5H KMYMHE KBaJpaTTap) MEHEH,
annan kuitnH Canvakransiarad Typykryy Taacup (Weighted Fixed Effect ) monenu meHeH Gaananar
’KaHa KePeKTYY TeCT CTaTHCTHKACKIH Ty30T. Pesaran and Yamagata (2008) runoTe3anapabl TEKIIEPYY
YYYH 3KH TYPAYY TECT CTATHCTHUKACHIH UILTEI YbITBIIIKAH:

_ N71§ — &k
A— ~F 2
N( 2k ) Xk

~ NS —k
— Y2
A= VN( >k ) Xic

YoH yarynep ydyH: (13)

UYakaH ynrynep yJyH: (14)

byn xxepae N - kecUITUIITEpIUH CaHbIH, S - Swamy TeCT CTaTUCTUK achlH, K - TYIIYHAYPYYYY
e3repMeJiepayH caHblH oumnauper xaHa v(T, k) - cTaHAapTTHIK KaTaHbl OUIIIUPET.

Tabnuna 5. bup TeKTyyJIyK TECTUHUH HaTbIHKalapbl

TecTt cTaTUCTHUKACEHI P-maanucu
A 10.835 0.000
ﬁadj 11.739 0.000

S5-Tabnmuuaza y3ak MeeHeTTYY MapaMeTpiiepAuH OHp TEKTYYJIYI'YH TEKIIEpYY/IeH ajblHraH
HaThIDKaIap KepCceTYJIreH. Swamy TECTUHEH allbIHraH HaThlibkanap TeCTTUH Ho rumoTe3achiH 4eTke
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Karyy KEpeK OSKeHMH KOpCOTYNl TypaT XaHa y3aK MeeHOTTYY OJHKeHHIl Ko3(p(UIMEHTTepH
reTeporeHAYY JIereH KbIMBIHTBHIKKA 33 OOJIIYK.

4.4. ITaHeJAUK KOUHTErPalMs TECTTHH Kbl bIHTBIKTAPbI

Persyn, D. xana Westerlund J. (2008) manen xomHTErpamus TECTH KOJIOHYIYII, ©3ropMOIIop
opTocyHzaarsl 6ainanbim Stata 14 mporpaMMachIHBIH XKapAaMbl MEHEH aTKapbUITaH.

Tabmuua 6. [Tanen KOMHTErpays TECTTUH KBIHBIHTBHIKTAPbI

Cratuctika Maanucu 7-MaaHUCH P-maanucu
Gt -1.537 2.638 0.996
Ga -3.073 3.221 0.999
Pt -0.727 4.865 1.000
Pa -1.522 2.966 0.999

Persyn, D. xxana Westerlund J. (2008) manen kouHTerpamusi TECTUHHH CTaTUCTUKACBHIHBIH Ho
rurnore3ackl "koumHTerpamus Jkok" gen Oenrwienred. AlC kpurepuitm 00r0HYa, apTTa Kalyy
y3akThirbl (Omen lIre weiimn) 0,6 Ty3my. JKanmbel OGapAplk TECT CTaTHCTUKAchlHA bUTaWbIK, Ho
THIIOTE3aChIH (KOMHTETpaus OaiyaHbIIIbI )KOK) YeTKE Karyy MYMKYH sMmec. Omoro GainaHslmTyy
EADB enkenepyH/ie SKOHOMHUKAJBIK OCYII jKaHa THIIIKBI Kapbl3 OPTOCYHAA KOWHTETPAIUSIIBIK
OaifJTaHBIII JKOK JIETEH KBIHBIHTHIK AJIa0bI3.

5. ZKajanbl KbIHBIHTBIK KaHA CYHYLUTAP

byn makanana 2015-kbU1/1bIH SSHBaph alibIHaH OalTamn UIITEN OalliTaraH, CaJlbIIITBIPMATYYy HKalll
oupumauk Oonron EBpaszus skoHomukanbik Oupummurn (EADB) enxenmepyHYH MaMIIEKETTHK
TBILIKBI KapbI3bIHBIH SKOHOMHKAJIBIK ©CYIIK® TUWIM3reH Taacupu u3migeHeT. byn makcarra 1994-
2020-xpunapasl  kKamThiran  JlyliHenyk bBaHKTBIH MaanbiMarT 0a3achblHaH QIIBIHTAH SKBULIBIK
MaaJIbIMaTTapbl KOJJIOHYY apKbULYy SKOHOMETPHUKAJIBIK AaHATU3IED KYPIY3YJIOT.

Aurad, Kpocc-CeKIMsUIBIK K3 KapaHabulblik Pesaran (2004) tapaObinan umrenun ysikkan CD
TECTH MEHEH n3migeHun, EADD enkenepyHYH MaMIIEKETTUK THILIKbBI KapbI3bl MEHEH SKOHOMMKAJIBIK
©CYIII KaTapJIapblHbIH OPTOCYH/Ia KPOCC-CEKIUSIIBIK KO3 KapaHAbUIBIK Oap JAE€TeH JKbIMBIHTHIK albIK.
AH/IaH KUIHMH, KpOCC-CEKIUUIBIK KO3 KapaHIbUIBIKTBI 3CKE aliraH OUpIUK TaMblp TECTTEPUHUH OupH
6onron, Pesaran (2007) TtapaOpinan wumtenun 4bikkaH CADF Oupnuk Tamplp T€CTH MEHEH
KaTapyapiblH CTallMOHapAyy OKEHIWUTM TeKIepuieT. TecTTUH HaTblKachlHAA KaTapiap.blH
nenranubae benapyccusaa, Kazakcranna sxana Poccusiia 5JKOHOMUKaIIBIK ©CYY ©3repMecy OMpIUK
TaMbIp KaMThIOaraHabIrel, Oarikaya aiTKaHAa, KaTapjap CTallMOHAPAYY SKEHUTH aHBIKTAIAbL. AJl
SMH MaMJIEKETTUK THIIIKBl Kapbl3 CEpHsIChl OMPAMK Tamblp KaMTbIFAHIbITbIHA OallyIaHBINTYY,
MaMJIEKeTTHK THIIIKbI Kapbl3a naiina Oono Typran moktop Poccusnan Teimikapbl OapabIk
eJIKesiepie K33 OuWp Tepc TaaCUpUH TUUTM3UIIM MYMKYH. OIIOHION 3J€ MaMJIEKETTHUK THIIIKbI
KapbI3Jbl TEWI06 e3repMecy Oap/blK ©JKeJep YUyH CTallMoHapAyy 3Mec 0oy, OUpAUK TaMblp
KAMTBITaH/bIThl aHBIKTaNbl. MyHY OHM3, arepie MamyeKeT THIIITaH TapTbUITaH KapakaTTapblH
HaThIDKaTyy KOJJOHO anbaca, MamJeKeT THIIIKbl Kapbl3bIH Teillee Me3rwiuMHie oop abanra
yuypalbl MyMKYH JIell TYLTYHCOK O0JIOT.

O3repMenepayH OpTOCYHAArbl KOMHTErpauus Oainaneimbl Persyn, D. »xana Westerlund J.
(2008) maHenAMK KOMHTETpalys TECTU MEHEH TEKILEPUITUI, ©3r6pMesIep OPTOCYHIa Y3aK MOOHOTTYY
OaiiaHbIII KOK SKEHUH TECTTEpJUH HaTblibkachiHAa kepe anisik. Jlemek, EADD enkenepyHne
MaMJIEKETTHK THIIIKbI KAPbI3 SKOHOMHUKAJIBIK OCYIIKO 63 TaaCUpUH THUTru30eiT. MyHyH OupaeH Oup
ce0ebu Myue eJIKeJepIyH apachlHJIa MHcaibl, Poccus skana KazakcTaHIIbIH Kalbl MaMIIEKETTHK
Kaphl3 CTPYKTYpPAChIH/Ia MaMJIEKETTHK THIIIKbI KapbI3AbIH YIIYIIY a3 O0JIyIly SCENTEIUIIN MYMKYH.
Orepae bupumnuk maciitabbina kaparanga myde enkenep MJIIT xkana Gaimrka 3KOHOMHKAJIBIK
KOPCOTKYYTOPY OOOHYA KbIiIa dJI€ ailbipMajlaHbIIIAaT.
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ByTKysnl aHaJM3IMH SKBIMBIHTBITBIHA TasHBIN, MaMJIEKETTUK THIMIKBI Kapbi3AplH 3y EADD
eJIKeNIepyHe, e3rede Poccus MeHeHn KazakcraHnma 4oH KOPKyHYY TYyaypOaiT faen aita anadsi3. bup
raHa, ChIpTTaH TapThUITaH Kapa)kaTTap/ bl HATBIIDKATYy MalijalaHyy jkaHa carnarThl Oalkapyy Kepek.
ONIEeHTHII, THIKBI KapbI3IbIH a0COMIOTTYK MaaHHUCH abJaH 4YOH POJAYy OHHOOOMT, aln SMU aHBIH
N/ilIra xapara KaTbIllbl MaaHWUIYy KOPCOTKYY Oonym 3centeneT. Byn 0o0Jico canblIThIpManyy
KepceTky4, omoHayktan M/IITHbH ecyy TemnuHe KeHyn Oypyin Kepek, aipbikua Keiproizcranja.
Cebe6u xoropyna aiteuiragaaid Keipreizcranga 2021 -xpuiasia 1-ssHBapeiHa Kaparta Oyl KepceTKyd
EBpa3usi SKOHOMUKANBIK OUPIHUTH >KOHYHI® KEIUIIUMAUH 63-0epeHecuHe aHbIKTalIraH (My4e
MaMJIEKETTEpANH MaMJIEKETTHK Oamkapyy ceKTopyHyH Kapbi3bl — M/{[TubH 50% ammaiit) yekteHn
alibIl KeTKeH. bUupumankke My4de oJKelep MaMIIEKETTHK OOJKETKEe KHUpeEIIe allblll Kejle TypraH
pealilyy CEKTOPIro KaHa TypU3MIe 0achbIM Kaco0 MEHEH IKOHOMHUKAHbBIH OHYTYILLYHO jKaHa ©CYILYHO
KoOYypeoK KeHysn Oypylry Kepek. AHTKeHH, OaapblObi3ra Oenrmiyy OOJITOHJOW, MaMIICKETTHK
TBILIKBI KAPBI3]IbI TEHI06TO MaMIIEKETTHUK OIOJKETTEH KapakaT OeIyHeT.
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