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Oz

Ekonomik giiven endeksine ait verilerin dogru tahmin edilmesi 6nemli katkilar sunmaktadir. Bu katkilardan birincisi, firmalarin veya isletmelerin gelecekteki
iretim siireglerini etkileme olasilig1 icermesidir. Bir digeri ise, yurti¢i veya dis alemden gelecek olan yatirimlarin gergek ya da tiizel kisilerce karar mekanizmasi
faktorii olarak kullanilmasidir. Uglinciisii, gelecekteki ekonomik giiven endeksi dngériisiindeki degerlere bakilarak, tiiketicilerin bu dogrultuda pozisyon almasini
saglamasidir. Sonuncusu gelecege dair beklentilerin mevcut hiikiimetin yapacag politikalar1 bagkalastirma potansiyeli barindirmasidir. Bu kapsamda galigma,
Ocak 2007-Haziran 2022 donemi i¢indeki ekonomik giiven endeksi verileri kullanilarak bu analizler igin gelistirilen Biitiinlesik Otoregresif Hareketli Ortalama
(ARIMA) yontemiyle Tirkiye’nin bu zaman araligindaki model tahmini yapilmistir. Belirlenen model yardimiyla Temmuz 2022-Haziran 2027 donemini
kapsayan ekonomik giiven endeksi 6ngoriisii gergeklestirilmistir. Calisma sonucunda, ekonomik giiven endeksinde sinirli bir artis yasanacagi ongoriilmektedir.
Ayrica bu ¢aligma 2008 kiiresel kriziyle, 2019 yilinda ortaya gikan Covid-19 salginin yarattig1 ekonomik resesyon siirecinin ekonomik giiven endeks degerlerinin
ileri tahmin verisiyle birlikte karsilagtirmali analiz imkani sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik giiven endeksi, ARIMA, Box Jenkins
Abstract

Accurate estimation of the data of the economic trust index makes significant contributions. The first of these contributions is the possibility that companies or
businesses may influence future production processes. Another is that investments coming from domestic or foreign bodies are used by real or legal entities as
a decision-making factor. The third is to provide consumers with the position in this respect, based on the values in the future economic trust index predictions.
The end result is that future expectations have the potential to alterate the policies of the current government. In this context, the study was estimated as a model
during this time period in Turkey using the Integrated Otoregressive moving Average (ARIMA) method developed for these analyzes using the economic trust
index data from January 2007 to June 2022. With the help of the model set, the economic confidence index vision covering the period of July 2022 to June 2027
was carried out. As a result study foresees a limited increase in the economic trust index. In addition, this study offers comparative analysis with the advanced
prediction of the economic confidence index values of the economic recession process created by the Covid-19 outbreak in 2019, with the global crisis of 2008

Keywords: Economic confidence index, ARIMA, Box Jenkins

Giris

Tleriye doniik 6ncii gostergeler, yapilmasi planlanan fizibilite calismalar1 veya iktisadi olarak gerceklesme potansiyeli barmdiran
faaliyetlerin ongoriilmesinde kritik bir oneme sahiptir. Bu baglamda ekonomiye ait gelecek 6ngoriistiniin temel taglarindan birini

olusturan giiven endeksleri bugiin de dnemini koruyarak, etkili konumunu siirdiirme egilimine devam etmektedir (Eyiiboglu ve
Eyiiboglu, 2017: 5.605). Bu kapsamda ¢aligma, ekonomik giiven endeksine ait ileri tahmini gergeklestirilmistir.

Iktisadi karar alic1 birimlerin; genel ekonomik duruma iliskin degerlendirmelerini, beklenti ve egilimlerini gdsteren, bunlari
bilesik bir yapida sunan endekse ekonomik giiven endeksi denilmektedir. Endeks; mevsim etkilerinden arindirilmus tiiketici giiven
endeksi, reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri giiven endekslerini igermektedir. Bu endeksler
ekonomik giiven endeksi olusturulurken farkli yiizdesel agirliklara sahiptir. Bu endekslerin yiizdesel agirliklari sirastyla; tiiketici
giiven endeksi (%20), reel kesim (imalat sanayi) (%40), Hizmet (%30), Perakende ticaret (%S5), Insaat (%5) seklindedir
(tuik.gov.tr).

Ekonomik diizen kendi icinde barindirdig: icsel faktorlerin yaninda literatiirde digsallik olarak adlandirilan ve reel olmayan
faktorler (gliven, dogru sdylem, seffaflik, sadakat gibi) ile etkilesim icerisindedir. Bu faktdrlerin nominal olarak 6lciilmesi
olanaksiz olsa da ekonominin iglerligini saglamada 6nemli bir rol tistlenmektedir (Demirgil, 2019: s.156). Digsal faktorlerden
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biri olan giiven unsurunun ekonomik anlamda tanimi, iktisadi karar alic1 birimlerin karsilikli olarak birbirlerine inanarak ve
birbirlerinden emin bir sekilde gerceklestirdikleri ekonomik faaliyetler olarak ifade edilmektedir. (Ozsagir, 2007: s.49). Bu
baglamda ekonomik giiven endeksinin yiiksek olmasi hem bugiinden sekillendirilecek olan tiiketim, {iretim, yatirim, gibi
ekonomik unsurlarin artmasina hem de iktisadi faaliyetlerin hizli ve akiskan bir yapiya biiriinmesine olanak saglamaktadir.
Ayrica ekonomik giiven endeksinin ileriye doniik tahmininin yapilmasi hane halki, firma, dis alem ve devletin gerceklestirecegi
iktisadi faaliyetlerde onemli bir degigken olarak goriilmektedir.

Bu calisma hem literatiire hem de iktisadi karar alic1 birimlerin ekonomik faaliyetlerine katki saglayacag: diistiniilmektedir. Her
bir iktisadi karar alic1 birime farkli yansimalari olsa da gelecekte gerceklestirecekleri iktisadi faaliyetlerde giiven endeksine
bakarak bugiinden pozisyon almalarina olanak saglayabilir. Gergeklestirilen literatiir taramasinda, ekonomik giiven endeksi ileri
tahminine yonelik ¢alismalarin sinirli olmasinin yani sira bu konu 6zelindeki ¢aligmalarin tamamina yakini, s6z konusu endeksi
bagimsiz bir degisken olarak kullanmaktadir. Literatiirdeki bu durum, ¢alismada kullanilan degiskene farkl bir perspektiften
bakilmasini saglayarak ¢aligmaya 6zgiinlilk kazandirmaktadir.

Tiirkiye’nin ekonomiye giiven endeksi ileri tahmini yapilarak, ekonomi igerisindeki her bir gergek ve tiizel kiginin iktisadi
olgularimi sekillendirilmesinde ve devletin gerceklestirecegi ekonomi politikalarina katk: saglayacagi diisiincesiyle bu ¢aligma
gerceklestirilmistir. TCMB-TUIK ortakliginda yiiriitiilen anketlerle elde edilmis ekonomik giiven endeksi, TUIK’in internet
sayfasindan alimmigtir. Ekonomik giiven endeksi 6ngoriisii yapilirken kullanilan zaman serisi yontemi Biitiinlesik Otoregresif
Hareketli Ortalama (ARIMA) olarak belirlenmistir. Mevcut verilerle en iyi tahmin modeli {izerinden Temmuz 2022-Haziran
2027 arasindaki donemi kapsayan ekonomik giiven endeksi ileri tahmini gergeklestirilmistir.

Baslangigta, calisma konusu 6zelinde literatiir incelemesi yapilmigtir. Sirastyla diger boliimlerde ise, kullanilan metodoloji ve
tahmin yontemine ait kritik noktalar takibinde modelde kullanilan Box-Jenkins yonteminin isleyis mekanizmasi agiklanmistir.
Uygulama kismi gergeklestirildikten sonra, elde edilen 6ngorii sonuglariyla analiz yapilarak, Tiirkiye ekonomisine ait giivenin
nasil bir siireg izleyecegi aktarilmistir.

Literatiir Taramasi

Ekonomi alaninda, ARIMA yo6ntemi kullanilarak ortaya koyulan ve literatiire kazandirilan pek ¢ok ¢aligma mevcuttur. ARIMA
modelini kullanarak ¢aligsmalarini gergeklestiren bazi akademik makalelere ait bilgiler su sekildedir;

Akdag ve Yigit (2016: 5.269)’in ortaya koydugu calisma, 2014 yil1 icerisinde bulunan 12 aylik dénemin kisa dénemli enflasyon
tahminini bulmaya yoneliktir. Calismada zaman serileri analizinde kullanilan Box-Jenkins ve Yapay Sinir Aglari olarak bilinen
yontemlerle enflasyon verisine ait zaman serisi analizi kullanilmis ve sonuglar karsilastirmali olarak sunularak en uygun yontem
belirlenmistir.

Demirdag ve Sagir (2021: s.473)’m yapmis oldugu ¢aligma, Tiirkiye’nin ekonomik durumunu ve olas1 bir krizi 6ngdrebilmek
icin se¢ilmis on {i¢ reel ve finansal degiskenlerle bir endeks yaratma amaglanmistir. Yaratilan bu endeksle birlikte zaman serisi
yontemlerinden olan ARIMA ydntemiyle birlikte ileri tahmin yapilmistir. Yaratilan endeksin ise yapilan dogru tahminlerle
birlikte ekonomi igin yol gosterici olacagi diistiniilmektedir.

Bozkurt, Pekmezci ve Armutguoglu Tekin (2022: s.77), caligmalarinda Tiirkiye’nin 6nemli gelir ve doviz girdi kaynagi olan
turizmin ARIMA ve SARIMA yontemleri kullanilarak Ekim 2021 ve Eyliil 2022 tarihleri arasindaki turizm talebinin ileriye
yonelik tahminini yapmiglardir.

Keskin Benli ve Yildiz (2014: s.213)’in yaptiklart ¢alisma, altin fiyatlarinin Holt’un dogrusal trend yontemi, ARIMA
(Autoregressive Integrated Moving Average) modeli ve yapay zeka yontemi olan yapay sinir aglari kullanilarak ve
kargilagtirilarak en uygun 6ngdrii modelini analiz etmeye ¢aligmiglardir. Verilerin Ocak 1996-Aralik 2013 donemini igererek
gergeklestirilen bu ¢alisma sonucunda en saglikli tahmin modeli YSA’dir.

Akhter (2013: s.1) ¢alismasinda, Banglades’in Ocak 2000-Aralik 2012 yillarini kapsayan tiiketici fiyat endeksi verilerini
kullanarak, 2013 yilindaki tiiketici fiyat endeksi Ongoriisii yapilmistir. Ayrica g¢aligmada kullanilan tahmin modelinin
ARIMA(1,1,1)(1,0,1) seklinde olusturulmustur.

Guha ve Bandyopadhyay (2016: s.117)’1n galigmasi, Hindistan’in altin alimlarinda satin alma riskini azaltma amaciyla Kasim
2003’ten Ocak 2014’e kadar olan veriler kullanilarak ARIMA yo6ntemiyle Haziran 2014°e kadar ki ileri tahmini yapilmustir.

Vicente, Lopez-Menendez ve Perez (2015: s.132) yaptiklar ¢alismada, internet arama verilerinin kullanigliligi ve etkinligini
artirma amactyla, Ispanya’daki issizlik rakamlarinin ARIMA metodu kullanilarak éngériilmeye ¢alisilmustir. Boylelikle giderek
artan internet kullanim igsizlik konusunda 6nemli bilgiler sunma ihtimali kanitlanmaya ¢aligilmistir.

Literatiir incelendiginde, 6zellikle tiiketici gliven endeksinin bagimsiz bir degisken olarak kullanilarak farkli ekonomik olgularin
Ongorisiiniin yapildig1 ve giiven endekslerinin gergek hayatla olan uyumunu test etmek igin yapilan ¢alismalarin yabanci kaynak
agirlikli oldugu goriilmiistiir.

Garner (1991: 5.57)’n ¢aligmasi, ekonomistlerin tiiketici gliven endekslerine dikkat ederek tiiketim harcamalarini tahmin edebilir
mi seklinde ortaya atilan soruya yanit niteligi tasiyan bir ¢aligma amaciyla ortaya ¢ikarilmigtir. Arastirma sonucunda, giiven
endekslerinin temelinde ekonomiye kilavuzluk yaptigi elde edilen sonuglarla agiklanmustir.
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Croushore (2005: s.435) ¢alismasinda, Gergek Zamanl Veri Kiimesini (RTDSM) kullanilarak tiiketici giiven endeksleriyle
yapilan tahminlerin kalitesini analiz edilme amaci giidiilmiistiir. Bulgular sonucunda, tiiketici giiven endekslerinin tiiketici
harcamalarini tahmin etmede yetersiz bir unsur oldugu sonucuna varilmstir.

Bruestle ve Crain (2015: 5.2430)’1n ¢alismasi 1967-2013 yillarin1 kapsayan ve Michigan’in tiiketici giiven endeksi kullanilarak
hane halki harcama tahmin modellerinin agiklayici giicii test edilmistir. S6z konusu iligkinin anlamli oldugunu ve giiven
endeksinin hane halki tiiketim tahminini dogru tahmin etmek i¢in etkili bir faktér oldugu sonucuna varilmustir.

Bruno (2014: s.37), italya icin tiiketici harcamalar ile tiiketici giiven endeksi arasindaki iliskinin nasil bir egilimde ve yonde
oldugunu tartismigtir. Hane halki harcamalari dogru tahmini igin, tliketici gliven endeksin aciklayici giliciinii incelemistir.
Aragtirma sonucunda, giiven gostergesinin ongoriicili bir icerige sahip oldugunu dogrulanmaktadir.

Celik ve Ozerkek (2009: 5.161)’in ¢alismasi, dokuz Avrupa Birligi iilkesi 6zelinde tiiketici giiven endeksi kullanilarak, tiiketim
yoluyla ilerleyen dénemlerdeki biiylime oranlarinin oncii gostergesi olup olmadigini arastirmaktadir. Bulgular sonucunda
tiiketici giivenindeki artigin gelecekteki biiyiimeyi arttiracagi sonucuna varilmigtir.

Bram ve Ludvigson (1998: 5.59) ve Ludvigson (2004: s.29), tiiketici giivenin tiiketici harcamalarini etkileyerek genel ekonomik
olgulart degistirme potansiyel barindirdigini yaptiklari ¢alismayla agiklamiglardir.

Praet ve Vuchelen (1989: s5.393) yaptiklar1 ¢aligmada, tiiketici giiven endeksinin tiiketici harcama tahminine olan etkisini
sorgulanmistir. Tiiketici harcamalar1 tahmini yaparken dort dissal degisken olan petrol fiyatlari, faiz oranlari, déviz kurlart ve
ABD borsa endeksi tahmini yapilmistir. Bu degiskenlerden petrol fiyatlarindaki diisiisiin, tiiketici harcamalarindaki artisa dair
beklentileri artirma egiliminde oldugu ifade edilmistir.

Karasoy Can ve Yiinciiler (2018: 5.2136) ¢alismalarinda, Tiirkiye’deki tiiketici giiven endeksinin 6zel tiikketim artig1 tizerindeki
etkisini arastirmislardir. Bu kapsamda gergeklestirilen ¢alisma sonucunda tiiketici gliven endeksi, tiiketici harcamalari
tahmininde giiglii bir etkiye sahiptir.

Olowofeso ve Doguwa (2015: s.1) calismalarinda, Nijerya’daki hane halki tiiketim harcamalarindaki degisimde giiven
gostergelerinin 6nemli bir belirleyici oldugunu ifade etmislerdir.

Veri Seti ve Yontem
Veri Seti

Bu calisma, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) is birligi i¢erisinde olusturulan
ekonomik giiven endeksinin Ocak 2007-Haziran 2022 doénemi arasindaki degerlerinden olusan veri seti yardimryla
gerceklesmistir. S6zii gecen kamu kurumlarinin kendi iginde yaptiklari anketlerin birlesimiyle olusturulmus bir endekstir.
Ekonomik giiven endeksi; TCMB tarafindan gerceklesen iktisadi Yonelim Anketi ve TUIK tarafindan gergeklestirilen Hizmet
Sektorii Aylik Egilim Anketi, Perakende Ticaret Sektorii Aylik Egilim Anketi ve Insaat Sektorii Aylik Egilim Anketleri
yardimiyla elde edilmektedir (tuik.gov.tr).

Aragtirma Yontemi

Ekonomik giiven endeksinin Temmuz 2022-Haziran 2027 donemini kapsayan Ve ileri tahmini igin kullanilan zaman serisi
metodu Box-Jenkins (BJ) yonteminden yararlanilarak olusturulan ARIMA modelidir. BJ yéntemi veri olusum siirecinin nasil
olustugu ve bu ¢iktiyla birlikte en uygun modelin belirlenmesi yoluyla kullanilan 6ngdrii yontemidir (Tar1, 2018: s.447). BJ
yontemi kendi i¢inde dort farkli asamadan gegerek ileriye doniik tahmin imkani sunmaktadir. Bu asamalar Sekil 1°de
gosterilmektedir.

Belirlem

Tahmin

Uygunlu
k Testi

Ongoérii

Sekil 1: Box-Jenkins Asamalari
Kaynak: Tari, 2018, ss. 449-450
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BJ yontem asamalarindan ilki olan belirleme asamasi, en uygun ARIMA modelinin belirlenmesini kapsamaktadir. Gerekli olan
fark islemeleri ve AR-MA gecikmeleri belirlenir. Belirleme asamalarinin tamamlanmasinin ardindan parametre tahmini, AR
duraganlik ve MA cevrilebilirlik kosulunun kontrollerinin saglanmasi yer almaktadir (Onen, 2020: s.38). Daha sonra tahmini
yapilan ARIMA modelinin uygunlugu test edilmektedir (Aydin, 2021: s.11). Son asamada ise 6ngorii kismina gegilerek ileriye
doniik tahmin yapilmaktadir.

Zaman serileri analizinde sik¢a kullanilan ARIMA(p,d,q) modelinin yapisi, otoregresif AR(p) hareketli ortalama MA(q),
otoregresif hareketli ortalama ARMA(p,q) seklindedir. Sirasiyla agiklanacak olunursa AR(p), yt degiskeni (ekonomik degisken)
gecmis degerlerinde igerilen bilgi degiskenin gelecek tahmininde kullanilabiliyorsa, bu zaman serisi modellemesi igin otoregresif
bir siire¢ oldugu ifade edilmektedir (Johnston ve Dinardo, 1997: s.204). Kismi otokorelasyon, gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde katki sunarak giiven araliginin disinda kalan ¢gubuklar model tahmini i¢in gecikme uzunlugunu verecektir (Tart,
2018: 5.450). Modelin denklemi su sekildedir;

Yi=m +ay V1t p Yip tUt (1)

Hareketli ortalama (MA) ise; yt siireci, tamamen cari ve gecikmeli hata terimlerinin agirlikli toplami ile tanimlanir. MA
unsurunun belirlenmesinde ise korelogramdaki otokorelasyon gubuklarinin giiven araliginin disina ¢ikan ¢ubuklar MA’nin
degerini olusturmaktadir (Tar1, 2018: 5.446-448). Hareketli ortalama MA(q)’nin cebirsel olarak gosterimi asagidaki gibidir;

Ve =pHut — O1 U1 — O2 Ut2.eenveeeiieieiiieeennen, Oq utq 2

AR(p) ve MA(q)’nun birlesmesi sonucu olusan ARMA modelleri en genel duragan stokastik siire¢ modelleri olup, gecmis
gozlemlerin ve ge¢mis hata terimlerinin dogrusal bir fonksiyondur (Demirel, Kakilli ve Tektas, 2010: 5.602). Modelin denklemi
AR ve MA denklemlerinin farkindan meyana gelmektedir. Denklemin gosterimi su sekildedir;

YeE=Em 4o Vet Op Vep FUt—O1 Ut =eeeveeinene Oq Urq 3

Zaman serilerinin dogru analizi i¢in modeller duragan bir hale getirilmeye galisilir. Ozellikle makro ve mikro iktisadi degiskenler
duragan olmamalar1 ve dinamik bir yapida olmalarindan dolayr fark alma isleminin yapilmasi gerekmektedir. Bu noktada
ARMA(p,q) modelini gelistirerek “d” olarak gosterilen ve fark derecesini yansitan bu harf, ARIMA(p,d,q) seklinde modelin son
halini almasini saglayarak uygun tahmin modelini olusturmaktadir.

En uygun ARIMA modeli belirlendikten sonra, ileriye doniik tahmin yapabilmek i¢in bazi testlere tabi tutulup daha sonra tahmin
degerleri elde edilir. Kritik 6ngorii testleri; ortalama mutlak yiizde hata (MAPE), Theil katsayisi istatistigi ve Bias orani
seklindedir (Onen, 2020: s.38).

Bulgular

Calismanin veri setine ait grafiksel gosterimi Sekil 2°de goriilmektedir.

120
110 e N . A / 7
100 | " -~ Y ey \,

90 A

80 o |
70 | I
60 : |

50
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Sekil 2: Yillara Gore Tiirkiye nin Ekonomik Giiven Endeksi (2007 Ocak-2022 Haziran)

Tiirkiye nin ekonomik giiven endeksinin zamansal degisimine ait grafik Sekil 2°de goriilmektedir. 2008 Kiiresel krizi ve 2019
yilinda ortaya ¢ikan Covid-19 salgini ile yasanan ekonomik resesyon dénemleri ekonomik giiven endeksinde kirilmalara neden
olmustur. 2007-2022 yillar1 arasinda en yiiksek ekonomik giiven endeks degeri 112,8 ile Ocak 2011°de gergeklesmistir. En diisiik
endeks deger ise 57,0 ile Nisan 2020 doneminde gerceklesmistir.

Zaman serilerinde duraganlik kosulu, analizin saglikli yapilabilmesi i¢in 6nemlidir. Bu baglamda veri setinin korelogramina
bakilarak tiiketici giiven endeksinin bir onceki yil ile olan iliskisine bagli duraganlhigin olup olmadigi karar1 verilecektir. Veri
setinin korelogrami Sekil 3’te aktarilmistir.
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Date: 07/25/22 Time: 17:54
Sample (adjusted): 2007M01 2022M06
Included observations: 186 after adjustments
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

CONOUOMWNE

0.881 0.881 146.55 0.000
0.742 -0.150 251.04 0.000
0.622 0.017 325.05 0.000
0.529 0.030 378.86 0.000
0.447 -0.024 417.50 0.000
0.382 0.025 445.82 0.000
0.345 0.079 469.05 0.000
0.307 -0.042 487.62 0.000
0.268 -0.014 501.80 0.000
10 0.221 -0.044 511.49 0.000
11 0.178 -0.007 517.82 0.000
12 0.122 -0.093 520.79 0.000
13 0.059 -0.053 521.51 0.000
14 0.002 -0.037 521.51 0.000
15 -0.036 0.019 521.77 0.000
16 -0.061 -0.010 522.54 0.000
17 -0.073 0.029 523.63 0.000
18 -0.061 0.069 524.40 0.000
19 -0.056 -0.047 525.05 0.000
20 -0.079 -0.108 526.35 0.000
21 -0.116 -0.045 529.20 0.000
22 -0.129 0.076 532.74 0.000
23 -0.131 0.001 536.44 0.000
24 -0.134 -0.010 540.30 0.000
25 -0.136 -0.015 544.32 0.000
26 -0.136 -0.033 548.37 0.000
27 -0.141 -0.047 552.74 0.000
28 -0.129 0.086 556.39 0.000
29 -0.122 -0.055 559.71 0.000
30 -0.122 -0.031 563.03 0.000
31 -0.117 0.031 566.12 0.000
32 -0.115 -0.007 569.10 0.000
33 -0.103 0.031 571.51 0.000
34 -0.092 -0.013 573.47 0.000
35 -0.075 0.019 574.78 0.000
36 -0.059 -0.011 575.61 0.000

g

OONNNAQARAR

F=N=N=NnNal

Sekil 3: Tiiketici Giiven Endeksi Korelogrami

Sekil 3’de goriildiigii gibi otokorelasyon cubuklar: giiven araligint asarak pozitif degerden negatif degere dogru bir yonelim
sergilemektedir. Kismi otokorelasyon ise sadece baslangic degerinde giiven aralifindan ¢ikmakta ve bazi ¢ubuklar negatif
boliimde yer almaktadir. Sonug itibariyle veri seti duragan degildir. Bu noktada veri setini duraganlastirmak i¢in birinci derece
fark alinmugtur.

Birinci fark alinarak yapilacak olan birim kok testleri veri setinin duraganligini dlgerek tahmin modellemesine gegilmesine
olanak saglamaktadir. Birim kok testi Augmented Dickey-Fuller (ADF) yontemiyle gerceklestirilmistir. Birim kok testi hem
sabit hem de sabit+trend seklinde test edilmistir.

Tablo 1: Birinci Fark ve Sabit Icin ADF Birim Kok Testi

Kritik Deger t-istatistik Olasilik Degeri
ADF Test istatistik -12.27896 0.0000

1% -3.465977

5% -2.877099

10% -2.575143

Tablo 1’de ADF birim kok testine ait sonuglar yer almaktadir. t-istatistik degerinin ve ADF test istatistiginin olasilik degerlerinin
(p<0.05)’ten kiiciik olmas1 anlamli oldugunu gostermektedir. Ayrica Mutlak Kritik Degerin (12.27896), %1, %5 ve %10
anlamlilik seviyelerinden daha biiyiik olmasi veri setini duragan hale getirmektedir.

Tablo 2: Birinci Fark, Trend ve Sabit i¢in ADF Birim K&k Testi

Kritik Deger t-istatistik Olasilik Degeri
ADF Test Istatistik -12.24461 0.0000

1% -4.008706

5% -3.434433

10% -3.141157
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Birinci farki alinarak gerceklestirilen ADF birim kdk testinde sabit ve trend beraber ele alinarak duraganlik testi
gerceklestirilmistir. Mutlak Kritik Degerin (12.24461), %1, %5, %10 anlamlilik degerlerinden biiyiik degerde olusunun yani sira
ADF test istatistik olasilik degerinin (p<0.05)’ten kiiciik olmasi anlamli oldugunu gosterereck veri setini duragan hale
getirmektedir. Birinci dereceden farki alinmis veri setinin logaritmik doniisimiine ait grafiksel yaklasim Sekil 4’te
gosterilmektedir.
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Sekil 4: Logaritmik Farki Alinmig Veri Setinin Grafiksel Gosterimi

Birinci derece farki alinan tiiketici giiven endeksi korelogrami Sekil 5°te goriilmektedir.

Date: O7/25/22 Time: 17:58
Sample (adjusted): 2007MO02 2022M06
Included observations: 185 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
=I =1 1 0.093 0.093 1.6399 0.200
| 1=l 2 -0.088 -0.098 3.1166 0.210
= 1= 3 -0.114 -0.098 5.5976 0.133
vl v 4 -0.034 -0.023 5.8196 0.213
1= ] 1=l 5 -0.078 -0.094 6.9833 0.222
(= I} (= 6 -0.126 -0.132 10.065 0.122
v v 7 -0.003 -0.003 10.067 0.185
vl vl 8 0.014 -0.032 10.103 0.258
vl v 9 0.040 0.006 10.416 0.318
N g 10 -0.018 -0.040 10.478 0.400
VR v 11 0.054 0.042 11.062 0.438
N v 12 0.029 0.004 11.228 0.509
N N 13 -0.020 -0.021 11.306 0.585
1= ] g 14 -0.076 -0.062 12.482 0.568
vl v 15 -0.036 -0.022 12.744 0.622
[: Il 1=l 16 -0.060 -0.078 13.481 0.637
1= ] 1=} 17 -0.098 -0.104 15.467 0.562
v v 18 0.030 0.021 15.659 0.616
= VR 19 0.115 0.064 18.409 0.495
v v 20 0.075 0.016 19.595 0.484
- 1=l 21 -0.072 -0.084 20.701 O0.477
Vo [ 22 -0.006 0.005 20.708 0.539
] [N I 23 -0.008 -0.030 20.722 0.598
N N 24 -0.017 -0.018 20.782 0.652
[N Il [ 25 -0.036 -0.012 21.069 0.689
v I 26 -0.007 -0.006 21.078 0.738
[N I 1= 27 -0.057 -0.096 21.785 0.748
e [ 28 0.006 0.007 21.793 0.791
] [ 29 0.023 -0.005 21.914 0.824
N 1= ] 30 -0.023 -0.068 22.034 0.853
e [N Il 31 0.007 -0.028 22.045 0.882
g [ 32 -0.039 -0.061 22.388 0.897
Vo [ I 33 0.004 -0.020 22.393 0.918
[N [N I 34 -0.029 -0.048 22.583 0.933
v v 35 0.000 -0.013 22.583 0.948
] [ 36 0.000 -0.006 22.583 0.960

Sekil 5: Tiiketici Giiven Endeksi Fark Korelogrami

Sekil 5°te goriildiigii tizere hem otokorelasyon hem de kism1 otokorelasyon, giiven araliklarinin limit diizeyini asmayarak 6nceki
donemlerle olan duyarliligin ortadan kalktigin1 gostermektedir. Duraganligin ortadan kalkmasiyla birlikte en uygun AR ve MA
sayilar1 secilecektir. EViews programi lizerinden ARIMA modellerine ait 25 deneme sonucunda en uygun modelin
ARMA(1,1)(0,0) oldugu program tarafindan belirtilmistir. Tablo 3’te veri setine bagli ARIMA tahmin 6zeti gosterilmistir.

Tablo 3: Otomatik ARIMA Modeli Tahmin Ozeti

Tahmini ARMA Modellerinin Sayisi 25

Yakimsamali Olmayan Tahminlerin Say1s1 0

Belirlenen ARMA Model (1,1)(0,0)

AIC Degeri -3.02731211651
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Otomatik ARIMA model tahminine ait 25 ARMA modeli Tablo 4’te gosterilmistir. EViews programinin en iyi modeli sundugu
ARMA(1,1)(0,0) modeli ilk sirada yer almaktadir. Ayrica Akaike Info Criterion (AIC), -3.027312 en diisiik deger ile tercih
edilen modelin agiklama giiciiniin diger ARMA modellerine gore daha yiiksek oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Model Se¢im Kriter Tablosu

Model LogL AIC BIC HQ
(1,1)(0,0) 285.540027 -3.027312 -2.957941 -2.999200
(2,0)(0,0) 285.521167 -3.027109 -2.957738 -2.998998
(3,0)(0,0) 285.582893 -3.017020 -2.930307 -2.981881
(1,2)(0,0) 285.576539 -3.016952 -2.930238 -2.981812
(2,1)(0,0) 285.562764 -3.016804 -2.930090 -2.981664
(1,0)(0,0) 283.127184 -3.012120 -2.960092 -2.991036
(4,2)(0,0) 287.998466 -3.010736 -2.871994 -2.954513
(3,3)(0,0) 287.938764 -3.010094 -2.871352 -2.953871
(1,3)(0,0) 285.834190 -3.008970 -2.904913 -2.966802
(4,0)(0,0) 285.687037 -3.007387 -2.903331 -2.965220
(2,2)(0,0) 285.680559 -3.007318 -2.903261 -2.965150
(3,1)(0,0) 285.643451 -3.006919 -2.902862 -2.964751
(3,2)(0,0) 286.071730 -3.000771 -2.879372 -2.879372
(3,4)(0,0) 288.020928 -3.000225 -2.844141 -2.936974
En uygun ARMA modeline ait istatistiki ¢ikt1 Tablo 5’te gosterilmektedir.
Tablo 5: ARMAC(1,1)(0,0) Modelinin Ciktist
Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistik Olasilik Degeri
C 4.599845 0.055420 82.99994 0.0000
AR 0.844230 0.044416 19.00753 0.0000
MA 0.179126 0.048122 3.722325 0.0003
SIGMASQ 0.002694 8.91E-05 30.25335 0.0000

R? 0.786526 Ortalama Bagimlh | 4.598326
Degisken

Genisletilmis R? 0.783007 S.D. Bagiml 0.112649
Degisken

S.E. Regresyon 0.052475 AIC -3.027312
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Artik Kareler 0.501150 Schwarz Kriteri -2.957941

Toplamu

Log Olabilirlik 285.5400 Hannan-Quinn -2.999200
Kriter

F-istatistik 223.5207 Durbin-Watson 1.986021
Istatisigi

Olasilik Degeri (F- | 0.000000

statistic)

Model ¢iktis1 incelendiginde C, AR(1), MA(1) ve SIGMAQ olasilik degerlerinin (p<0.05)’ten kiiciik olmasi katsay1 degerlerinin
anlamli oldugunu goéstermektedir. F-istaitstik olasilik degerinin de (p<0.05)’ten kii¢iik olmasi modelin anlamli oldugunu ifade
etmektedir. R? degerinin 0.78 ile yiiksek bir degerde olusu da olusturulan ARIMA(1,1,1) modelinin uygunlugunu
pekistirmektedir. Ayrica Durbin-Watson istatistiginin (1.986021) 2’ye yakin olmasi modelin otokorelasyondan uzak oldugunu
gostermektedir.

Sekil 6’da ARMA(1,1)(0,0) modelinin AR ve MA birim kdklerine ait gemberi gosterilmistir. Burada istenilen ve ideal olunan
koklerin bir ¢ap degerinden disartya ¢ikmamasidir. Tablo 6’da AR’1n (0.84), MA’ nin ise (0.17) degerleri aldig1 goriilmektedir.

1.5
1.0

0.5

AR roots 0.0
MA roots

-1.0

-1.5
-1 0 1

Sekil 6: Cok Terimli AR/MA Ters Kokleri
Tablo 6: Cok Terimli AR/MA Ters Koklere Ait Tablo

Modiil
AR Kok(leri) 0.844230 0.844230
MA Kok(leri) -0.179126 0.179126

Modelde istenilen bir diger unsur ise kalintilarin temiz dizi 6zelligi barindirmasidir. Sekil 7°de kalintilara ait korelogram yer
almaktadir. Hem kismi otokorelasyon hem de otokorelasyon, giiven sinirlar1 icerisinde yer almaktadir. Olasilik degerlerinin
tamaminin 0.01’den biiyilik olmas1 %1 anlamlilik derecesinde temiz diziye sahip oldugunu gdstermektedir.
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Sample (adjusted): 2007MO03 2022M06
Included observations: 184 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
v I 1 0.009 0.009 0.0166 0.898
1= 1= 2 -0.088 -0.088 1.4591 0.482
= 1= I 3 -0.107 -0.106 3.6385 0.303
v v 4 -0.014 -0.021 3.6775 0.451
1 I 1= 5 -0.064 -0.084 4.4594 0.485
(= [= 6 -0.120 -0.138 7.2242 0.301
v [ 7 0.007 -0.013 7.2346 0.405
v [ 8 0.009 -0.035 7.2495 0.510
v v 9 0.041 0.006 7.5767 O.577
N ] N ] 10 -0.026 -0.043 7.7148 0.657
[ v 11 0.053 0.036 8.2618 0.690
o v 12 0.025 0.008 8.3821 O0.755
N vl 13 -0.017 -0.018 8.4434 0.814
1= g 14 -0.075 -0.065 9.5753 0.793
v v 15 -0.024 -0.022 9.6935 0.839
vl 1= I 16 -0.049 -0.072 10.175 0.857
1= I [ = 17 -0.098 -0.115 12.130 O0.792
v v 18 0.031 0.004 12.326 0.830
=1 [ 19 0.105 O0.059 14.593 0.748
K Vi 20 0.065 0.019 15.471 0.749
1= 1= 21 -0.089 -0.092 17.139 0.703
v v 22 0.004 -0.001 17.143 O0.755
v [ 23 -0.005 -0.033 17.148 0.802
N vl 24 -0.011 -0.023 17.174 0.841
vl vl 25 -0.034 -0.016 17.424 0.866
[ Vo 26 0.010 0.006 17.447 0.895
[N 1= 27 -0.050 -0.092 18.001 0.903
v [ 28 0.010 -0.001 18.024 0.926
v I 29 0.026 0.003 18.176 0.941
N [N 30 -0.027 -0.065 18.333 0.953
v [ 31 0.012 -0.028 18.366 0.965
g g 32 -0.041 -0.058 18.741 0.970
I v 33 0.011 -0.020 18.767 0.978
N [N 34 -0.029 -0.049 18.960 0.983
v vl 35 0.005 -0.018 18.966 0.988
v K 36 0.000 -0.006 18.966 0.991

Sekil 7: Kalitilara Ait Korelogram
Olusturulan modelin tahmin denklemi soyledir;
D(Ekonomik Giiven Endeksi) = C(1) + [AR(1) = C(2), MA(2) = C(3)]

Modelin kalmtilarini kullanarak; gerceklesmis degerlerle, ortaya ¢ikardigimiz modelin birbirleriyle olan uyumunu gérmek igin
statik Ongorii gerceklestirilmistir. Gergek ve tahmin degerlerine ait veriler grafik yardimiyla daha iyi analiz edilecegi
diistincesiyle Sekil 8’de gosterilmektedir. Grafikten de anlagilacag: gibi gercek (turuncu) ve tahmin (yesil) degerlerin birbirine
cok yakin seyrettigi goriilmektedir.
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Sekil 8: Kalintilar (Residual), Gergek (Actual) ve Tahmin (Fitted) Degerlerinin Dagilimi

Tiiketici giiven endeksine ait statik dngoriiden sonra dinamik dngdriiye ait kritik istatistikler Tablo 7°de yer almaktadir. Onemli
kritik degerlerden biri olan Ortalama Mutlak Hata Yiizdesinin (MAPE) degeri 0.4021 gibi iyi bir diizeydedir. Modelin tahmin
giiciinil belirten diger bir kriter ise Tehil Esitsizlik katsayisidir. Bu katsayinin sifira yakin bir deger olan 0.002 diizeyinde olmasi
caligmada kullanilan tahmin modelini gii¢lii kilmaktadir. Diger kritik degerler olan varyans (0.1122) ve bias (0.0667) oranlarinin
sifira yakin, kovaryans degerinin (0.8210) ise bire (1) yakin olmast ARIMA(1,1,1) modelinin ileri tahmininde kullanilmasin
saglamustir.
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Tablo 7: Dinamik Tahmin Serisine Ait Kritik Degerler

Tahmin Ornegi Zaman Aralig Temmuz 2021-Haziran 2022
Gozlem Sayisi 12
Kok Ortalama Kare Hatasi 0.0206
Ortalama Mutlak Hata 0.0184
Ortalama Mutlak Yiizde Hatas1 0.4026
Theil Esitsizlik Katsayist 0.0022
Bias Orani 0.0667
Varyans Orani 0.1122
Kovaryans Orani 0.8210
Simetrik Ortalama Mutlak Hata 0.4021
Yiizdesinin

Tablo 8’de Temmuz 2022-Haziran 2027 donemine ait tiiketici giiven endeks degerleri gosterilmistir. Sekil 9 yardimiyla tahmin
degerlerinin grafiksel gosterimi yer almaktadir.
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Sekil 9: Tiiketici Giiven Endeksi Gercek ve ileri Tahmin Degerlerinin Grafiksel Gosterimi (Mavi: Gergek Deger, Turuncu:

Ongorii)
Tablo 8: Temmuz 2022-Haziran 2027 Dénemi Tiiketici Giiven Endeksi Ongérii Degerleri
YILLAR EKONOMIK GUVEN | YILLAR EKONOMIK GUVEN
ENDEKS ONGORUSU ENDEKS ONGORUSU
Temmuz 2022 03.5938014 Ocak 2025 99.0649944
Agustos 2022 94.3188712 Subat 2025 99.0759092
Eyliil 2022 94.9492976 Mart 2025 99.0853993
Ekim 2022 05.4974344 Nisan 2025 99.0936507
Kasim 2022 95.9740229 Mayis 2025 99.1008250
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Aralik 2022 96.3884023 Haziran 2025 99.1070629
Ocak 2023 96.7486928 Temmuz 2025 99.1124865
Subat 2023 97.0619545 Agustos 2025 99.1172022
Mart 2023 97.3343262 Eyliil 2025 99.1213024
Nisan 2023 97.5711452 Ekim 2025 99.1248673
Mayis 2023 97.7770522 Kasim 2025 99.1279670
Haziran 2023 97.9560822 Ocak 2026 99.1330052
Temmuz 2023 98.1117433 Subat 2026 99.1350426
Agustos 2023 98.2470861 Mart 2026 99.1368141
Eyliil 2023 98.3647625 Nisan 2026 99.1383543
Ekim 2023 98.4670786 Mayis 2026 99.1396935
Kasim 2023 98.5560394 Haziran 2026 99.1408578
Aralik 2023 98.6333882 Temmuz 2026 99.1418702
Ocak 2024 98.7006406 Agustos 2026 99.1427504
Subat 2024 98.7591145 Eyliil 2026 99.1435158
Mart 2024 98.8099559 Ekim 2026 99.1441812
Nisan 2024 98.8541609 Kasim 2026 99.1447598
Mayis 2024 98.8925958 Aralik 2026 99.1452629
Haziran 2024 98.9260139 Ocak 2027 99.1457003
Temmuz 2024 98.9550698 Subat 2027 99.1460806
Agustos 2024 98.9803331 Mart 2027 99.1464112
Eyliil 2024 99.0022988 Nisan 2027 99.1466987
Ekim 2024 99.0213973 Mayis 2027 99.1469487
Kasim 2024 99.0380029 Haziran 2027 99.1471660
Aralik 2024 99.0524409

Sonuc ve Tartisma

Ekonominin mevcut ve gelecekteki durumuna 151k tutmasi yoniiyle ekonomik giiven endeksi dnemli bir rol iistlenmektedir.
TUIK-TCMB’nin Tiiketici Egilim Anketi, iktisadi Yonelim Anketi, Hizmet Sektorii Aylik Egilim Anketi, Perakende Ticaret
Sektorii Aylik Egilim Anketi ve Ingaat Sektorii Aylik Egilim Anketleri yardimiyla hesaplanan ve Ocak 2007-Haziran 2022
donemini kapsayan ekonomik giiven endeks verileri bu ¢aligmanin veri setini olusturmaktadir. Bu baglamda zaman serileri
analizi i¢inde yer alan ARIMA modeli yardimiyla en uygun model tercihi yapilmustir. Olusturulan model ile ekonomik giiven
endeksinin gelecek tahmini gergeklestirilmistir. Calismanin bulgular kisminda gergek degere en uygun modelin ARIMA(1,1,1)
modeli oldugu belirlenmistir. Belirlenen modelin gelecegi 6ngérme ve agiklama giiciiniin ne diizeyde oldugunu gérmek igin
Ortalama Mutlak Hata Yiizdesinin (MAPE), Tehil Esitsizlik Katsayisinin ve Bias Oranlarinin istenilen diizeyde ve gerekli
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yeterlilige sahip oldugu Tablo 7 yardimiyla goriilmektedir. Modelin giivenilirligi tespit edildikten sonra ileriye doniik tahmin
yapilmistir. Ekonomik giiven endeksinin ileriye doniik tahmin degerleri incelendiginde; Temmuz 2022 tahmin degeri bir 6nceki
aya gore diisecegi Ongoriillmiistiir. Agustos 2022°den Kasim 2024 yilina kadar endeks sinirl bir artis egilimi gostermistir. Aralik
2024’ten Haziran 2027 yilina kadar ise tahmin degerleri yatay bir seyir izlemistir. Ekonomik giiven endeksi Haziran 2022’de
93,6 degerini almigtir. Temmuz 2022 degeri ise 93,4 ile azalis sergilemistir. Bu ¢aligmanin Temmuz 2022’deki 6ngoriisii 93,5
ile ekonomik giliven endeksinin azalacagini ongdrmektedir. Agustos 2022°nin gercek degeri ve tahmin degerinde ise yine benzer
ciktilara ulasildigr soylenebilir. Agustos 2022’de hem agiklanan ekonomik giiven endeks degeri hem de tahmin degeri 94,3
seklinde bulunarak artig gostermistir. Bu veriler 1s181inda ¢alismanin ilk iki aydaki tahmin degerlerinin benzer sonuglar verdigi
ifade edilebilir. Literatiirdeki c¢aligmalar, giiven endekslerinin ekonominin genelinden ziyade tiiketici 6zelindeki giiven
endekslerini inceledigi goriilmektedir. Bu kapsamda yapilan ¢alismalar, tiiketici giiven endeksinin hane halki harcamalarim
tahmin etmede etkili oldugu sonucuna ulagmaktadir (Bruno, 2014: s.37; Garner, 1991: s.57; Celik ve Ozerkek, 2009: 5.161). Bu
caligmayla benzer ¢iktilara ulagan arastirmalar olsa da zit sonug veren bir ¢alismada vardir. Croushore (2005: 5.435)’un yaptigi
caligma, tiiketici gliven endekslerinin tiiketici harcamalarini tahmin etmede yetersiz bir unsur oldugu sonucuna ulagmis olup bu
calismayla ortiismedigi sdylenebilir. Ag¢iklanan bu ¢alismalar tiiketim harcamasini tahmin etmek i¢in analiz edilmis olmasina
ragmen giiven endekslerinin ekonomi icindeki degiskenlere ait ongoriilerinde 6nemli faktorler oldugu goriilmektedir. Bu
kapsamda c¢aligmanin tahmin degerleriyle gercek degerleri arasindaki benzer veriler bu c¢alismanin gecerliliginin
kuvvetlendirmektedir.

Kullanilan veri donemleri, diinya ¢capinda yasanan ve ekonomileri etkileyen iki diinya Krizini i¢inde barindirmaktadir. Birincisi
2008 yilinda baslayan Kiiresel Ekonomik Kriz iken digeri 2019’un son ¢eyreginde Cin’de ortaya ¢ikan ve hizli bir sekilde tiim
diinyaya yayilan Covid-19 salgmidir. Kullanilan veri seti grafiginde dikkat ¢eken nokta, s6z konusu kriz donemlerinde
ekonomiye duyulan giivende ciddi bir azalma yasanmasidir. Kriz dénemlerindeki veriler incelenirse, vurgulanmasi gereken
noktanin kriz dncesi endeks degerlerine gelme siirecindeki zaman araligidir. 2008 yilinda gergeklesen krizin “’U’’ seklinde
toparlanma siireci izledigi goriiliiyorken, 2019 yilinda patlak veren Covid-19 salgiin ’V’’ seklinde toparlanma siireci izledigi
goriilmiigtiir. Son donemlerde pek ¢ok iilke merkez bankasinin politika faiz artirimi yaptigi ve bu kapsamda Tiirkiye’deki
maliyetleri arttirdig1 bilinmektedir. Buna ragmen ekonomiye duyulan giivenin hizli bir sekilde toparlanma egilimi sergiledigi
calisma bulgular1 araciligryla goriilmektedir. Ancak 2008 yilinda yasanan krizden sonra ekonomiye duyulan giivenin, bu
calismada bulunan tahmin degerlerine gore yiiksek degerlerde olusu politika yapicilarin g6z dniinde bulundurmasi gereken bir
bulgu olarak goriilmektedir. Son yillarda yatay bir ¢izgi icerisinde degisim sergileyen dngort grafigi, gelecekte Tiirkiye’de ve
diinyada ekonominin igsel ve digsal faktorlerinin gelisimindeki belirsizlik ileri tahmin degerlerinin yetersiz bir yapiya
doniigsmesini saglamis olabilir.

Bu baglamda ¢alismanin kisa donemli tahmininin yan1 sira ekonomiye olan giiveni etkileyen ¢esitli faktorlerinde dahil edildigi
yeni bir ¢alisma modeli, yapilmasi planlanan ileri tahminin daha dogru ve giivenilir bir yapiya biiriinmesini saglayabilir. Ayrica
calisma iginde karsilagtirilan iki kriz donemini, farkli iilkelerdeki ekonomiye giiven endeks degerlerinin Tiirkiye ile
karsilastirilmasi, ekonomiye olan glivendeki degisim durumlari hakkinda daha derin ve detayl bilgiler sunabilir. Bunlarla birlikte
ARIMA modelini kullanilan bu ¢alisma, Basit Ussel Diizeltim, Holt Dogrusal Trend, Toplamsal-Carpimsal Holt-Winters, Yapay
Sinir Aglari, CAGR gibi yontemlerle de model olusumunu saglayip, en dogru model tercihi yapilarak dngdrii gerceklestirilebilir.

Kaynakc¢a

Akdag, M., Yigit, V. (2016). Box-Jenkins ve Yapay Sinir Ag1 Modelleri Ile Enflasyon Tahmini. Atatiirk Universitesi iktisadi Ve
idari Bilimler Dergisi, 30(2), 269-283.

Akhter, T. (2013). Short-Term Forecasting of Inflation in Bangladesh with Seasonal ARIMA Processes. Munich Personal Repec
Archive Paper, No: 43729. Http://Mpra.Ub.Uni-Muenchen.De/43729. Erisim Tarihi: 3 Temmuz 2022.

Aydm, A. (2022). Tiirkiye’de Bugday Uretim Sektdriiniin Yapist ve Arima Modeli ile Uretim Tahmini. Isletme Ekonomi Ve
Yonetim Arastirmalart Dergisi, 5(1), 1-18. Https://Doi.Org/10.33416/Baybem.982635

Benli Keskin, Y., Yildiz, A. (2014). Altin Fiyatinin Zaman Serisi Yontemleri ve Yapay Sinir Aglar1 ile Ongériisii. 1. Dumlupinar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (42), 213-224.

Bozkurt, K., Pekmezci, A., Tekin, H. A. (2022). Box-Jenkins Yontemiyle Turizm Talebinin Tahmin Edilmesi: Tirkiye
Ornegi. Anatolia: Turizm Aragtirmalari Dergisi, 33(2-On Yayimdaki Makaleler), 77-86.
Https://D0i.Org/10.17123/Atad.1087573

Bram, J., Ludvigson, S. (1998) Does Consumer Confidence Forecast Household Expenditure? A Sentiment Index Horse Race.
Federal Reserve Bank Of New York Economic Policy Review, 4, 59-78.

Bruestle, S., Crain, W. M. (2015). A Mean-Variance Approach to Forecasting with The Consumer Confidence Index. Applied
Economics, 47(23), 2430-2444. Https://Doi.Org/10.1080/00036846.2015.1008763

Bruno, G. (2014) Consumer Confidence and Consumption Forecast: A Non-Parametric Approach. Empirica, 41, 37-52.
Https://D0i.0rg/10.1007/S10663-013-9228-9

Croushore, D. (2005). Do Consumer-Confidence Indexes Help Forecast Consumer Spending in Real Time?. The North
American Journal Of Economics And Finance. 16(3), 435-450. Https://Doi.0rg/10.1016/J.Najef.2005.05.002

Celik, S., Ozerkek, Y. (2009) Panel Cointegration Analysis of Consumer Confidence and Personal Consumption in The European
Union. Journal Of Business Economics And Management, 10, 161-168. Https://Doi.Org/10.3846/1611-
1699.2009.10.161-168

377


http://mpra.ub.uni-muenchen.de/43729
https://doi.org/10.33416/baybem.982635
https://doi.org/10.17123/atad.1087573
https://doi.org/10.1080/00036846.2015.1008763
https://doi.org/10.1007/s10663-013-9228-9
https://doi.org/10.1016/j.najef.2005.05.002
https://doi.org/10.3846/1611-1699.2009.10.161-168
https://doi.org/10.3846/1611-1699.2009.10.161-168

Tiirkiye nin Ekonomik Giiven Endeksi Tahmin Modellemesi ve ARIMA Yontemiyle {leri Tahmini

Demirag, I. Ve Sagir, M. (2021). Ekonomik Nabzi Tutmak: Tiirkiye’deki Makroekonomik Zaman Serileri ile Gelistirilmis Bir
Kriz Endeksi. Erciyes Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (60), 473-497.
Https://Doi.Org/10.18070/Erciyesiibd.881907

Demirel, O., Kakilli, A., Tektas, M. (2010). Anfis ve Arma Modelleri ile Elektrik Yiiksek Thtimal. Gazi Universitesi Miithendislik
Mimarlik Fakiiltesi Dergisi, 25 (3), 601-610

Demirgil, B. (2019). Ekonomik Biiyiimede Giiven Faktoriiniin Etkisi: Tiirkiye Ornegi. Avrasya Sosyal Ve Ekonomi
Arastirmalar1 Dergisi (Asead), 6(3), 155-163.

Garner, C. A. (1991). Tiiketici Harcamalarin1i Tahmin Etmek: Ekonomistler Tiiketici Giiven Anketlerine Dikkat Etmeli
Mi? Ekonomik Inceleme-Kansas City Federal Rezerv Bankasi, 76 (3), 57-71

Guha, B., Bandyopadhyay, G. (2016). Gold Price Forecasting Using ARIMA Model. Journal of Advanced Management
Science, 4(2), 117-121

Johnstone, S., Dinardo, J. (1997), Econometric Methods. New York: Mcgraw-Hill International Edit

Karasoy Can, H. G., Yiinciiler, C. (2018). Tiirkiye'de Ozel Tiiketim Biiyiimesi Igin Tiiketici Giiven Endekslerinin Agiklama
Giicii ve Tahmin Performansi. Gelisen Piyasalar Finans Ve Ticaret, 54 (9), 2136-2152.
Https://Doi.Org/10.1080/1540496x.2017.1358608

Ludvigson, S. C. (2004) Consumer Confidence and Consumer Spending. Journal Of Economic Perspectives, 18, 29-50

Ollowofeso, O. E., Doguwa, S. (2012). Consumer Sentiment and Confidence Indices in Nigeria: A Panel Data Analysis. Ifc
Bulletin No, 36, 191-216.

Onen, V. (2020). Arima Yéntemiyle Tiirkiye’nin Hava Yolu Kargo Talep Tahmin Modellemesi ve Ongériisii . Journal Of
Management And Economics Research , 18(4) , 29-53. Http://Dx.D0i.Org/10.11611/Yead.677319

Ozsagir, A. (2007). Ekonomide Giiven Faktorii. Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 6(20), 46-62.

Praet, P., Vuchalen, J. (1989). The Contribution of Consumer Confidence Indexes in Forecasting The Effects of Oil Prices On
Private Consumption. International Journal Of Forecasting, 5(3), 393-397.

Tari, R. (2018). Ekonometri. Koceli: Umuttepe Yaynlari.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (Tiiik). Ekonomik Giiven Istatistikleri. Https://Data.Tuik.Gov.Tr/Kategori/Getkategori?P=Ekonomik-
Guven-117, Erisim Tarihi: 3 Temmuz 2022.

Vicente, M. R., Lopez-Menendez, A. J., Perez, R. (2015). Forecasting Unemployment with Internet Search Data: Does It Help
To Improve Predictions When Job Destruction is Skyrocketing?. Technological Forecasting and Social Change, 92,
132-139. Https://D0i.Org/10.1016/J. Techfore.2014.12.005

378


https://doi.org/10.18070/erciyesiibd.881907
https://doi.org/10.1080/1540496X.2017.1358608
http://dx.doi.org/10.11611/yead.677319
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Ekonomik-Guven-117
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Ekonomik-Guven-117
https://doi.org/10.1016/j.techfore.2014.12.005

