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Oz

Ertelenmis vergi, muhasebe kar1 tizerinden ddenecek vergi tutar: ile mali kar {izerinden ddenecek vergi tutari arasindaki farki
yansitmaktadir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS) gore ertelenmis verginin finansal tablolarda
sunulmasi gerekmektedir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosunda “Ertelenmis Vergi Varligi” ve “Ertelenmis Vergi
Yiikiimliligii” olarak sunulmaktadir. Bununla birlikte, belli bazi kosullar1 saglamak sartiyla, ertelenmis verginin netlestirilerek
sunulmasi da miimkiindiir. Bu calisma, ertelenmis verginin netlestirilerek ve netlestirilmeden sunulmasinin finansal oranlara
ne gibi etkisi olacagimi arastirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul (BIST) Kimya, ilac, Petrol, Lastik ve Plastik
Uriinler sektdriinde yer alan ertelenmis vergiyi netlestirerek sunan 29 sirketin finansal raporlarinda yer alan veriler kullanilarak
analiz edilmistir. Ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasi durumunda en ¢ok etkilenecek oranlar; finansal kaldirag orant,
finansman orani uzun vadeli yabanci kaynaklarin, pasif toplamma orani ve varliklarin getirisi olarak tespit edilmistir. Bu
oranlardan en fazla uzun vadeli yabanci kaynaklarin, pasif toplamina oranimnin etkilendigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ertelenmis Vergi, Netlestirme, UFRS, Finansal Oranlar.
JEL Simiflamasi: M40, M41, M49.

Abstract

Deferred tax reflects the difference between tax payable on accounting profit and tax payable on taxable profit. According to
International Financial Reporting Standards (IFRS), deferred tax must be presented in financial statements. Deferred tax is
presented in the statement of financial position as “Deferred Tax Asset” and “Deferred Tax Liability”. However, it is also
possible to set off deferred tax, provided that certain conditions are met. This study aims to investigate the effect of deferred
tax on financial ratios in cases where it is presented with or without offsetting. With this aim, the data in the financial reports
of 29 companies that set off the deferred tax in the Borsa Istanbul (BIST) Chemicals, Pharmaceutical, Petroleum, Rubber and
Plastic Products sectors were analysed. The ratios that will be most affected when the deferred tax is set off are determined as
financial leverage, equity to debt ratio, the ratio of long-term liabilities to total liabilities and return on assets. It has been
determined that the ratio of long-term liabilities to total liabilities is the most affected one among the ratios.
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1. Giris

Finansal tablo kullanicilar1 agisindan isletmeyle ilgili bilgilerin acik, anlasilir ve gercege uygun bir sekilde
sunulmast 6nem arz etmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) finansal tablo
kullanicilarinin bu ihtiyaglarina cevap vermektedir ve bu nedenle kullanimi giin gectikc¢e artmaktadir (Cavlak vd.,
2018; s.458). UFRS, belirlemis oldugu kurallar cercevesinde raporlama yapmalari igin isletmelere rehberlik
etmektedir. Bu kurallarin uygulanmasi sonucunda ortaya ticari kar ¢ikmaktadir. Ancak isletmelerin tabi olduklar1
vergi kurallar1 da bulunmaktadir ve bunlara gore kurumlar vergisinin 6denecegi kar rakami hesaplanmaktadir. Bu
ise mali kar1 temsil etmektedir. Mali kar hesaplanirken ticari kar rakamina, vergi kanunlarinin kabul etmedigi
giderler eklenir ve vergiye tabi olmayan gelirler ise ¢ikarilir (Yereli vd., 2012; s.17). Ertelenmis vergi, ticari kar
ve mali karin farklilastig1 noktada ortaya ¢ikmaktadir. UFRS’ye gore ertelenmis vergiyle ilgili hesaplar, finansal
tablolara yansitilmalidir. Ertelenmis verginin, finansal durum tablosunda Ertelenmis Vergi Varligi (Alacagi) ve
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (Borcu) olarak sunulmasi gerekmektedir. Ancak UFRS, belli bazi kosullarin
saglanmasi durumunda ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasina da izin vermektedir.

Bu calismanin amaci, ertelenmis vergiyi finansal durum tablolarinda netlestirerek sunan isletmelerin, finansal
oranlarina ne gibi etkisi oldugunu ortaya koymaktir. BIST Kimya, Ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde
yer alan ve ertelenmis vergiyi netlestirerek sunan 29 sirketin finansal oranlar1 incelenmistir. Ertelenmis verginin
netlestirerek sunulmasi halinde finansal oranlarin alacagi degerler ile netlestirmeden sunulmasi halindeki degerleri
birbiriyle karsilagtirilmis ve ertelenmis vergiyi finansal durum tablosunda netlestirerek sunmanin etkileri
degerlendirilmistir. Caligmanin ikinci boliimiinde ertelenmis vergi kavramina iligkin agiklamalar yapilmistir,
ticiincli boliimde literatiir 6zeti sunulmustur, dordiincii boliimde arastirmanin amaci ve yontemi agiklanmuistir,
besinci boliimde netlestirmenin finansal oranlara etkisi analiz edilmistir ve son olarak sonug boliimii sunulmustur.

2. Ertelenmis Vergi

Muhasebe kurallarina gore ortaya ¢ikan kar ile vergi tutarinin hesaplanacagi kar birbirinden farkli ¢ikmaktadir.
Ciinkli muhasebe kar1, vergi kanunlar1 kabul etmese bile, biitiin gelir ve giderler dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi kavrami, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile vergi kanunlarinin gelir ve
gidere bakis agisinin farkli olmasi sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte ertelenmis vergi, zamanlama
acisindan bir farki da yansitmaktadir. S6yle ki; su anda UFRS’nin gider veya gelir olarak tanidig: bir olay1 vergi
kanunlar1 heniiz tanimamaktadir. Cilinkii vergi kanunlarinin istedigi sartlar heniiz yerine gelmemistir. Ancak
ilerleyen zamanlarda vergi kanunlari, bu gelir veya gider yaratan olay1 tanidiginda o zaman ertelenmis olan bu
fark ortadan kalkacaktir.

Mubhasebe kurallarina gore ortaya ¢ikan kar rakami ile vergiye tabi kar arasindaki farklar siirekli veya gegici farklar
olarak nitelendirilmektedir. Siirekli farklar hicbir zaman kabul edilmeyecek gelir ve gider unsurlarini ifade ederken
gegcici farklar ileride bir zamanda kabul edilecek gelir ve giderleri yansitmaktadir.

Stirekli farklar, vergi kanunlarmin hicbir zaman kabul etmeyecegi giderler ile hicbir kosulda vergi
hesaplamayacagi gelirleri temsil etmektedir ve bunlar ileriki donemlerde ortadan kalmayacak farklardir. Bu
nedenle de gelecek donemlerin vergi tutarina herhangi bir etkileri yoktur (Giicenme ve Poroy, 2007; s.3).

Gegici farklar ise ortaya ¢iktiklari donemde degil de sonraki donemlerde taninacak olan ve ilgili donemin finansal
tablolarinda yer alan unsurlari temsil etmektedir (Teksen, 2014; s.17). Gegici farklar, sonraki donemlerin vergi
hesaplanmasina etki edecek unsurlardir (Siimer-Gogiis, 2010; s.14). Bu hesap kalemlerinin vergi degerleri ile
defter degerleri arasindaki fark dniinde sonunda ortadan kalkacaktir. Bu nedenle bu farklar gegici farklar olarak
nitelendirilmektedir (Bragg, 2018; 5.293).

UFRS, esas olarak isletmelerin ger¢cek durumunu yansitmay: amagladigindan gegici farklar1 dikkate alarak
raporlama yapmay1 benimsemektedir (Cavlak ve Cebeci, 2017; 5.50). IAS/TMS 12 Gelir Vergileri standardinda
gegcici farklar, ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varligt olarak agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi borcu
veya yukimliiliigii su anda 6denmeyen ancak gelecek donemlerde ddenecek gelir vergilerini temsil ederken,
ertelenmis vergi varligi veya alacagi su anda 6denen ancak gelecek donemlerde geri kazanilacak gelir vergisi
tutarimi ifade etmektedir (KGK-TMS 12 par. 5). Ertelenmis vergi varligi, vergi kanunlar1 kabul etmediginden su
anda 6denen vergileri yansitmaktadir. Bu anlamda ertelenmis vergi varligi, gelecekteki tahmini vergi tasarruflar
iken, ertelenmis vergi ylkiimliiliigii ise su anda 6denmeyen, gelecekteki tahmini vergi 6demelerini yansitmaktadir
(Harrington, Smith ve Trippeer, 2012; s.3-4)

Ertelenmis verginin finansal durum tablosunda Ertelenmis Vergi Varligi ve Ertelenmis Vergi Yukimliigii olarak
raporlanmasi gerekmektedir. Ancak belli sartlarin yerine gelmesi durumunda bu iki hesap kaleminin netlestirilerek
sunulmas! da miimkiindiir. Bir isletme, ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinii yasal olarak
bdyle bir segeneginin olmasi durumunda mahsup edebilmektedir (Teksen, 2010; 5.309).
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IAS/TMS 12 Gelir Vergileri standardina (KGK-TMS 12, par.74) gore ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi
yikimliliigli, yasal olarak netlestirme hakki olmast ve ertelenmis vergi varligi ve borcunun ayni vergi idaresi
tarafindan konulan su iki durumdan birisi ile ilgili olmasi sartiyla netlestirilebilir:

o “Aymi vergi miikellefi olmasi durumunda,

o Vergiye tabi isletmeler farkl: isletmeler olmakla birlikte bu igletmeler, ertelenmis vergi bor¢larinin ve
varliklarinin onemli bir miktarinin odenecegi veya geri kazanilacagi tahmin edilen gelecek her donem
itibariyle, vergi borglarini ve vergi alacaklarini ya net esasa gére yerine getirecek ya da tahsilat ve
o6demeyi ayrt ayri yapacaktir”

Buna gore vergi oranlar1 donemler itibariyle degigsmedigi siirece bireysel finansal durum tablosunda ve ayni iilkede
faaliyet gosteren isletmelerin konsolide finansal durum tablolarinda vergilendirilebilir ve indirilebilir farklarin
netlestirilmek suretiyle gosterilmesine izin verilmektedir. Bununla birlikte farkli vergi mevzuatina tabi
uygulamalarim olmasi durumunda bunlarin ayri olarak raporlanmasi daha uygun olacaktir (Akdogan, 2006; s.5).

3. Literatiir Ozeti

Ertelenmis verginin finansal tablolar iizerindeki etkisi incelendiginde, ertelenmis verginin finansal oranlarda ne
gibi farkliliklar yarattigmi inceleyen c¢aligmalar oldugu goriilmiistir. Bu ¢alismalar, ertelenmis verginin
raporlanmasinin rasyo analizine ne gibi etkileri olacagini analiz etmistir (Yereli vd., 2012; Bedri, 2014; Ergin ve
Ayanoglu, 2015; Ergin ve Ayanoglu, 2016; Katkat-Ozgelik, 2021). Yereli vd. (2012), Bedri (2014), Ergin ve
Ayanoglu (2015), Ergin ve Ayanoglu (2016) ertelenmis verginin raporlanmasi ve raporlanmamasi durumunda
finansal tablolarda degisiklik yaratan hesap kalemlerini dikkate alarak karlilik ve finansal yap1 oranlarinda ne gibi
degisikliklere neden olacagini ortaya koymuslardir. Katkat-Ozgelik, (2021) ise ertelenmis verginin dénem net
karina etkisini yillar itibariyle incelenmistir. Yapilan galismalar, ertelenmis verginin raporlanmasinin 6zellikle
finansal yap1 oranlari ile karlilik oranlari iizerinde etkili oldugunu ortaya koymustur.

Bununla birlikte literatiirde ertelenmis verginin netlestirilmeden Ertelenmis Vergi Varlig1 (Alacagi) ve Ertelenmis
Vergi Yiikiimliliigi (Borcu) olarak raporlanmasi ile Ertelenmis Vergi Varlig1 (Alacagi) veya Ertelenmis Vergi
Yikiimliliigi (Borcu) olarak netlestirilerek raporlanmasinin finansal oranlar {izerindeki etkilerini inceleyen
herhangi bir calismaya rastlanmamuistir.

4. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasi durumunda, ertelenmis vergi kalemlerinin toplam igindeki
agirliklarina gore aktif ve pasif toplamlar farklilik gostermekle birlikte duran varlik ve uzun vadeli yabanci kaynak
toplamlar1 da ayni sekilde farklilik gosterecektir. Ozkaynakta muhasebelestirilen herhangi bir tutar olmadikca
o0zkaynak kalemi netlestirme isleminden etkilenmeyecektir. Bu varsayimlardan hareketle netlestirme
yapilmasindan en ¢ok etkilenecek oranlar; finansal kaldirag, finansman orani, uzun vadeli yabanci kaynaklarin
aktif toplamina orani gibi finansal yapi1 oranlar ile varliklarin getirisi oran1 olarak tespit edilmistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun web sayfasindan BIST Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler
sektoriinde yer alan ve ertelenmis vergiyi netlestirerek sunan isletmelerin finansal tablolar1 incelenmis,
netlestirilme yapilmasaydi ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin alacag1 degerler (EK-1)
ile diger hesap kalemlerinin alacag: degerler (EK-3) finansal tablolardan ve dipnotlardan elde edilen bilgilere gore
yeniden hesaplanmistir. Netlestirme yapilmast durumunda ve netlestirme yapilmamasi durumunda yukarida ifade
edilen finansal oranlarin alacagi degerler karsilastirilmis ve netlestirme yapilmasinin bu oranlara ne gibi etkisi
olacagi degerlendirilmistir.

5. Ertelenmis Verginin Netlestirerek Sunulmasinin Finansal Oranlara Etkisi

Netlestirme sonucu, 6zkaynakta muhasebelestirilen herhangi bir ertelenmis vergi tutari olmadik¢a 6zkaynak
kalemi ayni kalacaktir. Bununla birlikte netlestirmenin etkisiyle aktif/pasif toplami ile uzun vadeli yabanci kaynak
toplamlar1 degisecektir. Bu durumdan en ¢ok etkilenecek oranlar; finansal kaldirag orani, finansman orani, uzun
vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplaminda orani1 ve varliklarin getirisi olarak tespit edilmistir.

5.1. Netlestirmenin Finansal Kaldira¢c Oranina Etkisi
Netlestirmenin finansal kaldira¢ oranina etkisi Tablo 1.’de verilmistir.

Finansal Kaldirag Oran1 = Toplam Borg / Toplam Aktif olarak hesaplanmistir.

541



Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.7 Say1.3, Eyliil 2022
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.7 No.3, September 2022

ISSN : 2602 — 2486

Tablo 1. Ertelenmis Verginin Netlestirilerek Sunulmasinin Finansal Kaldira¢ Oranina Etkisi

Netlestirme Yapildiginda Netlestirme Yapilmadiginda

& g & g g S
5 2 = ERd 2 = 3 z 3
g 5 e |E%| £ : (B3| & |
= 2 = Y = = i 2 S

= = = = =
ACSEL 39.088.087 128.645.5191 0,304 39.618.289 129.175.721] 0,307 | -0,00286| -0,9
AKSA 6.608.771 9.443.050 | 0,700 6.653.489 9.487.768 10,701 | -0,00141 | -0,20
ALKIM 413.129.103 | 1.150.223.512]0,359| 414.617.237| 1.151.711.646| 0,360 | -0,00083 | -0,23
ANGEN 33.981.894 859.774.186 | 0,040 34.820.008 860.612.300 | 0,040 | -0,00094| -2,31
BAGFS | 2.617.461.764 | 3.272.538.949 0,800 | 2.654.206.019 | 3.309.283.204 | 0,802 | -0,00222 | -0,28
BRISA | 7.980.226.423 | 10.289.318.731 0,776 | 8.104.973.152 | 10.414.065.460 | 0,778 | -0,00269 | -0,35
DEVA 2.352.155.032 | 5.079.931.877]0,463 | 2.368.366.310| 5.096.143.155]0,465| -0,00171 | -0,37
DNISI 31.536.576 199.909.461 | 0,158 34.884.371 203.257.256 0,172 | -0,01387 | -8,08
DYOBY | 1.716.803.603 | 2.369.895.118 | 0,724 |1.743.485.090 | 2.396.576.605 | 0,727 | -0,00307 | -0,42
EGGUB 598.206.141 995.842.285| 0,601 | 602.158.579 999.794.723 10,602 | -0,00158 | -0,26
EGPRO | 2.531.071.206 | 3.646.225.505 0,694 |2.566.514.906 | 3.681.669.205| 0,697 | -0,00294 | -0,42
EPLAS 331.210.007 435.233.079 10,761 | 332.794.960 436.818.032 10,762 | -0,00087 | -0,11
GEDZA 52.393.669 218.681.558 0,240 55.402.894 221.690.783 10,250 | -0,010322 | -4,13
GOODY | 1.879.414.962 | 3.196.773.500| 0,588 | 1.914.404.677 | 3.231.763.215|0,592| -0,00446| -0,75
GUBRF | 9.021.351.512 | 13.049.609.891 | 0,691 | 9.109.437.684 | 13.137.696.063 | 0,693 | -0,00207 | -0,30
ISKPL 235.130.677 608.361.269 | 0,386 | 240.379.570 613.610.162 10,392 | -0,00525| -1,34
IZFAS 69.932.126 96.987.276 | 0,721 72.157.747 99.212.897 10,727 -0,00626 | -0,86
KMPUR | 1.641.701.255| 2.208.353.7720,7431.650.191.534 | 2.216.844.051|0,744| -0,00098| -0,13
MRSHL 809.290.329 816.407.439(0,991| 817.275.169 824.392.279(0,991| -0,00008| -0,01
MERCN 310.814.393 668.683.090 | 0,465 | 315.633.792 673.502.489 10,469 | -0,00383 | -0,82
OZRDN 56.748.967 87.088.455] 0,652 57.156.331 87.495.819] 0,653 | -0,00162| -0,25
PETKM 17.709.126 30.428.156 | 0,582 17.943.221 30.662.251 | 0,585| -0,00319| -0,55
RTALB 209.169.537 552.403.815|0,379| 221.882.662 565.116.940 /0,393 | -0,01398| -3,56
SASA 18.031.536 22.194.163 | 0,812 18.181.626 22.344.253 | 0,814| -0,00126| -0,15
SEKUR 352.688.326 505.079.979 10,698 | 353.746.476 506.138.129 0,699 | -0,00063 | -0,09
SEYKM 22.465.622 94.704.352 | 0,237 23.606.771 95.845.501 | 0,246 | -0,00908 | -3,69
SODSN 20.109.509 64.738.907| 0,311 20.277.842 64.907.240|0,312| -0,00179| -0,57
TRILC 295.455.014 619.530.226 | 0,477 | 299.057.225 636.295.311]0,470| 0,00690 | 1,47
TUPRS 84.707.484 102.535.001 | 0,826 86.047.307 103.874.824 0,828 | -0,00224 | -0,27
Ortalama 0,558 0,561 -0,58

Tablo incelendiginde ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasi durumunda, finansal kaldirag orani ortalama
0,558 c¢ikarken ertelenmis verginin netlestirilmeden sunulmasi durumunda bu oran 0,561 ¢ikmistir. Ertelenmis
verginin netlestirerek sunulmasi durumunda, netlestirilmeden sunulmasina gore finansal kaldirag oraninda
ortalama %0,58’lik bir azalma meydana geldigi goriilmektedir. Ortalama olarak, TRILC harig, sirketlerin
tamaminin finansal kaldirag orani diigsmiistir. Bu digiikliik en ¢ok DNISI’da %8,08 oraninda yasanmistir.
TRILC’te artis yasanmasinin sebebi netlestirmenin etkisiyle 6zkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi
tutarmin uzun vadeli kaynak toplamini arttirmasindan ileri gelmektedir. Bu durum EK-2 ve EK-3’te gosterilmistir.
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Ertelenmis Verginin._netlestirilerek sunulmasinin finansman orani tizerindeki etkisi Tablo 2°de gosterilmistir.
Finansman Orani= Ozkaynak / Toplam Bor¢ olarak hesaplanmistir.

Tablo 2. Ertelenmis Verginin Netlestirilerek Sunulmasinin Finansman Oranina Etkisi

Netlestirme Netlestirme yapilmadan

3 % s e g g | S

E Z g : z g : Z |3
ACSEL 89.557.432 39.088.087| 2,291 89.557.432 39.618.289 | 2,261 | 0,03066| 14
AKSA 2.834.279 6.608.771| 0,429 2.834.279 6.653.489| 0,426 | 0,00288| 0,7
ALKIM 737.094.409 413.129.103 | 1,784 | 737.094.409| 414.617.237| 1,778 | 0,00640| 0,4
ANGEN 825.792.292 33.981.894 | 24,301 825.792.292 34.820.008 | 23,716 | 0,58492| 2,5
BAGFS 655.077.185| 2.617.461.764| 0,250| 655.077.185| 2.654.206.019| 0,247 | 0,00346| 14
BRISA 2.309.092.308 | 7.980.226.423 | 0,289 2.309.092.308 | 8.104.973.152| 0,285]| 0,00445| 1,6
DEVA 2.727.776.845| 2.352.155.032| 1,160 | 2.727.776.845 | 2.368.366.310 | 1,152 | 0,00794| 0,7
DNISI 168.372.885 31.536.576| 5,339 168.372.885 34.884.371| 4,827] 0,51237|10,6
DYOBY 653.091.515| 1.716.803.603 | 0,380| 653.091.515| 1.743.485.090| 0,375| 0,00582| 1,6
EGGUB 397.636.144 598.206.141 | 0,665 397.636.144 | 602.158.579| 0,660| 0,00436| 0,7
EGPRO | 1.115.154.299| 2.531.071.206| 0,441 | 1.115.154.299| 2.566.514.906 | 0,435| 0,00608| 1,4
EPLAS 104.023.072 331.210.007| 0,314 104.023.072| 332.794.960| 0,313| 0,00150| 0,5
GEDZA 166.287.889 52.393.669| 3,174 166.287.889 55.402.894 | 3,001] 0,17239| 5,7
GOODY | 1.317.358.538 | 1.879.414.962| 0,701 | 1.317.358.538| 1.914.404.677| 0,688 | 0,01281| 1,9
GUBRF | 4.028.258.379| 9.021.351.512| 0,447 | 4.028.258.379] 9.109.437.684| 0,442 | 0,00432| 1,0
ISKPL 373.230.592 235.130.677| 1,587| 373.230.592| 240.379.570| 1,553 | 0,03466| 2,2
IZFAS 27.055.150 69.932.126| 0,387 27.055.150 72.157.747| 0,375] 0,01193| 3,2
KMPUR 566.652.517| 1.641.701.255| 0,345 566.652.517| 1.650.191.534| 0,343 | 0,00178| 0,5
MRSHL 7.117.110 809.290.329 | 0,009 7.117.110| 817.275.169| 0,009 | 0,00009| 1,0
MERCN 357.868.697 310.814.393 | 1,151 357.868.697 | 315.633.792| 1,134| 0,01758| 1,6
OZRDN 30.339.488 56.748.967| 0,535 30.339.488 57.156.331| 0,531] 0,00381| 0,7
PETKM 12.719.030 17.709.126 | 0,718 12.719.030 17.943.221| 0,709| 0,00937| 1,3
RTALB 343.234.278 209.169.537| 1,641 343.234.278 | 221.882.662| 1,547] 0,09402| 6,1
SASA 4.162.627 18.031.536| 0,231 4.162.627 18.181.626| 0,229| 0,00191| 0,8
SEKUR 152.391.653 352.688.326| 0,432 152.391.653 353.746.476 | 0,431| 0,00129| 0,3
SEYKM 72.238.730 22.465.622| 3,216 72.238.730 23.606.771 | 3,060| 0,15544| 5,1
SODSN 44.629.398 20.109.509| 2,219 44.629.398 20.277.842 | 2,201| 0,01842| 0,8
TRILC 324.075.212 295.455.014| 1,097| 337.238.086| 299.057.225| 1,128 |-0,03080] -2,7
TUPRS 17.827.517 84.707.484| 0,210 17.827.517 86.047.307| 0,207 | 0,00328| 1,6
Ortalama 1,922 1,864 3.1

Tablo 2’de gorildiigii lizere netlestirme yapildiginda finansman orani ortalama 1,922 iken netlestirme
yapilmadiginda ortalama 1,864 olarak ger¢eklesmistir. Ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasi, sirketlerin
finansman oraninda ortalama %3,1°lik bir artisa sebep olmustur. TRILC hari¢ diger sirketlerin hepsinde artis
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oldugu goriilmektedir. En fazla artigm %10,6 ile DNISI’da yasandig1 gériilmektedir. Ozkaynak toplam,
o0zkaynaklara kaydedilmis ertelenmis vergi tutari olmadik¢a, netlestirme yapildiginda da netlestirme
yapilmadiginda da ayni kalmaktadir. Oranin artmasinin nedeni, uzun vadeli yabanci kaynaklarda yer alan
“ertelenmis vergi yiikiimliiligi” kaleminin azalmasindan kaynaklanmaktadir. TRILC’te finansman oraninin
azalmasinin sebebi, 6zkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergiden ileri gelmektedir. Netlestirme yapildiginda
ozkaynaktaki azalig, uzun vadeli yabanci kaynaklardaki azalistan daha fazla oldugundan oran diisiik ¢ikmustir.

5.2. Netlestirmenin Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Pasif Toplamina Oranina Etkisi

Ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasinin, uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplamina oranina etkisi
Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Netlestirmenin Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Pasif Toplam1 Oranina Etkisi

Netlestirme Yapildiginda Netlestirme Yapilmadiginda
4 g < g
- : = - : » -
5 t Z £ & 2 £ g | S
2 < S | E| % S |2 0% 3
7 R 2 > S 2 > a i
=) - = =) - =
ACSEL 6.272.798 128.645.519 | 0,049 6.803.000 129.175.721 | 0,053 | -0,00390 | -7.,4
AKSA 700.572 9.443.050 | 0,074 745.290 9.487.768 | 0,079 | -0,00436 | -5,6
ALKIM 81.396.062 | 1.150.223.512| 0,071 82.884.196| 1.151.711.646| 0,072 | -0,00120| -1,7
ANGEN 5.978.911 859.774.186 | 0,007 6.817.025 860.612.300 | 0,008 | -0,00097 | -12,2
BAGFS 846.033.005 | 3.272.538.949 10,259 | 882.777.260| 3.309.283.204 | 0,267 | -0,00823 | -3,1
BRISA  [2.892.070.035]10.289.318.731| 0,281 | 3.016.816.764 | 10.414.065.460 | 0,290 | -0,00861 | -3,0
DEVA 719.667.767 | 5.079.931.877|0,142| 735.879.045| 5.096.143.155| 0,144 | -0,00273 | -1,9
DNISI 6.900.775 199.909.461 | 0,035 10.248.570 203.257.256 | 0,050 | -0,01590 | -31,5
DYOBY | 257.199.193| 2.369.895.118|0,109| 283.880.680| 2.396.576.605 | 0,118 -0,00992| -8,4
EGGUB 49.070.051 995.842.285 | 0,049 53.022.489 999.794.723 | 0,053 | -0,00376 | -7,1
EGPRO 226.529.949 | 3.646.225.505] 0,062 | 261.973.649| 3.681.669.205 | 0,071 | -0,00903 | -12,7
EPLAS 31.071.009 435.233.079 | 0,071 32.655.962 436.818.032 | 0,075 | -0,00337 | -4,5
GEDZA 4.583.205 218.681.558 | 0,021 7.592.430 221.690.783 | 0,034 | -0,01329 | -38,8
GOODY 107.706.573 | 3.196.773.500| 0,034 | 142.696.288 | 3.231.763.215 | 0,044 | -0,01046 | -23,7
GUBRF 422.368.156 | 13.049.609.891 | 0,032 |  510.454.328 | 13.137.696.063 | 0,039 | -0,00649 | -16,7
ISKPL 32.084.592 608.361.269 | 0,053 37.333.485 613.610.162 | 0,061 | -0,00810 | -13,3
IZFAS 7.332.489 96.987.276 | 0,076 9.558.110 99.212.897 | 0,096 | -0,02074 | -21,5
KMPUR 11.595.838 | 2.208.353.772 | 0,005 20.086.117 | 2.216.844.051 | 0,009 | -0,00381 | -42,0
MRSHL 15.343.701 816.407.439 0,019 23.328.541 824.392.279 | 0,028 | -0,00950 | -33,6
MERCN 31.426.682 668.683.090 | 0,047 36.246.081 673.502.489 | 0,054 | -0,00682 | -12,7
OZRDN 19.680.918 87.088.455 | 0,226 20.088.282 87.495.819 0,230 | -0,00360 | -1,6
PETKM 10.053.754 30.428.156 | 0,330 10.287.849 30.662.251 | 0,336 | -0,00511| -1,5
RTALB 4.289.428 552.403.815 | 0,008 17.002.553 565.116.940 | 0,030 | -0,02232 | -74,2
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SASA 8.879.807 22.194.163 | 0,400 9.029.897 22.344.253 | 0,404 | -0,00403 | -1,0
SEKUR 102.539.848 505.079.979 | 0,203 103.597.998 506.138.129 | 0,205 | -0,00167| -0,8
SEYKM 7.310.828 94.704.352 1 0,077 8.451.977 95.845.501 | 0,088 | -0,01099 | -12,5
SODSN 8.067.922 64.738.907 0,125 8.236.255 64.907.240 | 0,127 | -0,00227| -1,8
TRILC 36.179.143 619.530.226 | 0,058 39.781.354 636.295.311 | 0,063 | -0,00412| -6,6
TUPRS 20.705.913 102.535.001 | 0,202 22.045.736 103.874.824 | 0,212 | -0,01029 | -4,9
Ortalama 0,108 0,115 -6,46

Tablo 3’ten goriilecegi tizere netlestirme yapildiginda uzun vadeli yabanci kaynaklarin, pasif toplamina oran
ortalama 0,108 oraninda gerceklesirken netlestirme yapilmadiginda oran, ortalama olarak 0,115 c¢ikmustir.
Ertelenmis vergi netlestirildiginde uzun vadeli yabanci kaynaklarm, pasif toplamina orani ortalama %6,46
diismiistiir. Orandaki degisim %0,8 ile en az SEKUR’da gozlenmistir. Bu oran, en ¢ok RTLAB’ta %74,2 oraninda
azalmigtir. Netlestirme yapildiginda uzun vadeli yabanci kaynaklarin tutar1 azalirken, ayni sekilde pasif toplam
da azalmistir. Ancak uzun vadeli yabanci kaynaklardaki azalig, pasif toplamindaki gore daha fazla
gerceklestiginden oran biitiin sirketlerde diisiik ¢ikmistir. RTLAB’ta uzun vadeli yabanci kaynaklarindaki azalisin,
pasif toplamindaki azalisa gore diger sirketlere kiyasla daha fazla olmasindan dolay1 oran en ¢ok bu sirkette diisiik
cikmistir. Bu durum asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 4. Netlestirmenin Aktif/Pasif Toplami ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynak (UVYK) Toplamina Etkisi

5 Netlestirme Yapildiginda Netlestirme Yapilmadiginda Yiizde Degisim

E:

T AKktif/Pasif AKktif/Pasif Aktif/Pasif | UVYK

Toplam UVYK Toplam | Toplam UVYK Toplam | Toplam Toplam

ACSEL 128.645.519 6.272.798 129.175.721 6.803.000 -0,4% -7,8%
AKSA 9.443.050 700.572 9.487.768 745.290 -0,5% -6,0%
ALKIM 1.150.223.512 81.396.062| 1.151.711.646 82.884.196 -0,1% -1,8%
ANGEN 859.774.186 5.978.911 860.612.300 6.817.025 -0,1% -12,3%
BAGFS 3.272.538.949 846.033.005| 3.309.283.204 882.777.260 -1,1% -4,2%
BRISA 10.289.318.731 | 2.892.070.035] 10.414.065.460 | 3.016.816.764 -1,2% -4,1%
DEVA 5.079.931.877 719.667.767 | 5.096.143.155 735.879.045 -0,3% -2,2%
DNISI 199.909.461 6.900.775 203.257.256 10.248.570 -1,6% -32,7%
DYOBY 2.369.895.118 257.199.193 | 2.396.576.605 283.880.680 -1,1% -9,4%
EGGUB 995.842.285 49.070.051 999.794.723 53.022.489 -0,4% -7,5%
EGPRO 3.646.225.505 226.529.949 | 3.681.669.205 261.973.649 -1,0% -13,5%
EPLAS 435.233.079 31.071.009 436.818.032 32.655.962 -0,4% -4,9%
GEDZA 218.681.558 4.583.205 221.690.783 7.592.430 -1,4% -39,6%
GOODY 3.196.773.500 107.706.573 | 3.231.763.215 142.696.288 -1,1% -24,5%
GUBRF 13.049.609.891 422.368.156 | 13.137.696.063 510.454.328 -0,7% -17,3%
ISKPL 608.361.269 32.084.592 613.610.162 37.333.485 -0,9% -14,1%
IZFAS 96.987.276 7.332.489 99.212.897 9.558.110 -2,2% -23,3%
KMPUR 2.208.353.772 11.595.838 | 2.216.844.051 20.086.117 -0,4% -42,3%
MRSHL 816.407.439 15.343.701 824.392.279 23.328.541 -1,0% -34,2%
MERCN 668.683.090 31.426.682 673.502.489 36.246.081 -0,7% -13,3%
OZRDN 87.088.455 19.680.918 87.495.819 20.088.282 -0,5% -2,0%
PETKM 30.428.156 10.053.754 30.662.251 10.287.849 -0,8% -2,3%
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RTALB 552.403.815 4.289.428 565.116.940 17.002.553 -2,2% -74,8%
SASA 22.194.163 8.879.807 22.344.253 9.029.897 -0,7% -1,7%
SEKUR 505.079.979 102.539.848 506.138.129 103.597.998 -0,2% -1,0%
SEYKM 94.704.352 7.310.828 95.845.501 8.451.977 -1,2% -13,5%
SODSN 64.738.907 8.067.922 64.907.240 8.236.255 -0,3% -2,0%
TRILC 619.530.226 36.179.143 636.295.311 39.781.354 -2,6% -9,1%
TUPRS 102.535.001 20.705.913 103.874.824 22.045.736 -1,3% -6,1%
5.4. Netlestirmenin Varhklarin Getirisine Etkisi
Ertelenmis verginin netlestirilmesinin varliklarin getirisi oranina etkisi Tablo 5’te sunulmustur.
Varliklarin Getirisi= Net Kar/ Aktif Toplami olarak hesaplanmustir.
Tablo 5. Netlestirmenin Varliklarin Getirisine Etkisi
Netlestirme Yapildiginda Netlestirme Yapilmadiginda
£ £ =
2 . : : . < E R |3
ACSEL 35.058.646 128.645.519 | 0,273 35.058.646 129.175.721| 0,271 | 0,00112| 0,4
AKSA 1.167.208 9.443.050 | 0,124 1.167.208 9.487.768 | 0,123 | 0,00058| 0,5
ALKIM 285.172.297 | 1.150.223.512| 0,248 | 285.172.297| 1.151.711.646| 0,248 | 0,00032| 0,1
ANGEN 443.374.208 859.774.186| 0,516 | 443.374.208 860.612.300| 0,515| 0,00050| 0,1
BAGFS 155.402.405 | 3.272.538.949| 0,047 | 155.402.405| 3.309.283.204| 0,047| 0,00053| 1,1
BRISA 1.004.575.346 | 10.289.318.731 | 0,098 | 1.004.575.346 | 10.414.065.460 | 0,096 | 0,00117| 1,2
DEVA 1.170.087.476 | 5.079.931.877| 0,230]1.170.087.476| 5.096.143.155| 0,230| 0,00073 | 0,3
DNISI 33.688.570 199.909.461 | 0,169 33.688.570 203.257.256| 0,166 | 0,00278 | 1,7
DYOBY -719.980 | 2.369.895.118| 0,000 -719.980 | 2.396.576.605| 0,000 | 0,00000 |-1,1
EGGUB 117.972.873 995.842.285| 0,118| 117.972.873 999.794.723 | 0,118 0,00047 | 0,4
EGPRO 287.497.034 | 3.646.225.505| 0,079 | 287.497.034| 3.681.669.205| 0,078 | 0,00076| 1,0
EPLAS -40.545.741 435.233.079 | -0,093 | -40.545.741 436.818.032 | -0,093 | -0,00034 | -0,4
GEDZA 64.368.388 218.681.558 | 0,294 64.368.388 221.690.783 | 0,290 | 0,00400| 1,4
GOODY 367.465.078 | 3.196.773.500| 0,115| 367.465.078 | 3.231.763.215]| 0,114] 0,00124| 1,1
GUBRF 469.789.398 | 13.049.609.891 | 0,036 | 469.789.398|13.137.696.063 | 0,036 | 0,00024| 0,7
ISKPL 66.067.678 608.361.269 | 0,109 66.067.678 613.610.162| 0,108 | 0,00093 | 0,9
IZFAS 4.862.477 96.987.276| 0,050 4.862.477 99.212.897| 0,049| 0,00112| 2,3
KMPUR 316.423.046 | 2.208.353.772| 0,143 | 316.423.046| 2.216.844.051| 0,143 | 0,00055| 0,4
MRSHL -96.301.958 816.407.439|-0,118| -96.301.958 824.392.2791-0,117 | -0,00114 | -1,0
MERCN 121.576.522 668.683.090 | 0,182 | 121.576.522 673.502.489| 0,181 ] 0,00130| 0,7
OZRDN 25.319.009 87.088.455] 0,291 25.319.009 87.495.819| 0,289| 0,00135] 0,5
PETKM 5.516.603 30.428.156| 0,181 5.516.603 30.662.251| 0,180| 0,00138| 0,8
RTALB 127.300.637 552.403.815| 0,230| 127.300.637 565.116.940| 0,225| 0,00518 | 2,3
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SASA 697.435 22.194.163 | 0,031 697.435 22.344.253 | 0,031 | 0,00021| 0,7
SEKUR -7.337.564 505.079.979 | -0,015 -7.337.564 506.138.129 | -0,014 | -0,00003 | -0,2
SEYKM 24.338.154 94.704.352| 0,257 24.338.154 95.845.501 | 0,254 | 0,00306| 1,2
SODSN 22.238.124 64.738.907| 0,344 22.238.124 64.907.240| 0,343 | 0,00089| 0,3
TRILC 37.136.703 619.530.226 | 0,060 37.136.703 636.295.311 | 0,058 | 0,00158 | 2,7
TUPRS 3.436.175 102.535.001 | 0,034 3.436.175 103.874.824 | 0,033 | 0,00043| 1,3
Ortalama 0,139 0,138 0,8

Tablodan goriilecegi lizere varliklarin getirisi, ertelenmis verginin netlestirilmesi durumunda ortalama 0,139
olurken netlestirme yapilmadiginda ortalama 0,138 olarak ger¢eklesmistir.. Varliklarin getirisi, ortalama %0,8 artis
gostermistir. Ertelenmis vergi varliginin aktif toplami igerisindeki agirligi fazla olmadigindan ve netlestirilse bile
agirliklar fazla degismediginden bu oran fazla etkilenmemistir. Ayrica net kar rakami da netlestirme sonucu
degismediginden oranlar arasinda gok farklilik ¢ikmamigtir. Bu oran en ¢ok TRILC’de %2,7 olarak degisiklik
gostermistir.

5. SONUC

Ertelenmis vergi ticari kar ile mali kar arasindaki vergi bakimindan bir farki yansitirken gelecekte ortaya gikacak
vergi tutarlarma iligkin bilgi de vermektedir. UFRS’ye gore ertelenmis vergi etkisinin finansal tablolara
yansitilmasi gerekmektedir Finansal durum tablosunda aktifte ertelenmis vergi varlig1 ve pasifte ertelenmis vergi
yikimliliigi olarak gosterilen tutarlarin daha once ifade edilen kosullarin saglanmasi halinde netlestirilerek
gosterilmesi miimkiindiir.

Bu caligma, ertelenmis verginin netlestirilerek sunulmasinin finansal oranlara etkisini arasgtirmaktadir. BIST
Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler sektoriinde faaliyet gdsteren ve ertelenmis vergiyi finansal durum
tablosunda netlestirerek sunan 29 isletmenin, finansal raporlarindan elde edilen bilgiler dogrultusunda ertelenmis
verginin netlestirilmeden sunulmasi sonucunda ilgili hesap kalemlerinin alacagi degerler yeniden hesaplanmistir.
Netlestirme sonucu en ¢ok etkilenecek hesap kalemleri Aktif/Pasif toplami, duran varliklar, uzun vadeli yabanci
kaynaklar ve 6zkaynaklar olarak tespit edilmistir. Ancak 6zkaynakta muhasebelestirilen herhangi bir ertelenmis
vergi tutar1 olmadik¢a 6zkaynak toplami netlestirmeden etkilenmeyecektir. Analizde bir sirket (TRILC) ertelenmis
vergiyi 6zkaynakta muhasebelestirildiginden 6zkaynaklarin etkisi analiz edilmemistir. Bununla birlikte ertelenmis
verginin netlestirilerek sunulmasi durumunda en ¢ok etkilenecek oranlar; finansal kaldirag orani, finansman orani
uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplamina orani ve varliklarin getirisi olarak tespit edilmistir. Netlestirme
yaptlmast durumunda ve netlestirme yapilmamasi durumunda ilgili finansal oranlarin alacagi degerler
karsilagtirilmis ve netlestirme yapilmasinin bu oranlara etkisi arastirilmigtir.

Analiz sonuglarma gore netlestirme sonucu finansal kaldirag orani ortalama %0,58 olarak azalirken finansman
orani ortalama %3,1 artmistir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplamina orani ortalama %6,46 oraninda
azalmistir. Varliklarin getirisi orani ise ortalama %0,8 oraninda artmistir.

Finansal kaldirag oraninin azalmasinin sebebi netlestirmeyle birlikte borg toplamindaki azalisin aktif toplamindaki
azaligtan fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Finansman oraninin artmasi ise netlestirmeyle birlikte 6zkaynak
toplaminin, bir sirket (TRILC) hari¢, degismemesinden kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif
toplamina orani ise en cok etkilenen oran olmustur. Netlestirmeyle birlikte uzun vadeli yabanci kaynak
toplamindaki azalis, pasif toplamindaki azalistan daha fazla ger¢eklestiginden bu oran diisiik ¢ikmistir. Varliklarin
getirisi orani ise net kar rakami degismediginden ve netlestirmenin aktif toplamindaki etkisi az oldugundan
ortalama olarak 6nemli bir farklilik géstermemistir.
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EK-1. Sirketlerin Ertelenmis Vergiye iliskin Hesaplari

g Netlestirme
y s E
% > - £3
< 2 & g% < z
wr N & m m
O g
=1
=
ACSEL 530.202 4.963.823 - - 4.433.621
AKSA 236.798 44,718 - 192.080 -
ALKIM 35.616.448 1.488.134 - 34.128.314 -
ANGEN 838.114 3.931.333 - - 3.093.219
BAGFS 616.707.302 36.744.255 - 579.963.047 -
BRISA 305.499.327 | 124.746.729 - 180.752.598 -
DEVA 55.836.201 16.211.278 - 39.624.923 -
DNISI 3.347.795 5.435.630 - - 2.087.835
DYOBY 26.681.487| 116.010.075 - - 89.328.588
EGGUB 3.952.438 9.875.287 - - 5.922.849
EGPRO 35.443.700 | 105.879.854 - - 70.436.154
EPLAS 21.386.896 1.584.953 - 19.801.943 -
GEDZA 3.009.225 5.013.386 - - 2.004.161
GOODY 38.320.100 34.989.715 - 3.330.385 -
GUBRF 88.086.172| 163.895.511 - - 75.809.339
ISKPL 5.248.893 14.476.322 - - 9.227.429
IZFAS 3.158.814 2.225.621 - 933.193 -
KMPUR 8.490.279 12.609.167 - - 4.118.888
MRSHL 21.985.952 7.984.840 - 14.001.112 -
MERCN 11.604.405 4.819.399 - 6.785.006 -
OZRDN 632.606 407.364 - 225.242 -
PETKM 384.406 234.095 - 150.311 -
RTALB 12.713.125 16.043.457 - - 3.330.332
SASA 3.962.552 150.090 - 3.812.462 -
SEKUR 1.058.150 33.377.240 - - 32.319.090
SEYKM 1.484.334 1.141.149 - 343.185 -
SODSN 2.138.613 168.333 - 1.970.280 -
TRILC 16.765.085 24.412.855 13.162.874 - 20.810.644
TUPRS 7.717.671 1.339.823 - 6.377.848 -
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EK-2. Sirketlerin Ertelenmis Vergiyi Netlestirmeleri Sonucunda Etkilenen Hesaplar1

Netlestirme Yapildiginda

8 o 5 v, g

2 £ g E > £ A 3

> %E < 5 5% E 5

< Q Y =

ACSEL 128.645.519 89.557.432 32.815.289 6.272.798 39.088.087 35.058.646
AKSA 9.443.050 2.834.279 5.908.199 700.572 6.608.771 1.167.208
ALKIM 1.150.223.512 | 737.094.409| 331.733.041 81.396.062 | 413.129.103 | 285.172.297
ANGEN 859.774.186 | 825.792.292 28.002.983 5.978.911 33.981.894 | 443.374.208
BAGFS 3.272.538.949 | 655.077.185|1.771.428.759| 846.033.005|2.617.461.764| 155.402.405
BRISA [10.289.318.731|2.309.092.308 | 5.088.156.388 | 2.892.070.035| 7.980.226.423 | 1.004.575.346
DEVA 5.079.931.877 |2.727.776.845 | 1.632.487.265| 719.667.767 | 2.352.155.032 | 1.170.087.476
DNISI 199.909.461 168.372.885 24.635.801 6.900.775 31.536.576 33.688.570
DYOBY | 2.369.895.118 | 653.091.515|1.459.604.410| 257.199.193|1.716.803.603 -719.980
EGGUB 995.842.285 | 397.636.144| 549.136.090 49.070.051 | 598.206.141 117.972.873
EGPRO | 3.646.225.505|1.115.154.299|2.304.541.257| 226.529.949|2.531.071.206 | 287.497.034
EPLAS 435.233.079| 104.023.072| 300.138.998 31.071.009 | 331.210.007 -40.545.741
GEDZA 218.681.558 | 166.287.889 47.810.464 4.583.205 52.393.669 64.368.388
GOODY | 3.196.773.500|1.317.358.538 | 1.771.708.389 | 107.706.573|1.879.414.962| 367.465.078
GUBRF |13.049.609.891 | 4.028.258.379 | 8.598.983.356 | 422.368.156|9.021.351.512| 469.789.398
ISKPL 608.361.269 | 373.230.592| 203.046.085 32.084.592 | 235.130.677 66.067.678
IZFAS 96.987.276 27.055.150 62.599.637 7.332.489 69.932.126 4.862.477
KMPUR | 2.208.353.772| 566.652.517|1.630.105.417 11.595.838 | 1.641.701.255| 316.423.046
MRSHL 816.407.439 7.117.110| 793.946.628 15.343.701 | 809.290.329 -96.301.958
MERCN 668.683.090| 357.868.697| 279.387.711 31.426.682| 310.814.393 121.576.522
OZRDN 87.088.455 30.339.488 37.068.049 19.680.918 56.748.967 25.319.009
PETKM 30.428.156 12.719.030 7.655.372 10.053.754 17.709.126 5.516.603
RTALB 552.403.815| 343.234.278| 204.880.109 4.289.428 | 209.169.537| 127.300.637
SASA 22.194.163 4.162.627 9.151.729 8.879.807 18.031.536 697.435
SEKUR 505.079.979 | 152.391.653| 250.148.478 | 102.539.848 | 352.688.326 -7.337.564
SEYKM 94.704.352 72.238.730 15.154.794 7.310.828 22.465.622 24.338.154
SODSN 64.738.907 44.629.398 12.041.587 8.067.922 20.109.509 22.238.124
TRILC 619.530.226 | 324.075.212| 259.275.871 36.179.143 | 295.455.014 37.136.703
TUPRS 102.535.001 17.827.517 64.001.571 20.705.913 84.707.484 3.436.175
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EK-3. Sirketlerin Ertelenmis Vergiyi Netlestirmeden Sunmalar1 Sonucunda Etkilenen Hesaplari

Netlestirme Yapilmadiginda
Aktif/Pasif )

Sirketler | Toplami Ozkaynaklar | Kisa V.Y.K. Uzun V.Y .K. |Bor¢ Toplami
ACSEL 129.175.721 89.557.432 32.815.289 6.803.000 39.618.289
AKSA 9.487.768 2.834.279 5.908.199 745.290 6.653.489
ALKIM 1.151.711.646 | 737.094.409 | 331.733.041 82.884.196 | 414.617.237
ANGEN 860.612.300 | 825.792.292 28.002.983 6.817.025 34.820.008
BAGFS 3.309.283.204 | 655.077.185| 1.771.428.759 | 882.777.260 | 2.654.206.019
BRISA 10.414.065.460 | 2.309.092.308 | 5.088.156.388 3.016.816.764 | 8.104.973.152
DEVA 5.096.143.155| 2.727.776.845 | 1.632.487.265| 735.879.045| 2.368.366.310
DNISI 203.257.256 | 168.372.885 24.635.801 10.248.570 34.884.371
DYOBY | 2.396.576.605| 653.091.515| 1.459.604.410 | 283.880.680 | 1.743.485.090
EGGUB 999.794.723 |  397.636.144 |  549.136.090 53.022.489 | 602.158.579
EGPRO 3.681.669.205 | 1.115.154.299 | 2.304.541.257| 261.973.649 | 2.566.514.906
EPLAS 436.818.032 | 104.023.072 300.138.998 32.655.962 |  332.794.960
GEDZA 221.690.783 166.287.889 47.810.464 7.592.430 55.402.894
GOODY | 3.231.763.215] 1.317.358.538 | 1.771.708.389 | 142.696.288 | 1.914.404.677
GUBRF | 13.137.696.063 | 4.028.258.379 | 8.598.983.356 | 510.454.328| 9.109.437.684
ISKPL 613.610.162 | 373.230.592 | 203.046.085 37.333.485 | 240.379.570
IZFAS 99.212.897 27.055.150 62.599.637 9.558.110 72.157.747
KMPUR | 2.216.844.051 | 566.652.517| 1.630.105.417 20.086.117 | 1.650.191.534
MRSHL 824.392.279 7.117.110| 793.946.628 23.328.541 | 817.275.169
MERCN 673.502.489 | 357.868.697 | 279.387.711 36.246.081 |  315.633.792
OZRDN 87.495.819 30.339.488 37.068.049 20.088.282 57.156.331
PETKM 30.662.251 12.719.030 7.655.372 10.287.849 17.943.221
RTALB 565.116.940 | 343.234.278 | 204.880.109 17.002.553 | 221.882.662
SASA 22.344.253 4.162.627 9.151.729 9.029.897 18.181.626
SEKUR 506.138.129 | 152.391.653 250.148.478 | 103.597.998 | 353.746.476
SEYKM 95.845.501 72.238.730 15.154.794 8.451.977 23.606.771
SODSN 64.907.240 44.629.398 12.041.587 8.236.255 20.277.842
TRILC 636.295.311 | 337.238.086 | 259.275.871 39.781.354 |  299.057.225
TUPRS 103.874.824 17.827.517 64.001.571 22.045.736 86.047.307
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