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Prof. Dr. Mehmet Baha Karan, Hacettepe Universitesi Isletme Béliimii 6gre-
tim tiyesidir. Cok sayida ulusal ve uluslararasi dergide makalesi yayinlanmis-
tir. Springer kitap serilerinde editorlitk yapmis; finansal yonetim, sermaye
piyasalari yatirim analizi ve enerji piyasalari konusunda 25'ten fazla kitap-ki-
tap bolimi yazmistir. Yatirim Analizi ve Portféy Yonetimi kitabinin 5. Baskisi
2018 yilinda yayinlanmis olup, lisans ve lisansiistil diizeyde finans alaninda
Tiirkce olarak yazilmis ¢énemli bir bagvuru kitabidir.

Bu calismada kitabin bolimleri kisa olarak tanitilacak ve her bolim igin
elestirel gortisler ve degerlendirmeler sunulacaktir. Kitabin ana temasi ban-
kacilik ve finans olmasina ragmen kitapta incelenen dénemlere ait siyasi, as-
Keri ve sosyal gelismeler neden-sonug iligkisi icerisinde bilimsel bir anlayisla
tarihsel perspektif icinde verilmistir.

Kitapta; 11. ile 19. Yiizyillar arasinda Kita Avrupasi, Ingiltere, Amerika,
Osmanli Imparatorlugu, Hindistan gibi diinyanin cesitli cografyalarinda or-
taya cikan savagslar, kolonilesme akimlari, 6zgiirlesme, feodalizm, gogler, ih-
racat ve ithalat gibi olgularin finans ve bankacilik ile ilisleri tarihsel gelisim
icinde aciklanmigtir.
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Prof. Dr. Mehmet Baha Karan tarafindan yazilan Para Banka ve Finansin
Sirlari: Tapinak Sévalyelerinden Modern Caglara adli kitab1 473 sayfa ve 10 bo-
limden olugsmakta olup béliimler sirasiyla; Birinci béliim giris, ikinci béliim
Tapinak Sévalyeleri: Hacli Seferlerinin Bankerleri, ticiincii boliim Mediciler:
Ronesans’in Bankacilari, dordiincii bolim Amsterdam Bankasi: Borsa ve Ano-
nim Sirketlerin Yiikselisi, beginci béliim Sarraf Bankerler: Kismi Rezerv Sis-
teminin Dogusu, altinci b6liim Law: Kagit Paranin Kumarbaz Mucidi, yedinci
béliim Rothschildler: Kiiresel Finans Imparatorlugu, sekizinci béliim JP Mor-
gan: Amerika’y1 Kurtaran Bankaci, dokuzuncu béliim Osmanli Bankasi: impa-
ratorlugun Devlet Bankasi ve onuncu bdliim Sonug ve Genel Degerlendirme
seklindedir.

Kitabin giris béliimiinde yazar, bankalarin normal ticari isletmelerden
farkli oldugunu, bankalarin dzsermayesinin ticari isletmelerden ¢ok daha az
oldugunu ancak bununla birlikte mevduat sahiplerinin talep ettigi an parala-
rin1 6demek zorunda oldugunu ve bu nedenle bankacilikta itibar ve giivenin
cok 6nemli oldugunu vurgulamaktadir. Yazar kitap i¢inde farkl: tarihsel do-
nemlerde ortaya ¢ikan bankacilik faaliyetlerinde basari icin giiven ve itibarin
onemli bir unsur oldugunu belirtmektedir.

Kitabin ikinci boliimiinde bankacilik ile ilgili faaliyetlere Tapinak Séval-
yelerinin tarih sahnesine ¢iktigi 11-13. yiizyilda baslandigi belirtilmekte, Ta-
pinak Sovalyelerinin diger dini grup ve tarikatlarla birlikte Hacli Seferleri
sirasinda ortaya ciktig1, bunlarin farkl giysi ve kurallara sahip dindar ve sa-
vascl Ozelliklere sahip olduklar: anlatilmaktadir. Bu devirde tapinak séval-
yeleri devlet ve kilise disinda énemli bir kurum oldugu, mal ve miilk sahip-
lerinin servetlerine krallar tarafindan el koyulmasini énlemisler, paralarini
saklamaya yardimci olmuslar, finansal sorunlarini ¢ézmeye yardimci olmus-
lardir. Ozellikle Avrupa'daki Hristiyanlarin Kudiis'e hac ziyaretine gittiginde
onlarin mal ve miilklerini bir komisyon karsiliginda emanete aldiklari, onla-
rin harcamalarinda seyahat cekleri, havale sistemleri, kasa ve sosyal gliven-
lik uygulamalar gibi destek verdigi belirtilmektedir. Tapinak Sévalyelerinin
bankacilik uygulamalari, giiniimiizde Isvicre Bankaciliginin “Ozel Bankacilik”
uygulamalarinin temelini olusturmaktadir.

Kitabin ii¢iincii béliimiinde Rénesans déneminde Italya Floransa'da 14.-
15. yiizyillarda ortaya ¢ikan Medici ailesinin Ronesans hareketinin finansor-
liglniin yansira kurmus olduklar1 organizasyon yapisi ile icinde bulunulan
karmasik yapiya ragmen bankacilik faaliyetlerini siirdiirebildigi ve tica-
ri faaliyetlerin siirdiirebilmesine destek oldugu belirtilmektedir. Bu devir-
de Kuzey ve Orta {talya'da filizlenen demokrasi ve 6zgiirliikk¢i ortam icinde
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Medicilerin verdigi desteklerle giinlimiize kadar gelen Michelangelo, Leo-
nardo da Vinci, Donatello gibi sanatcilarin diinyaca tinli eserler vermesini
saglamistir. Ayrica Mediciler bugiinkii finansal sisteme teminat mektuplari,
Matematikci Luca Pacoli'nin gelistirdigi muhasebe ve defter tutma islemle-
rini armagan etmislerdir.

Kitabin dérdiincii béliimiinde yazar 16. yiizyilda Hollanda'nin kolonilesme
ile sagladig1 baharat ve hammadde ticareti, 1liml1 yénetim ve liberallesme,
kurumsal yonetim uygulamalarinin Amsterdam Bankasi'nin kurulmasina ve
bankaciligin gelismesine yol actigini belirtmektedir. Bu dénemde Amster-
dam Bankasi’nin banka parasi uygulamasi giiniimiiziin kagit para uygula-
masinin ilk ornekleri olarak kabul edilmekte, bu paralarin altin ve gimis
karsilig1 olarak rezervin bankada tutulmasi bu sistemin giivenirligini artir-
maktaydi. Bu dénemde banka parasina ilave olarak Hollanda Miizayede Sis-
temi, finans merkezi ve borsa islemleri gibi yeniliklerin finans alanina kazan-
dirildig: belirtilmektedir. Ornek olarak Hollanda Miizayede Sistemi geligmis
borsalarda ilk halka arz (IPO)’larda yaygin olarak kullanilmakta, halka arzlar
demokratiklestirme ve kii¢iik yatirimcilarin teklife katilmalarina izin verir.
Bu yontem 17.Ylzyilda Hollanda'da lale soganlarinin satisinda kullanilmasi
nedeniyle Hollanda Miizayede Sistemi olarak adlandirilmigtir.

Kitabin besinci béliimiinde Italya’dan gelerek ingiltere’de bankerlik yapan
sarraf bankerlerin 16.-17. yiizyillarda ortaya ¢ikmasi anlatilmaktadir. Ingilte-
re’de sarraf bankerler zaman zaman llkenin katildig1 savaglari finanse etmis
ancak geri 6demeleri tahsilatta cogu zaman sorunlar yagsamiglardir. Ornegin
Kral 1.Charles yasanan mali bunalim nedeniyle darphanedeki altinlara el koy-
mus, 2.Charles hazinenin bor¢ 6demelerini durdurmus, bunlarin sonucunda
halkin sarraf bankerlere olan giiveni azalmistir. Krallarin baskilar: neticesin-
de olusan kismi rezerv sistemi ile toplanan altin ve giimuslerin bir kismi
kredi olarak verilmekte ve bu yolla kralin baskisindan kac¢inilabilmekteydi.
Yazar, sarraf bankerlerin finansal yenilik olarak senet iskontosu, sarraf bank-
notlari, kismi rezerv sistemi gibi yeniliklerle birlikte 17. yiizyilin sonunda
“Muhtesem Devrim” ile demokratik kurumlarin olusmasini, giivene dayali an-
layis yaratilarak iilke kaynaklarinin giiclendirilmesini sagladigini belirtmek-
tedir. Giiniimiizde iilkemizde ve diger {ilkelerin ¢ogunda, Ingiltere’de 16.-17.
Yiizyilda ortaya ¢ikan bankacilikta kismi rezerv sistemi kullanilmakta; ban-
kalar topladiklar1 mevduatin 6nemli bir kismini kredi olarak vermekte, kalan
kismini da nakit olarak tutmakta ve bu yolla kar elde etmektedirler.

Kitabin altinci bélimiinde yazar, kagit paranin “kumarbaz mucidi” olarak
nitelendirdigi Iskocyali John Law’un gencliginde calkantili ve yasa dis1 islere
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karismasina ragmen, iist diizey yoneticileriyle gelistirdigi iligkiler ve pratik ze-
kasi sayesinde Fransa maliye bakanligina kadar yiikseldigini, Fransa Kraliyet
Bankas! (Bank Generalle) vasitasiyla kagit paralar: ihrac ettigini ancak 1720
yilinda ihrag¢ edilen kagit para karsilig1 altin rezervini tiikettigini ve Fransiz
livresinin fiat paraya doéniistiigiinii belirtmektedir. Bu olay Fransa Kraliyet
Bankasi'nin itibarini kaybetmesine, halkin da sadece sikke para kullanmasina
neden olacaktir. Yazara gore John Law, herhangi bir ekonomi egitimi almama-
sina ragmen esnek diislince yapisi ve matematik bilgisi, radikal ve devrimci
kisiligi ile sonraki dénemlerde yasayan iktisat¢ilara ilham kaynagi olmustur.
Yine yazara gore, Law’un goriisleri hem Moneterist hem de Keynesci bakis
acilarinin bir uzlasisidir. Serbest piyasa ekonomisini savunan Moneterist yak-
lasimlar ile devlet miidahalesini savunan Keynesyen egilimler arasindaki te-
mel farklilik; cagdas iktisatcilardan Milton Friedman'a gore teorik bazli degil
uygulama bazlidir ve bu nedenle Law’un teorisi basarili olarak kabul edilse
bile para arz1 konusundaki varsayimlari ve uygulamalari sikinti yaratmistir.

Kitabin yedinci boliimiinde Almanya Frankfurt'ta Yahudi gettosu Juden-
gasse’de dogan Mayer Amschel Rothschild'in bankerligi ile baslayan ve
18-19. yuzyillarda Avrupa’ya yayilmis olan Rothschild hanedanligi ve im-
paratorlugu anlatilmaktadir. Rothschildler 19. Yiizyilin basinda kurduklar:
bankacilik ag1 ile biiyliik basarilar elde etmis, yasadigl dénemlerde kriz ve
calkantili ortamlar firsata ¢evirmisler, ciiretkar ve spekilatif yatirimlarla
dikkatleri cekmis, baska bankacilarin almaya cesaret edemedikleri riskleri
almiglardir. Rothschildler’in basarilari altinda gii¢li aile baglar1 ve buna da-
yal1 bankacilik faaliyetleri, kurmus olduklar1 giiclii haberlesme ve istihbarat
aglan yatmaktadir. Rothschildler icinde bulundugu dénemde Avrupa tahvil
piyasasinin kurulmasinda ¢énemli bir pay sahibidir. Zaman icinde aile baglar1
zayiflayan ve aile tiyelerinin farkl ilgi alanlar1 nedeniyle Rothschildler ¢aga
ayak uyduramayarak zayiflamiglar finans sektoriindeki rolleri azalmistir.
icinde bulunduklar: dénemde Rothschildler dylesine zengin ve giiclii olmus-
lardir ki diinya finans ve siyasi sistemini yonettigi yolunda komplo teorileri
ortaya atilmistir. Kiiresel capta sayginlik ve itibarlarina ragmen Amerika'da
baslayan biiyiik ekonomik gelismeyi yeterince degerlendiremeyecekler ve
20. yizyilda bankaciliktaki 6nemli roliini kaybedeceklerdir. Rothschildler
ailesi 18.-19. Yiizyillarda Ingiltere, Fransa, Hollanda ve Avusturya gibi fark-
1 iilkelerde kurduklari bankacilik aglari ve bulunduklar iilke yoénetiminde
agirligl olan bir pozisyona gelmeleri, gliniimiizde de hem tilkemizde hem de
basta Amerika, Rusya ve Avrupa iilkelerinde goriilebilen organizasyonlardir.

Kitabin sekizinci bélimiinde yazar, 19.-20. ytizyilda Amerikali Banka-
c1 John Pierpont Morgan (JP Morgan)'in Amerika'daki bankacilik, finans ve
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yatirim faaliyetleri anlatilmaktadir. JP Morgan bir keresinde 1895 yilinda
bir aract kurumun iflas ederek yiikiimliliiklerini karsilayamamasi durumun-
da antitrést yasalarini ¢igneme pahasina tim Amerika'ya yayilacak bir krizi
onleyerek ABD’yi kurtaran bankaci olmustur. Digerinde ise 1907 Bankacilik
Krizini 6nleyerek iki kez ABD’yi kurtaran adam olarak nitelenmektedir. JP
Morgan i¢inde yasadigi dénemlerde Amerika'daki serbest rekabet kosulla-
11, demokratik diizen ve sahip oldugu sosyal aglar sayesinde bankacilik ve
finans alaninda giivenilir ve saygin bir pozisyonda bulunmaktadir. JP Mor-
gan, “Morganlastirma” ve “Corsair” olarak adlandirilan stratejileri kullanarak
finansal ve bankacilik alaninda basari elde etmistir. Morganlastirma, JP Mor-
gan el attig1 bir sektorde tekel kurarak, kendisine bagl sirketlerin tist yone-
timine adamlarini yerlestirerek bu sirketlerin faaliyetleri ile ilgili haber alip
buna gore pozisyon alabilmekte, diger yénden Corsair ad1 verilen yatinda top-
lantilar diizenleyerek bu toplanti veya miizakerelere katilanlarin bir uzlasiya
varmadan yati terk etmelerine izin vermemekteydi. Nitekim 1895 krizi bu
yolla ¢oziilmiistil. Gerek is diinyasinda gerekse devlet kademesinde kurdugu
iligkilerle ABD'nin en giiclii is insanlarindan biri oldugu gibi, uluslararasi
alanda da bir itibara sahipti. Yirminci ylizyilda, bankanin giicli biraz azal-
sa da mirascilar1 JP Morgan Bankasini, Chase Bankasi ile birlestirerek sahip
oldugu gii¢ ve itibar1 devam ettirmeyi basarabilmislerdir. Giiniimiizde aktif
biiyiikliiklerine gore 5. sirada bulunmalarina ragmen, bankacilik sektériinde
diinyanin en biiyiik ilk dort bankas: Cin kdkenlidir.

Kitabin dokuzuncu boéliimiinde yazar, tilkemizde cumhuriyetin ilk yilla-
rinda faaliyet gosteren Osmanli Bankasi'nin ortaya cikisini ve faaliyetleri-
nin son verildigi 1930 yilina kadar gelisen finansal ve siyasi gelismeleri an-
latmaktadir. Osmanli imparatorlugunun son dénemlerine sahit olan ve bu
dénemlerde bankacilik faaliyetlerinde bulunan Osmanli Bankasi Ingiliz ve
Fransiz agirlikli bir sermaye ile kurulmus Tiirkiye Cumhuriyetine Merkez
Bankasi olarak da hizmet etmistir. Kuruldugu dénemden itibaren banka yo-
netimi imparatorluk veya cumhuriyet yonetimi ile 1liml ve esnek iligkiler
yuriitmiis bu sayede bagimsiz kalabilmis, giiclerini ve itibarini koruyabilmis-
tir. Osmanli devletinin son yillarinda icinde bulunulan ekonomik ve finan-
sal sikintilar Galata Bankerleri gibi tefeciler veya Ingiltere veya Fransa'dan
alian yiiksek maliyetli borclarla asilmaya calisilmistir. Osmanli Bankasi
Osmanli topraklarinda 91 sube ile ticaret, yatirim ve sigortacilik hizmetleri
vermis, hizmet verdigi dénemde zaman zaman Osmanli Yénetiminin uygun
olmayan finansal baskilar: reddetmis, ancak bazi durumlarda da destek sag-
lamistir. Yazara gore Osmanli Bankasi'nin yaygin sube ag1 ile bankaciligin
tilkemizde tanitilmasi ve modern Turk bankaciliginin gelismesi konusunda
onemli Ol¢lide katkis1 bulunmaktadir.
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Kitabin sonug¢ ve degerlendirme bdliimiinde yazar, ilk olarak geleneksel
altin para sisteminden Bretton Woods para sistemine gecisi anlatmaktadir.
ABD'nin New Hampshire eyaletinin Bretton Woods kasabasinda 44 {iilke-
den katilan 730 delege ile 1944 yilinda yapilan konferansta Ingiltere’yi John
Maynard Keynes, Amerika'y1 Harry Dexter White temsil ediyordu. Konferans
sonucunda Amerikan arglimanlar1 Keynes’e ragmen kabul edilecek ve diger
iilkelere gore altin rezervi cok yiiksek olan Amerikanin para birimi rezerv
para olarak belirlenecektir. Buna gére Amerikan dolar1 altina, diger para bi-
rimleri de Amerikan dolarina baglanacakti. Ayni zamanda bu konferans sonu-
cunda Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi’nin kurulmasina karar
verilmistir. Bretton Woods para sistemi 1971°de Amerikan Baskan: Nixon'un
karar1 ile son bulmustur. Bu kararla tiim iilkeler, kendi iilkelerinin mali giicii-
ne gore degerlendirildigi fiat para uygulamasina ge¢mislerdir.

Gliniimiizde Amerikan dolarinin rezerv para olarak kullanilmasi hala cok
yaygin olmasina ragmen, Avrupa Birligi Euro’su, Ingiliz Pound’u Japon Yen'i,
Cin Yuan'i, gibi farkli para birimleri 6nemli miktarda kabul gérmektedir. Bun-
dan ayr olarak yaratilan sanal paralarin da Amerikan dolarinin hegemon-
yasina gelecekte son verebilecegi diistiniilebilir. Nitekim Amerikan dolarini
basmasindan dolayr Amerikanin sagladig1 senyoraj gelirleri ve “Triffin Pa-
radoksu” olarak adlandirilan hem Amerika'nin cari a¢igini para basarak ka-
patmasl ve bastig1 dolar1 diilnyaya dagitmasi, Amerikan dolarinin degerinin
diisecegi yerde yiikselmesine neden olmakta; bu durum da Amerikan dolar1
hegemonyasini cazip hale getirmektedir.

Yazar sonug béliimiinde ayrica, bankacilik sisteminin basarili olmasinda
iilkelerin ekonomik gelismislik diizeyinin, demokratik kurumlarin gelismis
olmasinin, bankalarin itibar imajlarinin, piyasa faiz oranlarinin ve uygulanan
komisyonlarin etkisinin oldugunu vurgulamaktadir.

Kitabin sonunda yazar 6zellikle finansal 6zgiirliikk ile ekonomik perfor-
mansin yakindan iligkili oldugunu; demokrasinin yatirimi ve ekonomik re-
formlan tegvik edip gelistirdigini, halkin refahini gézetmek suretiyle sosyal
huzuru arttirdigini ve iilke ekonomisini bilyiittiigiinii vurgulamaktadir.

Elestirel Tartisma ve Sonucg

Yazar kitabinda bir finans profesorii olarak; para, banka ve finansin tarihsel
gelisimini 11. yiizyildan 20. yiizyila kadar gecen siirecte, zamanin siyasal,
askeri ve sosyal olaylari ile iligkilendirerek, ayni zamanda finans ve ekono-
mi literatliriine de atiflarda bulunarak, acik ve akici bir anlatimla bir roman
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tadinda sunmaktadir. Yazarin bankacilik ve finans alanindaki tarihsel gelisme-
leri sunumunda, derin bir tarihsel dokiiman arastirmasina ve tarih alaninda
calisan uzmanlarindan aldig1 destege dayandig1 anlasiimaktadir.

Kitapta anlatilan dénemlerde para, banka ve finans alaninda uygulanan
yenilikler ve buluslarin giinimiiz finans ve bankacilik literatiiriinde gecen
kavram ve yaklasimlarin kokenleri olarak okuyucuya sunulmus, hangi ih-
tiyaclar {izerine ortaya c¢iktiklar1 belirlenmis, giiniimiizdeki uygulamalarla
benzerlikler kurulmus ve aciklamalar getirilmistir. Bu anlamda kitap glni-
miiz bankacilik ve finans tarihi literatiiriine 6nemli katkilar sunmakta ve bos-
luklar1 doldurmaktadir. Zira bankacilik ve finans alaninda ¢aligsan aragtirmaci
ve akademisyenlerin literatiirde ve uygulamalarda yer alan kavram ve yakla-
simlarin tarihi gelisimleri konusunda bilgi sahibi olmasinin gerekli oldugu
degerlendirilmektedir.

Yazar kitabinda ge¢miste yasanan ekonomik, finansal ve bankacilikla ilgi-
li gelismeleri giintimiizde yasanan gelismeler ile iligkilendirerek, ge¢miste
yasanan basarisizliklar, iflaslar, ¢okiisler ve basarilar, yiikselislerin aslinda
tekerriir ettigini; bir iilkede bankacilik, finans ve ekonomik alaninda perfor-
mans ve basarl icin demokrasinin, kurumsallagsmanin, finansal 6zgurligiin
ve siyasal istikrarin olmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Yazar kitabinda altin para sisteminden John Law’un kagit para icadina
ve de glinlimiizde yakin gecmiste yayginlasan kripto para sistemine kadar
gelisimini ekonomi ve finans bilimleri cercevesinde aciklamistir. Frederic S.
Mishkin’in Para, Bankacilik ve Finansal Piyasalar adl1 kitabinda da belirtildigi
uizere “para” olarak kabul edilemeyecek kripto paralara, paranin bazi fonksi-
yonlarini yerine getirmesine ragmen yiiksek risklilik ve yasal diizenleme-
lerde bosluklar ve eksiklikler nedeniyle iilkeler tarafindan temkinli yaklasil-
maktadir. Bu anlamda 21. Yiizyilin ortalarinda diinyada parasal sistemdeki
evrilmeleri tahmin etmek ¢cok kolay olmayacaktir.

Guntimiizde tim yasanan ekonomik, siyasal ve sosyal gelismelerin, olum-
lu ya da olumsuz karsilikli nedensellik iliskisi i¢inde oldugu ve bu iliskiler
cok hizli bir sekilde bankacilik ve finans sektorlerinde giin yiiziine ¢ikmak-
tadir. Iletisim ve bilisim teknolojilerindeki gelismeler bankacilik ve finans
sektoriinde yeni yaklagsimlar ve uygulamalar1 ortaya ¢ikartmis; uluslararasi
ticaret ve finansmani kolaylastirmigtir.

Bir dezavantaj olarak kabul edilmemekle birlikte diinyada yasanan yeni
gelismeler ve egilimlerden (salgin hastaliklar, enerji krizleri, artan global
enflasyon, gida krizi, bolgesel savaslar, uluslararasi ittifaklarin sorgulanmasi,
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uzay arastirmalar: ve gelecekte uzayda yerlesim, iklim ve su sorunlari, cev-
resel kirlenme, niikleer silahlanma vb.) diinya bankacilik ve finansal sistem
uzerindeki etkilerine deginilmemistir. Belki bu konular diger akademik calis-
malarda ele alinabilecektir.

Kitabin finans, bankacilik ve ekonomi alaninda lisans ve lisansiistil egitim
almis ve almakta olan akademisyenler ve bu sektérlerde ¢alisanlar tarafindan
okunmasi gereken, belli bir metodoloji i¢inde sunulan 6zgiin ve énemli bir
eser oldugunu degerlendirmekteyim.
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