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TURKIYE’DE ENERJi TUKETIMI ILE ENFLASYON ARASINDAKI ILISKININ
INCELENMESI
Alper Yilmaz*
Hiiseyin Altay?

Oz

Bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye’de enerji tiiketimi ile enflasyon arasindaki iliskiyi inlemektir. Bu amaga yonelik
olarak ¢alismada 1970-2014 aras1 yillik enerji tiikketimi ve enflasyon verileri kullanilmistir. Calismada 6nce-
likle standart Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanilarak seriler arasindaki nedensellik ilis-
kisi incelenmis ve her iki yonteme gore de enerji tilkketiminden enflasyona dogru bir granger nedenselligin var
oldugu tespit edilmistir. Analizin son kisminda ise ARDL esbiitiinlesme yaklasimiyla seriler arasindaki uzun
ve kisa donem iligkileri analiz edilmis ve seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Buna gore
uzun dénem analizinde enerji tiiketiminin enflasyon tizerindeki etkisi beklentilerle uyumlu sekilde negatif ve
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Kisa donem analizinde ise, hata diizeltme teriminin katsayisi istatistiki
acidan anlaml ve negatif oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla degiskenler arasinda ortaya ¢ikan sapmalar uzun
dénem denge diizeyine yakinsamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enerji Tiiketimi, Enflasyon, Esbiitiinlesme Analizi, Nedensellik Testi

EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN ENERGY CONSUMPTION
AND INFLATION IN TURKEY

Abstract

This paper aims to investigate the relationship between energy consumption and inflation in Turkey. For this
purpose we employed energy consumption and inflation data that covers the period of 1970 to 2014. Firstly
whether the casual relationship between two series or not is determined by standart granger casuality test and
Toda-Yamamoto test. In this frame we conclude that there is granger casuality which directed from energy
consuption to inflation. In the last section of the analyse, short and long run relation between two series is
investigated by ARDL bound testing approach and our results show that there is co-integration among vari-
ables that means two series move together in the long run . According to these results, the effect of energy
consumption on inflation in the long-run analysis is found negative statistically significant in line with theo-
retical expectations. However, in the short run analysis coefficient of error correction term is seen statically
significant and negative. Therefore, the deviation among the variables converge to each other in the long-run
equilibrium level.

Keywords: Energy Consumption, Inflation, Casuality Test, Co-Integration Analysi
Giris

Enflasyon, siirekli fiyat artis siireci veya paranin siirekli deger kaybetmesi siireci olarak
tanimlanabilir (Yildirim ve dig, 2009: ss. 372). Ancak bu tanim da enflasyonun nedenleri
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ve etkileri hakkinda agiklayici bir fikir vermemektedir. Bu acidan 6zellikle gelismekte olan
ekonomilerde enflasyonun nedenlerinin iki ayr1 yaklasimla agiklanmaya calisildig1 goriil-
mektedir. Bu yaklagimlardan ilki, enflasyonu para miktarinin degisimine baglayan para-
salc1 yaklagimdir, bir digeri ise enflasyonun ekonomik yapidan kaynaklandigini 6ne siiren
yapisalci yaklagimdir. Parasalcr yaklagima gore enflasyonun en 6nemli nedeni para arzinin
liretim artisindan bagimsiz bir bigimde artirilmasidir. Ozellikle hiikiimetin i¢ ve dis piyasa-
ya gereksiz sekilde karigmasi temel nedendir (Abay ve dig, 2001: ss. 3).

Enflasyon 6zellikle gelismekte olan iilkelerde pek ¢cok olumsuzluga yol agtig1 i¢in istenme-
yen bir olgudur. Toplumda kendisini enflasyona uyarlayamayan kesimler i¢in satin alma
giicii ve refah kaybina yol agarak, gelir dagilimini, toplumsal adaleti ve refah1 olumsuz et-
kiler. Kronik enflasyon gelecege dair beklentileri olumsuz etkileyerek uzun vadeli yatirim-
larin yapilmasini zorlastirir. Enflasyon tizerine gelecekteki olumsuz beklentiler kendi ken-
dini besleyen fiyatlama davranislarina yol agar ve enflasyonu artan kisir bir dongiiye sokar.
Ekonomide goreli fiyat yapisini etkileyerek, kaynak dagilimini bozar. (Oktar ve Dalyanci,
2011: ss. 2) Yiiksek enflasyon, bireylerin satin alma giiciinii azaltarak gecim sikintisina ve
yasam kalitesinin diigmesine yol acar. Yiiksek enflasyonun yarattig1 belirsizlik, bireylerin
ve firmalarin karar alma siirecinde ve gelecekle ilgili beklentilerinde, yatirim siirecinde,
kredi ve iggiicii piyasasinda, dis piyasalarda birbirlerini etkileyen bir olumsuzluklar silsilesi
yaratir (TUIK, 2008: ss. 2-3).

Bu baglamda enerji girdisinin durumu yapisal goriis cergevesinde degerlendirilebilir, ¢iinkii
yapisalct yaklagim konuya girdi-¢ikti penceresinden bakmaktadir ve modern ekonomilerde
enerji dnemli bir girdidir. Ozellikle sanayi devriminden sonra iiretimin kas giiciinden ¢ikip
makinelere daha ¢ok dayanmasiyla birlikte enerjinin iiretim siirecindeki 6nemi ve dolayi-
styla ekonomilerin enerjiye bagimlilig1 artmistir (Tandogan, 1994: ss. 13—16). Sanayiles-
menin makinelesmesi demek, liretimin kas giiciinden ¢ikip, daha ¢ok makinelere dayanma-
st demektir. Bu da ekonomik biiyiime (iiretimin) ve refah artisinin enerjiye daha da bagimh
olmasi anlamina gelmektedir. Her ne kadar enerji, ekonomik biiyiimeye yol agan tek girdi
olmasa da, ekonomik biiyiime i¢in son derece dnemli bir girdi olarak kabul edilmektedir.
Yani enerji kullanimi1 ve biiyitime birbiri ile iligkilidir (Ghosh, 2002: pp. 125-129). Yapilan
pek cok calisma enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif iliski oldugunu or-
taya koymustur. Kullanilan enerji miktar1 arttikca refah seviyesi de artmaktadir (Robinson
ve Mollan, 1982: pp. 3—6). Ancak enerji tiiketimi sadece biliylimeyi degil dogrudan veya
dolayl kanallar ile pek ¢cok makroekonomik degiskeni etkileyebilmektedir. Bilindigi gibi
kendir. Iste bu calismanin temel amaci enerji tiiketimindeki artis veya azalisin yani ¢ikti
diizeyi iizerinden enflasyon iizerindeki etkilerini incelemektir.

1. Literatiir incelemesi

Uluslararasi literatiirde enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime iligkisini inceleyen pek ¢ok
calisma yapilmistir. Bu dogrultuda 6zellikle 1973 ve 1979 petrol krizlerinden sonra konu-
ya ilgi artmis ve enerji tiiketimi ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen ¢aligmalarin sayisi
hizla artmistir. Belke ve Digerleri (2010), Arouri ve Digerleri (2012), Ageel ve Butt (2001),
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Kraft ve Kraft (1978), Yu ve Chai (1985), Glasure ve Lee (1998), Constantini ve Martini
(2010) enerji tiiketimi ve toplam ¢ikt1 arasinda nedensellik ve es biitiinlesme iligkisi tespit
etmislerdir.

Davis ve Haltiwanger (2001), Balke ve Digerleri (2010), Lardic ve Mignon (2008), Dogrul
ve Soytas (2010) ise petrol fiyatlarindaki sokun ekonomik ¢ikt1 iizerinde negatif etkide bu-
lundugunu ortaya koymuslardir. Korhonen ve Digerleri (2007), Habib ve Kalamova (2007),
Rickne (2009) konuya petrol ihrag eden iilkeler agisindan bakmis ve yine ayni sekilde ener-
ji fiyatlarinin ekonomik faaliyetleri onemli 6l¢lide etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Tirkiye icin ise enerji tiiketimi ya da enerji fiyatlariyla enflasyon arasindaki iligskinin ince-
lendigi caligmalar oldukc¢a sinirli kalmistir. Yaylali ve Lebe (2012) ithal ham petrol fiyat-
larmin Tiirkiye’deki makro ekonomik aktiviteler {izerindeki etkilerini inceledikleri ¢alis-
malarinda 1986:02-2010:02 dénemine ait ticer aylik verileri kullanarak VAR y6nteminden
yararlanmiglardir. Elde edilen sonuglar ithal ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye’deki enflasyo-
nun énemli bir belirleyicisi oldugu yontindedir.

Kargi (2014) ham petrol fiyatlarinin enflasyon ve biiylime tizerindeki etkilerini incelemistir.
1988:01-2013:04 donemini igeren ¢alismada esbiitiinlesme ve nedensellik arastirmasi ya-
pilmistir. Arastirmacinin ulastig1 sonuglara gére ham petrol fiyatlar1 enflasyonun nedenidir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyonun nedenleri lizerine yapilan ¢alismalarin daha ¢ok doviz
kurlar1, biitce agig1, kamu harcamalar1 ve para arzi1 lizerinde yogunlastigi goriilmektedir.
Ergin (2015) calismasinda doviz kuru ve enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. VAR
yonteminin kullanildigt ve 2005:01-2014:12 donemine ait verilerin kullanildig1 ¢aligmada
doviz kurunda meydana gelen hareketliligin enflasyon rakamlarini da hareketlendirdigi so-
nucuna ulagmistir.

Ayvaz Giiven ve Uysal (2013) ¢alismalarinda doviz kurlarindaki degismeyle enflasyon
oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1983-2012 yillar1 arasi reel efektif doviz kurlari
ve TUFE verileri kullanilarak yaptiklari analiz neticesinde TUFE ve reel efektif doviz kuru
arasinda c¢ift yonlii bir iliskinin varligini bulmuslardir. Ayvaz Giiven ve Selim (2014) enf-
lasyon, doviz kuru ve igsizlik arasindaki iligkiyi inlecemislerdir. 1990-2012 yillarini kapsa-
yan calismadan elde edilen bulgulara gore, doviz kurlar1 enflasyonu etkilemektedir.

Sever ve Mizrak (2007) 1987:01-2006:06 doénemi verileri kullanilarak déviz kuru, enf-
lasyon orani ve faiz oranlar1 arasindaki iliskileri VAR yoOntemiyle analiz etmislerdir. Ca-
lismadan elde edilen bulgulara gore, degiskenler hem kendi degerlerinden hem de diger
degiskenlerde meydana gelen soklardan etkilenmektedirler.

Peker ve Gormiis’iin (2008) ¢alismalarinda Tiirkiye’de doviz kuru degiskenliginin fiyatlar
genel diizeyine gecis etkisini VAR yontemiyle incelemislerdir. 1987:01-2006:03 dénemini
kapsayan ¢alismada Ham petrol ithal fiyatlari, Sanayi iiretim endeksi, para arzi, Nominal
doviz kuru, Uretici fiyat endeksi degiskenleri kullanilmistir. Sonugta, déviz kuru degiskeni-
nin, genel olarak, enflasyonun agiklayicilar1 arasinda oldugunu ifade etmislerdir.

Oktayer (2010) biitce ag1g1, para arz1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi arastirmistir. 1987-
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2009 doénemini kapsayan calismada uzun donemde biitce agiklariin enflasyon iizerinde
dogrudan etkili olabilecegi sonucuna ulasilmistur.

Akgact ve Karapinar Kocag (2013) kamu harcamalarinin enflasyonist etkisini arastirmis-
lardir. Calismada, 2006:01-2012:12 donemine ait aylik veriler kullanilarak, Johansen esbii-
tiinlesme ve Granger nedensellik analizleri uygulanmistir. Sonug olarak, personel, transfer,
mal-hizmet harcamalar1 ve faiz 6demelerinden enflasyona dogru kisa donemde, tek yonlii
Granger nedeni tespit edilmistir. Buna karsilik, kamu sermaye harcamalarindan enflasyona
dogru nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Literatiir incelemesinde de goriildiigii gibi enflasyonun nedenleri ve sonuglar1 acisindan
cok farkli degisken iizerinde ¢alisilmistir. Bu calismada ise enerji tiiketimi ile enflasyon
arasindaki iliskiler inceleme kapsamina alinmistir. Tiirkiye’de enerji tiiketimi ve enflasyon
arasindaki iliskilerin incelenmesinde esbiitiinlesme ve nedensellik arastirmasi yapilmistir.

2.Veriler ve Ekonometrik Yontem
2.1. Model ve Veri Seti

Bu ¢alismada enflasyon ve nihai enerji tiikketimi arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik
iliskisi asagidaki model ¢er¢evesinde incelenmistir;

enf=,+ et +e

Modelde kullanilan “enf” tiiketici fiyatlarina gére hesaplanan yillik enflasyonu, “et” ise
Tiirkiye’ nin yillik olarak gerceklestirdigi nihai enerji tiikketimi verilerini temsil etmektedir
ve milyon ton esdeger petrol seklinde ifade edilmistir. Nihai enerji tliketimi, birincil enerji
arzindan ¢evrim ve enerji sektorii i¢in kullanilan enerji miktarinin diistilmesiyle elde edilir.
Veriler 1970-2014 dénemini kapsamaktadir ve TUIK ile Enerji Bakanligmin resmi internet

sitesinden temin edilmistir. Serilerin s6z konusu zaman dilimi i¢erisindeki hareketleri gra-
fik 1’deki gibidir.
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Grafik 1: Enerji ithalati ve Enflasyon

Enflasyon(%) Nihai Enerji Tiiketimi (Mtep)
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Kaynak: TCMB, www.tcmb.gov.tr, 2015, TUIK, www.tuik.gov.tr, 2015

Serilerin tanimlayici istatistikleri Tablo 1°de verilmistir. Tabloda minimum, maksimum,
ortalama degerler, standart sapma ve medyan degerleri verildikten sonra verilerin dagilimi
incelenmistir.

Tablo 1: Tammlayic: Istatistikler

Enflasyon Nih?i E_ne'rji
Tlketi mi

Mean 40.60533 / 48815.29
Median 30.34 44669
Maximum 130.6 ’ 89423
Minimum 4.92 ’ 16840
Std. Dev. 31.64775 22685.29
Skewness 0.729148 ’ 0.401703
Kurtosis 2.687404 1.889324
Jarque-Bera 4170647 ’ 3.523239 Kovaryans Korelasyon
Probability 0.1242 ’ 0.1717 Enflasyon Nihéi E'ne'rji Enflasyon Nihéi E'ne'rji
Sum 182724 | 2196688 Tiiketimi Tiiketimi
Sum Sq. Dev. 44069.52 ’ 2.26E+10 Enflasyon 979.3226  -152550.8 1.000 -0.217
Observations 45 | 45 N. Enerji Tiiketimi| -152550.8 5.03E+08 -0.217 1.000

Tablodaki “skeweness” ve “kurtosis” degerleri normallik konusunda 6n bilgi sunar. Skew-
ness yani ¢arpiklik degeri, dagilimin ortalamaya gore simetrisizligini ifade eder. Enerji
tiiketimi ve enflasyon verisi i¢in pozitif ¢ikan degerler dagilimin hafifce saga egik oldugunu
gosterir. Kurtosis degeri ise basiklik veya siskinligi gosterir. Nihai enerji tiikketimi ve enf-
lasyon i¢in “3”’ten kiiciik ¢ikan degerler dagilimda basiklik oldugunu gdsterir. Jarque-bera
degerleri normal dagilim test sonuglarini verir. Cikan olasilik(prob) degerlerine gore her
iki seri igin “H: hata terimleri normal dagilmaktadir” hipotezi kabul edilmistir. Kovaryans
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ve korelasyon iki degiskenin birbirleri ile iligkisini ortaya koymak icin kullanilmaktadir.
Kovaryanstan farkli olarak korelasyon bu iligkinin derecesini de gosterir. Korelasyon mat-
risine gore enerji tiikketimi ile enflasyon arasinda negatif yonlii olmak {izere korelasyon
degeri %21 dir.

2.2.Birim Kok Testi

Zaman serisi degerlerine sahip olunan enflasyon ve enerji tiiketimi verilerini parametre
tahmini ve nedensellik analizinde kullanmadan 6nce serilerin duragan olup olmadiginin
bilinmesi gerekir. Aksi takdirde duragan olmayan serilerin kullanilmasi degiskenlerin bir-
birlerine etkilerinin saglikli sekilde dlgiilmesini engelleyecek, regresyon modelinin varsa-
yimlari ihlal edilecek ve zaman serilerinin stokastik 6zellikleri (sabit ortalama, sabit var-
yans, gecikme seviyesine bagli kovaryans) saglanamayacaktir. Zaten ekonomik teorilerin
¢ogu duraganlik varsayimi iizerine kurulmustur. Dolayisiyla degiskenler arasindaki iligki
analiz edilirken sonuglarin iktisadi, ekonometrik ve istatistiksel olarak tutarli olmasi i¢in
duragan seriler kullanilmalidir (Wooldridge, 2002: pp. 360-363). Duraganlik bir ekonomik
degiskende meydana gelen soklarin etkilerinin zaman i¢inde ortadan kalkmasidir. Asagida-
ki AR(1) siirecinden hareketle;

Y=oy te
modeli igin eger o, =1 ise gegmis donemdeki soklarin etkisi aynen devam eder, a, >1 ise
artarak devam eder ve eger a, <I ise sokun etkisi azalarak devam eder ve bir noktada

kaybolur denilebilir (Enders, 2015: pp. 206-208). Bu noktada duraganlig: test eden ¢esitli
yaklagimlara gore sonuglar tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2: Enerji tiiketimi serisi birim kok testi sonuglar

Diizey Birinci Fark
Testler
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Testist. p degeri | Testist. pdegeri | Testist. pdegeri | Testist. p degeri

DF 0.270 0.974 | -2.213 0.471 -6.987 0.000 | -6.973 0.000
ADF 0.270 0.974 -2.213 0.471 -6.987 0.000 -6.973 0.000
PP 0.482 0.984 | -2.213  0.470 -7.045 0.000 | -7.153 0.000
DF-GLS 1.726 -2.012 -6.633%** -6.983***
Point Optimal | 230.123 | 15.438 1.414%** 4.739%*
Ng-Perron | |

MZa 1.779 -6.445 -21.455%** -21.264***

MZt 2.280 | 1783 -3.211%** | -3.176%+*

MSB 1.281 0.276 0.149*** 0.149***

MPT 127.300 | 14.137 1.362%** | 4.786%**
KPSS 0.841%*+ | 0.196%* " 0.156 [ 0.074

Not: Tablodaki degerler, “*’°, “**° “****jcin sirastyla %10, %5 ve %1°de anlamlilik diizey-
lerini gostermektedir.
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Tablo 3: Enflasyon serisi birim kok testi sonug¢lar

Testler Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
Testist. p degeri | Testist. pdegeri | Testist. pdegeri | Testist. p degeri

DF -2.506 0.121 -2.552 0.302 -8.752 0.000 | -8.814 0.000
ADF -2.506 0.121 -2.552 0.302 -6.631 0.000 -6.809 0.000
PP -2.347 0.162 | -2301 0424 | -933¢4 0000 | -9916  0.000
DF-GLS [ 2225 " 2431 -8.811%%* -9.009%**
Point Optimal 3.617* k 10.908 .0686*** | 2.393%**
Ng-Perron L |

MZzZa -8.022* -9.155 -33.889%*** -36.239%**

MZt -1.989* |' -2.095 -4.116%** |-4.254***

MSB 0.248* ; 0.228 0.121%** |0.117***

MPT 3.103** 10.125 0.723*** 2.527%**

v

KPSS 0.193%*** | 0.187** 0.203 [ 0076

Not: Tablodaki degerler, “*’, <**° “***°icin sirastyla %10, %5 ve %1°de anlamlilik diizey-
lerini gostermektedir.

Tablo 2°de enerji ithalat1 verilerine ait “’H : birim kok vardir " hipotezi igin test sonuglari,
test istatistigi ve p degerleri ADF, DF-GLS testleri i¢in Schwarz bilgi kriterine gore veril-

Si?ifn}fa! migstir. Tiim testlerde enerji tiiketimi serisi diizey degerlerinde 1(0) duragan degilken birinci
0 1 farkinda I(1) birim kok vardir diyen bos hipotez reddedilmis ve serinin duragan hale geldigi
S;yrlgg gbzlemlenmistir. Tablo 3’de enflasyon serisine ait birim kok testi sonuglar1 verilmistir. DF,

ADF, DF-GLS testleri Schwarz bilgi kriterine gore yapilmis, seri seviye degerlerinde 1(0)
duragan degilken, birinci farki alindiginda I(1) duragan ¢ikmistir. Point optimal ve Ng-Pe-
ron testlerinde seri seviye degerlerinde duragan degilken (%5 ve %1°de) ayni sekilde bi-
rinci farkinda duragan hale gelmistir. Yine PP ve KPSS testlerine gore seri birinci farkinda
birim kokten arindirilmistir.

2.3. Nedensellik Analizi
2.3.1. Granger Nedensellik

Enflasyon ve enerji tiikketimi serileri arasinda nedensellik iligkisinin incelenebilmesi i¢in
duraganlik bilgisine sahip olunmalidir. Analizi yapilan seriler ayn1 dereceden duragan ise,
aralarinda esbiitiinlesme iliskisi olabilir (Gujarati, 2004: pp. 696-697). Esbiitiinlesme ilis-
kisi gbozlenmiyor ise, serilerin aynt mertebeden duragan oldugu derecede nedensellik ilis-
kisine bakilabilmektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin yoniiniin belirle-
nebilmesi i¢in Granger tarafindan 1969 yilinda gelistirilen nedensellik testi uygulanmistir.
Granger nedensellik testi yapilabilmesi i¢in asagidaki VAR(p) modeli tahmin edilir;

Y=o, tay Ty, ... oy, t Bx, , TPBx,, ... Bpxt_p +g

Modelde p gecikme uzunlugunu, a ve 3 katsayilar: tahmin edilecek parametreleri gosterir.
Hata terimi g ~(0;6%)’dir. Ancak s6z konusu VAR modeli istikrar kosulunu saglamalidir
(Enders, 2015: pp. 287-289). Daha sonra bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerin katsa-
yilarinin, belirli bir anlamlilik diizeyinde, grup halinde sifira esit olup olmadig test edilir.
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Denklemdeki 3 katsayilari sifirdan farkli olup olmadigi, yani X’in Y nin nedeni olup ol-
madig1 (X ten Y’ye nedensellik) incelenir. Y nin X’in nedeni olup olmadigina bakmak i¢in
X bagimli, Y bagimsiz degisken yapilarak ayni islemler tekrarlanir. Bos hipotezde “neden-
sellik yoktur” hipotezi test edilir (Giil ve Ekinci, 2006). Daha sonra kisith ve kisitsiz model
hata kareleri bulunarak F istatistigi hesaplanir ve bos hipotez i¢in karar verilir. Hesaplanan
F istatistigi, (m, n-2m) serbestlik derecesi ve o anlamlilik diizeyindeki F tablo degerin-
den biiyiikse bos hipotezi reddedilmektedir. Bu hipotezin reddedilmesi, modelde yer alan
katsayilarin anlamli oldugunu gosterir. Ancak analiz sonucunda X’ten Y’ye nedensellik
bulunmasi, Y’nin X’in sonucu oldugu anlamina gelmez, sadece X degiskeni Y degiskeni-
nin o6ngoriilmesinde yardimci oldugu yani X degerleri Y’ nin gelecek degerleri hakkinda
istatistiksel olarak anlamli bilgi verdigi yorumu yapilabilir.

Standart Granger nedensellik analizi i¢in uygun VAR modeli bulunmalidir. Esanli denklem
sistemleri yerine gelistirilen VAR modelleri, yapisal modele degiskenler aras iliskilere ki-
sit getirmeden dinamik iliskileri verilebildigi i¢in daha ¢ok tercih edilmektedir (Keating,
1990: ss. 453 — 454). Model iktisat teorisinden yola cikarak, degiskenlerin igsel-dissal
ayrimi yapilmasini gerektirmedigi icin, bu yoniiyle de es anli denklem sistemlerinden ay-
rilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer al-
masi, gelecege yonelik giiclii tahminlerin yapilmasini da miimkiin kilabilmektedir (Kumar,
Leona, Gasking, 1995: pp. 365). Calismada enflasyon serisinin birinci farkinin bagimh
degisken ve enerji tiiketiminin birinci fark serisinin bagimsiz degisken olarak alindigit VAR
(3) modeli asagidaki gibidir;

D(ET)=2076.1-0.092*D(ET(-1))-0.273*D(ET(-2)) + 0.096 *D(ET{(-3))-27.74*D(ENF(-1))
+ 2.58*D(ENF(-2)) - 27.47*D(ENF(-3))

D(ENF) =  2.3446720134-0.003*D(ET(-1))  +  0.002*D(ET(-2)) -
0.261633097623*D(ENF(-1)) - 0.241*D(ENF(-2)) + 0.114*D(ENF(-3))

Tablo 4’te VAR (3) modelinin istikrar kosullarini saglayip saglamadigi gosterilmistir. Sag-
likl1 bir VAR modelinde otokorelasyon sorunu ve degisen varyans olmamali, ters kokler
birim ¢emberin i¢ginde kalmalidir. Goriildiigii gibi olasilik degerleri 0.05 ten biiytktiir. Ters
kokler birim ¢emberin i¢indedir. Son olarak degisen varyans (Joint Test) ig¢in hesaplanan
White testi chi-sq prob degeri 0.1314 ¢ikmis ve “degisen varyans yoktur” seklindeki H
hipotezi kabul edilmistir.
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Tablo 4: VAR (3) Modeli Tanisal Test Sonuglar

Gecikmeler | LM-Ist. | Olasilik Kok Modiiliis
1 2.7856 |  0.5943
2 | 1.8977 0.7546 -0.177303 - 0.751420i =~ 0.7721
3 | 5.6977 | 0.2229 -0.177303 + 0.751420i ' 0.7721
4 3.2956 | 0.5096 -0.379818 | 03798
Degisen Varyans 0.285261 - 0.120557i 0.3097
Chi-sq sd Olasilik 0.285261 + 0.120557i | 0.3097
46 36.0000 0.1314 -0.190376 | 0.1904

Uygun VAR modeli bulunduktan sonra Granger nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 5°te
verilmistir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Test Sonuglart

Bagimli degisken: D(ET)

Bagimsiz Degisken | Chi-sq | sd OESlllk_I
__D(ENF) 3.682332 3 0.2979  Enflasyon, enerji tiiketiminin
Tamii 3.682332 3 0.2979 !Granger nedenseli degildir
Bagimli degisken: D(ENF)
| Bagimsiz Degisken | Chi-sq sd Olasilik I
D(ET) 11.18506 3 0.0108 |Enerji tiketimi enflasyonun
Emu_ 11.18506 3 0.0108 IGra nger nedenselidir

Nedensellik sonuglarina gore %5 anlamlilik diizeylerinde “nedensellik yoktur” seklindeki
bos hipotez reddedilmekte yani enerji tiikketiminden enflasyona dogru bir Granger neden-
selligin oldugu sdylenebilmektedir. Ancak enflasyondan enerji tiiketimine dogru herhangi
bir nedensellik tespit edilememistir.

2.3.2. Toda Yamamoto (TY) Nedensellik

Bu yaklasimda nedensellik testi serilerin duraganligina duyarli degildir. Duraganlik veya
es biitlinlesme gibi asamalara gerek yoktur. Dolayisiyla bu arastirmaciya bazi avantajlar
saglar. i1k olarak Standart Granger (1969) nedensellik testinde serilerin duragan hale geti-
rilmesi bilgi ve gézlem kaybina yola agar. Ancak bu yaklasimda serilerin seviye degerleri
kullanildig: i¢in bilgi kayb1 olusmaz ve boylece daha saglikli sonuglara ulasilabilir (Cil
Yavuz, 2006). ikinci olarak serilerin biitiinlesme derecelerinin yanlis belirlenmesi ihtima-
linden kaynaklanan riskler de en aza indirilir (Mavrotas ve Kelly, 2001). Ayrica standart
granger nedensellik testinde, analizin yapildig1 VAR modelinin duragan olmayan degisken-
lerle yapildigt durumda F ve X? dagilimlari standart olmayan asimptotik 6zelliklere sahip
olabilirler. Bu durumda F ve Wald testlerine giivenilmez. Bunun yerine VAR modelinin
tahmin edilebilecegi ve elde edilen tahmin sonuglarina modifiye edilmis Wald (MWALD)
testinin uygulanacagi Toda-Yamamoto yada Dolado Lutkepohl yaklasimlarindan birinin
tercih edilmesi daha saglikli olacaktir (Bhattacharya ve Mukherjee, 2002).

Bu testlerde ilk asama yine otokorelasyon ve degisen varyansin olmadigi, ters koklerin bi-
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rim ¢emberin i¢inde kaldig1 uygun VAR modelinin tahmin edilmesidir. Buradan gelen uy-
gun gecikme uzunluguna (p) Toda-Yamamoto yaklagiminda serilerin maximum (en yiiksek)
biitlinlesme derecesi (d, ), Dolado-Lutkepohl yakalagiminda ise “1” eklenir. Yani uygun
var modeli bulunduktan sonra Toda-Yamamoto yaklagiminda VAR (p+d) modeli tahmin
edilirken, Dolado-Lutkepohl yaklasiminda VAR (p+/7) modeli tahmin edilir. Ancak tah-
min edilen bu modelde de otokorelasyon sorunu ve degisen varyans olmamalidir. (Toda
Yamaoto, 1995; Dolado-Lutkepohl, 1994). Buna gore VAR(p) ve VAR (P+d_ ) modelleri
sirastyla soyledir;

y,=o,tay toy ... oy, T Bx, TPx, ... PX, e

yt - 0“0 + alyt-l + azyt-z RERTRERE apyt—p + p+d yt (p+d) + B Xt—l + B Xt—2 o '”Bpxt-p + B p+d+ Xt-(p+d) + 8t
Calisma i¢in tahmin edilecek VAR modeli asagidaki gibidir;

_ v d
et = o0 + 2 tes Zi=g Xyt + XL =ps1 g €L Dij=psq Kg €L T
n
X, 0y enf, z:1 l'5'1:' e”fr—i + Z?:p-l-l 2 Eﬂft—izi=*p+1 b, enf,_; + g
_ v
enf, = 06y 0¢ + E 0y enfy Limy Xy Enfey + Z: =p+1 Ko enf,_; Zf='p+1 oy enf,_; +

i
iz Ot B 6y et, X L 0 et T . 6,0t te

burada p+d’li kisim ilave kisimdir. Son asamada TY granger nedensellik analizi i¢in ©, v
e B, katsayilar tizerine kisitlar konur ve MWALD testi yapilarak, bu kisitlarin anlamlilig
smanir. Burada hipotez testi icin Wald testi uygulanir ve elde edilen Wald istatistigi Degis-

tirilmis Wald (Modified Wald) istatistigi olarak adlandirilir. Test Xjﬂf; asimptotik dagilima
sahiptir. Eger katsayilarin sifirdan farklihig1 reddedilemezse “H, :nedensellik yoktur™ hi-
potezi kabul edilerek degiskenler arasinda granger nedensellik iliskisinin olmadig1 kabul
edilir. Bu ¢calismada, TY testini uygulamak icin 6nce serilerin diizey degerleriyle bir VAR
modeli tahmin edilmis ve buradan optimum gecikme uzunlugu LR ve Hannan-Quinn kri-
terlerine gore “2” olarak belirlenmistir. Bu gecikme uzunluguna sahip VAR modelinde oto-
korelasyon ve degisen varyans sorunlarinin olmadigi goriilmiistiir. Bu ¢alismada serilerin
en biiyiik biittinlesme derecesi d =1 oldugu igin (¢iinkii enflasyon serisi I(1) ve enerji tii-
ketimi (1) 'de duragandir) p+d__ =2+1=3 gecikmeli regresyon modelleri tahmin edilmistir.
Unutulmamalidir ki VAR (3) modelinde de degisen varyans ve otokorelasyon problemi ol-
mamalidir. Regresyon modelinde dnce enflasyon bagimli, enerji tiiketimi bagimsiz, ikinci
regresyon modelinde enflasyon bagimsiz enerji tiiketimi bagimli degisken olarak alinmis-
tir MWALD simamasi p=3 gecikme iizerine uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 6 ve
7’de sunulmustur.
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Tablo 6: VAR (2) ve VAR(3) Modeli Tanisal Test Sonuglari

Gecikme | IM-ist | Olasmk | Kok | Modilis | Gecikme | LM-ist | Olasiik Kok Modiiliis

1 | 2599 | 06270 | 0974001 |0974001| 1 3906 04189 0978605 70978606

2 3257 05158 | 0884098 |0884098| 2 | 1762 | 07794 0919911 | 0919911

3| 2as1 | ozt |-0460779 | 0ac077e| 3 | 4369 | 03583 | 0.82466-0.464937i | 0.472193

4 | 0102 | 09987 | 0.052964 |0.052964| 4 0634 09592 | 0.082466 +0.464937i 0472193

Degisen Varyans Degisen Varyans -0.309 - 0.306i | 0435242

Chi-sq sd Olasilik Chi-sq sd Olasilik | -0.309475 + 0.306040i A 0.435242
17.88591 24.0000  0.8085 291431 36 0.7841

Tablo 6’da belirtildigi gibi her iki VAR modelinde de otokorelasyon sorunu ve degisen
varyansin olmadigi, ters koklerin birim ¢emberin i¢inde kaldig1 goriilmiistiir. Uygun VAR
(2) modeli belirlendikten sonra maksimum biitiinlesme dercesine (1) gore tekrar hesapla-
nan VAR (3) modelinden hareketle Wald testi uygulanarak Toda-Yamamoto nedensellik
yapilmistir.

Tablo 7: Toda Yamamoto Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Gecikme Uzunlugu 2
Ho Hipotezi & . X . Olaflm_( Karar
P=2, dmax=1 istatistigi | Degeri
£  tiketimi 3 2 084 0.35 Enflasyon enerji tiiketiminin
ent. —> enerji tuketimi ‘ ' granger nedenseli degildir
Enerji tiikketimi enfl
enerji tiiketimi —> enf. 3 6.744 0.03 | nenl TUREHIMI Ciliasyonun
garnger nedenselidir

Tablo 7°deki olasilik degerlerine bakildiginda “enflasyondan enerji tiiketimine nedensellik
yoktur” seklindeki sifir hipotezi kabul edilmistir. Buna karsin “eneryji tiiketiminden enflas-
yona nedensellik yoktur” seklindeki sifir hipotezi %5’ anlamlilik diizeyinde reddedilmis ve
enerji tiiketiminden enflasyona dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

2.4. ARDL Sinirlar Testi Yaklasim

Seriler diizey degerlerinde duragan olmadiklarindan dolay:1 degiskenler arasindaki iliskiyi
sinamak icin esbiitiinlesme analizinin yapilmast gerekmektedir (Enders, 2015: pp. 335).
Esbiitiinlesme testlerinde serilerin artik degerlerine dayali Engle-Granger (1997) ve Phi-
lips-Oulairis(1990) yaklasimi ile modeldeki degiskenlerin igsel olarak alindig bir sistem
yaklasimi olan Johansen (1991, 1995) yaklasimi yaygin olarak kullanilmaktadir. Tiim bu
yaklagimlarda analiz icin serilerin ayni seviyeden duragan olmasi gerekir. Ancak Pesaran
ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL egbiitiinlesme yaklasi-
mina gore seriler farkli derecelerden (drnegin biri 1(0) ve digeri I(1)) biitiinlesik olsa bile
es biitiinlesme iliskisi arastirilabilir. Ancak serilerden bir tanesi bile ikinci farkinda duragan
ise ARDL yapilamaz. Bu yaklasim ARDL (Autoregressive Distributed Lag Model) modeli-
nin tahminine dayalidir (Pesaran ve Dig, 2001).

ARDL yaklasimi {i¢ asamada uygulanir. Ik asamada ARDL modeli olusturulur. Daha sonra
bu model hata diizeltme modeli olarak doniistiiriiliir. Son asamada ise hata diizeltme mo-
deline dayali kisitl ve kisitsiz modeller tahmin edilerek elde edilen hata kareleri toplami1
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ile F istatistigi hesaplanir. Ancak test istatistigi standart F dagilimina sahip degildir, kritik
degerler ayrica hesaplanmistir. Eger F istatistigi alt sinirin I(0)’1n altinda ise “esbiitiinlesme
yoktur” seklindeki H  hipotezi kabul, eger tist sinirin I(1)’in Gstiindeyse red edilir. Iki deger
aras1 bolge ise kararsizlik bolgesidir (Saray, 2011: ss. 396).

Kisitlh model; Ay=c¢c+ E_?:i o Ay, + Ejziﬁj Ax,_; + €,

ﬁ}; =rc+ E_?=1 o, ﬂ.}rr_}. + E_?:l JB}- ﬂxr_}. + £,

Kisitsiz model; Ay = ¢ + 81y, +8,¥._, + E?zl o Ay,_; + Ejzlﬁj Ax,_; + &
Ay=c+ 51}’r—1 + 52:'*’:—1 + E_?=1 B ﬂ'}’r—j + Z_?=1 18_;" E"xr—_;" + =

Buradaki kisitsiz model aslinda ARDL modelinin hata diizeltme modeli (VECM) seklin-
deki ifadesidir. ARDL modelinin VECM’ye doniistiiriilmesiyle hem esbiitiinlesme iligkisi
arastirilir hem de kisa donem dengesinde bir sapma oldugunda nasil diizeltilecegi goriile-

bilir. Burada ¢ + &,v,_y + &;¥V,_4¢ + 04V,_4y + 0,V,_4 kism1 uzun dénem hata diizeltme

mekanizmasim verir. F test istatistifine gore 6§, = §, = 08, = &, = 0 ise “H _ esbiitiin-
lesme yoktur” hipotezi kabul edilir (Shresta, Chowdhury, 2005: ss. 14-16). Modelimizde
maksimum gecikme uzunlugu yillik veriler oldugu i¢in “4” olarak alinmis ve Schwarz bilgi
kriterine gore gecikme sayis1 “1” olarak belirlenmistir. Buna gore sabitli ve sabit ve trendli
ARDL (1,0) modeli soyledir;

INF = 20,653+0,716*ENF(-1)-0,0018*ET
INF = 51,408 +3,744*@TREND + 0,523*ENF(-1)-0,023*ET

Modelin tanisal testleri X* ., X?, . X* . ve X? . sirasiyla normallik, otokorelas-
yon, degisen varyans ve model kurma hatasi sinamasi istatistikleridir. Buna gore normalite
icin modelde jarque-bera istatistigine gore hata terimleri normal dagilmaktadir. Ikinci olarak
modelde otokorelasyon goriilmemektedir. White testi sonuglar1 degisen varyans olmadigini
gostermektedir. Son olarak modelin fonksiyon bi¢iminin dogru oldugunu (model kurma
hatast olmadigint) sdyleyen H hipotezi, ramsey-reset test sonucuna gore sabitli modelde

reddedilirken, sabit ve trendli model i¢in %10 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir.
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Tablo 8: ARDL (1, 0) Modeli Tahmin Sonuglart
Sabitli ve Trendli Model

Sabitli Model

Degiskenler| Katsayl |[tistatistigi| Prob. Degiskenler Katsayl |tistatistigi| Prob.
ENF(-1) 0.5232 3.7960 | 0.00 |ENF(-1) 0.7168 2.5981 | 0.00
ET -0.0023 | -2.2126 | 0.03 [ET 0.0018 0.7330 | 0.22
C 51.4081 | 2.9185 | 0.00 [C 20.6530 47821 | 0.03
TREND 3.7441 2.0608 | 0.04
Tanisal Sonuglar; Tanisal Sonuglar;

R? 0.6064 R? 0.5646

R2 0.5768 R? 0.5433

X%ae 0.389[0.81] X’5e 1.023[0.41]

X2 \orm 11.69 [0.00] X norm 12.07[0.00]

X2 whiTe 9.43[0.39] X2 white 6.97[0.22]

X2 ramsey 2.91[0.09] X2 ramsey 7.42[0.00]

Grafik 2’de serilerde kirilma olup olmadig1 ve katsayilarin istikrarlilig1 verilmektedir. Ardi-
sik artiklar ile hesaplanan CUSUM testi, seride yapisal kirilmanin olup olmadigi hakkinda
bilgi verir, ancak kirilma tarihini vermez. Hangi donemde kirilma oldugunun belirlenme-
sinde CUSUM-Q testi kullanilmaktadir. Ardisik artiklarin kareleri ile hesaplanan bu test
kullanilarak belli bir giiven araliginda modelin artiklarinin grafigi cizilerek giiven sinirlari
tespit edilir. Giiven sinirlar1 disina ¢ikildig1 durumda yapisal degisiklik olduguna, ¢ikilma-
dig1 durumda ise yapisal degisiklik olmadigina karar verilir.

Grafik 2: CUSUM ve CUSUM-Q Testleri
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Grafik 2’de goriildiigii gibi her iki modelde de giiven aralig1 disina ¢ikilmadigi i¢in yapisal
kirilmanin olmadigi, modelin istikrarlt oldugu sdylenebilir. Model tahmin edildikten sonra
kisitlt ve kisitsiz modelden gelen hata kareleri toplamu ile F istatistigi hesaplanir ve kritik
sinir degerleri ile karsilagtirilir. Tablo 9’da goriildiigii gibi sabitli modelde F istatistigi de-
geri tiim anlamlilik diizeylerinde kritik degerlerin altindadir. Yani “egbiitiinlesme yoktur”
seklindeki sifir hipotezi kabul edilmektedir. Ancak sabitli ve trendli modelde F degeri %1
anlamlilik diizeyinde kritik degerlerden biiyiiktiir. Dolayisiyla bu sonuglara gore enerji it-
halat1 ve enflasyon arasinda uzun donemli bir iliski oldugu ifade edilebilir.

Tablo 9: Uzun Dénemli Iliskilerin Belirlenmesi icin Simir Testi Sonuclar

Sabitli Model
K Eist. Kritik Degerler
1% 5% 10%
1 3.83 1(0) 1(2) 1(0) 1(1) 1(0) 1(2)
4.04 4.78 4.94 5.73 6.84 7.84
Sabit&Trendli Model
K Eist. Kritik Degerler
1% 5% 10%
| |
1 6.44 (0) (1) 1(0) (1) 1(0) I(1)
5.59 6.26 6.56 7.30 8.74 9.63

Es biitiinlesme belirlendikten sonra kisa ve uzun dénem iliskilere bakilabilir. Once kisa do-
nem iligkiyi arastirabilmek i¢cin ARDL (1, 0) modelinden hesaplanan hata diizeltme modeli
asagidaki gibi kurulmustur;

k4 q
Aenf = ¢ +ogy t +oc, EC,_4 + Z oy Aenf,_; + Zﬁjﬂett_}- + €,
=1 =1

Modelde “c” sabit terimi, “t” trend degerini, “enf” (enflasyon), bagimh degiskeni, “et”
(enerji tiiketimi) bagimsiz degiskeni ve EC | degiskeni uzun donem iliskisinden elde edilen
hata terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayis1 kisa donem-
deki dengeden sapmanin ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gosterir (Karagdl ve

Dig, 2007)

Tablo 10: ARDL (1, 0) Yaklasimina Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglar
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.. Sabit Model Sabit ve Trendli Model
Degiskenler - -
Katsayllarl t-ist. | Prob. Katsayillar |  t-ist. Prob.
DET -1.46E-05 |-0.01111| 0.9912 | -0.001315 ! -1.02575 | 0.3110
C -0.265945 " -0.06902 © 0.9453 | 2.104295 | 0.57515 | 0.5683
ECMC(-1) -0.28408 | -2.80254 | 0.0077 | -0.510415 , -3.76103 , 0.0005

Tablo 10’da goriildiigli gibi hem sabitli hem de sabit&trendli modelde enerji ithalatinin
enflasyon tizerindeki kisa donem etkisi negatif ancak istatistiksel olarak anlamsiz bulun-
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mustur. Hata diizeltme degiskeninin katsayisi ise sabitli modelde -0.284 ve sabit ve trendli
modelde -0.51 olarak belirlenmistir ve bu sonuglar %1’e gore anlamlidir. Buna gore sabitli
model i¢in enerji tiiketiminde meydana gelen sokun enflasyon iizerinde yarattig1 etkinin
%28’1 bir yil iginde, sabitli ve trendli modelde ise % 51’1 bir yil iginde kaybolmaktadir.
Narayan ve Smyth (2006) in de ¢aligmalarinda ifade ettigi gibi hata diizeltme degiskeninin
katsayisinin “1”den kii¢iik olmas1 sistemin yavas yavas dengeye geldigini ifade etmektedir
ve bu dalgalanma her seferinde azalarak uzun dénemde dengeye doniisii saglayacaktir.

Tablo 11: ARDL (5, 0) Modelinin Uzun Donem Sonuglart

Sabit Model

Sabit ve Trendli Model

Degisken Katsayi t-ist. Prob. Degisken  Katsayi t-ist. Prob.

Enerji tik. -0.0006  -1.19699 0.2379 |Enerjitik. -0.0049 -3.06283 0.0038
C 72.949  2.539409 0.0148 |C 107.829 4.902696 0.0000

ARDL (1, 0) modelinin tahmin sonuglarina gére hesaplanan uzun dénem katsayilar1 Tab-
lo 11°de yer almaktadir. Enerji tiiketimi katsayist her iki modelde de enflasyon serisi ile
negatif iliskili oldugu goriilmektedir. Katsayilarin olasilik degerlerine bakildiginda sabitli
modelde enerji tiiketimi katsayis1 anlamli degilken, sabitli ve trendli modelde anlamli ¢1k-
mustir. Elde edilen uzun donem katsayilarina gore Tirkiye’de enerji tiikketimi “10” (milyon
ton esdeger petrol) birim arttiginda enflasyon oran1 0.049 birim oraninda azalmaktadr.

4. Sonuc ve Oneriler

Enflasyon ¢ogunlukla ekonomik bir sorun olarak goriilse de aslinda sosyolojik dinamikleri
de etkileyen bir olgudur. Ozellikle yiiksek enflasyon siiregleri, bireylerin satin alma giiciinii
azaltarak gecim sikintisina dolayisiyla yasam kalitesinin diismesine yol agmaktadir. Yiik-
sek enflasyonun yarattig1 belirsizlik, bireylerin oldugu kadar firmalarin da karar alma siire-
cinde ve gelecekle ilgili beklentilerinde, yatirim stirecinde, kredi ve isgiicii piyasalarinda ve
dolayistyla dis piyasalarda birbirlerini etkileyen bir olumsuzluklar silsilesi yaratmaktadir.
Biitiin bu olumsuzluklar ekonomilerde enflasyonun nedenleri ve sonuglar1 agisindan kiril-
masi gli¢ bir kisir dongiiniin yasanmasi ortamini hazirlayacaktir.

2001 ekonomik krizinden sonraki donemde her ne kadar enflasyon tek haneli rakamlara
indirilerek kontrol altina alinmis gibi goziikse de Tirkiye agisindan enflasyon sorunu hala
giincelligini korumaktadir. Tiirkiye ekonomisindeki yapisal sorunlarin heniiz tam anlamiy-
la asilamamas1 nedeniyle kirilgan yapisini devam ettirmesi, Tiirkiye 6zelinde de enflasyo-
nun nedenleri ve sonuglariyla ilgili arastirmalar hizla devam etmektedir. Konuya bu agidan
bakildiginda Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon {izerine yapilan ¢alismalarda konunun daha
cok doviz kurlari, biitge agi1g1, kamu harcamalari ve para arzi izerinde yogunlasmis oldugu
goriilmektedir.

Bu ¢aligma ise Tiirkiye 6zelinde enflasyonun nedenleri agisindan enerji tiiketimini incele-
mektedir. Calisma 1970-2014 donemine ait yillik enerji tiiketimi ve enflasyon verileri kul-
lanilarak gergeklestirilmistir. Calismada ilk olarak enerji tiiketimi ve enflasyon serilerinin
duraganlik analizi yapilmis ve her iki serinin de birinci farki alindiginda I(1) duragan hale
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geldikleri goriilmiistiir. iki degisken arasindaki nedensellik analizi hem standart Granger,
hem de Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile incelenmis ve her iki testte de enerji tiiketi-
minden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Analizin ikinci
asamasinda ARDL egbiitiinlesme yaklasimina gore seriler arasindaki uzun ve kisa donem
iligkileri tespit edilmeye calisilmistir. Ulasilan sonucglara gore enerji tiikketimiyle eflasyon
arasinda uzun dénemli ve anlamli bir iliski mevcuttur. Katsay1 tahminlemelerine gore de
enerji liketimindeki “1” (milyon ton esdeger petrol) birimlik artis enflasyon oranini % 0.49
oraninda azaltmaktadir. Kisa donemde ise hata diizeltme modeli ¢calismakta, diger bir ifade
ile kisa donemde meydana gelen sapmalar uzun donemde ortadan kalkmakta, yani iki seri-
nin birbirine yakinsamakta oldugu diistiniilmektedir.

Ulasilan sonuglar gostermektedir ki enerji, iiretimin en dnemli hatta en stratejik girdisi
konumundadir. Dolayisiyla liretimin iilke i¢in istenen diizeylere ¢ikarilabilmesinde (arz-ta-
lep dengesi) dolayistyla birgok makroekonomik degiskeni etkileyen enflasyon sorununun
coziimiinde enerjiye olan ihtiyacin 6nemi bu c¢ailsmada da ortaya konulmus olmaktadir.
Enerji tiiketimine bagli olarak iiretim artmakta dolayisiyla fiyatlar genel seviyesindeki artis
hiz1 yavaglamaktadir. Ancak, bilindigi lizere Tiirkiye enerji konusunda diga bagimli bir iilke
konumunda bulunmaktadir. Ekonomik istikrarin saglanmasi ve saglamlastirilmasi agisin-
dan Tiirkiye’nin enerjide disa bagimliligini azaltici politikalar iiretmesi ve bu politikalari en
kisa siirede asamali olarak hayata gegirmesi daha iyi sonuglar verecektir.
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FRANZ KAFKA’NIN ESERLERINDE CALISMA HAYATINDA YABANCILAS-
MA VE ASIRI GAYRETKESLIK

Ugur Keskin!
Oz

Bu calismada, Franz Kafka’nin (1883-1924) eserlerinde karsilasilan yonetimsel imgelerden ¢alisma haya-
tindaki yabancilagsma ve gayretkeslik imgeleri birlikte ele alinmustir ¢iinkii 6zellikle modern toplum yagam
biciminin bir sonucu olarak bireyler degisik nedenlerle (rekabet, kapitalist hedefler, makinelesme, hirs vb.)
calisma hayatinda agkin bir gayretin i¢ine girmekte, bunun sonucunda ise yabancilasma olgusuna hapsol-
maktadirlar. Bu durumun tam tersi de gegerli olabilmekte, yani Amerikan kapist gibi tersinden de agilabil-
mektedir. Soyle ki: Caligma hayatinda degisik nedenlerle yabancilagma olgusuna kapilan c¢alisanlar, farkinda
olmaksizin kendilerini gayretkeslige iten giidiilerin (rekabet, kapitalist hedefler, makinelesme, hirs vb.) tut-
sag1 haline gelebilmektedirler. Aslinda edebiyat alaninda eserler vermis olmasina karsin Kafka’nin eserleri-
nin tamamina yakininda giiniimiiz insaninin korkulari, kararsizliklari, yalnizligi, kendisini igyerinde degersiz
hissetmesi, yabancilasmasi, asir1 itaatkarlig1 ve cevresiyle iletisimsizligi konularini islemistir. Bir edebiyatci
olarak Kafka’nin, ¢alisma hayatinin insanlar {izerindeki etkileri konusunda bu derece carpici saptamalar ya-
pabilmesinde hukuk doktoru olarak Is¢i Kaza Sigortast Kurumunda gorev yapmis olmasinin da katkismin
bulundugu g6z ardi edilmemelidir.

Anahtar Kelimeler: Kafka, Yabancilagma, Asir1 Gayretkeslik, Yo6netim.

ALIENATION IN WORK LIFE AND EXCESSIVE OVERZEALOUSNESS IN
THE WORKS OF FRANZ KAFKA

Abstract

This work deals with the concepts of administrative images alienation in work life and overzealousness which
are encountered in the works of Franz Kafka (1883-1924). Especially, as a consequence of modern lifestyle,
people with different reasons (competition, capitalist aims, mechanization, greed etc.) make an excessive
effort and as a result of it, they are trapped into alienation. On the contrary of this can also happen, that is
to say, the employees who have an alienation feeling because of different reasons in their life, can become
prisoners of the reasons which push themselves to overzealousness. Although the works of Kafka are written
for literature, in almost all of the works of Kafka, we can see fear, uncertainty, loneliness, feeling worthless
at work place, to become alienated, excessive servility, and non-communication with the surroundings of the
modern human. As a man of letters, Katka, did many striking observations about work life on the effects of
people. The contribution of Workers’ Accident Insurance Constitution where he worked as a doctor of law
also shouldn’t be ignored.

Keywords: Kafka, Alienation, Excessive Overzealousness, Management.
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