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ISSUES OF TWO TIER NATIONAL CURRENCY SYSTEM INTRODUCTION
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Abstract

In the article the interaction of national currency system with world monetary system and reserve
currencies is considered. The analysis of the world currency systems and substantiation of the need to change
the world currency order is given. The concept of a two-level national currency system is proposed which
based on the introduction of an additional gold national currency backed by gold. Such an innovation will
significantly strengthen the savings function of the national currency and reduce the propensity of the
population to dollarize their savings. This will also reduce the role of world currencies, which may become a
new stage in the development of a new world monetary system. Ultimately, this may increase the role of
national currencies in making payments in international trade and lead to a decline in the role of world reserve
currencies. Gold national currency can be introduced in the form of banknotes, bank account and electronic
money. The technical solution depends on the specifics and capabilities of each country, as well as on the
preferences of the local population. With the growth of the gold national currency in savings and the use of
national currencies in international trade, the two-tier national currency system will become more stable.

Keywords: world currency reserve system; gold standard; dollarization; gold national currency; gold som.
world reserve system

YIAYTTYK KU BACKBIUTYY BAJJIIOTAJIBIK CUCTEMAHBI TY3YY MACEJIEJIEPH

Aoab10anbl TeruH CyepkyJ, «OpoHTHEPC» MUKPOKPEIUTTUK KOMITAHUSICHIHBIH KOOMNKEPUMUIIUTH
YeKTeJI'eH KOOMYHYH JMPEKTOPIIOP KeHEUIMHIH My4decy <Sherabdy@gmail.com>

Kbickaua myHe316M6

Makana yIyTTyK aK4a CUCTEMAcCBhIHbIH NYHHOIYK PE3€pPBAMK BalIOTallap MEHEH 63 apa apakeTTeHYYCYH
KapaiT. JlyliHeIyK BajioTa CHUCTEMAaNapbIHBIH aHAIM3W KaHa AYHHONYK BalllOTa TapTHOMH ©3repTyy
3apBUIABITBIHBIH HETU3AeMeIepr Oepriired. AJITIH MEHEH OEKeMIENTeH KOIyMYa alIThlH yIyTTYK BaJIlOTaHbI
KHPIrU3YYyTre HETU3JENTeH 5KH AEHIIRIAYY YIYTTYK BalloTa CHCTEMAaChIHBIH KOHIEMIHMACH CYHYLITAJTaH.
MpIHall KaHBUIBIK YJIYTTYK BalIOTaHBIH TONTOO (YHKIHMSCBHIH ONYTTYY TYPJ® >KOTOPYNIATHII, KaJIKTHIH
aMaHaTTapbIHBIH JOJUIAPJIAIIYyCYH a3aiuTar. by omoHa0M 251e TyHHeINyK BaatoTalapIblH pOJTyH TOMOHIOTOT,
Oysl KaHbl IYWHOJYK BaliOTa CHCTEMAChIHBIH OHYTYYCYHAOTY J>KaHbl 3Tam OOJyN KalbIbl MYMKYH.
AKXBbIpbIHAA, OYI1 371 apaJIbIK CO0J1a/1a TOJIOMAOPAY KYPry3YY/e YIyTTyK BatOTalapblH POILYH KOrOpyJaThlll,
OYWHOINYK pe3epBAMK BaJOTANAPAbIH POJIYHYH TOMOHIOIIYHe aJblll KEIWIIH MYMKYH. ANTBIH yIyTTyK
BaJIIOTa OaHKHOTTOP, OAHKTHIK ICEII KaHa MIEKTPOHIYK aKda TYPYH1® KUprusuice 6010T. TeXHUKAIBIK YeUnM
ap OWp OJKeHYH ©3reuyeiyr'yHe jKaHa MYMKYHYYJIYKTOPYHO, OIIOHJOH 3Ji¢ >KEPrHIIMKTYY KaJKThIH
KaajoocyHa apaia 0010T. CakThIK aMaHaTTapbIHAA aNTHIHJBIH YIYTTYK BAJTIOTACHIHBIH OCYIIY KaHa 31
apaiblKk COOAAIA YIYTTYK BaTIOTAIApAbIH KOJJOHYITYITy MEHEH 9KH ICHIDIJIAYY YIYTTYK BallOTa CHCTEMACHI
JIarbl TYPYKTYy 00JI0 OarnTaiT.

Herusru ce3aep: nyiHONYK BAIIOTANBIK PE3EPBANUK CUCTEMA; AJITBIH CTAHAAPTHI; JOJUIAPJIAILYY; AJIThIH
YIYTTYK BaJIOTAChl; AJITBIH COM.

BOITPOCHI CO3JJAHUS JBYXYPOBHEBOM HAIIMOHAJIBHOM
BAJIOTHOM CUCTEMBI

A0ab16as1 TeruH CyepkyJ, wieH Coseta qupexkropoB OcOO MKK «®ponTuspe»
<Sherabdy@gmail.com>

AHHOTAHUA

B cratee paccMaTpuBaeTcs B3aWMOJACHCTBUE HALMOHAIBHOW BAJIIOTHOM CHUCTEMBI C MHPOBBIMHU
pe3epBHBIMU BaloTaMu. JlaeTcsi aHalu3 MHUPOBBIX BaJIOTHBIX CHUCTEM M OOOCHOBaHHE HEOOXOAUMOCTHU
M3MEHEHUSI MHUPOBOIO BaJIIOTHOro mnopsaka. llpemnaraercs KOHLENUMA JBYXYPOBHEBOM HAIlMOHAIBHOMN
BAJIIOTHOM CHUCTEMBI, OCHOBAaHHAs HAa BHEAPECHHUU MAOIMOJHUTEIHbHON 30JI0TOW HAIMOHAIBHOW BAaIOTHI,
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obecrieyeHHOM 30J10TOM. Takoe HOBOBBEJICHHE MO3BOJIUT CYIIECTBEHHO YCHIIUTh COeperaTelbHyI0 (YHKITHIO
HaI[MOHAIBHON BAIIOTH U CHU3UTH CKIIOHHOCTH HACENEHUS K JOJIApU3alii CBOMX HAKOIUICHUH. DTO TaKxke
CHU3UT POJb MHUPOBBLIX BaJlfOT, YTO MOKET CTaTh HOBBIM 3TallOM B Pa3BUTHH HOBOW MHUPOBOI BaIIOTHOM
CHUCTEMBI. B KOHEUHOM UTOT€ 3TO MOKET YBEITUUYHUTH POJIb HAIIMOHAIBHBIX BAJIIOT B OCYIIIECTBICHUH TIIATEXKEH
B MEXIyHapOJHOW TOPTOBIE€ M TMpPHBENET K IMAJeHHIO POJIM MHPOBBIX PE3EPBHBIX BAIIOT. 30JI0Tas
HaI[MOHAIbHAS BAJIOTA MOXET BBOAWTHCA B BHIE OAaHKHOT, OAHKOBCKOTO CYETa W AIIEKTPOHHBIX JICHET.
TexHUYeCKOE pEIICHUE 3aBUCUT OT CIICITU(UKU U BO3MOXKHOCTEH KaXKIOW CTPaHbl, a TAKXKE OT MPEIOYTCHUN
MecTtHoro HaceneHus. C pocToM 00beMOB 30JI0TOM HAITMOHAIEHOM BATIOTHI B COEPEKEHHUIX U MCTIOIH30BAHUS

HALMOHAJIBHBIX BAIOT B MEXIYHapOJHOW TOProOBIie ABYXYPOBHEBas HAIl[MOHAJIbHAS BAJIOTHAs CHCTEMa
CTaHeT 0oJjiee yCTOHYNBO.

KuroueBble c10Ba: MUpOBasi BAIIOTHASI pE3€PBHASI CUCTEMA; 30JI0TOM CTaHAAPT; AOJUIApU3ALINS; 30JI0Tast
HAMOHAJIbHAS BAJIFOTA, 30JI0TOH COM.

Ksickapryyaap:

EADbB — EBpo A3UsIbIk OKOHOMHUKAIBIK brupumank

AKIII — Amepuka Kommo IlITarrapst

3B® AKY — O apanbik GoHAYHYH ATaifbl Kapbl3 allyy YKYTY
NAII — nuku 1yH OpOayKT

Bopbopayk 6ankrapabiH 2008-KpUTkl OammTanrad GUHAHCHUTBIK KaaTYbLIBIKTBIH KOHTEKCTUHIE
HSKOHOMHUKAIIAPBIH «CANTTYYy dMEC aK4ya-KpeIUTTHUK» cascaThl TYPYHI® KOJIJI00 KOpcoeTyy OoroHYa
WII-apaKeTTepu JTYHHONYK (UHAHCBUIBIK KPU3UCTUH KECETeTTeprH Oup a3 )KyMIIapTyyHy KaMcChI3
KbULIIBI. Bupok, omion ame yuypnaa anap eHykkeH enkenepae MJIITueH 20% naH amibIrblH, OHYTYI
kene ockatkaH enkenepae WJITaein 40% nman ambIrblH TYy3reH OopOOpAayk OaHKTapIbIH
aKTUBJIEPUHUH OJYTTYY OCYILIYHO aibin KenreH [1]. Omonaoi e anapapiH 0aqaHCHIHBIH KypaMbl
e3repreH [2]. bopbopayk 6ankrapasH aktuBaepuanH W /1IIra kapara ecyy rpaduru temenaery 1-
cyperre kentupwired [12]. I'paduxten kepyHyn Typranmaid, AyHHeNnyK (GUHAHCHl KPU3UCU
yaypyHaa, OopOopayk OaHkTap TapaOblHAH AHTHKPU3UCTHK YapajapAbl Kepyy ME3THIIHMHIE,
60pOopayk GaHKTap/bIH aKTUBJEPH KECKHH ©CKOH. BUPOK, amappIH ©cyIly KUIMHH TOKTOI KalraH
XKOK. AHTKEHH, OOpOOpayK OaHKTap aHNaH apbl ©3YHYH «CAITTYy SMEC» aKua-KpeIUT CasCaThbIH
ylnaHThIKaH. Jleno3uttuk 6anktapaeiH aktusaepuHud M/II1ra kapata ecymry na Tynayk Amepuka
30HACBIH KOIIMOTOHA0, OYTKYJI 1yHHO OOI0HYA «CANTTYy IMEC» aKda-KpeIUT CasCaThIHbIH 3CEOMHEH
ONyTTYy ©ckeH (2-cypetT). bupok, amapasiH ecymry OopOoOpayk OaHKTapAbIH —©CYIIYHO
CaJIBIILITHIPMANYy aH4YaJIbIK XKoropy 6oaron smec [13].

Cypert 1. bop6opayk 6ankrapabiH OanancrapsinbiH M/II1ra kapata xatsiis (%)
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MebIHpail casicat, TMKBUALYYJIYKTY KbICKA MOOHOTTO KaMChI3 KbUTyy apKbUlyy, SKOHOMHUKAATrbl
byHIaMEeHTaNIBIK TMCOATaHCThIH KECENETTEPHUH KYMIIAPTYY Kypaslbl KaTapbl ©3YH akTai anar [3],
Oupok GyHIAMEHTAIAYyy Macesienepau 4dede anbailT. Anapabl 4edYYHY KEUUpPIIK MOOHOTKe
KBULIBIPYY Heruscus. bopOopayk OaHKTHIH SMUCCHSIIBIK UIIMEPIUTY MBIHAH yayp/ia GUHAHCHLIBIK
KPU3UCTUH ceOeNnTepru MEHEH AMEC, KeCeNeTTepu MEHEH Kypellyyre 4yekreiareH [4] OoioH kana
6epet. Omroro xapaiia, aja yOakTbUlyy TaHa KbIUBIHTHIK OeperT.

Cyper 1. leno3urtuk 6ankrapasia M{I1ra kapara kateimisl (%)

3
a 120 ,
o
(U]
o 100 {
- ops
@ East Asia and Pacific
@ 80 1 — Europe and Central Asia
8 — Latin America and Caribbean
L 60 | Middle East and North Africa
E — North America
> 40 South Asia
8 Sub-Saharan Africa
g 20 |
-
8 0
% O 1 NN M T WD VO N O OO H N M
a ©O O O O O © O © © O A +H 4 d o

00 O 0 & & O 00 6 © © O

N N N NANNC~RCCQQQQ X

Year

Poccusira xkaHa poccHsUIbIK OM3HECKE Kaplbl CaHKUUSAJIApJbl KUPIU3yyre OalIaHbBIITYY
yapasap, aHbIlH nuuHje PoccusinbiH bopOopyk GaHKBIHBIH BaJIIOTANIBIK PE3EPBIEPUH KaMaKKa aiyy,
OYWHeNIYK aKya CHUCTeMachl, ©3reue, ce3 OOyl KaTKaHaal, KeKe MEHUYMKTH KOProo HpUHLUOU
uimredel, TONYK TYPYKCY3IyKKa jkaHa KbIHpooro Kapail OaparaT nen aiTyyra Herus Oeper.
«OKamaaTThik Oathllll» Opyc MaMJIEKETUH XaHa OW3HECHH raHa 3Mec, OpyC 3JIMH Ja jKa3ajan
KaTKaHbIH TYIIYHO aieK. Kbliiplp Typne Opycusi MEHEH SKOHOMMKAJIBIK )KaHA MaJaHWM JKaKTaH
OexeM OaitmanpiTa 00ITOH MaMJIEKETTEPANH dJIAepH Ja ska3ara TapTeutyyna. byn EADB enkenepy
YUYH JKaKbIHKBI apaja, ajl MU OYTKYJ AYHHe YUYYH >KaKbIHKBI XKbULIApJa >KOOn OepHIIN Kepek
OOJITOH >KaHbl aKTyaJI1yy YakbIpbIK Ooiym caHanat. OmoHAYyKTaH, Oy >KaHbl TIO0AIIBIK BATIOTA
CHUCTEMACHIH MILITEN YBITYY 3apbLIYbUIBITBI )KOHYHIOTY IMKUPIU aKTyaIAAIITEIpyyAa.

Byn y4uyH nyliHeNyK BajlloTa CHCTEMAachIHBIH TapbIXbIHA KbICKaua Kalpblla KeTelnH. AJap]bIH
OoupuHuucHHeH Ooxyn, 1867-xkblikel [laprk anTbiH MOHETa cucTemachl caHanar. byn cucremana
YIYTTYK BajlloTajap alThlH MEHEH OCEKeMJENreH >KaHa aNThIHIbIH OaacbiHa OalinaHraH abanna
6onroH. by cuctema bupuHum 1ylHeNyK COTyIUTYH HAThIMKachIH/1a TAJKAJIaHTaH.

['eHysIBIK anThIH anManlyy cTaHaapThl 1922-kblibl KaObUT allbIHTAH. YIIYTTYK BasroTajlapibl
KAaMCBI3JJ00TO aJIThIH MEHEH KaTap aJlJIbIHKbI ©JIKJIOPIYH aJIThIHI'a KOHBEPTUPJICHI€H BalIOTaJIaphbl
KaObl1 anbiHa Oamranrad. ['eHys cucreMachl DKMHYM OYWHONIYK COTYII yYypyHJa HIIKE ammain
KaJITaH.

bperron-Byac antein cranmaptel 1944-xbuibl kaObut anmsiarad. AKII gonmmapsl anthiHTa
KOHBEPTUPJICHIEH >KaHa aITbIH MEHEH KaMChI3JajraH Oa3ajblk BajioTa KaTapbl aHbBIKTAJTaH.
AnteabH 1 yHIUACH 35 nomtapra 6aananrad. baapapik Oamrka Bamotanap AKII gomraper meHeH
Kamch3ana Oamrarad. byn cucrema Amepuka Kommo IltarTapelHbIH €3 BallOTaChlH KEPEKTYY
OJTYOMJIOTY aJTHIH MEHEH KaMchI3nai anbaranpiHa xaHa AKII exMeTYyHYH anThIHIIBI TOJIOM OepyyY
O0ol0HYa MWIJETTeHMeNepruHeH Oall TapTyyCyHYH HaTbliDKachlHIa TankainaHrad. OB®Tun
TY3YJymy Oyn cucreMmaHblH Oup Gemyry Oomyn kamabl. OB® 1969-xbuibl aTailblH Kaphl3 anyy
ykyryH (SDR) aitnanyyra Kuprusres.

Smaiika BamtoTa cucremachl 1976-Kbulbl KaObLI albIHTaH. byl cucTtemana BatOTaHbIH alThIH
MEHEH KaMChI3JI00CY OJraH. ANTHIHIBIH Oaachl Ja 0a3apaa aHbIKTajna OamTarad. AnMmainyy
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KypCTapbIHbIH ©3repyJIMe cHcTeMachl KMPru3wireH. byn cucrema asplp Ja MmITen kaTat, OUpOK
TEpEH KpU3HCTE Typar.

EBpoOMPUMINKTHH »KaMaaTThIK BallOTa KaTapbl €BPOHY KHPIM3YYCY AYHHOIYK PBIHOKTOPIO
KaHa YITYTTYK ©KMOTTOPre KeOYpeeK Ke3 KapaHIbICHI3JIBIKKA JKETYY KaHa MUIIEHUMIYY JTyHHOIYK
BaJIIOTaHbIH Maiifia 00Jlyy MYMKYHUYJIYTYHeH yMyT OepreH. Keszerunne, eBpo yOakbITThIH ©TYIIY
MeHeH AyhHenyk Bamota katapbl AKII mommapsid cypyn 4sirapaT AereH 005KOMOJIOp Ja OOJToH.
Tunexke kapibl, eBpo MbIHJAl YMYTTOpAY aKTail ajiraH oK.

bus, «Oyrynky nosuiap macenecu» aen ararad, AKIL nonnapbiHblH 1yiHeIYK BaltoTa KaTapsl,
HETU3ru KeMUYWINKTEPU TOMOHKYJIOPIOH TypaT AeMEeKUNOu3:

- 94 KaHJall peanayy TOBap >K€ aKTUB MEHEH Kamchiznanbaran. Omonmykrtan, AKII
JOJUIAPbIHBIH  QJICBI3JBITBl KaHAa KY4TYyayry karapel, Ou3, AKIHbIH G0pOopayk OaHKBIHBIH
KO36MOJICY3 KaHa YEKTOOCYy3 apakeTTepuH aTaiiOb3. bopOopayk OaHKTBIH MBIHIAH YEKCH3
IMUCCUSIIBIK apakeTTepu Oamka enkesnepre AKIL, nomiapiblH SMUCCUACHIHBIH 3ceOMHEH, Oalkaya
aifiTkana, OalIKa eJIKeIepIyH 3CeOMHEH JKaIIalT JIereH MUKUPAM KapaTThl. by 6areirta 6up xatap
aHAJMTHUKAJIBIK Makayanap 6ap. MblHAall cascaTThIH HAThIMKAaCbIH/IA KOIITOI'OH 6JIKeJIep HEru3Cus,
TBIIIKBI KapbI3ra 0aTyy 0OpuyJyryHa Jyyliap OOJTOH jKaHa MBIHJAH casicat Jarsl Aejie yIaHyyaa;

- AKII pomnapsl casicuif 6ackiMra MiKemayy 3KeHIUTUH JaTWIIean KaHa a3blp TY316H-TY3
casicuil 0aChIMIIBIH HEIM3IH KypaJibl KaTapbl KOJJIOHYIYYAQ;

- Oup Karap eJyikesepAyH 00pOOPIyK OaHKTApBIHBIH PE3EepBAEPH KaMaKKa aJIbIHTaH/IaH KUIKH,
KEeKe MEHYMK YKYI'YH KOProo NMpUHIMOMHHUH Oy3yiTylIyHa OaiJIaHBINITYy, €BPO jKaHa XKaroH HeHu
MEHEH KaTap, pe3epBAUK BaTIOTa KaTapbl ©3YHYH UIIEHUMIYYJYTYH UII )KY3YH]1® dKOTOTKOH.

Koropyna aiftbuiranaapra OalJaHBIUTYy WIMMHE KOOMUYIYK JIYMHENIYK BalroTajlapbl
KaHJalplp Oup MaTepuallJblK SKBUBAJICHTKE 0aiijI00 BapMaHTTapblH KeNTeH Oepu Kapam kenet [5].
AnapJpIH apacblH1a TOMOHKYJIep Oap:

1. AnTBIH cTaHIApThIHA KAUTYY;

2. Ken uHCTpyMeHTas1yy BaIOTaNbIK CTAHAAPTTHI KUPTU3YY [6];

3. AxTuBIep ceOETMHMH ap KaHJail BapUaHTTapblH KOJIJOHYY MEHEH MaTepualIblK
SKBUBAJICHTTEPre 0aitnoo:

- baanyy Meraiiapra,

- DHEPreTUKANBIK MPOAYKThIUIAPTa )Ke «IHEPreTUKAJIbIK cTaHmapTTapray [7];

- TaMak-alll a3bIKTapbIHA;

- ToBapiapra 0aisoo.

4. AnTBIHABI >KaHBI DKBUBAJICHTTEP MEHEH alKalbIITHIPYYy [8], ke amapablH MHIEKCTEPUH
KOJIJIOHYY.

Kanpaii 5kBUBaJIEHT CyHYIITaN0aChIH, aHbIH BAIIOTAJIBIK 6aackl Oonyiry kepek. Jlemek, MbIH1ai
SKBUBAJICHTTEPIUH TYPJIOPY aBTOMATTBIK TYp/1e KbickapaT. [yliHeyK SKOHOMHMKA MEHEH TYWHOIIYK
CO0Jla OCKOH cailblH, JYHHOIYK BalIOTaHbIH CaHbl Jarbl >XOropyjamibl Kepek O0oioT. Yiryra
OaliIaHBIIITYy CYHYIITaIraH »SKBUBAJEHTTHUH KeJIeMY [Ja ara japaimia ecylly Kepek Jemn
O0JKOIOHOT. DKBUBAJIEHTTUH MbIHAAN KoOeiyIly kelreinyy 60mymry MyMKYH, Oy Ou3iu anTblH
CTaHJIapPThIHAArbl «4€KTOO» MPOodiIeMachiHa Kaipa aJIbIll KeJeT.

AKTHBIEpAMH Kailipa apajblll TYypyydy TYPJAOPYHYH >KETKMIMKTYYJIYTY, CAKTAJIBIIIBI XKaHa
KOJIZIOHYNTyITy OoroH4Ya dekTeesep Oap. byra Gaitmansimtyy OBOTHH AKYCYyH KOMIOHYY Kepek
nereH nukupiep na 6ap. O9BOTun AKYcy AKII nonnapsl, eBpo, 6putad QyHTY, )KaroH ieHu xaHa
KbITall 10aHBI CHIIKTYY PE3EPBAMK BaJOTaNIapra Heru3aenreH. byn pesepBauk BaidtoTalapablH OUpu
Ja MaTepHaNAbIK TYpe® KaMchl3lanOaraHiblKTaH, OM3 «OYI'YHKY JOJUIap MaceleCHHE» KaWThII
kenebus. MbIHJaH THIIKAPHI, pe3epBAUK BamtoTaidapAsiH AKYra kxapara KypcyH TakTOO MYMKYH
00I00UT. AHTKEHH, PE3epBIMK BAIIOTANAPIBIH SMHCCUACHI KO36MOJIT® albIHOAraHABIKTaH, O3
KaiipasiaH «OyTYHKY J0JJ1ap MaceleCuHe» KenTeneous.

AKII, Kanaga >xana Mekcuka MaMIIEKETTEPH KaMaaTThIK BajlOTa TY3YY HACSICBHIH Kapan
xatermat. Meraaai Bamoranarsl AKIIHBIH npUOpPUTETTYYIYTYH 3CKe ajcak, «OyTryHKY Iosuiap
MaceJecu» YeunaIOenT en aifTyyra 0oJor.
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Aanamzanyy niapTbiHAa BaJIIOTalIap/bl MATEPHAIABIK )KaKTaH KaMChI3 KbUTyy YEKTelyy O0HI0H
Kajar. Ap OMp NMOTEHIMANYy SKBUBAJICHT TOBApABIH OMp TYPY KaHa KaHIAHAbIp Oup BatoTana
OaanaHpllIbl KepeK. MbIH/IaH, 63y /1a akyaHbIH OUp Typy OOJITOH aKTHB IaHa, YIIYHJAH SKBUBAJIECHT
00J10 anart JAereH KbIHBIHTBIK YbITAT.

Marepuaniblk akTUB MEHEH KaMChl3jaji0arad OMp Jarsl BaJltoTa AYHHOJYK BaJIOTA KaTaphl Yblra
abaiT, aHTKEHH MaTepHaIbIK YEKTOOJOpCY3 MbIHJIAi BaJIIOTAHBIH SMHUCCHSICHIH KO36M6JI00
MYMKYH 3Mec. Drep/ie SMUCCHs 63 ajlIblHUa Ke36MeJ11eH0ece, aHaa MbIHall BallOTa Ja UILIEHUMIN
JKapaTblll, PEe3epBIMK jKaHA IYWHONIYK BaJlIOTa KaTaphl KbI3MaT KbUIa anbaiT. YIIyHIaH yinam
’KaMaaTThIK BAJIOTANAp J1a pe3epB KaTapbl ublra ajg0aiT 1ereH >KbIMbIHTHIK YbIraT.

JlyiiHenyk BasoTa ©3 ajibIHIa Ke3eMeIoHYyIy Kepek. JleMek, MbIH 1ail Ke3eMell 34 OUp eJIKere
Ke eJIKeNepAyH OupumauruHe Oam uibemn kepek. MamiekeTTepieH >KOropy TypraH OpraHibl
TY3YY — OYTYHKY KYHAYH peayyy MapTTapblHa, O0aapblK eJIKeJep YUYH aIrbUIBIKTYY 00J00py
KymeH. byra kapabacrtaH, TyiHeJYK BaJltOTa KaJUMKHU aK4yaHbIH OapblK (QyHKIMIAPbIH aTKapbILIbI
Kepek. JlyliHenyk BaltOTaHBIH ailflaHyyJarbl Maccachl K63 KapaHbIChI3 MaTEPUAIIBIK aKTHB MEHEH
aHBIKTAJIBII, MbIHJIall aKTUB/IMH MaTepHAJAbIK ©JT46MY MEHEH YEeKTEIUIIH Kepek. JlyliHenery cascuit
KaHa OSKOHOMHUKAJBIK peayyJdyKTapAbl JCKe ajiraHjaa, MbIHIAH BaJIOTaHBIH > Kapailyy
BIKTBIMAJIABITBI )KOKKO 3C€ JIeCEeK OOJIOT.

Byn macenenu Oup Hede 3Tam MEHEH 4euce 00J0T. byn ydyH ayiiHeNyK BaltOTaHBIH HETH3TH
GbyHKUMsTapbIHA Kalipbulaibl. bapblk BaltoTanap ChIIKTYY 3Ji€, all aKuaHbIH OapbIK: TOJIeM jKaHa
aJIMaIlyy KapakaThl, TOITOO )aHa CaKTOO0, 6966 XaHa HAPKTHl CaKTOO (YHKIMSIAPBIH aTKapyyra
TUdMI. AJl 3MH, IyHHeNyK MaciTabaa TeMeHKY (GYHKUHUsIapAbl aTKapaT: Pe3epBAUK aKTHB,
KPEIUTTHK WHCTPYMEHT, OWp)KaJbIK COOJla JKaHa KOTHPOBKAJIOO MAaKCaThIHAA IKYTYPTYY
MHCTPYMEHTH. AJapra, CaKTbIK KbI3MaThIHBIH AaTKAPBUIBIIIBIH KaMChI3 KbUIyyJAarbl YIYTTYK
BAIIOTAJIAp YUYH TasHBIY KaHAa OPHEHTUDP (QYHKUUACHIH Komryyra 6onot. Kemuynyk aBTopiop Oyn
(GYHKIUSHBL pe3epBIUK akTuBAEp (YHKIUSACBIHBIH Oup Oemyry Kartapbl Kapaimica Aa, Ousre Oyn
(GyHKIUS ©TO MaaHWYY »aHa >KAaKIIbl W3WIIACHE 3JIeKTed KopyHeT. bynm makamanma Ou3, Oyn
(GYHKLMSHBI ©3YHYO jKaHa K63 KapaH/IbIChI3 KaTapbl Kaparl YbIradbl3.

MpeIHgaH apel, 03 OHYTYH KeJle )KaTKaH e IKOHOMUKACHI TPAH3UTTHK abaiarsl YakaH eJIKOHYH
Ke3 KapallblHaH Tanaaiobi3. Meinaail enkenepne AKIL nonnapel eHYKKeH esikesnepre KaparaHja
Ooup Tom 4oH posb oiHONT. AKII mommapsl Ml KY3YHI® WYKM aKya CHUCTEMAaChIHBIH SKUHYHU
TOJYKTOOUY 3JEeMEHTH Oonyn caHanar. JKeHekeinmemTypynreH OopOOpAyK OaHKTBIH OajaHCHI
TOMOHKYJIOP/OH Typar (Tadu. 1).

Tabnuma 1. bopbopayk OaHKTBIH XKOHOKeIIeMTYpyJIreH OalaHChl

AKTHUBAED Munerrenmenep
ANTBIH-BaIIOTa PE3EPBIECPHU: FX baHKHOTTOp ’kaHa THIMBIHAAP Bn
- YeT OJIKe BaJIIOTaChI
- QJITHIH baHKTapasIH pe3epBaepu R
OKMOTTYH KapbI3bl L
JXeke cekTopyH KaphI3bl G
FX+L+G|Bn+R

OnkenepayH 0achbIMlyy KOMUYyJYTy alThbIH-BAJIIOTAa PE3EPBIACPUH >KOTOPKY JEHIIAIIE KapMan
Typymar. Jlemek, GopOopayKk OaHKTBIH WYKM aKTUBIEPUHUH KeyleMmMy eTe TeMeH, ke EADDB
eJIKeJIepYHIery e, 00pOoOpIyk OAHKTHIH HUKH aKTUBIEPH >KAIIMbBICBIHAH TepC MaaHure 33. by nim
AKY3YHI1® MUKH SKOHOMHKara 3bIsiH KeATHPYY MEHEH PEe3epBAMK BalOTaIap/Abl KOJIJI0OHY OMIIUPET
e YIYTTYK CaKThIK aMaHAaTTapbIHbIH OMp OOJIYI'YH YeT eJIKeJepre 3KCIOPTTOO KaTaphbl Kapaica
60710T. ToJTyK CypeTTeNylI YU9yH OYTYHA6H OaHK TYTYMYHYH JKaJIIbl OalaHChIH Kapar YbITyy 3apbL,
aJl )KOHOKOMIIeIITYPYIYI, TOMOHIOTY16H KOpCOoTYIYIy MYMKYH (Ta0m. 2).

byn tabnuuanaH KepyHYN TypraHaaid, YblHJBITBIH/A YJIYTTYK aK4a CHCTEMachl KU OOIYKTOH
Typatr: (1) ynyTTyk ak4aHblH KypaMbl MEHEH YJIYTTYK aKdajarbl Kapbl3lapaaH; (2) 4eT eike
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BaJIIOTAChIHJATbl aKya TYPYHIOT'Y aKTHUBIEp MEHEH Kapbl3laplaH (capbl TYCTe). YIYTTYK BajioTa
CUCTEeMaJapblHbIH MbIHAAM Ty3ymMy bperTon-Bync akya cucTeMachblHBIH YIaHIBICHl SKEHAUTU
TYWIYHYKTYY. MbIHJa, nyiHHeNYK pe3epBauk BaidtoTa karapel AKII nommapsiHa yiiyTTyk BajgtoTaiap
YYYH KOOIICY3 aKTUB KaTaphl HINTOO aPTHIKYBUIBIKTaphl OepHireH. bus yuryn ¢akTelHbl MOIOHJAI,
9KU JIEHIDJ1YY BAIIOTAJIbIK CUCTEMaHbIH 0ap SKEHUWH TaaHYyyHY CYHYIITalObI3. MbIHAAN TaaHyy
AKUII nonnmapblH, TappIXxTa akda KaTapbl KapajraH aiThlH TYPYHIOI'Y MaTe€pHalIIblK AKTHBIE
AIMalITBIPYy JKOHYHJI® OWJIOHyyra MYMKYHAYK OepeT. buzaun cyHym ymryn 00XKOMOJIYH
Tereperux/ie Kypaniar.

Tabnuna 2. bank TyTyMyHYH )KOHOKOUJIOIITYPYITOH OanaHChI

AKTHUBAED MuierreHmenep

AunTeiH-BatoTa pesepaepu: FX bankHoTTOp MEHEH ThIiibIHIAp BN

- YET OJIK® BaJIFOTACHI

- aNTBIH Bankrapasin pezepsrepu R
Yer o51K6 BaTIOTaCHIHIATbI VYAyTTyK BaltoTagarsl
KapbI3ap FXL JENO3UTTEP Dn
OKMOTTYH KapbI3bl L Yer o1K6 BATIOTACHIHAATHI
XKexke cexropayH kapeizel G JETIO3UTTEP Dfx
FX+FXL+L +G Bn + R + Dn = Dfx

bus, mapTTyy TYpAe K¢ ACHID3JJIeH TypraH YIyTTYK BaIIOTa CHCTEMAChlH, KapaiiObi3. AHBIH
OMpPUHYKCH, MYKH YIYTTYK BaJIOTa CUCTEMAaChIHAH. AJI SMU aHbIH JOJUIapiallKaH SKUHYH JEHT I,
OJIKONIOTY aiilaHyy/la TypraH dYeT OJIWK BalioTajJapiaH, YeT ©JIKe BalIIOTAChIHIA adybUIraH
ACENTEPACH KaHa JIEMO3UTTEPJCH TypaT. YIYTITYK BaJIOTaHBbIH alIMaIllyy KYPCYHYH TYPYKCY3AYTY
KaHa YIYTTYK OJIKeJIep[e HHGOISIUIHBIH >KOTOPKY JIEHI?I3IiAe Ooymry, KapamalbIM KalK YYYH
yIAYTTYK BaliOTara CajblITBIPMAYy y3aK MOOHOTTYY CAaKTBIK CAJbIMbl jKaHa PE3EPBIUK aKTHB
karapbl AKI nomrapeiHa apTHIKYBUIBIKTAP/IbI )KapaTKaH. Aamaap JOUIApbL, 3J1 apajiblK COOIaHbIH
’KaHa TeJIeMIepIYH KapaxaTbl KaTapbl FaHa HMEC, OIIOH/I0H 371 y3aK MOOHOTTYY CaKThIK Kapa)kaThl
KaTapbl, K€ JKOK JereHje, YIIYHIail CaIbIITHIPYy YYYH STAJIOH KaTaphl Kapamar. OHYTYYHYH
KEYeHJICIH, YIYTTYK BaJIOTalarbl y3ak MOOHOTTYY CAKTBIK CaJIbIMIAPBIHBIH YEKTENYY 3KEHIUTH Ke
eHYKNereHAyry Oyra mamwi. OMmOHAOH dIie, NOIapiamyyHyH >KOTOPKY JEHTIIJIMHUH HETHU3TH
cebebu 1a man yuryHiaa Typar.

2012-xputman 2018-kpuira  YeWmHKHM —Mesrwigern EADBre  Myde  MaMieKeTTepJeTd
J0oJIapiamyy J1eHI33JIUH Tai100, POCCHSHBI KOIINOTOH/10, TAJIZI00T0 albIHIaH 0aap/IbIK €JIKeIepae
nosutapnamryy M/II1ra kapata 30% nan sxoropy Ooironiyrys kepcetty [9]. PoccusiHblH KepcoTKyuy
CaNBILITHIPMALYy TOMOH OOJTOHY MEHEH, all Jejie oTe »oropy OoiaoH kamyyaa. Byn, kank
HETU3MHEH KaIooJ0 cakThik amaHat kartapbl AKII mommapeiH KOJIOHOPYH KepceTym Typat [9]
(Tabm. 3).

Ta6nuna 3. 2012-2018-xeimapaarsl Poccust SKOHOMUKACBHIHBIH JToJIapiantyy AeHr3m (%)

Keuinap OB®-auH hopmynacer GoroHYa Jeno3uTTepivH AOUIapiamyy
JIOJUTApIIANTYy HHACKCH WHJIEKCHU
2012 15,18 23,62
2013 15,58 23,87
2014 22,29 37,33
2015 26,95 46,75
2016 22,83 37,14
2017 20,39 32,15
2018 20,03 31,49
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An smu, Poccusana na nenmosutrepauH gosuiapiamnyycy 30% nmanH skoropy OOHIOH Kamyyza.
Omentun Oyn, AKIL nommapsl CakThIK CalbIMAAPBIHBIH POIYH OHHOOPYH BIHAHIBIPAPJBIK TYPAO
plpacTain Typar.

On apanbik Mamuienepae AKIL nomnapsina anbrepHaTHBa Ta0yy KEpEK IETeH CYpOOHYH OpAyHa
0U3, y3aK MOOHOTTYY CAKThIK aMaHATTapblH KapamaiblM aJlaM Y4YH Ty3yl Oepyy MYMKYHOY JiereH
CypooHy KoMAyk. Mucaibl, y3ak MmeeHeTke caktoo yuyH AKIII nonnapeiHa anpTepHaTHBA KaTapbl
YIYTTYK BaJIIOTaarbl y3ak MOOHOTTYY HHCTPYMEHTTH OWJION Ta0yy MYMKYHOY ’kaHa KapamaibIM 31
Y4YH al aIrbUIbIKTYy OonoOy, neamk. OmioHnmo, koom TaObULABI OH MaaHuje. MblHaal
aJIbTepHAaTUBATYy Kapa)kaT KaTapbl, TapblXTa OeNrHyY adThlH CTAHJAPTBHIHBIH TajalTapblHa Tyypa
KEeJIreH, aJIThIH MEHEH KaMChI3/IajiraH YJIYTTYK aJIThIH BAIFOTACBIH araca 0oJIoT.

buznun or00y34a, MbIHAAH BaIIOTaHbIH OONYyIly y3aK MOOHOTTYY TYPYKTYYIYKTy >KaHa
JKapaHJapblH yIyTTyK BallloTara OOJITOH MIIEHHMMHH kapatar. TemeHae, 3-CypeTTe ailThIHABIH
KapbIM KbUIbIMIArsl OaacklHbIH rpaduru 6epuired [14]. byn anteinasin 6aacel AKI nommapeina
Kapara JaiibiMa TypyKTyy OOJITOHYH KepceTyI Typar. bperton-Byzc kenummmu kliiparanan oepu
AKIII pommaper 60 sceneH amiblk ap3aHaaibl, THEIICIYYIYTYHO Xapalla alThlHTa CaJlbIHTaH
WHBECTULIMSUIAD MEHEH aMaHaTrTap, J0oJUlap SKBHUBAJCHTTEPUHE Kaparanja TYPYKTyy JKaHa
UIIeHUMTYY O0my.

Cyper 3. 1970-xpuaan 2022-xKblira YeHMHKN adThIHABIH JYHHOIYK 0aachIHbIH TapbIXbIi
JarpaMMachl

bu3 k1 0acKbIUTYY YIYTTYK BallOTa CUCTEMAChIH KUPTU3YYHY CYHYIITaOb13. MbIHAal cuctema
TOMOHKYJIOPAOH TypaT el KYTYIYYAe:

- OMpUHYM JEeHI?re, 0aapAbIK APTHIKYBUIBIKTAPhl KaHa KEMYMJIMKTEPH MEHEH Y4ypJAarsl
YIYTTYK aK4a CHCTE€Machl KHUpPET. Ydypaarel YIYTTyK akya CHCTEMAachl YIyTTyK BalllOTa
CHUCTEMACHIHBIH HETH3H OOMOH Kaa Oeper;

- OKWHYM JCHID3J], aIThIH MEHEH OeKeMJIeNIeH aHa alThIHAbIH 0aachlHa OaillaHTaH yIyTTyK
QITBIH aK4YaChIHBIH TypaT. YJIYTTYK aIThIH aK4ya «aJIThIH CTaHJApTBIHAArbIAAi» alThIH MEHEH
KaMcChI3JaJar.

VYAyTTyK anThlH aK4da a3bIpKbl YIYTTYK BaJlOTa CHCTEMAChlHA KOIIyMYa KaTMap Karapbl raHa
UIITENT. AHBIH HET'M3rd MWJIIETH — YJIYTTYK BajifoTara OOJITOH MIIEHUMAM TY3Yy OoJiyn caHayiaT
KaHa aJl y3aK MOOHOTTYY CAKTBIK ’KaHa TONTOO Kapa)kaThl KaTapbl MIITEUT. UbIHBIH/A, aJI OJIKOHYH
aK4ya CHCTEMACBhIHBIH «HMII KY3YH/Ie HINTEN KaTKaH SKuH4YM Oesryry» karapsl AKII nommapein
aIMalThIPyyra TUHHIIL.
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A 371 apanbIk cooAaa Tajgal KbUIBIHIAH YJIYTTYK BalTIOTaHbIH KYPCYH aHBIKTOO YUYH Oa3ablIkK
AKTUBJMH POJIYH OMHOMNT aHa TeJIeM CUCTEMaJIApbIHbIH KAaThIIYYy4yJIapbIHbIH apacblHa UILIEHUMIU
kaparar. Omos 31e ydypnaa, Kypeere KOWJIaH alIThIHIBIH KejeMy OopOopayk OaHKTBIH
MEHUMTHHJE KajaT. bopOopayk OaHK aHBl TONYK KO36MOIIAOMT. ANTHIHABI Oamika MamIIeKeT
TapaOblHaH KOH(MUCKALMIIO0 MYMKYHUYJIYTY KOTOJIOT.

VYIIyTTyK anTblH aK4achIHBIH MOTEHIHANYY KejeMy 00pOopayK OaHKTarbl alThIHIBIH KOJIOMY
MeHeH uekresneT. Jlemek, an 0a3ainblk aKkTUBAWH (DYHKUMSUIAPBIHBIH 6T YEKTEIreH CHEKTPUH
aTKapblll, WHBECTOPJIOPJIYH >KaHa aMaHaT4bUIApAbIH HIICHUMHH >KapaTraTr. YJIYTTyK ajTblH
BaJIIOTACBIHBIH OOJYyIly, THKE KaHa KbIMbIp Typle, 00pOopayk OaHKThIH aKda-KpeIuT cascaTblH,
OKMOTTYH YKOHOMHKAJIBIK ’KaHa (PUCKAJIBIK CasCaTThI )KYPIy3YY/1 )KOOIKEPUMIUTHH KOTOpyJaTar.

Yayrryk BamoTaHbiH nyiHenyk BamoTagaH (AKIL mommapeiHaH) Ke3 KapaHIbUIBITHl KbIWJIA
TeMeH1eiT. BopOopayk OaHK €3YHYH anThlH PE3epPBUH TY3IAOH-TY3 KO36MOJJOH TypraHAbIKTaH,
yOaKbITTBIH OTYIy MEHEH pe3epBIMK BalloTajgapra Ke3 KapaHIbUIBIK Ja a3asiT. DKOHOMMKaza
JoJIapamyy TOMOHIOUT. AHBIH OpJyHa “aIThIHAAIlyy KepYHYWy Maiga Ooiylmry MYMKYH.
TuemenyynyryHe xapaimia aaTelHAAIyy OOpOOpAyK OAaHKTBIH aKya-KpeOuT CasCaTbIHBIH JKaHa
OKMOTTYH 3KOHOMMKAJIBIK CasiCAThIHBIH aJICBI3/IbITbIHBIH KOPCOTKYUY OOJIyN Kanar.

baapnpIk skepie yJlIyTTyK ajlThIH aK4ajapbl KHPTU3WITEH y4ypAa 1yHHOYK BaTlOTaHbIH MAaaHUCH
TOMOHIOMT. AHBIH Op/yHA YIYTTYK BaJIOTANIAp MaaHWIYy Ooiym Kanat. Ap Oup eJke e3yHYH aKda
CUCTEMACHIH KO36M6J11ell KaJlaT.

VAyTTyK Ba@JIIOTaHBIH QJIThIH MEHEH KaMcbhI3Jas0araH Kypcy YOakKbITTBIH OTYUIY MEHEH
BaIIOTaHBIH aJIThIH OOJYTYHYH @JITBIH KypaMmbl apKbUIyy aHBIKTQJIbIN Kanar. AjJ 3MH yOaKbITThIH
OTYIly MEHEH BaJIl0Ta PHIHOTY aKTUBACLIUII, YIYTTYK BaJIOTAHBIH JIThIH 06JYTYH® OOJIroH Kypcy
0a3zap cooJachl apKblTyy aHbIKTaJIaT.

VYuypna AKIlusin ®Penepanasik pesepBauk cucreMacel AKII nomnmapsl apkbulyy Oaruka
YIYTTYK BaJKOTaJIapAbl TY3 ’KaHa KbIMBIPp TYPAO® KO36MeJAell TyparT. AJITbIH YJIYTTYK aK4aCbIHbIH
KYTYPTYYT'® KUPHUIIK MEHEH OyJl Ko3 KapaHAbUIbIK Kblia a3asT.

benrmnyy 6onronnoi, yaypaa anteiHabiH 6aacel AKIL nonnmapbl MeHeH aHbIKTanar. ANTBhIH
YIYTTYK aK4acChlHbIH ailJlaHyyra KUpru3WIvIId MEHeH OyJl 1apoo 3iie e3repyn kerneiT. [yiiHnene
YAYTTYK aJThIH aKyaJlapblHBIH pOJIy >KOTropyJiaraH caiiblH, KbIpjlaajl OUp TON ©3repeT. AJNTHIH
0a3aJIbIK aKTUB KaTapbl aHbIH POJIYH OropyJjaTtaT, Oyja JoJulapAblH JAYHHOIYK CHCTEMAacChIHBIH
©3rOPYLIYHO aJIblll KEJIET ’KaHa alThIH CTAaHJIAPTHIHBIH KYHIAOPYHIOIYIeH, alNTbhlH TOJNYK KaHAYY
HETU3TW aKTHUBre aityiaHat. bys, 0aHK cHCTEMAaChIHBIH KOHOKOMIOIITYPYJITOH KbIMBIHIBI OalaHChI
TYPYHI® cXeMasa KepcoTynay (Tadiu. 4).

Tabnuma 4. Dxu JEeHrIAIAYY BATIOTa CUCTEMACHIHArbl 0aHK CHCTEMACHIHBIH
KOHOKOMIIOIITYPYJIroH OaJaHChI

AKTHUBAED Munerrenmenep
AJTBIH-BaIIOTa aKTUBJIECPU: AU | BaHKHOTTOP MEHEH THIHBIH AP Bn
- QIITBIH AnTbIH OAaHKHOTTOP BnAu
UYer oiike BamrOTaChIHAATBI KapbI3aap AuL | banktapabiH pesepBaepu R
OKMOTTYH KapbI3aapbl L | Yer enke BatOTaCHIHIATHI JETIO3UTTED Dn
’Keke ceKTopayH Kapbi3gapbl G | AATBIH IeTIO3UTTEpU DAu
Au +AuL +L + G | Bn +BnAu +R + Dn+DAuU

AnGertte, Oyn Tabnauua uaeanyy adanasl KepcoTeT. UeT eKe BadroTajlapbl TE3 3JI€ 5KOTOJYII
KETIEUT. DJ1 apajIblK TeJeM1ep/e ajnap Kana OepeT. Bupok, ynyTTyk BantoTa CHCTEMaChIHBIH MaHbI3bI
XKaHa Ty3yMY €O3CY3 TYPIO ©3repeT.

VYAyTTYK aJIThIH aK4acblH YbITapyy YUYH €JIKOHYH OMp alIblK UMIOPTYHYH KeJleMyHe Oapabap
OOJITOH aNTBHIHABIH KOJeMY JKeTHIUTYy OoioT. Toiyk uimeHMMau OekeMaee YUYYH Y4 aiibIK
UMIIOPTTYH JIEHID3J7M Tanan KeuielHAaT. byn cynym EADB enkenepy yuyH, ’KaMaaTTBhIK OaTbIIl
TapabbiHan Opycusira Kapuibl KOJIJJOHTOH CaHKIHUSJIap/bl 3CKE allyy MEHEH KOJIOHYIYIY MYMKYH.
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busre, ynyrTyk anteiH ak4yanbl ubirapyy EADB enkenepyHyH oprocynaarsl Mamuienepiae AKII
JOJUTapBIHAH TOMYK Oalll TapTyyHYH OMPUHYH KaJaMbl KaTaphl Kapail Typraiaai KOpyHeT.

VYIIyTTyK anTbhlH BajlOTachl OaHKHOTTOpP, ajjIbIH ajla TeJeHYYdy ke JeOeTTHUK Kapraiap,
O6opOopayk OaHKTa ayblIraH 3CENTep TYPYHI® YbITapbUIbIIBI MYMKYH. CakTBIK 3CEnTep KaHa
MOOHOTTYY JEMO3UTTEp TYPYHIO alThIH aK4YachblH UbIrapyy cascuil 4eunMjeH Oalika 34 KaHJail
YBITBIMIBI TAJAN KbLUTOAWT. ANTHIH OAHKHOTTOPYH YbITapyy THEIISNYY YbITBIMAAPABI kKaHa OachIr
YbIrapyy Y4YYH YOaKbITTHI Tanan KbulaT. TesneM jkaHa cooJa CHUCTeMAachlHA >KETKHIUKTYYIYKTY
KaMChI3 KbUTYYy YYYH THPKEMEHHM HINTEN YbITYYHY >XaHa aHbl HIIKE allbIPyyHY KOIIIOTOHJIO,
OaHKTBIK KapTTap TYPYHAOIY aiThIH aK4ya 4blrapyy KOJAOHYYJarbl OaHKTBIK KapTaiapibl
YpITapyy/iaH Kell Jejie ailbipMaiaHOaiT.

Keipreiscranna YinyrTyk GaHKTHIH TOPTHENUHIETH ANThIHABIH KOJIOMYHYH Oup 0OIyry aiaTbiH
COMYH 4YbITapyy Y4YyH JKeTHITYY. 1 anTeiH comyH 1 rpamMm aiThlHTa TEHEIITUPYYre OOJIOT.
ANTBIHIBIH y9ypAarsl 0aackiH cke anranaa, 6oipkon meHeH ain 5000-7000 sxeHekeli comay TY36T.
ANTBIH COMY MBIHJAl apTHIKYBUIBIKTAPTa 33 0OJIOT:

- yOakbpITTBIH OTYIIy MEHEH O0aalyylyryH CaKTOOr0 MYMKYHIYK Oepyydy aJThIHJIbIH
UIIEHUMIYYIYTY Oap;

- 3N apaliblK Ollepanusiapia jkaHa OyTyMaeple anMmallyy YYyH alThIHIbIH YHHBEpPCAIAYy
STAIOHAYK MYHO3Y 0ap;

- bopOopayk OaHKKa K63 KapaHAbICHI3ABIKTEI Oepet skana AKIL nommapsl ske Oarika pe3epBauk
BaJIIOTAIApAareail 6amka 6opOoopayK OaHKTaH KO3 KapaH.bl 00IOOMT;

- 0opOOpAYK OAHKTHIH aKya-KPeIUT casicaTblH TAPTHUIIKE calarT.

Hartslikana, anTelH YIYTTYK BATIOTACHIH (Q1THIH MEHEH KaMCBI3IaJITaH) YbIrapyydy 00pOopayk
0aHK QYHHOJIYK BaIIOTalapaH *KOTOPKY JEHIIAIETH KO3 KapaHIbICBI3IbIKKA 33 00510T. OmoH 01
971€, yAYTTYK BAJIIOTaHBIH KaJiraH OeJyryH/e (aaThlH MEHEH KaMChI3 KbLIBIHOAraH) SKOHOMHUKAra
KEpPEKTYY aK4ya MaccachlH KaMChl3 KbUIyy HHKEMAYYJIYTYH cakTam KajaTr. MbIHZall MYMKYHIYK
«aJNTHIH CTAHIAPTHIHBIHY YEKTOOIOPYH KOK KbLJIaT.

KbIprei3cTaniblH MUcCabIHAA Kapacak, YIYTTYK OaHKThIH 2022-KbUIBIH alpeIuHUH asrblHa
Kapara OamaHChlHA BUIAHBIK, 60 MIIPA. COMIYH KOJIOMYHAO AaITHIH aK4YachblH dbIrapca OOJIOT.
VY4ypaars! anTeIHBIH OaachIH )KaHa COMJIYH aJMalllyy KypCyH 3CKe alnyy MeHeH 00JpKonayy 12 MiH.
QJITBIH COMYH 4bIrapca 00100py Keiun ubirat. byn narst 0.8 miipa 1onnapslH Tereperusae 0oJorT.
byn canparsl anTelH aK4aHbl yblrapyyra YJIYTTyK OaHK JKYTYPTYYIOH al CyMManarbl COMIY
YBITAPBIIT AJIBIIIBI KEPEK K€ YET OJIKO BATIOTACHIH CATHII AJIBIIIBI KAXKET, Oy 9KM BapUAHTTHIH Taza
TYPI® HIIKE alIbIPhUIBIIIBI KYMOH. OIIOHIYKTaH, KalChl OMp KOMOMHAIUSCHI K€ a3-a3[laH aJIThIH
aK4a 4bIrapbUIBII TypaT Jecek 00JI0T. B 11000M cirydae 3To MpUBENET K YKPEIIJICHUIO 00IIIEero Kypca
pyOisi B OTHOIIEHHHM BCEX JPYrHMX BaliOT. 30J0Tas BajioTa OyIeT CIYXUTh 0a30i s
OCYILIECTBIICHUSI MEXIYHAPOJHBIX ONepanuii, a TakKe CIpPaBeUIMBOIO OOMEHHOI'O Kypca MEeXay
HaAIMOHATBHBIMU BamoTamu. Kanzait 6omco aa, Oy COMIyH KypCYHYH KOTOpyJalibiHa ajblll KeJeT.

V06akpITThIH ©TYUTy MeHeH anTbiH BamtoTanapsl AKII ponnapsiHa OaiinaHyynaH ajbICTauT.
MpiHa, a3bIpKbIIail aNnTHIHABIH JOJUTAPJIBIK HAPKBI AMEC, BANIOTAArbl aNTBHIHIBIH CaaMarbIHBIH
eJ1YeMy MaaHWIyy 0010T. ANTBIHABIH OaackiHbIH Taacupu Kana Oepet. byn AKII nonnapeina kapara
EADB enkenepyHYH OpTOCYHIarsl €3 apa apakeTTeHYYHY OpPHOTYy Y4YYyH abgaH MaaHWIYY.
EADbaern nuku coojaHbIH CTaTUCTUKACBIHA BITAWBIK, COOAAHBIH XXBUIABIK Komomy 50-70 Mummmap
AKUI nonnapsd ty3et [10]. EASD enkenepyHyH opTOCyHAArsl COOAAHbI KAMCBI3100 YUYH YIYTTYK
QITHIH BaJllOTajapJpl Yblrapyyra Oyl MaMIIeKeTTepAerd aIThIHABIH KeJieMy KeI JKbuigapra
KETHUIITYY 00NOT. ATl aMH, Oyl OMPUMIUKTErH HETU3TH MaMJIEKETTep Taza SKCIOPTEp IKEHUH ICKe
aNraHja, ajap/AblH aJThIH 3aMacTapbhlH «OKYyI KETYY» Keureiy KopkyHyd TyyaypOant. Temenme
2020-21-xpuira cratuctukaisik MaagsiMaTTap AKII nonnapeiaaa kentupunres [10] (tabmn. 5).

EADDBbavH WYKM jKaHa THIMIKBI COOJAChIHA KapaTa aJIThlH BaJlOTANIAp]bl KOJIJIOHYY ajThIHTa
00JIroH K60YpOOK UIIEHUMINH HETH3UH/IE KYPOT. ballika TOBapAbIK aHAIOTIOPTO CATBIIITHIPMATYY
QITBIHABIH MOOWJIYYJYTYH KaHa ap TapanTyyJyryH 3CKe alraHlla, «aJIThIH ak4ya» KeOypeek
naiganyy KepyHeT. DKOHOMHUKAJBIK CasgCaTThIH OYTYHAOH KOMIUIEKCH >XaHa MYMKYH OOIyydy
LHUKIANK ©3repyyJiep MEHEH COKKY ypyyJap (IIOKTOP) YUYH ajThIHra OaillaHbIN Kalyy KaHYaJbIK

25



JEHIIOJIIE  alNTBUIBIKTYY 00J00py TaOWTBI Cypoo. AJTBIH CTaHIApTHIHBIH [11] ydypyHzarsi
anMalllyy KypCYHYH PEXUMHUH H3WII06 KOPCOTKOHJIOHM, YeT-KakalapAarbl ajaMallyy KypCYHYH
UHAKEMIYYIYTY, ©JIKeJepre LUKIIUK TOMOHIA66 ME3TWIMHJAE COOja arbiMJIapblHa bIHraiianryyra
MYMKYHJIYK Oepyydy MaaHwmiyy Oymak Oonmym caHamar. Alap aiiblKk aKbIHBI KBICKApPTYyHY JKaHa
OaanmappIH TOMOH/IOIIYH Tajan KbUIOACcTaH 3Jie, aMallyy KypCyHYH Oenrunyy Oup uiikeMayyminyryH
KaMChI3/Iai ajaT SKeH. Y1yra bUIaibIK, YeT-KakajlapAarsl aiMairyy KypcyHyH KOPPEeKTHPOBKaIaphl
bputan MamieKeTHHUH MOHETapJbIK IIapTTapblHAa aHa AHIIMS OaHKBIHBIH MaNBI3IbIK
casicaThIHJa YarbULABIPBUITAHBITBIH OuieOus. byn MaaneiMarTap, TYpyKTYyy Kypc MEHEH alThIH
BaJIIOTAchl aillaHyyra KUpPru3Wice jKaHa ara napaieiab UHKeMIyy alMailyy Kypcy Oap OasamnbIk
YIYTTYK BaJIIOTAChl MINTEI Typca, 3KOHOMMKAHBI peallyy LIiapTTrapra bIHIaWIalITBIPyyra ajap
KETHUILTYY POJIYH OMHOM anaT Aemn bipacTooro Herus Oeper. bopbopayk 6aHK /1a ©3YHYH MalbI3AbIK
casicaTblHIa MYHY A3CKE ajbllibl Kepek 0010T. OMOHIYKTaH, KU OAaCKBIYTYy aK4da CHCTEMAaChIH
KUPTHU3YY a3bIPKbI 3J1 apajiblK MapTTapaa abiaH KeHayy Ml O0Iym caHamar.

Tabnuua 5. EBpa3us enkenaepyHYH OpTOCYHAArbl MaMJICKETTEP apaliblk COOJaHbIH KOJIeMY,
musuinapa AKII nonnaper menen

Mesrun EADB ApmMeHns benapyc Kazakcran | Keipreiscran | Poccus
2020 55,05 0,71 14,01 5,67 0,55 34,1
2021 72,61 0,89 17,46 7,65 0,80 45,81

bopbopayk OaHK jkaHa KOMMEpLMUIBIK OaHKTap Jasp OOJTOHIOH KHUMMH, aaThIH COMYHYH
WHCTPYMEHTTEPHHHUH TYpJIOpY KeOOWymy MyMKYH. AJapIblH apachlHIa YW CaThll ayyra,
OanyaplblH OKYYCYH TOJeere jkaHa IMEHCHSUIIBIK 3C allyyra TOITOOJIOp YYYH OarbITTalraH CaKThIK
MHCTPYMEHTTEpU Ooiylly MYMKYH. MbIHIall apakeTTep CHCTEMaHbIH HUIIEHUMIYYJIYTYH >KaHa
YIYTTYK aKua CUCTEMAChIHBIH KO3 KapaHAbICBI3/IbITbIH JKOTOpYJIaTaT.

DKM OACKBIUTYY BaIIOTAJIBIK CUCTEMAaHbIH HEIM3IM KEMYMJIMIM KaTapbl AYHHONYK MacliTadna
AJITBIHIBIH YEKTENreH KojeMy dcenteneT. An smu, EADB enkenepy yuyH Oyi a3bIpkbl yuypaa 3H
BIHTAMIyy jKaHa alrbUIBIKTYy BapuaHT Ooiiyn caHanaT. bupok, ayliHenyk Macmralpia, srepae
eJIKeNIepAYH OachIMAyy KemuyJayry Oyn cucremara eTe Oaiuraca, KbIpJaajd Kypuylly MYMKYH.
bupok, xeifreiinyH Oup Oesyry yayTTyK BallOTaHbIH aIThIH 3MeC OOJIYTYHYH OOJyIly MeHEeH
KOIOJIaT, aHbIH KeJeMY SKOHOMHKA/a CypOO-TaJlalThlH ©CYLIYHO >Kapalla KeHeileT. YOaKbITThIH
OTYIIIY MEHEH 9KH OACKBIUTYY CUCTEMaHBbI Oallika 0a3anblk akTUBIEP MEHEH TOJIYKTOO, K€ TOBAP/bIK,
K€ DSHEPreTUKAJBbIK MHIEKCTepre IWITeMEe KUPrU3yYHY Kapam 4bllyy MYMKYH OoJoT. Orepne
YIYTTYK BajtoTara OOJIOH MIIEHUM 53J1 apajblk MEHKUHJIUKTE 3PKHUH KYTYPTYJIYI, KarluTallbl
TapTyy »*aHa OeNyIITYpPYY PbIHOKTOPYH TEpEeHIETYYI'® MYMKYHIYK Oepe TypraHjpail »Oropky
JIEHIIAIITe KOTOPYJICO, MyHYH KEpEery >KOK OOIYI KaJbIlIbl MyMKYH.

OKMHYM KEMYMJTUTHY 3J1 apajiblk Oa3apiapAars! alThIHABIH 0aachbIHBIH TYpYyKCY3ayryHaa. Omony
MEHEH Oupre TapbIXblil y3aKk MOOHOTTYY KeneuekTe, anTbiHAbiH AKIL nomnapeiHa caaslTeipmManyy
TYPYKTYYJIYT'YH MOIOHTa aiyy 3apbul. An smu OyryHky KyHzae AKII nommapblHBIH KypCyHYH
TYpPYKCY3IYyT'y 3CKe ajJbIHIaHAal 3JIe, aK4a-KPEeIUT CasiCaThIH KYPIY3YYAe TYPYKCY31yK (akTopy Aa
ICKE aJIbIHYyTa TUHUIIL.

Kopyrynny
Kanmsl qyliHeae casicuil )kaHa BaIOTaIbIK TOOOKEIAUKTEPIUH KYUOlIyHe OalIaHbIIITYy a3blp

MaMJIEKETTEPAVH BAIIOTAJIBIK cCascaTblHA OHAOOJOpPAY KHUPTU3YY apakerTepu Kyudeay. byn
YaKbIphIKKa OEpPHUIITeH KOO0 KaTapbl 3KH OACKBIYTYY YIYTTYK BaJIIOTa CUCTEMAChIH KUPTU3YY UIESCHI
MBIH/Ia OepuiieT. AHBIH OUPUHYH JASHIDJIM YUyparsl YIyTTYK BaJllOTa CUCTEMAachlHaH Typart, ajl MU
SKUHYH JICHII3IIM KaTaphbl, aJIThIH MEHEH KaMChI3JJaJITaH ’KaHa aJIThIHIa KOHBEPTAIUsUIaHTaH yIyTTYK
aJITBIH BAIIOTAChIH KUPTU3YY CYHYIITanaT. MpIHIall MaMuile JoJjiapianlyyra albTepHaTuBa 00myTl,
aHbl ANITHIH BAJIIOTACHIHA AJIMALLITHIPYY MEHEH YIYTTYK BaJIOTaIapAblH CUCTEMaIapbIHIarbl HIIEHUM
MaceJIeCHH >KapbIM-KapThllail yeueT. by ynyTTyk BamoTanapIblH CAKThIK (QYHKIIUSACHIH YBIHAOOTO,
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JOJUIApIIaIlyyHy KBICKApTyyTa )KaHa YIyTTYK BaJltoTara 00JIroH UIICHUM/IH JKOTOpYJIaTyyra xxapiam
Oeper. Omonaoil sne, 60pOOpAyK OaHKTap MEHEH OKMOTTOPIYH alThIH 3amacTapblH TOJYK
KO36MOJIIO0CYH KaMChI3AaiT. BamoTanapapiH K1 ICHIIMHUH alKaJIBIIIbI, OUp JKarblHaH yIyTTyK
BaJIlOTa CHUCTCMAJIaPbIHBIH HﬁKeMHYYJIYI‘YH KaMChbI3 KbLJICA, S3KWHYHM JKAI'blHAH KO3 KapaHIbIChI3
0a3aJblk akTHBre 00pOOPIYK OaHKTApIbIH IMUCCHUSIIBIK aKTHBIYYTYTYH/IO Kbl KOHTPOJIIYK Yapa
KaTapbl apaKeTTeHYYTI'® MyMKYHIYK Oeper.
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