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TURK TiCARI BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI
RISKININ BELIRLEYICILERIi TEMELINDE BANKA SIRALAMASI

Prof.Dr. Illyas AKHISAR! Dog.Dr. K. Batu TUNAY?

Ozet

Caligmada ticari bankalarin kredi risklerinin belirleyicileri analiz edilmis ve ardindan anlamli bulunan degiskenlerden
hareketle 6rneklem doneminde ele alinan bankalar riskliliklerine gére siralanmistir. Yapilan deneysel analizler 2004-2014
doneminde Tiirk Bankacilik Sektdriinde faaliyet gosteren 27 ticari bankay1 kapsamaktadir. Kredi riskinin belirleyicileri,
uluslararasi deneysel calismalarin bulgulari dogrultusunda modellenmistir. Bu baglamda bankaya 6zgii ve makro
ekonomik degiskenleri kapsayan dinamik bir panel veri modelleri tahmin edilmistir. Ardindan anlamli katsay1 degerleri
veren degigkenler ile TOPSIS analizi uygulanmistir. Dinamik modellerin tahmininden elde edilen anlamli katsayilar,
TOPSIS analizinde degisken agirliklari olarak dikkate alinmistir. Bulgular hem bankaya 6zgii hem de makro ekonomik
degiskenlerin kredi riski {izerinde giiclii etkileri oldugunu gostermektedir. Ozellikle ekonomik faaliyet hacmindeki
daralma ve makro istikrarsizliklarin kredi riskini arttirdigi belirlenmistir. TOPSIS analizleri ise, 2007 sonras1 donemde
kredi riski siralamasiin degistigini, bu tarihten itibaren kamu bankalarin ilk ii¢ sirayr almasina karsin, 6nemli 6zel
sermayeli milli bankalarin ilk onun disina ¢iktigin1 gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankacilik, Kredi Riski, Dinamik Panel Veri, TOPSIS

BANK RANKING BASED ON CREDIT RISK DETERMINANTS IN TURKISH BANKING SECTOR
Abstract

In the study, the determinants of the credit risk of commercial banks were analyzed and then the banks ranked,
according to risks taken into consideration during the sample period, based on the variables found to be significant. The
empirical analyzes included 27 commercial banks operating in the Turkish Banking Sector for the period 2004-2014. The
determinants of credit risk are modeled in the frame of findings of international experimental studies. In this context,
dynamic panel data models are estimated by using bank-specific and macroeconomic variables. Then, TOPSIS analysis
was applied on the variables giving meaningful coefficient values. Significant coefficients obtained from the prediction
of dynamic models are considered as variable weights in the TOPSIS analysis. Findings show that both bank-specific and
macroeconomic variables have strong effects on credit risk. In particular, it has been determined that the contraction in
the volume of economic activity and macro instability have increased the credit risk. The TOPSIS analysis shows that the
ranking of credit risk in the post-2007 period has changed, and since then public banks have taken the first three orders,
but the major private banks have gone out of the market first.

Keywords: Commercial Banking, Credit Risk, Dynamic Panel Data, TOPSIS

1. GIRIS

Kredi riski, bankacilik alanindaki en énemli temel risklerden birisidir. Bu nedenle bankacilik literatiiriinde
siklikla ele alinan bir inceleme konusudur. Ancak 2008 kiiresel krizi Kredi riskinin 6nemli ve yayginlasabilen
krizler iiretme potansiyelini gosterdikten sonra, bu alanindaki ¢alismalarin 6nemli oranda arttig:
goriilmektedir. Yapilan galismalar kredi riskinin dogru ve etkin sekilde yonetilmesine yonelik ¢abalara
rehberlik etmek amacindadir.

Sorunlu kredilerin toplam kredilere oranimin artmasi, borglularin geri 0deme sorunu yasadiklarini
gostermektedir. Bu sorun yayginlastiginda banka sektoriiniin ciddi kayiplarla karsilagmasi olasiligi yiiksektir.
Bankalarin kredi portféylerindeki bozulmalar ciddi bir sistemik risk kaynagi oldugundan gézetim ve denetim

! Kocaeli Universitesi, I.I.B.F. isletme B&limii, akhisar@kou.edu.tr
2 Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Bankacilik Anabilim Dali, batu.tunay@marmara.edu.tr
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otoritelerince yakindan izlenmektedir. Ekonomik genisleme donemlerinde gozlenen kredi portfoylerindeki
hizli biiyiime, ekonomi daralmaya basladiginda geri 6deme oranlarinin diismesiyle ciddi riskler
dogurabilmektedir. Uygulamali bankacilik literatiiriinde kredi riskinin baglica gdstergesi olarak siipheli
krediler (non-performing loans) kullanilmaktadir. Siipheli kredi oranlar1 gézetim ve denetim otoritelerince
yakindan izlenmekte ve belirli sirlar iginde kalmasina ozen gosterilmektedir. Bu ise banka kredi
operasyonlarii sinirlandirict siki yasal onlemler alinmasi kadar, kredi portfdylerinin ¢agdas risk yonetimi
teknikleri gozetilerek etkin yonetilmesine de baglhdir.

Uluslararas1 literatiirde yapilan deneysel caligsmalarin bulgularn kredi riskinin banka temelli ve makro
ekonomik belirleyicileri oldugunu ortaya koymustur. Banka temelinde analiz edilen bankalarin faaliyet
gosterdikleri sektordeki biiyiikliigii, kaldirag etkisini kullanim diizeyi, sermaye yapisi, karlilik orani, likidite
ve karsilik seviyeleri gibi degiskenlerin dnemli oldugu belirlenmistir. Makro ekonomik olaraksa; enflasyon,
bliylime hizi, issizlik, kur ve faiz gelismeleri kredi riski tizerinde etkili olmaktadir. Gegmis donemde yasanan
gelismeler makro ekonomik faktorlerin kredi yonetimi etkin olsa da kredi riskinin artabilecegini gostermistir.
Cilinkii bu gibi degiskenler hemen tiim banka temelli degiskenleri dogrudan veya dolayli olarak etkilemektedir.
Ornegin faiz oranlarindaki keskin degismeler, sadece kredileri degil, piyasa pay1, maliyet, karlilik gibi birgok
faktorii de etkileyecektir. Bu nedenle etkili 6nlemler alinabilmesi i¢in banka kredileri ile makro ekonomik
degiskenler arasindaki etkilesimlerin kredi riski temelinde analiz edilmesinin 6nemi biiyiiktiir. Hangi makro
ekonomik degiskenlerin kredi riski iizerinde daha etkili oldugunun belirlenmesi kadar, sektordeki hangi
bankalarin digerlerine oranla daha fazla makro ekonomik kaynakli kredi riskine maruz olduklariin tespit
edilmesi de son derece 6nemlidir.

Yukaridaki tespit ve degerlendirmelerden hareketle bu ¢aligmanin temel amaci kredi riskinin belirleyicilerinin
agiklanmasidir. Ayrica kredi riskinin zaman igin siireklilik (persistence) gosterip gostermediginin belirlenmesi
de hedeflenmistir. Bunlara ek olarak analiz edilen 6rneklemdeki bankalarin riskliliklerine gore bir siralamasi
yapilacaktir. Bu siralamada tahmin sonuglarina gore kredi riskini en giiglii sekilde etkileyen degiskenler
dikkate alinacaktir. Kredi riskinin belirleyicileri sistem dinamik panel veri modelleriyle tahmin edilecek,
risklerine gore banka siralamasi ise TOPSIS yontemiyle yapilacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Uluslararasi Calismalar ve Bulgular1

Bir kredi riski modeli ¢ergevesinde makro ekonomik degiskenlerin 6dememe oranlari iizerindeki etkileri
1990’1arin sonlarinda tartisilmaya baslanmigtir. Bununla beraber 2008 kiiresel krizinden sonra bu alandaki
caligmalarin sayisinin hizla arttig1 goriilmektedir. Jakubik ve Schmieder (2008), Ali ve Daly (2010), Vogiazas
ve Nikolaidou (2011), Nkusu (2011), Louzis vd. (2012), Mileris (2012), Castro (2013), Yurdakul (2014),
Chaibi ve Ftiti (2015), Gosh (2015), Manab vd. (2015), Misman vd. (2015), Oktar ve Yiiksel (2015), Zhu vd.
(2015) bu ¢alismalardan bazilaridir.

Siralanan ¢alismalardan Ali ve Daly (2010), Jakubik ve Schmieder (2008), Vogiazas ve Nikolaidou (2011),
Mileris (2012), Yurdakul (2014), Manab vd. (2015), Oktar ve Yiiksel (2015), Zhu vd. (2015), kullandiklar
analiz yontemlerinin farkli olmasi nedeniyle digerlerinden ayrilmaktadir. Bunlarin haricindeki ¢aligmalar tek
veya ¢ok sayida iilkeyi igeren orneklemler kullanarak kredi riskinin bilesenlerini dogrusal ve dinamik panel
veri modelleriyle analiz etmektedir. Jakubik ve Schmieder (2008), stres testleri ile Cek Cumhuriyeti ve
Almanya’da GSYIH nin biiyiime oraminin ve kredilerin GSYIH’ye oranimin (credit-to-GDP ratio) kurumsal
kredilerin geri 6dememe oranlarini etkiledigini belirlemistir. Ayrica yine bu degiskenlerin hane halkinin
stipheli kredileri lizerinde de etkisi oldugu goriilmiistiir.

Ali ve Daly (2010) Basel II sermaye yeterliligi standartlar1 baglaminda {ilke diizeyinde kredi riski modellemesi
anlayigsiin gelistirilmesine g¢alismustir. Bu baglamda bir ekonomide toplu kredi geri 6dememelerinin
(aggregate defaults) dongiisel etkileri (cyclical implications) ile bankalarin sermaye stoklari arasindaki
etkilesimi sorgulamiglardir. Bunun i¢in makro ekonomik bir kredi modeli gelistirmis ve senaryo analizi icra
etmislerdir. Kiiresel krizden etkilenmeyen Avustralya ile krizin tiim siddetiyle yasandigi ABD 6rneklerinden
hareketle karsilagtirmal1 bir analiz yapmislardir. Olumsuz makro ekonomik soklarin her iki iilkede de etkili
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oldugu yoniinde bir tespitten hareketle, hangi makro degiskenlerin bu tiir soklara yol agma potansiyellerinin
daha fazla oldugunu arastirmislardir. Elde ettikleri bulgular GSYIH, kisa donemli faiz oranlar1 ve toplam kamu
borcunun kredi geri 6dememe oranlari iizerinde en etkili degiskenler oldugu yoniindedir.

Vogiazas ve Nikolaidou (2011) ile Yurdakul (2014) ¢esitli zaman serisi analizi yontemleriyle makro ekonomik
degiskenlerin kredi riski lizerinde etkili oldugunu gostermislerdir. Romanya bankacilik sistemini analiz eden
Vogiazas ve Nikolaidou (2011), yatirim harcamalari, enflasyon, issizlik, dig borglarin GSYiH’ye orani ve M2
para arz1 gibi degiskenlerin kredi riskini etkiledigini belirlemistir. Yurdakul (2014) ise, enflasyon orani, faiz
orani, hisse senedi endeksi, doviz kuru, biiyiime orani, para arzi, issizlik orani gibi makro ekonomik
degiskenlerin siipheli krediler iizerindeki uzun dénem etkisini incelemistir. Bu ¢alismalarda genel olarak
ekonomik faaliyet hacmindeki genislemeyi temsil eden biiyiime orani ve hisse senedi endeksi gibi
degiskenlerdeki artiglarin kredi riskini diigtirdiigii belirlenmistir. Buna karsilik diger degiskenlerdeki artiglarin
kredi riskini ytikselttigi gozlenmistir. Ayrica Yurdaul’un ¢alismasinda kredi riskinin 6nemli oranda ge¢mise
baglilik gosterdigi de saptanmustir.

Mileris (2012) 22 Avrupa Birligi ilkesini kapsayan genis bir 6rneklemi incelemis lojistik regresyon, faktor
analizi ve probit modeli gibi analiz yontemleri kullanmistir. Bu tilkelerde kredi riskinin makro ekonomik
degismelerden ciddi oranda etkilendigini belirlemistir. Manab vd. (2015), Malezya’da borsasinda hisseleri
islem goren sirketlerden olusan bir veri seti ile kredi riskini analiz etmistir. Kredi riski etkinlik ve verimlilik
temelinde incelenmis, likidite orani, verimlilik orani ve karlilik oraninin 6nemli risk bilesenleri oldugu
gbzlenmistir. Zhu vd. (2015) Cin’de faaliyet gosteren ticari bankalar1 analiz etmis ve bunlarin etkinlik ve
verimlilikleri ile siipheli krediler arasindaki iliskiyi incelemistir. Siipheli kredilerdeki artiglarin bankalarin
etkinligini azalttigi goriilmiistir.

Nkusu (2011), Louzis vd. (2012), Castro (2013), Chaibi ve Ftiti (2015), Gosh (2015), Misman vd. (2015)
dogrusal ve dinamik panel veri yontemlerine dayali analizlerin yapildigi ¢aligmalardir. Bunlardan Yunanistan
banka sistemini inceleyen Louzis vd. (2012), ABD’de eyaletler bazinda kredi riskini inceleyen Gosh (2015)
ile Malezya’daki Islami bankalarmn kredi risklerini analiz eden Misman vd. (2015) haricindekiler ¢ok sayida
iilkeyi kapsayan calismalardir. Bu ¢alismalarin en 6nemli ortak 6zellikleri farkli 6rneklemler tizerinden kredi
riskinin makro ekonomik degiskenlerden etkilendigini ispatlamalaridir. Ancak elbette drneklemleri olusturan
iilkeleri farkli yapisal ozellikleri nedeniyle kredi riskini etkileyen makro ekonomik degiskenler farklilik
gostermektedir. Yine de bazi 6nemli ortak tespitler yapilabilir. Ekonomik faaliyet hacminin gelismesinin kredi
riskini diisiirdiigli, ekonomik daralma olasiliginin belirmesinden itibaren ise kredi riskinin hizla arttigidir.
Dolayisiyla biiylimenin, hisse senedi fiyatlarinin yiikselmesi ve enflasyon oranlarmin ilimh sekilde artmasi,
igsizligin, faiz oranlarinin, biitge agiklariin, kamu borg¢lariin (i¢ ve dis) diismesi gibi gelismeler kredi riskinin
diismesine katki yapacaktir. Tersi yondeki gelismelerse kredi riskini yiikseltecektir.

Bunlar arasinda Louzis vd. (2012) ile Chaibi ve Ftiti’nin (2015) calismalar1 bulgular itibariyle digerlerinden
farklilasmaktadir. Her iki ¢aligmada da kredi riskinin hem bankaya 6zgii hem de makro ekonomik bilesenleri
dikkate alinmaktadir. Louzis vd. (2012) tiiketici kredileri (consumer loans), ticari krediler (commercial loans)
ve konut kredileri (mortgages) olarak her kredi grubunun ayri ele almustir. Yunan banka sisteminde kredi
riskinin GSYIH, issizlik, faiz oranlar1 ve kamu borcundan etkilendigini, ayrica banka temelinde yonetim
kalitesinin de etkili oldugunu gostermistir. Farkli kredi kategorilerinde makro ekonomik degiskenlerin
etkilerinin sayisal olarak degistigi belirlenmistir. Digerleri arasinda makro ekonomik degiskenlere en diisiik
tepkiyi konut kredilerinin verdigi saptanmistir. Bu son iki bulgu, kredi riskinin farkli kredi tiirleri bazinda

analiz edilmesi gerektigini gosterdiginden 6zellikle 6nemlidir.

Fransa ve banka temelli Almanya finans sistemleri tizerinden kredi riskinin bilesenlerini analiz eden Chaibi ve
Ftiti’nin (2015) ¢aligmasidir. Calismada makro ekonomik ve bankaya Ozgii degiskenlerin kredi kalitesi
iizerinde etkili oldugu ve bu etkilerin farkli banka sistemlerinde degiskenlik gosterdigi varsayimi temel
alinmistir. Bankaya 6zgii degiskenler olarak kredi karsiliklar1 (loan loss provisions), etkinsizlik (inefficiency),
kaldirag (leverage), faiz dis1 gelirler (non-interest income), biiyiikliik (size) ve ROE dikkate alinmistir. Makro
ekonomik degiskenler olaraksa enflasyon (inflation), GSYIH biiyiimesi (GDP growth), faiz oranlari (interest
rate), issizlik (unemployment), kurlar (exchange rate) dikkate alinmistir. Bunlardan enflasyon haricindekilerin
incelenen her iki iilkede de kredi riskini etkiledigi belirlenmistir. Piyasa temelli bir finans sistemi olan
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Fransa’da kredi riskinin bankaya 0zgii bilesenlere daha duyarli oldugu tespit edilmistir. Bu da farkli
sistemlerde kredi riski bilesenlerinin degistigini gosterdiginden son derece 6nemli bir bulgudur.

Kiiresel kriz sonrasi donemde Islami bankalarin geleneksel ticari bankalara oranla krizlerden daha az
etkilendigi ve bu nedenle mevcut sisteme bir alternatif olabilecegi literatiirde sik¢a tartigilmistir. Faizsiz
bankacilik yapan Islami bankalar da édeme riskine agiktir. Misman vd. (2015) calismasi, islami bankalarda
bankaya 6zgii faktorlerin kredi riskini giiglii sekilde etkiledigini gostermektedir. Finansman Kkalitesi, sermaye
orani, bankanin miilkiyet yapisi gibi faktorlerin de bu bankalarin kredi riski agisindan 6nemli oldugu
saptanmistir. Bu bulgularinin 6nemi, alternatif bankacilik uygulamalarinin kredi riskine agik oldugunu ve
hemen her banka sisteminde kredi temelli krizlerin meydana gelme ihtimalini bize gostermesidir.

2.2. Ulusal Caligsmalarin Bulgulart

Tiirkiye’de kredi riski konusundaki uygulamali ¢alismalarin giderek arttig1 goriilmektedir. Ayanoglu ve Ertiirk
(2007), Kavcioglu (2011), Budak ve Erpolat (2012), Kogyigit ve Demir (2014), Tunay (2011 ve 2015), Yiiksel
(2016) bu alanda yapilan ¢alismalardan bazilaridir. Siralanan ¢aligmalardan kredi riskine farkli boyutlardan
yaklagmaktadir. Ornegin Ayanoglu ve Ertiirk (2007) ile Kogyigit ve Demir’in (2014) calismalar1 Basel 11
uzlagisinda cergevesi ¢izilen kredi riski Ol¢iim ve yonetim anlayisimi ele almaktadir. Kavcioglu (2011)
uygulamadaki giiglii ve zayif yonleri agisindan alternatif kredi riski yonetimi tekniklerini degerlendirmistir.
Diger ¢aligmalar ise, ¢esitli ekonometrik analiz yontemleriyle kredi riskinin modellenmesi ve 6nceden tahmini
tizerinedir.

Ayanoglu ve Ertiirk (2007) geleneksel ve cagdas riski yonetimi yaklasimlarindan hareketle Basel II
cercevesinde cagdas kredi riski yonetimini ele almistir. Bu baglamda faktdr analizi yontemiyle IMKB’ye kote
sirketlerin kredi risklerini analiz etmislerdir. Sirketlerin likidite oranlarinin kredi riski iizerinde en etkili unsur
oldugu, aktif devir hiz1 ve kaynak yapisini yansitan oranlarin da bunu izledigi belirlenmistir. Kogyigit ve Demir
(2014) ise, biiyiik 6lgekli bir bankanin iiger aylik donemler itibariyle kredi riski degisimini incelemislerdir. Ele
aldiklar1 bankanin kredi riskinin Basel II’'nin 0Ongdrdiigii standartlara uygun olarak Olcildigi ve
yonlendirildigini tespit etmislerdir. Bu en azindan biiyilik bankalarin kredi risklerini Basel 1l ¢ergevesinde
yonettiklerini gostermesi a¢isindan 6nemli bir bulgudur.

Kavcioglu (2011), alternatif kredi riski 6l¢iim modellerini degerlendirmis, bunlarin {istiin ve zayif yanlarini
irdelemistir. Kavcioglu'na gore; alternatif kredi riski 6l¢iim modelleri farkli yontemleri kullansalar da, ancak
kredilerin temerriide diismesi durumunda kredi riskini 6lgebilmektedirler. Bu da kullanilan modellerin bir
durum tespiti yapmaktan Steye gidemedigini gdstermektedir. Etkin bir kredi riski 6l¢limii i¢in, proaktif bir
bakis agisiyla olasi sorunlar1 yansitacak 6l¢lim modellerinin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede Budak
ve Erpolat’in (2012) ve Tunay’in (2012) calismalari 6nemlidir. Budak ve Erpolat bankalarin kredi
misterilerinin 6deme davraniglarinin (6deme veya ddememe) onceden kestirilmesine dayali bir modeli ele
almiglardir. Yapay sinir aglar1 ve lojistik regresyon tekniklerine dayali analizler sonucunda, yapay sinir
aglarmin kredi miisterilerinin diizenli 6deme aligkanliklarinin 6nceden tahmin edilmesinde daha basarili
oldugu sonucuna ulagmislardir. Tunay (2012) ise, kredi 6dememe riskini (default risk) Kalman filtresi ile
analiz etmistir. Olusturulan durum-uzay modelinde kredi riski gozlenemeyen degisken olarak alinmus,
gozlenebilen degisken olan kredi spread’inden hareketle Kalman filtresi kullanilarak tahmin edilmistir. Elde
edilen sonuclar Kalman filtresinin kredi riskini 6nceden tahmin etmekte olduk¢a basarili oldugu yoniindedir.
Deginilen uygulamali ¢aligmalar, uygun tekniklerle kredi riskinin dnceden kestirilebilecegini gdstermeleri
bakimindan 6nemlidir. Yiiksel’in (2016) ¢alismasi ise, stipheli kredileri MARS y6ntemiyle analiz etmis ve
kredi riski tizerinde makro ekonomik degiskenlerin 6nemli bir etkisi oldugunu ortaya koymustur.

Sayilar1 fazla olmasa da sanayilesmis iilkelerde yapilan bazi ¢aligmalar, bankalarin kredi portfdylerinde bazi
sektorlerin kredilerine daha fazla yer vermelerine dayali risk artiglarina isaret etmektedir. Tunay (2015)
Tiirkiye’de 2002-2014 doneminde ticari bankalarca agilan sektorel kredilerin yogunlagmasini ve bunun s6z
konusu bankalarin kredi risklerine olan etkisini analiz etmistir. Dogrusal panel veri modelleriyle yapilan
analizler sonucunda, kredi riski ile sektorel yogunlagma arasinda gii¢lii bir iligki oldugu belirlenmistir. Karlilik
oranlarim yiikseltmek i¢in, kredi portfoylerinde belirli sektorlerin kredilerine daha fazla yer veren bankalarin
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riskliliklerinin 6nemli oranda arttig1 gézlenmistir. Bu agidan sektordeki paylarini gii¢ gectikge arttiran yabanct
bankalarin milli bankalara oranla daha saldirgan davrandiklar1 ve yiiksek risk aldiklar1 goriilmiistiir.

3. EKONOMETRI ANALIZ VE ULASILAN BULGULAR
3.1. Analiz Yontemi

Kredi riskinin belirleyicilerinin tespit edilmesine yonelik olarak yapilan uluslararasi deneysel calismalarin
bulgulari, banka temelli ve makro ekonomik degiskenlerin kredi riski iizerinde etkili oldugunu gdstermistir.
Birgok farkli ¢aligmanin sonuglari incelendiginde bazi degiskenlerin digerlerine oranla kredi riskini daha giiclii
bir sekilde agikladiklar1 gozlemlenmistir. Bankaya 6zgii degiskenlerden kredi riskini giiglii sekilde agiklayanlar
kredi karsiliklart (krdk), kaldirag orani (kald), likidite oran1 (lik), faiz dis1 gelirler (fdg), 6z kaynak karlilig:
(ROE) ve banka aktiflerinin sektdriin toplam aktiflerine orani olarak bankanin nispi biyiikliigii (TAB/TA)
seklinde siralanabilir. Makro ekonomik degiskenlerden ise; enflasyon (enf), GSYIH’nin biiyiime orani (bym),
igsizlik orani (isz), kurlar (kur), mevduat ve kredi gibi temel banka operasyonlarinda dikkate alinan ortalama
faizler (faiz) onemli bulunmustur. Yine deneysel ¢aligmalarin birgogunda, kredi riskinin giiglii bir gegmise
baglilik veya siireklilik (persistency) sergiledigi ve bu nedenle dinamik bir sekilde modellenmesi gerektigi de
goriilmiistiir. Daha agik bir deyisle, agiklayic1 degiskenler setinde kendi gecikmeleri de yer almalidir. Tiim bu
tespitler 15181nda kredi riski asagidaki gibi modellenebilir:

krdr, . = o + Akrdr, _, + g krdk;  + g,kald, , + Blik;
+/3,fdg, + B,ROE, + 5, (TA® ITA) +y.enf, +,bym, 1)

i,
+y,lsz, + y kur, + y, faiz, + &

(1) numaral esitlikte i alt indisi 6rneklemdeki bankalari, t incelenen zaman donemini simgelemektedir.
Sirasiyla e, 4, G (=1....,6), % (k=1,...,5) modelin parametreleridir. & ise, sifir ortalama ile normal dagildig:
varsayilan hata terimidir.

Kredi riski bankanin is hacmi biiyiidiikge, banka daha ¢ok dis kaynak kullandik¢a ve karliligi arttik¢a
artacaktir. Bu nedenle bankanin nispi buyiikliigii, kaldira¢ ve 6zkaynak karlilig1 (ROE) ile pozitif iliski i¢cinde
olmasi beklenir. Bankanin likiditesi donemsel olarak degisebileceginden kredi riski ile bu degisken arasindaki
iligki donemsel olarak pozitif veya negatif olabilir. Kredi karsiliklari, bankanin yonetimince kredi riski arttikca
arttirilacaktir. Bu nedenle karsiliklar ile kredi riskinin negatif bir iliski i¢ginde olmas1 beklenir. Ama Basel Il ve
[T uzlasilar1 ve diger yasal gereklilikler nedeniyle tiim bankalar i¢in yiiksek karsiliklar bulundurulmasi zorunlu
hale geldiginden, kredi riski ile karsiliklarin iligkisi farklilagmistir. Bu nedenle iki degisken arasindaki iligskinin
yonii yasal otoritelerin kararlarina bagli olarak donemsel degismelerin etkilerine agiktir. Yani pozitif olmasi
beklenen bu iliski donemsel olarak negatif de olabilir.

Bankalarin kredi hacimleri ekonomik faaliyet hacmi ile giiclii pozitif bir iligki igerisindedir. Bu itibarla
GSYIH’deki biiyiime ile belirli simrlar i¢inde enflasyonun artmasi ve issizligin diismesi ekonominin
canlandigini, genel ekonomik faaliyet hacminin genisledigini gosterdiginden kredi hacmi de artacaktir. Boyle
genisleme donemlerinde siipheli krediler azalir ve kredi riski diiser. Dolayisiyla, kredi riskinin enflasyon ve
bliylime ile negatif ve issizlikle pozitif bir iliski iginde olmasi beklenir. Biiyiime donemlerindeki 1limli kur ve
faiz degismeleri bir yana birakilirsa, kredi riski faizlerdeki ve kurlardaki asir1 artislardan pozitif etkilenecektir.

Analiz edilecek modelin dinamik yapida olmas1 nedeniyle, tahmin siirecinde dinamik panel veri yonteminin
kullanilmas1 tercih edilmistir. Literatiirde Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen iki asamali
genellestirilmis momentler yontemine (generalized method of moment / GMM) dayali tahmin yaklagimi
benzer analizlerde sik¢a kullanilmaktadir. Bununla beraber bankacilik ve sigortacilik alanlarindaki daha giincel
caligmalarda Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilmis olan sistem
dinamik panel veri modellerinin kullanildig1 goériilmektedir. Sistem dinamik modeller de, iki asamalit GMM
tahmincisine dayanmakta, ama yapilar itibariyle ilk nesil dinamik modellerden daha {istiin tahmin 6zellikleri
tasimaktadirlar.
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Cok sayida kesiti igeren, ama zaman boyutu nispeten kisa olan veri setleri i¢in sistem dinamik modeller ideal
kabul edilmektedir. Bilindik Arellano-Bond (1991) yontemi, boyle veri setlerinde egilimli sonuglar tiretirken,
sistem dinamik modeller bu egilim sorununu ortadan kaldirarak saglam sonuclar vermektedir. Bu yontemle
tutarli tahminler yapildigindan emin olmak i¢in hem hata terimlerinde ikinci mertebeden ardisik baglanim
(second-order autocorrelation) olmadiginit hem de arag degiskenlerin gegerli (instruments validity) oldugunu
ispat etmek gerekmektedir. Bunun i¢in sirasiyla ikinci derece ardisik baglanim olmadigina dair null hipotezini
test eden Arellano-Bond testi ve ardindan ara¢ degiskenlerin gecerliliginin sinanmasi amaciyla Hansen testi
uygulanmasi gerekmektedir (Roodman, 2006, 2008). Caligmada diagnostik sinamalar s6zii edilen testlerle
gerceklestirilecektir. Dinamik modellerde tahmin siireci bir veya iki asamali GMM tahmincilerine
dayanmaktadir. Bu itibarla dinamik modellerde, modeldeki degiskenlere ek olarak bir ara¢ degiskenler seti de
s0z konusudur. Arag degiskenler bagimli degiskenin gecikmelerinden ve farkinin gecikmelerinden, agiklayici
degiskenlerden ve golge degiskenlerden meydana gelebilir.

Analizlerin ikinci adiminda ¢agdas bir yoneylem teknigi olan TOPSIS yontemiyle 6rneklemdeki bankalar
riskliliklerine gore siralanacaktir. Bu siralamada (1) numarali modelin tahmini sonucunda anlamli bulunan
degiskenlerin katsay1 degerleri agirlik olarak dikkate alinacaktir.

TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi temel pozitif ve negatif
ideal ¢oziime olan yakinlik olacak sekilde gelistirilmistir (Hwang ve Yoon, 1981). Karar noktalarinin ideal
¢Oziime yakinligi ana prensibine dayanir. TOPSIS yontemi 6 adimdan olusan bir ¢6ziim siirecini igerir.
Asagida TOPSIS yonteminin adimlari tantmlanmastir.

Adim 1 : Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi : Karar matrisinin satirlarinda iistiinliikleri siralanmak istenen
karar noktalari, siitunlarinda ise karar vermede kullanilacak degerlendirme faktorleri yer alir. A matrisi karar
verici tarafindan olusturulan baglangi¢ matrisidir. Karar matrisinin formu;

A ={8;lie 2,...,m)and je(} 2, ...,n)}

seklindedir (Rao, 2008). A matrisinde m karar noktasi sayisini, n degerlendirme faktorii sayisini
gostermektedir.

Adim 2 : Standart Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi :Standart Karar Matrisi, A matrisinin elemanlarindan
yararlanarak ve agagidaki formiil kullanilarak hesaplanir (Opricovic ve Tzeng, 2004).

ro= %

1) m
2
D2
k=1

Adim 3 : Agirlikli Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi :Oncelikle degerlendirme faktorlerine iliskin

n
W, 2 w=1 w
agirhik degerleri (') belirlenir (=t ). R matrisinin her bir siitunundaki elemanlar ilgili "' degeri ile
carpilarak V matrisi olusturulur (Monjezi vd., 2010). V matrisinin formu;

. . w. =1
V={;lwa;lie@, 2,..,m)and je@ 2, ...,n)} burada ; !

Adim 4 : Ideal (A*) ve Negatif Ideal (Af) Coziimlerin Olusturulmas1 : TOPSIS yontemi, her bir
degerlendirme faktoriiniin monoton artan veya azalan bir egilime sahip oldugunu varsaymaktadir.

Ideal ¢ziim setinin olusturulabilmesi i¢in V matrisindeki agirliklandirilmis degerlendirme faktorlerinin yani
siitun degerlerinin en biiyiikleri (ilgili degerlendirme faktorii minimizasyon yonlii ise en kiigiigii) secilir. Ideal
¢Oziim setleri;
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A" = {(m_ax Vi

jeJ),(m_invij‘jeJ'} A*:{V*,Vﬂ..., +}
i , 102 ") ile gosterilir

A ={(n?in Vil € J),(m?xvij‘j € J'} A ={V1*,v2*,...,v;}

ile gosterilir

Negatif ideal ¢oziim seti ise, V matrisindeki agirliklandirilmis degerlendirme faktdrlerinin yani siitun
degerlerinin en kiiciikleri (ilgili degerlendirme faktorii maksimizasyon yonlii ise en biiyiigii) segilerek
olusturulur. Negatif ideal ¢6ziim setinin bulunmasi asagidaki formiilde gosterilmistir.

Gerek ideal gerekse negatif ideal ¢6ziim seti, degerlendirme faktorii sayis1 yani m elemandan olugmaktadir.

Adim 5 : Ayirim Olgiilerinin Hesaplanmasi: TOPSIS yonteminde her bir karar noktasina iliskin degerlendirme
faktdr degerinin Ideal ve negatif ideal ¢oziim setinden sapmalarmin bulunabilmesi i¢in Euclidian Uzaklik
Yaklasimindan yararlanilmaktadir. Buradan elde edilen karar noktalarina iliskin sapma degerleri ise Ideal

Ayirim ( Si ) ve Negatif Ideal Ayirim ( S ) 6l¢iisiiniin hesabi;

Si+ zJi(Vij _V’jk)z Sf = Zn:(vij _V;)z
=1 ve V j=1

*

seklindedir. Burada hesaplanacak Si ve Si sayis1 karar noktas1 sayisi kadardir.

Adim 6 : ideal Coziime Goreli Yakinligin Hesaplanmasi: Her bir karar noktasimin ideal ¢oziime goreli

yakinliginin (Ci ) hesaplanmasinda ideal ve negatif ideal ayirim olgiilerinden yararlamlir. Burada kullanilan
Olciit, negatif ideal ayirim OSl¢iisliniin  toplam ayirim Ol¢iisii icindeki payidir. Ideal ¢oziime goreli yakinlik
degerinin hesaplanmast,

cr S/
b 5o 48" y <C'< =1
Si+S seklindedir (Olson, 2004). Burada Ci degeri 0<C =1 araliginda deger alir ve Ci=1 ilgili
karar noktasinin ideal ¢oziime, ~1 ilgili karar noktasinin negatif ideal ¢6ziime mutlak yakinligini gosterir.
3.2. Veri Seti

Caligmada kullanilan bankaya 6zgii veriler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin, makro ekonomik gostergeler ise
TCMB’nin resmi internet sitelerinden alimmigtir. Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gdsteren 27 ticari
bankanin 2004-2014 donemini kapsayan yillik verileri kullanilmig ve makro ekonomik degiskenler haricinde
2079 gozlemi igeren bir 6rneklem olusturulmustur. Calismada kullanilan degiskenler ve bunlarin agiklamalari
Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

Simge  Degisken Tanim Kaynak
krdr Kredi riski Takipteki Krediler (Net) / Toplam Kredi ve Alacaklar T.B.B.
krdk Kredi karsiliklar1 ~ Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler “o«
kald Kaldirag oram Ozkaynaklar / Toplam Aktifler “o
lik Likidite orani Likit Aktifler / Toplam Aktifler “o
fdg Faiz dig1 gelirler ~ Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler “o
ROE Oz kaynak karliligi Net Dénem Kari / Ozkaynaklar S
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TAB/TA Nispi biiyiikliik TA (i Bankas1) / TA (Sektor) “o«

enf Enflasyon TUFE (2003=100)'nin bir énceki yila gore yiizde degisimi TCMB

bym Biiyiime GSYIH (1998 Sabit Fiyatlarla)'nin bir énceki yila gore yiizde degisimi

isz Issizlik Yllik igsizlik orant “o

kur Kur ABD Dolari alis kuru “

faiz Faiz TL kredi faizleri ile TL mevduat faizlerinin ortalamasi “o
3.3. Bulgular

Analizlerin ilk asamasinda degiskenlerin yapisi analiz edilmistir. Bu ¢er¢evede sirasiyla tanimsal istatistikler,
korelasyon katsayilar1 yapilmistir. Degiskenlere dair tanimsal istatistikler Tablo 2’de sunulmustur. Oz kaynak
karlilig1 (ROE) ve enflasyon (enf) disindaki tiim degiskenlerin normal dagilmadiklart goriillmektedir. Bankaya
0zgl degiskenlerden kredi karsiliklari sola, bunun haricindekiler saga ¢arpik ve oldukca dik bir dagilim
sergilemektedir. Makro ekonomik degiskenler her kesit bazinda yinelendiklerinden bunlarin dagilim
ozellikleri goz ardi edilmistir.

Korelasyon katsayilar1 matrisi yardimiyla degiskenler arasi karsilikli iligkiler degerlendirilmistir. Tablo 3’de
sunulan korelasyon katsayilar1 incelendiginde; kredi riskinin bankaya 6zgii degiskenlerle daha yiiksek olsa da
hemen tiim degiskenlerle giiclii sayilabilecek iliskiler sergiledigi goriilmiistiir. Bunun haricinde, banka temelli
degiskenler gibi makro degiskenlerin de birbirleri arasinda giiclii sayilabilecek iliskiler belirlenmistir. Ozellikle
kredi kargiliklari (krdk), faiz digi gelirler (fdg) ve banka nispi biiyiikliigii (TAB/TA) daha giiglii iliski
igerisindedir.

Analizlerin ikinci agamasini, Arellano ve Bover (1995) ve Blundell ve Bond’un (1998) calismalarina dayanan
iki asamali sistem dinamik panel veri yontemiyle (1) numarali modelin tahmini olusturmaktadir. Tahmin
sonuglart Tablo 4’de sunulmustur. Tahmin siirecinde orijinal modelden istatistik olarak anlamsiz katsay1
degerleri veren degiskenler cikartilarak, sadece anlamli parametre degerleri veren rafine modele ulagilmistir.
Bununla beraber her iki model de Tablo 4’de birlikte verilmistir.

Yapilan tahminlerin tan1 koyma sinamalarini (diagnostic tests) gectikleri goriilmektedir. Wald testleri
modellerin genel anlamliliklarinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Ara¢ degiskenler setinin gegerliligini
smayan Sargan testinin sonuglari, tiim modellerde ara¢ degisken se¢iminin dogru oldugunu belirtmektedir.
Modellerin gegerliliginin bir baska kosulu da, kalintilarin ikinci dereceden ardisik baglanim sorunu
sergilemediginden emin olunmasidir. Bu amagla Arellano-Bond testi kullanilmaktadir. Birinci farklart alinmig
model kalintilarina uygulanan birinci (first order) (AR(1)) ve ikinci mertebeden (second order) (AR(2)) ardisik
baglanimi (autocorrelation) sinayan bu testin en azindan farki alinmis kalintilarin ikinci mertebeden ardigik
baglanim sorunlari bulunmadigini goéstermesi beklenir. Tahmin edilen iki modelde de ikinci mertebeden
ardisik baglanim sorunu olmadig1 belirlenmistir. Tiim bu sonuglardan yapilan GMM tahminlerinin etkin
oldugu anlagilmaktadir.

Elde edilen tahmin sonuglari, fdg ve bym haricindeki tim degiskenlerin kredi riskini agikladiklarini
gostermektedir. Kredi riski kredi karsiliklar1 ve enflasyon ile negatif, bunlar disindaki degiskenlerle pozitif
iliskiler sergilemektedir. Kredi riskinin agiklayici degiskenlerle olan iliskileri (1) numarali modelin yapisinin
ele alindig1 3.1 numarali alt b6liimde yapilan agiklamalarla son derece tutarlidir. Ayrica kredi riskinin kendi
gecikmeli degerinin anlamli ve yaklasik 0.44 gibi yiiksek bir katsayr degeri almis olmasi, bu degiskenin
gecmise bagliliginin oldukea yiiksek oldugunu gostermektedir.

Analizlerin son agamasinda (1) numarali modelin tahmini sonucunda anlamli bulunan agiklayici degiskenlerin
katsay1 degerleri agirlik olarak dikkate alinmis ve bunlara dayali TOPSIS analizi yapilmistir. Analiz sonucunda
2004 ve 2014 donemi i¢in belirlenen banka siralamalar1 Tablo 5’de sunulmustur. Boylece kredi riskinin
belirleyicilerinden hareketle 6rneklemdeki bankalar risklerine gore (en riskliden riski en diisiik olana dogru)
siralanmustir. Elde edilen bulgular yildan yila kredi riskine ve kredi riskinin belirleyicilerine gore bankalar
arasinda bazi sira degisiklikleri oldugunu gostermektedir. Bununla beraber siralamadaki ilk on bankanin son



BANKACILIK VE FINANSAL ARASTIRMALAR DERGISI (BAFAD) YIL:2017 CILT 4 SAYI:1

yillarda bilyiik degismeler gostermedigi, genellikle biiyiik ve orta dlgekli bankalarin ilk siralart paylastig
sOylenebilir.

Ug kamu bankasinin siralamada hep ilk onun icinde yer aldiklari, zellikle 2007 den itibaren ilk {i¢ siray:
paylastiklar1 gozlenmigtir. Bu durum hem son yillarda kamu bankalarinin daha rekabetci bir yonetim stratejisi
izlemelerine, hem de bu bankalarin kamusal menfaatler ve devletin politikalar1 dogrultusunda gerektiginde
gorev zararini da goze alan kredi politikalar1 uygulamalarina baglanabilir. Aym dénemde Is Bankasi, Garanti
Bankas1 ve Yap1 ve Kredi Bankas1 gibi sektoriin 6nde gelen 6zel sermayeli milli bankalarinin siralamada ilk
onun disina ¢iktiklar: da goriilmiistiir. Bunlarin bosalttigi siralar1 piyasa paylarini gelistirmek i¢in giderek daha
saldirgan bir pazarlama anlayis1 benimseyen orta 6lgekli milli ve yabanci sermayeli bankalarin doldurdugu
sOylenebilir.
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Tablo 2. Tanimsal Istatistikler

krdr krdk kald lik fdg ROE TABTA enf bym isz kur faiz
Ortalama 0.698 75.045 11.961 33.587 1.749 14,510 5.507 8.373 4.765 10.688 1.580 14.741
Medyan 0.470 80.630 11.470 31.690 1.650 13.790 2.160 8.600 4.670 10.270 1.500 13.180
Maksimum 2.730 10[0.000] 21.940 83.000 6.310 33.910 19.310 10.440 9.360 14.010 2.190 23.230
Minimum [0.000] 14.130 6.660 9.610 0.030 0.030 0.070 6.250 -4.830 9.220 1.290 9.140
Std.Sapma 0.732 21.725 2.952 14.374 0.954 8.163 5.597 1.190 4211 1.256 0.271 4.898
Carpiklik 1.137 -0.663 0.819 1.290 1.609 0.326 0.539 -0.335 -0.829 1.556 0.930 0.362
Basiklik 3.348 2.799 3.613 4.865 8.025 2.699 1.813 2.518 2.966 4.844 2.884 1.601
Jarque-Bera 26.685 9.068 15.422 51.101 179.490 2.597 12.963 3.435 13.879 65.979 17.527 12.506
[0.000] [0.011] [0.000] [0.000] [0.000] [0.273] [0.002] [0.179] [0.001] [0.000] [0.000] [0.002]
Tablo 3. Korelasyon Katsayilar1 Matrisi
krdr krdk kald lik fdg ROE TABTA enf bym isz kur faiz
krdr 1.0000
krdk -0.5694 1.0000
kald 0.1981 0.1686 1.0000
lik -0.1775 0.1904 0.2133 1.0000
fdg -0.2177 0.2933 -0.0027 0.0622 1.0000
ROE -0.3671 0.3749 -0.4432 -0.1113 0.2525 1.0000
bta_ta -0.3093 0.3745 -0.2845 0.0545 0.0114 0.6267 1.0000
enf -0.2148 0.0318 -0.0641 0.0307 0.1004 0.0811 -0.0114 1.0000
bym -0.2650 0.1042 -0.1230 0.1860 0.2311 0.0356 -0.0089 0.1162 1.0000
isz 0.2731 -0.0355 0.1435 0.0250 0.0154 0.1583 0.0089 -0.3330 -0.4635 1.0000
kur 0.1764 -0.0864 0.0229 -0.2911 -0.3050 -0.2871 0.0067 -0.2522 -0.1778 -0.3015 1.0000

10
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faiz -0.3120 0.1341 -0.1387 0.2814 0.3469 0.2279 -0.0134 0.4988 0.2953 -0.1033 -0.6605 1.0000

11
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Tablo 4. Sistem Dinamik Panel Veri Tahminleri

Katsay1 Z Testi Katsay1 z Testi
krdr(-1) 0.4419 45710 *** 0.4389 41.300 ***
krdk -0.1296  -27.810 *** -0.1301  -27.750 ***
kald 0.2623 38.870 *** 0.2594 36.340 ***
lik 0.0263 3.140 *** 0.0268 3.380 ***
fdg -0.0200 -0.390
roe 0.0352 7.150 *** 0.0321 7.350 ***
TABTA 1.2756 4.830 *** 1.1778 4,350 ***
enf -0.2441 -8.490 *** -0.2456  -12.140 ***
bym -0.0113 -0.620
isz 0.2581 4.180 *** 0.3012 7.990 ***
kur 1.7833 2.760 *** 1.8181 9.060 ***
faiz 0.1387 8.450 *** 0.1446 8.410 ***
Sabit -5.3269 -2.920 *** -5.8411 -0.140 ***
Wald Testleri
Chi Sqr. 28325.0 54712.4

[0.0000] [0.0000]

Sargan Testleri
Chi Sqr. 24.77288 26.03511

[0.9997] [0.9993]

Arellano-Bond Testleri
z Testi  p Degeri z Testi p Degeri
AR(1) -1.6471 0.0995 -1.6651 0.0959
AR(2) -0.0668 0.9467 -0.0415 0.9669

(***), (**), (*) sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli z testlerini simgelemektedir.

Kamu bankalar1 haricinde sektoriin 6nde gelen biiyiik ve ¢ok subeli 6zel bankalarinin kredi riski agisindan geri
siralara inmesi, bunlarin giderek kredi dis1 kazang getiren operasyonlarinin artmasi kadar, daha temkinli bir
kredi yonetimi stratejisi izlemelerine de baglanabilir. Ozellikle bu tiir bankalar cok subeli olmalarinin
avantajin1 da kullanarak, nispi riski diisiik bireysel kredi piyasasindaki paylarini arttirmalari muhtemeldir.
Buna karsilik sube sayis1 nispeten az orta 6lgekli bankalar riskli olmasina ragmen kurumsal kredi piyasasinda
daha etkin bir rol iistelenmeye basladig1 degerlendirilmektedir.

4. SONUC

Caligmada Tiirkiye’de ticari bankalarin kredi risklerinin belirleyicileri analiz edilmis ve anlamli bulunan
degiskenlerden hareketle 6rneklem doneminde ele alinan bankalar riskliliklerine gore siralanmigtir. Yapilan
deneysel analizler 2004-2014 donemi yil sonu verilerini temel almakta ve sektorde faaliyet gosteren 27 ticari
bankayr kapsamaktadir. Kredi riskinin belirleyicileri, uluslararasi deneysel c¢alismalarin bulgular
dogrultusunda modellenmistir. Bu baglamda bankaya 6zgii ve makro ekonomik degiskenleri kapsayan dinamik
bir panel veri modeli tahmin edilmistir. Ardindan anlamli katsay1 degerleri veren degiskenler ile TOPSIS
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analizi uygulanmistir. Dinamik modellerin tahmininden elde edilen anlamli katsayilar, TOPSIS analizinde
degisken agirliklan olarak dikkate alinmusgtir.
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Tablo 5. TOPSIS Yontemiyle Kredi Risklerine Gore Banka Siralamasi: 2004-2014 Donemi

2004 2005 2006 2007

Sira Banka Adlart Agirlik Banka Adlari Agirlik Banka Adlari Agirlik Banka Adlari Agirlik

1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.14342  T.C. Ziraat Bankasi A.S. 0.11335  Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.15630  T.C. Ziraat Bankasi A.S. 0.10533
2 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.12265  Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.10153  T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.15006  Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0.08715
3 Akbank T.A.S. 0.11838  Habib Bank Limited 0.09940  Akbank T.A.S. 0.14432  Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 0.08721
4 Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0.11395  Akbank T.A.S. 0.09938  Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 0.14000  Akbank T.A.S. 0.10080
5 Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 0.11020  Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. 0.09654  Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0.13362  Anadolubank A.S. 0.06470
6 Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 0.10248  Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0.09383  Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0.12871  Fibabanka A.S. 0.04362
7 Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 0.10196  Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0.09097  Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0.12764  Sekerbank T.A.S. 0.06488
8 Finans Bank A.S. 0.09194  Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0.08824  Finans Bank A.S. 0.11291  Tekstil Bankas1 A.S. 0.05222
9 Sekerbank T.A.S. 0.08616  Finans Bank A.S. 0.07995  Denizbank A.S. 0.10834  Turkish Bank A.S. 0.05642
10  Anadolubank A.S. 0.08545  Denizbank A.S. 0.07638  Sekerbank T.A.S. 0.10383  Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0.06035
11  Denizbank A.S. 0.08513  Sekerbank T.A.S. 0.07572  Anadolubank A.S. 0.10375  Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0.09527
12 Habib Bank Limited 0.08365  Anadolubank A.S. 0.07565  HSBC Bank A.S. 0.10244  Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.10712
13 Bank Mellat 0.08273  Bank Mellat 0.07333  Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0.09940  Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0.09075
14 HSBC Bank A.S. 0.08051 HSBC Bank A.S. 0.07275  Alternatifbank A.S. 0.09751  Alternatifbank A.S. 0.06098
15  Turkish Bank A.S. 0.07783  Turkish Bank A.S. 0.07132  Burgan Bank A.S. 0.09711  Arap Tiirk Bankasi A.S. 0.06864
16 Burgan Bank A.S. 0.07687  The Royal Bank of Scotland Plc. 0.06979  Turkland Bank A.S. 0.09711  Burgan Bank A.S. 0.05509
17  Arap Tirk Bankast A.S. 0.07646  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.06922  Turkish Bank A.S. 0.09643  Citibank A.S. 0.05875
18 Fibabanka A.S. 0.07493  Burgan Bank A.S. 0.06894  Citibank A.S. 0.09604  Denizbank A.S. 0.06800
19 The Royal Bank of Scotland Plc. 0.07339  Alternatifbank A.S. 0.06766  Arap Tiirk Bankasi A.S. 0.09527  Finans Bank A.S. 0.07514
20  Turkland Bank A.S. 0.07319  Turkland Bank A.S. 0.06700  The Royal Bank of Scotland Plc. 0.09315 HSBC Bank A.S. 0.05797
21  Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.07189  Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0.06660 ING Bank A.S. 0.09156  ING Bank A.S. 0.05412
22 Alternatitbank A.S. 0.07134 ING Bank A.S. 0.06574  Tekstil Bankast A.S. 0.09152  Turkland Bank A.S. 0.06155
23 INGBank A.S. 0.06461  Citibank A.S. 0.06268  Habib Bank Limited 0.09040  Bank Mellat 0.03745
24  Citibank A.S. 0.06422  Tekstil Bankasi A.S. 0.06211  Fibabanka A.S. 0.07464  Habib Bank Limited 0.09503
25  Tekstil Bankasi A.S. 0.06292  Fibabanka A.S. 0.05593  Bank Mellat 0.06892  Société Générale (SA) 0.03550
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26  Société Générale (SA) 0.04303  Société Générale (SA) 0.04800  Société Générale (SA) 0.06294  The Royal Bank of Scotland Plc. 0.05825
Tablo 5. (Devami)
2008 2009 2010 2011

Sira Banka Adlart Agirlik Banka Adlari Agirlik Banka Adlari Agirlik Banka Adlari Agirlik

1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.17210  T.C. Ziraat Bankasi A.S. 0.16793  T.C. Ziraat Bankasi A.S. 0.19935  T.C. Ziraat Bankasi A.S. 0.18938
2 Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0.14812  Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0.14624  Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0.17733  Tirkiye Halk Bankasi A.S. 0.17527
3 Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 0.14781  Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 0.14818  Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 0.18040  Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0.17541
4 Akbank T.A.S. 0.16535  Akbank T.A.S. 0.15922  Akbank T.A.S. 0.19259  Akbank T.A.S. 0.18597
5 Anadolubank A.S. 0.12157  Anadolubank A.S. 0.12030  Anadolubank A.S. 0.14851  Anadolubank A.S. 0.14590
6 Fibabanka A.S. 0.09907  Fibabanka A.S. 0.10934  Fibabanka A.S. 0.13753  Fibabanka A.S. 0.13421
7 Sekerbank T.A.S. 0.11880  Sckerbank T.A.S. 0.12324  Sekerbank T.A.S. 0.15215  Sekerbank T.A.S. 0.14586
8 Tekstil Bankas1 A.S. 0.10820  Tekstil Bankas1 A.S. 0.11361  Tekstil Bankas1 A.S. 0.14259  Tekstil Bankas1 A.S. 0.14110
9 Turkish Bank A.S. 0.10871  Turkish Bank A.S. 0.11398  Turkish Bank A.S. 0.13806  Turkish Bank A.S. 0.13654
10  Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.11858  Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.12230  Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0.15271  Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.15500
11  Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0.15974  Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0.16052  Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 0.19424  Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0.18764
12 Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0.17055  Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0.16662  Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.20088  Tiirkiye s Bankas1 A.S. 0.19465
13 Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 0.14810  Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0.14716  Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0.18004  Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 0.17512
14 Alternatifbank A.S. 0.11463  Alternatifbank A.S. 0.12056  Alternatifbank A.S. 0.14326  Alternatifbank A.S. 0.14344
15  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.11830  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.12231  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.15280  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.14817
16  Burgan Bank A.S. 0.11633  Burgan Bank A.S. 0.12137  Burgan Bank A.S. 0.14744  Burgan Bank A.S. 0.14291
17  Citibank A.S. 0.11905 Citibank A.S. 0.12246  Citibank A.S. 0.15123  Citibank A.S. 0.14909
18 Denizbank A.S. 0.12553  Denizbank A.S. 0.12650  Denizbank A.S. 0.15785  Denizbank A.S. 0.15423
19 Finans Bank A.S. 0.13695  Finans Bank A.S. 0.13397  Finans Bank A.S. 0.16343  Finans Bank A.S. 0.15870
20 HSBCBank A.S. 0.12174  HSBC Bank A.S. 0.12389 HSBC Bank A.S. 0.15378 HSBC Bank A.S. 0.15037
21 INGBank AS. 0.11506  ING Bank A.S. 0.12091 ING Bank A.S. 0.15103 INGBank A.S. 0.14894
22  Turkland Bank A.S. 0.11275  Turkland Bank A.S. 0.11873  Turkland Bank A.S. 0.13949  Turkland Bank A.S. 0.13459
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Bank Mellat 0.09288
Habib Bank Limited 0.12407
Société Générale (SA) 0.10383

The Royal Bank of Scotland Plc.  0.11605

Bank Mellat
Habib Bank Limited

Société Générale (SA)
The Royal Bank of Scotland Plc. 0.11897

0.10033  Bank Mellat
0.14317  Habib Bank Limited
0.12256  Société Générale (SA)

The Royal Bank of Scotland Plc. 0.15448

0.13411  Bank Mellat
0.17256  Habib Bank Limited
0.14438  Société Générale (SA)

The Royal Bank of Scotland Plc.

0.13429
0.17286
0.14312
0.15614

Tablo 5. (Devami)

2012 2013 2014

Sira Banka Adlar1 Agirlik Banka Adlar Agirlik Banka Adlari Agirlik

1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.12943 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.12931 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0.20925
2 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0.12146 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0.11984 Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 0.19729
3 Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.  0.12140 Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.  0.12155 Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.  0.20238
4 Akbank T.A.S. 0.13294 Akbank T.A.S. 0.13068 Akbank T.A.S. 0.20869
5 Anadolubank A.S. 0.09273 Anadolubank A.S. 0.09224 Anadolubank A.S. 0.17280
6 Fibabanka A.S. 0.08190 Fibabanka A.S. 0.08401 Fibabanka A.S. 0.16977
7 Sekerbank T.A.S. 0.08847 Sekerbank T.A.S. 0.08582 Sekerbank T.A.S. 0.17516
8 Tekstil Bankast A.S. 0.08573 Tekstil Bankasi A.S. 0.08455 Tekstil Bankas1 A.S. 0.17043
9 Turkish Bank A.S. 0.07492 Turkish Bank A.S. 0.08111 Turkish Bank A.S. 0.16796
10  Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.09603 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 0.09428 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0.18171
11  Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 0.13186 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0.12965 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 0.20841
12 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.13524 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.13187 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 0.20897
13  Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. 0.11762 Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 0.11773 Yap1 ve Kredi Bankast A.S. 0.20186
14 Alternatifbank A.S. 0.09005 Alternatifbank A.S. 0.09052 Alternatifbank A.S. 0.17401
15  Arap Tiirk Bankast A.S. 0.09045 Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0.08935 Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0.17309
16 Burgan Bank A.S. 0.08556 Burgan Bank A.S. 0.08162 Burgan Bank A.S. 0.16836
17  Citibank A.S. 0.09169 Citibank A.S. 0.08395 Citibank A.S. 0.17274
18 Denizbank A.S. 0.09699 Denizbank A.S. 0.10015 Denizbank A.S. 0.18440
19 Finans Bank A.S. 0.10558 Finans Bank A.S. 0.10317 Finans Bank A.S. 0.18628
20 HSBCBank A.S. 0.09179 HSBC Bank A.S. 0.09357 HSBC Bank A.S. 0.17691
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ING Bank A.S.

Odea Bank A.S.
Turkland Bank A.S.
Bank Mellat

Habib Bank Limited
Société Générale (SA)

The Royal Bank of Scotland Plc.

0.08863
0.05934
0.08190
0.09677
0.10831
0.08289
0.09484

ING Bank A.S.

Odea Bank A.S.
Turkland Bank A.S.
Bank Mellat

Habib Bank Limited
Société Générale (SA)

The Royal Bank of Scotland Plc.

0.09024
0.07217
0.07759
0.11831
0.10599
0.05808
0.09924

ING Bank A.S.

Odea Bank A.S.
Turkland Bank A.S.
Bank Mellat

Habib Bank Limited
Société Générale (SA)

The Royal Bank of Scotland Plc.

0.17657
0.17144
0.16600
0.23335
0.19964
0.16598
0.17219
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Dinamik panel veri tahminleri, referans modeldeki iki degisken haricinde tiim bankaya 6zgii ve makro
ekonomik degiskenlerin kredi riskini giiclii sekilde agikladigin1 gostermistir. Degiskenlerin kredi riskiyle olan
etkilesimi ilgili literatiirdeki uluslararasi ¢alismalarin bulgulariyla oldukea tutarlidir. Genel olarak ekonomik
faaliyet hacmindeki genislemenin ve istikrarli bir ekonomik g¢evrenin kredi riskini diisiirdiigii, ekonomik
daralma ve makro istikrar1 bozan gelismelerinse kredi riskini arttirdigt belirlenmistir. Kredi riski gii¢lii bir
geemise baglilik gosterdigi gdzlenmistir. Bunun anlami kredi riskindeki artiglarin izleyen donemlerdeki riski
yiikseltecegidir. Diger taraftan kaldirag oranini1 daha fazla kullanan, biiyiik 6lgekli ve ¢ok subeli bankalarda
karlilik oranlariyla paralel bir sekilde kredi riskinin daha yiiksek olacagi sonucuna varilmstir.

TOPSIS analizleri, dinamik modellerin tahmini ile varilan bulgularla oldukca tutarhidir. Incelenen dénem
boyunca kredi riskinde ilk siralari zaman zaman bankalar degigse de biiyiik ve orta 6l¢ekli bankalarin isgal
ettigi goriilmiistiir. 2007°den itibaren banka siralamalarinda 6nemli bir degisim oldugu dikkati cekmektedir.
Bu tarihten itibaren ilk ii¢ siray1 kamu bankalar1 almistir. Buna karsilik sektordeki 6nemli 6zel milli sermayeli
bazi bankalarin ilk onun disina ¢iktig1 da goriilmektedir. Kamu bankalar1 son yillarda piyasa paylarini arttirmak
icin daha rekabetci kredi stratejileri izlemektedir. Bu kuskusuz kredi risklerinin artmasinda 6nemli rol
oynamistir. Ama s6z konusu bankalarin kamusal menfaatler ve devletin politikalar1 dogrultusunda
gerektiginde gorev zararimi da goze alabildikleri de ge¢mis deneyimlerden bilinmektedir. Bu da
riskliliklerindeki artigin bir diger kaynagi olabilir.

Diger yandan 2007 sonrasinda sektoriin biiyilkk oyuncular1 olarak nitelenebilecek bazi bankalarin kredi
risklerini azalttiklari, siralamada bunlarin yerine piyasadaki paylarini biiyiitmek isteyen orta dl¢ekli bankalarin
gectigi gdzlenmistir. S6z konusu gelismeler biiyiik bankalarin ¢ok subeli olmalarinin avantajini kullanarak
nispi riski diisiik bireysel kredi piyasalarmma ve kredi dis1 gelir getiren operasyonlara ydnelmelerine
baglanabilir. Diger yandan biiylimek isteyen orta 6l¢ekli milli ve yabanci sermayeli bankalar da daha riskli
kurumsal kredi piyasasinda etkinlesiyor gibi goriinmektedir. Sube sayisi az bu gibi bankalarin kurumsal
piyasalardaki faaliyetlerini arttirmasi, bankacilik deneyimleri 1s1¢inda az rastlanir bir durum degildir.
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