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HANEHALKI FINANSAL KATILIMINI ETKILEYEN FAKTORLER!

Behice CANATAN @ 2
Ozlem IPEK © ®

Oz

Yoksullugun azaltilabilmesi ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanabilmesi icin bir on kosul olarak goriilen
finansal katilim, cesitlendirilmis iiriin ve hizmetlerle iilkelerin finansal sektorlerini gelistirmeye yonelik
adimlarinda ana aktér haline gelmistir. Diinya genelinde resmi finansal hizmetlere yeterli erigim saglayamayan
bireylerin finansal sisteme entegre olmalarina yonelik bir olgu olmast finansal katilumi nemli kilmaktadwr. Bu
nedenle finansal katilim makroekonomik degiskenlerle iliskili oldugu kadar mikro diizeyde degisikliklerle de siki
bir iliski icerisindedir. Tiim bu nedenlerle, bu ¢alismada, hanehalklarimin finansal katilimi mikro boyutta
nelerin gekillendirdiginin ve finansal katilim tercihlerine etki eden sosyoekonomik faktorlerin tespit edilmesi
amaglanmaktadir. Bu amag dogrultusunda dncelikle temel bilesen analizi (PCA) ile Tiirkiye ézelinde finansal
katilim indeksi olusturulmustur. Elde edilen indeks iizerinden hanehalklarimin finansal katilimina etki eden
faktorler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan saglanan 2019 yili Hanehalk: Biitce Anketi Mikro (HBA)
veri seti yardimiyla genellestirilmis sirall logit modeli kullanilarak tahmin edilmistiv. Calismadan elde edilen
bulgular dogrultusunda finansal katilima etki eden en onemli faktérlerin swrasiyla egitim seviyesi, harcama
diizeyi ve internet iizerinden aligveris yapma durumu oldugu sonucuna ulasilirken, ozellikle riske karst tutumun
finansal tercihlerle iligkili olmasi hanelerin risk yapisini finansal katilim iizerinde onemli kilmaktadir.
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FACTORS AFFECTING HOUSEHOLD FINANCIAL
PARTICIPATION

Abstract

Financial participation, which is seen as a prerequisite for poverty reduction and sustainable development, has
become the main actor in the steps of countries to develop their financial sectors with diversified products and
services. The fact that individuals who cannot provide adequate access to official financial services around the
world are integrated into the financial system makes financial participation important. For this reason,
financial participation is closely related to macroeconomic variables as well as micro-level changes. For all
these reasons, in this study, it is aimed to determine what shapes households' financial participation at the
micro level and socioeconomic factors that affect their financial participation preferences. For this purpose,
first of all, the financial participation index for Turkey was created by principal component analysis (PCA). The
factors affecting the financial participation of households through the index obtained were estimated using the
generalized ordered logit model with the help of the 2019 Household Budget Survey Micro data set provided by
the Turkstat. We found that the most important factors affecting financial participation are education level,
spending level, and online shopping status. Moreover especially the fact that the attitude towards risk is related
to financial preferences makes the risk structure of households important in financial participation.

Keywords : Household, Financial Participation, Generalized Ordered Logit Model, Turkey.
JEL Classification : D1, D14.
GIRIS

Finans sektorli, ekonomik sistemin dnemli bir bileseni olarak kabul edilmektedir. Diinyanin
onde gelen ekonomileri ekonomik ve finansal sektorleri gelistirme stratejilerinin bir pargasi olarak
finansal katilimi artirmaya yonelik girisimlerde bulunmaktadirlar (Malik, bin Isa, bin Jais, Rehman,
Khan, 2022). Finansal katilim, literatiirde ¢esitli sekillerde agiklanmis olsa da ortak payda da benzer
bilgi igerigine sahip oldugu goriilmektedir (Omer & Inaba, 2020). Finansal katilim genel olarak
hanehalklar1 ve isletmelerin kredi, sigorta, tasarruf, yatirnm gibi finansal {iriin ve hizmetlere yeterli
diizeyde erisebilmesi olarak tanimlanmaktadir (Dogan, Madaleno, Taskin, 2021). Finansal katilim,
iktisadi ajanlarin finansal kurumlara erisimini saglayarak makro boyutta ekonomik biiyiimeye ve
yoksullugu azaltmaya yardimci olurken, haneler ve firmalar i¢inse 6zellikle varlik olusturma, riske
kars1 korunma, tasarruf yapma ve iiretken projelere finansman saglama gibi konularda 6nemli roller
iistlenir (Omer & Inaba, 2020).

Gelismekte olan iilkelerdeki yetersiz gelir seviyeleri ve piyasa ayrimciligl nedeniyle bireyler,
potansiyel tasarruf, yatirim yapilabilir fon ve servet birikimi saglayan finansal sistemden goniilsiiz
olarak diglanmaktadir. Finansal katilim, hanehalklarinin finansman tiiketimi ve yatirimi igin ihtiyag
duyulan kaynaklara daha fazla erisimini saglayarak ekonomik faaliyet seviyesini yiikseltmeye
yardime1 olmaktadir (Omer & Inaba, 2020). Ayrica finansal katilim, hanehalklarmin finansal islemleri
etkin ve giivenli bir sekilde iistlenmelerine ve risk yonetimlerini iyilestirmelerine olanak sunmaktadir
(Koomson & Danquah, 2021). Bu nedenle diisiik gelirli haneler i¢in finansal katilimin tesvik edilmesi
ve finansal hizmetlere daha fazla erisim saglanmasi, ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli
politika hedefleri arasinda yer almaktadir (Dogan, Madaleno, Taskin, 2022).

Finansal katilimin belirleyicilerinin tespiti ile ilgili ¢alismalarin sayisi son yillarda artarak
devam etmekle birlikte so6z konusu analizlerde finansal katilimim igerigi ve fonksiyonlarinin yaninda,
nasil Olgiilmesi gerektigine iliskin bir literatiiriin olusmasi da s6z konusudur. Finansal katilim
literatiirde genellikle makroekonomik boyutta iilke indeksleri olusturularak ol¢iilmektedir (Rojas-
Suarez & Amado 2014; Garcia-Herrer & Turégano 2015; Salazar-Cantt, Jaramillo-Garza, Rosa 2015;
Park & Mercado, 2015; Evans & Adeoye 2016; Jabir, Mensah, Gyeke-Dako, 2017; Park & Mercado,
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2018; Omer & Inaba, 2020). Ancak bir iilkedeki finansal katihm diizeyini belirlemede bireysel
diizeydeki verilerin daha tutarli sonuglar verdigine iliskin gortsler de mevcuttur (Balliester-Reis,
2022). Dahasi katilimi olusturan her bir unsurun bireyleri resmi finansal sisteme dahil etmede ayr1 bir
rol oynadigi disiiniilmektedir. Bu baglamda finansal katilimin mikro boyutta incelenmesinin finansal
katilim siirecindeki sorunlarin tespit edilmesi ve ilgili politikalarin belirlenmesi asamalarinda makro
Olciimlere nazaran daha saglikli bulgular sunmasi beklenmektedir. Diger yandan finansal katilimi
olusturan unsurlardan 6zellikle tasarruf ve sigorta iizerinde riske karsi tutum da 6nemli bir etmendir
(Eling, Ghavibazoo, Hanewald, 2021; Hwang, 2022). Risk tutumu, karar verme davranigini 6nemli
olgtide etkileyen bir 6zelliktir (Xie, Tong, Xu, 2022). Bu nedenle hanehalkinin riske karsi tutumunun,
finansal katilim tzerinde olast bir etkisi oldugu disliniilmektedir. S6z konusu durumun Tirkiye
ozelinde gergeklestirilen caligmalar tarafindan gézden kagirildigr goriilmektedir. Hanehalkinin riske
kars1 tutumunun analize dahil edilmesi, hanehalki finansal katilimi etkileyen faktorlerin daha tutarl
tespit edilmesine yardimer olacaktir. Boylece bu ¢alisma, Tirkiye’de hanehalki finansal katilimini
etkileyen yeni bir faktorii tanimlamaktadir.

Bu calismada, finansal katilimi etkileyen faktorlerin belirlenmesi ve degerlendirilmesi
amaglanmaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda hem finansal katilimi olusturan etmenler bir biitiin olarak
degerlendirilmekte hem de literatiirdeki finansal katilim 6lglimlerini dikkate alinarak mikro temelli bir
finansal katilim indeksinin olusturulmaktadir. Finansal katilimin sosyoekonomik belirleyicilerinin
hanehalki boyutunda dikkate alinarak dl¢iilmesi ve tek bir finansal katilim indeksinde hanenin sigorta
durumu, kredi karti sahipligi, bankacilik hizmetlerine erisim durumu ve tasarruf unsurlarinin
birlestirilmesi bu ¢alismanin alana temel katkisini olusturmaktadir. Caligmanin ilerleyen boliimiinde
finansal katilm o6zelinde yapilan calismalar yer almaktadir. Ugiincii béliimde veri seti ve ydntem,
dordiincii boliimde ise analiz sonucundan elde edilen ampirik bulgular yer almaktadir. Son olarak
calisma sonug boliimii ile sonlandirilmistir.

I. LITERATUR

Finansal katilima iliskin literatiir incelendiginde calismalarin finansal katilimin o6zellikle
yoksulluk ve gelir izerindeki etkisi lizerine yogunlastigi goriilmektedir (Chibba, 2009; Bruhn & Love,
2014; Churchill & Marisetty, 2020; Churchill, Nuhu, Smyth, 2020; Koomson, Villano, Hadley, 2020)
Bunun yaninda finansal katilim ile ekonomik biiylime (Kim, Yu, Hassan, 2018; Sethi & Acharya
2018; Pradhan, Arvin, Nair, Hall, Bennett, 2021) ve enerji yoksullugu (Dogan ve ark., 2021; Koomson
& Danquah, 2021) arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalarin varligi gozlemlenmektedir.

Mikro temelli bir finansal katilim indeksi tizerinden sinirli sayida ¢aligma finansal katilimin
belirleyicilerini incelemektedir. Rao ve Malapit (2015) calismalarinda banka hesabi olanlar ve
olmayanlar finansal katilim degiskeni olarak kullanilmistir. Diisiik gelirli hanelerin, igsizlerin, daha az
egitimlilerin ve hane reisinin erkek oldugu durumlarda banka hesabina sahip olmama olasiliginin daha
fazla oldugu sonucuna ulasilmistir. Nandru, Byram, & Rentala, (2016) finansal katilimin
belirleyicilerini tahmin ettikleri ¢alismalarinda gelir diizeyinin ve egitim durumunun, banka hesabi
sahipligi olarak ol¢iilen finansal katilimi etkileyen temel faktorler oldugunu tespit etmiglerdir. Zins ve
Weill (2016) resmi hesap, resmi tasarruf ve resmi kredi sahibi olma degiskenlerinin finansal katilimi
temsil ettigi caligmalarinda erkeklerin, gelirin, egitimin ve yasin artmasinin daha fazla finansal
katilima katkida bulundugu sonucuna ulasmislardir. Zulfigar, Chaudhary, & Aslam, (2016)
calismalarinda cinsiyet, egitim ve gelir seviyesinin finansal katilimin en onemli belirleyicileri
oldugunu vurgulamislardir. Churchill ve Marisetty (2020) finansal katilimin yoksulluk tizerindeki
etkisini tahmin ettikleri caligmalarinda ¢alisma sonucunda finansal katilimin yoksullugu azaltic1 yonde
etkisi oldugu sonucuna varmislardir. Zhang ve Posso (2019) ¢alismalarinda hesap sahipligi, tasarruf,
kredi ve sigorta Sl¢limlerini igeren ¢ok boyutlu bir finansal katilim indeksi {izerinden finansal
katilimin hane geliri iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calisma sonucunda finansal katilimin
hanehalki refahini iyilestirdigi ve yoksullugu azalttig1 tespit edilmistir.
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Tiirkiye 6zelinde yapilan c¢aligmalara bakildiginda, Cam vd., (2018) ¢alismalarinda Erzurum
ilinde yasayan 374 bireylerin finansal bilgi diizeyleri ile finansal katilim diizeyleri arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Elde edilen bulgular bireylerin finansal bilgi diizeylerinin orta, finansal katilim
diizeylerinin ise diisiik seviyede oldugunu gostermektedir. Rahimyar ve Ciiriik (2021) ¢aligmalarinda
480 birey lizerinden finansal katilim diizeyi belirleyicilerini incelemiglerdir. Calisma sonucunda
finansal katilimin en 6nemli belirleyicilerinin egitim ve gelir seviyesi oldugu tespit edilmistir. Dogan
vd., (2022) finansal katilimin yoksulluk {izerindeki etkisini inceleyen c¢aligmalarinda finansal
katilimdaki artigin Tiirkiye'de yoksullugu azalttigina isaret etmislerdir.

Alanla ilgili calismalarin sayisinin sinirli olmasinin yaninda g¢alismalarin ¢ogunda kiiciik
orneklem gruplarindan elde edilen veri seti iizerinden analiz yapildig1 goriilmektedir. Literatiirdeki
mevcut eksiklikler g6z 6niine alindiginda bu ¢alisma, finansal katilimin belirleyicilerini Tiirkiye'deki
yerlesik hanehalklar tizerinden giincel Hanehalki Biitge Anket verileri yardimiyla analiz etmektedir.

I1. VERI SETi VE YONTEM

Calismanin bu bdliimiinde ilk olarak, hanehalki finansal katilim indeksi olan bagimli degiskenin
nasil elde edildigine dair bilgiler sunulmustur. Bunun yaninda, c¢alismada kullanilan bagimsiz
degiskenlere ait aciklayici bilgiler yer almaktadir. Son olarak, tiim bu degiskenlerden yararlanilarak
kurulan ampirik modelin teorik altyapist sunulmustur.

Calismada bagimli degisken olan hanehalki finansal katilim degiskeni literatiirle (Fungacova &
Weill 2015; Zins & Weill 2016; Dogan ve ark., 2022) paralel olarak ve veri seti mevcudiyeti
dogrultusunda belirlenmis olup hanenin sigorta durumu, kredi kart1 sahipligi, bankacilik hizmetlerine
erisim durumu ve tasarruf davraniglariin dogrusal bir bilesiminden olusan indeks degeridir. PCA,
muhtemelen iliskili degiskenlerin bir dizi goézlemini, dogrusal olarak iliskisiz degiskenlerin bir
degerler kiimesine doniistiirmek icin kullanilan istatistiksel bir yontemdir. Bu yontemin temeli, fazla
saylda degiskenin etkisini (ki bunlar korelasyonlu olabilir) daha kiiciik, iliskisiz faktorler kiimesine
doniistirmesinde yatmaktadir. Temel bilesenlerin sayisi, orijinal degiskenlerin sayisindan az veya ona
esittir. Dahil etme veya yetkilendirmenin her bir kategorisinde bir dizi gosterge yer aldigindan, genel
icermeyi yansitan tek bir indeks elde etmek i¢cin PCA'nin kullanilmasi uygun yontem olarak kabul
edilmektedir (Datta & Singh, 2019). Mevcut literatiirde ¢esitli finansal degiskenlerden etkilenen
faktorlerin  belirlenmesi ve finansal katilm indeksinin olusturulmasinda PCA  kullanildig:
goriilmektedir (Datta & Singh 2019; Le, Chuc, Taghizadeh-Hesary, 2019). Finansal katilim indeksi
olusturulmadan 6nce PCA analizinin uyarlanabilirligi, kullanilan degiskenlerin uygunlugunun test
edilmesi igin yapilan Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) ve Bartlett (Bartlett's test of sphericity) test
sonuglar1 Tablo 1’de sunulmugstur. KMO indeksi 0-1 araliginda degisir ve 0.5'ten biiyilik olmas1 istenir
(Le vd. 2019), Bartlett testinin (p<0.001) kiigiik olmasi PCA’nin uygunlugunu gostermektedir (Wu,
2021). Dolayisiyla her iki testin sonuglarina goére bu calisma igin tercih edilen degiskenlerin
olusturdugu veri kiimesi faktorlenmeye uygundur ve PCA kullanimini desteklemektedir.

Tablo 1. KMO ve Bartlett's Test Sonuclar:

Degiskenler KMO
Timii 0.61
Tasarruf 0.63
Sigorta 0.60
Kredi 0.60
Banka Hizmet Erigim 0.62
Chi-square df p
Bartlett's 3341.837 6 0.000
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PCA’da, indeksin olusturulmasinda yer alan girdi degiskenlerinin her birine ait agirlik atanir ve
sonu¢ degiskeni belirlenir (Le vd. 2019). Bu yontem, birka¢ degiskenden gelen bilgileri tek bir bilesik
Olciiye toplamakta ve her bilesenin baslangic degiskenlerinden dogrusal agirlikli bir kombinasyon elde
ederek bir bilesen olusturmaktir. Denklem (1)’de a; agirligi, X; ise ana bileseni temsil etmektedir
(Abeyasekera, 2003; Vyas ve Kumaranayake, 2006). Bu c¢alisma icin olusturulan hanehalki finansal
katilim indeksi Denklem (2)’de yer almaktadir.

Index=ain- + ... + aan (1)
Finansal Katilim indeksi= 0.53*(Tasarruf)+0.49*(Sigorta)+0.57*(Kredi) + 0.36*(Banka) (2

Tablo 2. PCA Sonuclari

Tasarruf Sigorta Kredi Banka
Ozdeger (Eigenvalue) 1.6990 1.0268 0.7052 0.5688
Actklama orani (Proportion) 0.4248 0.2567 0.1763 0.1422
Kiimiilatif (Cumulative) 0.4248 0.6815 0.8578 1.0000
Ozvektirler (Eigenvectors)
Bilesen 1 0.5349 0.4981 0.5754 0.3683
Bilegen 2 -0.4811 0.3883 -0.3425 0.7074
Bilegen 3 0.1439 -0.7739 0.1541 0.5972
Bilegen 4 0.6802 0.0473 -0.7266 0.0849

Temel Dbilesenler, verilerdeki varyansi agiklayan orijinal degiskenlerin  dogrusal
kombinasyonlaridir (Carfi ve Donato, 2018). Her temel bilesen igin 6zdeger (varyans), agiklanan
toplam verilerdeki varyasyon ylizdesini géstermektedir. Bir 6zvektoriin 6geleri, bagka bir ifade ile
matrisin belirli bir satirndaki degerler, agirliklaridir. Ortak varyans matrisinden 6zvektorler
(agirliklar) tiiretilir (Vyas ve Kumaranayake, 2006). Tablo 2 incelendiginde, birinci temel bilesen
degiskenligi verilerin toplam varyansinin %42,4'inii agiklamaktadir. 1k iki temel bilesen, 1'den biiyiik
Ozdegerleri gostermektedir. Bu iki bilesen, verilerdeki varyasyonun yaklasik %67'sini agiklamaktadir.

Bagimli degisken, hanehalk: finansal katilim diizeyi, frekans dagilimina baglh olarak, (-oo< FK
<0) distik, (0< FK <1) orta ve (1< FK <o) yiiksek olmak iizere tiglii kategorik degisken olarak
olusturulmustur. Hanelerin biiyiik bir kismini igeren, %45°1 diisiik seviyede finansal katilim diizeyine
sahiptir. Ayrica finansal katilim {izerinde etkili olabilecegi diisliniilen sosyoekonomik degiskenler
kontrol degiskeni olarak modele dahil edilmistir. Calismada bagimsiz degiskenler olarak kullanilan
kategorik ve stirekli degiskenlere dair dzet istatistikler Tablo 3’te sunulmustur. Bireylerin %49’u kadin
%351°1 erkektir. Egitim seviyesi okuryazar olmayan, ilkokul/ortaokul, lise, tiniversite ve lisanstistii
olmak {izere 5 farkli kategoriden olusmaktadir. Bireylerin %37’si bekar (bosandi, esi 6ldii), %66’s1
evlidir. Isgiiciine katilim saglayan %45, ev sahibi olan %63, internetten aligveris yapma aliskanlig
olan %13’tiir. Modelde yer alan degiskenlerden riske karsi tutum, veri setinde yer alan fertlerin sans
oyunlart (sayisal loto, piyango vb.) oynama alisgkanligimin olup/olmadigi sorusu dogrultusunda
literatire paralel olarak olusturulmustur. Sans oyunlari ve risk tutumu arasindaki iliski
diisiiniildiigiinde, sans oyunlar1 oynayan bireylerin risk sever olduklar1 kabul edilebilir (Kyritsis ve
Papachristou 2005; ipek, 2021). Hanelerin %95’inin risk sever olmadigi Tablo 3’te yer almaktadir.
Ayrica siirekli degiskenlerden hanenin aylik toplam net gelirinin ve harcamasmin dogal logaritmasi
almarak modele dahil edilmistir. Son olarak ¢alismada hanehalki biiyiikligii, OECD esdegerlik dlgegi
olarak kullanilmugtr.
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Tablo 3. Degiskenlere Ait Ozet Istatistikler

Kategoriler*

Degiskenler(Kategorik) 1 2 3 4 5
Finansal Katilim %45 %31 %24

Cinsiyet %49 %51

Calisma durumu %55 %45

Egitim Seviyesi %15 %40 %9 %19 %17
Miilkiyet Durumu %37 %63

Medeni Durum %34 %66

Internet alisverisi %13 %87

Riske kars1 tutum %5 %95

Degiskenler(Siirekli) Ort. St.Sap. Min Max
Gelir(In) 9.97 1.12 0 14.2
Harcama(ln) 18.2 0.63 5.16 115
Yas 449 17.1 18 98
Hhb (OECD) 2.29 0.85 1 11.2

Calismada bagimli degisken olan finansal katilim diizeyinin sirali kategorik degisken
olmasindan dolay1 genellestirilmis sirali logit modeli tercih edilmistir. Ikili logit regresyon, bagimli
degisken icin gdzlemlenen sonucun yalnizca iki olas1 kategoriye sahip olabilecegi durumlar yansitir.
Cok terimli logit regresyon yaklagimi i¢in kullanildiginda, sonucun ii¢ veya daha fazla olas1 sirali
yanita sahip olabilecegi durumlar1 temsil eder. Sonug degiskenleri sirali oldugunda, sirali logit modeli
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bununla birlikte model sonuglarinin yorumlanmasi daha zor hale gelse
bile sirali logit modeli kullanilarak yapilan 6n analizde paralellik varsayiminin ihlal edildiginin tespit
edildigi durumlarda ve daha saglam sonuglar sagladigi icin genellestirilmis sirali logit/kismi orantili
oran modeli (gologit) tercih edilmektedir (Wane vd. 2020).

Genellestirilmis sirali logit model Williams (2006) c¢alismasindan hareketle Denklem (3)’teki
sekilde yazilabilir:

. N __ €Xp (a;+XiBj)) . _
P(Y;>j) = Trexp (@ xi8p’) = 1,2,...,m—1 3
burada m, siralt bagimli degiskenin kategori sayisi iken, model su sekildedir:

exp (a;+X1iBj+X2iB;j)
1+exp (aj+X1iBj+X2iBj) !

P(Y;>)) = ji=12,...m—-1 )

Fark, sirali logit modelde, B'larin kategoriler arasinda, yani her bir j degeri icin esit olacak
sekilde sinirlandirilmasidir. Paralellik varsayimi veya kategoriler arasinda sabit B'lar genellikle ihlal
edilir. f'larin kategoriler arasinda degistigi durumda bagimli degiskenin Y, 1’den m’ye ilgili degerleri
alacaktir (Cyrenne ve Chan, 2022).

I11. AMPiRiK BULGULAR

Calismada oncelikle sirali logit yontemi kullanilmis ve paralellik varsayimi test edilmistir.
Sirali logit model paralellik varsayimi Wolfe Gould ve Brant testleri ve model uyum iyiliklerine ait
sonuglar Tablo 4’te yer almaktadir. Paralellik varsayimi, olasilik degeri 0.05’ten kiigiik olmasi
nedeniyle, ihlal edildiginden ¢alismada genellestirilmis sirali logit model kullanilmustir.

41-5 skalast her bir kategori diizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 4. Paralellik Varsayim Test Sonugclar:

Test Chi2 df P> Chi2

Wolfe Gould 227.7 14 0.000
Brant 290.9 14 0.000
Score 235.3 14 0.000
Olabilirlik Orani 238.4 14 0.000
Wald 238.2 14 0.000
Bilgi Kriteri ologit gologit fark

AlIC 34520.98 34310.53 210.45
BIC 34647.03 34546.89 100.15

Tablo 5°te yer alan diisiik finansal katilim diizeyine kars1 orta ve yiiksek finansal katilim
diizeyini iceren Kategori 1’e iliskin bulgular incelendiginde, erkeklerin kadinlara gore, orta ve yiiksek
finansal katilim diizeyine sahip olma olasiliginin 1.33 kat daha fazla oldugu gériilmektedir. ilkokul ve
ortaokul diizeyinde egitim seviyesine sahip olanlarin okuryazar olmayanlara kiyasla, orta ve yiiksek
finansal katilim diizeyine sahip olma olasilig1 1.77 kat daha fazladir. Lise, {iniversite ve lisansiistii
egitim (yiiksek lisans/doktora) seviyesine sahip olanlarin okuryazar olmayanlara gore sirasiyla 2.36,
3.22 ve 4.99 kat daha fazla orta ve yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasilig1 soz
konusudur. Baska bir ifade ile egitim diizeyinin yiikselmesi orta ve yiiksek finansal katilim diizeyine
sahip olma olasiligini artirmaktadir. Yasin ve hanehalki biiyiikliigiiniin artmasi orta ve yiiksek finansal
katilim diizeyine sahip olma olasiligin1 azaltirken, gelir seviyesinin ve harcamalarin artmasi orta ve
yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasiligimi artirmaktadir. Evli olma, miilkiyet sahibi (ev
sahibi) olma, internet iizerinden aligveris yapma ve risk sever yapida olma durumunda orta ve yiiksek
finansal katilim diizeyine sahip olma olasilig1 artmaktadir.

Tablo 5. Gologit Model Tahmin Sonuglari

Kategori 1 !.Qitegori 2 .
Diisiik FK’ya Kars: l,)usuk ve otta Marj_mal
orta ve yiiksek FK FK’ya k;l;gl yiiksek Etkiler
Degiskenler Od(_js Od(_is Diisiik Orta Yiiksek
Ratio Ratio FK FK FK
Cinsiyet 1.337* 1.430* -0.074* -0.015* 0.059*
(0.001) (0.002) (0.000) (0.000) (0.000)
Calisma durumu 0.970* 1.131* -0.002* 0.000* 0.002*
(0.000) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
OECD Hanehalki Egdegerligi 0.879* 0.924* 0.023* -0.005* -0.017*
(0.000) (0.007) (0.000) (0.000) (0.000)
Yas 0.957* 0.867* 0.014* -0.003* 0.011*
(0.003) (0.002) (0.000) (0.000) (0.000)
ilkokul/ortaokul 1.776* 2.002* -0.124* -0.054* 0.070*
(0.002) (0.003) (0.000) (0.000) (0.000)
Lise 2.361* 2.039* -0.173* 0.069* 0.103*
(0.005) (0.004) (0.000) (0.000) (0.000)
Universite 3.229* 2.882* -0.244* -0.083* 0.161*
(0.004) (0.006) (0.000) (0.000) (0.000)
Lisansiistii 4.996* 4.480* -0.316* -0.085* 0.231*
(0.008) (0.010) (0.000) (0.000) (0.000)
Miilkiyet Durumu 1.067* 1.666* -0.022* 0.005* 0.017*
(0.003) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
Medeni Durum 1.222* 1.392* -0.040* 0.009* 0.030*
(0.001) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
Internet Aligverisi Yapma 2.896* 2.144* -0.141* 0.016* 0.124*
(0.001) (0.001) (0.000) (0.000) (0.007)
Riske Kars1 Tutum 1.084* 1.083* -0.033* 0.007* 0.026*
(0.002) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
Gelir(In) 1.308* 1.401* -0.057* 0.013* 0.044*
(0.002) (0.000) (0.003) (0.000) (0.002)
Harcama(ln) 2.882* 2.330* -0.186* 0.043* 0.142*
(0.003) (0.002) (0.004) (0.000) (0.003)
Peseudo R2 0.1741 McFadden 0.182
Wald Chi2 5541.20 Cox-Snell/ML 0.323
Log-olabilirlik -17126.7 Cragg-Uhler/Nagelkerke 0.366
Prob 0.000 Count 0.580
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Tablo 4’te yer alan diisiik ve orta finansal katihm diizeyine kars1 yiliksek finansal katilim
diizeyini iceren Kategori 2’ye iliskin tahmin sonuglarina bakildiginda ise, erkeklerin kadinlara gore,
yiiksek diizeyde finansal katilim seviyesine sahip olma olasihi@g 1.43 kat daha fazladir. Ilkokul ve
ortaokul diizeyinde egitim seviyesine sahip olanlarin okuryazar olmayanlara kiyasla, yiiksek finansal
katilim diizeyine sahip olma olasilig1 2 kat daha fazladir. Lise, iiniversite ve lisansiistii egitim (yiiksek
lisans/doktora) seviyesine sahip olanlarin okuryazar olmayanlara gore sirasiyla 2.03, 2.88, 4.48 kat
yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasilig1 daha fazladir. Yasin ve hanehalki biiytikliigiiniin
artmasi yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasiligini azaltirken, gelir seviyesinin ve
harcamalarin artmas yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasiigini artirmaktadir. Isgiiciine
katilim, evli olma, miilkiyet sahibi (ev sahibi) olma, internet {izerinden aligveris yapma ve risk sever
yapida olma durumunda yiiksek finansal katilim diizeyine sahip olma olasilig1 artmaktadir.

Marjinal etkiler incelendiginde egitim seviyesinin yiikselmesi, diisiikk ve orta finansal katilim
diizeyinde olma olasiligin1 azaltirken, yiliksek finansal katilm diizeyinde olma olasiligimi ise
arttirmaktadir. Miilkiyet sahibi olma durumu yiiksek diizeyde finansal katiim seviyesinde olma
olasiligint orta diizeyde finansal katilim seviyesinde olma olasiligindan daha fazla artirmaktadir.
Erkeklerin, evlilerin, internet iizerinden alisveris yapanlarin, risk severlerin, gelirleri ve harcamalari
daha fazla olanlarin yiiksek diizeyde finansal katilim seviyesinde olma olasiliginin daha fazla oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte finansal katilim diizeyini etkileyen en 6nemli faktoriin egitim seviyesi
olmas1 literatiirle (Rahimyar ve Ciiriik, 2021; Balliester-Reis, 2022) uyumlu ve daha yiiksek egitim
diizeylerinin finansal hizmetlerin daha iyi kullanilmasiyla iliskili oldugu g6z 6niine alindiginda sonug
beklentiler dogrultusundadir. Genel anlamda ampirik bulgular, finansal katilimi destekleyen
politikalarda kadinlarin, bekar bireylerin ve diislik egitim seviyesine sahip olan gruplarinin ve risk
tutumlarinin hedeflemesi gerektigine isaret etmektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Finansal katilim, kalkinma politikasinda ana tema olarak goriilmesi nedeniyle ¢ogu zaman
makroekonomik degiskenlerle iliskilendirilmektedir. Bununla birlikte finansal hizmetlere olan talep
hanehalklarinin sahip oldugu sosyoekonomik faktorlere bagli olarak da degisiklik gosterebildiginden
finansal katilim1 destekleyen ve tesvik eden faktorlerin belirlenmesi bu duruma yonelik politikalarin
gelistirilmesi bakimindan 6nemlidir. Bu nedenle ¢alismada, hanehalklarinin finansal katilim diizeyini
etkileyen faktorler Tiirkiye Istatistik Kurumu 2019 Hanehalk: Biitce Anketi Mikro veri seti yardimiyla
genellestirilmis sirali logit model kullanilarak tahmin edilmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye i¢in finansal
katilim indeksi temel bilesen analizi (PCA) ile olusturulmustur. Hanelerin biiyiik bir kismi olan
%45’inin diisiik seviyede finansal katilim diizeyinde oldugu elde edilmistir. Bu noktada karar
vericilerin, finansal katilimi tesvik etmek adina finansal hizmetleri genisletmesi ve elverisli ortam
saglayan politikalar tasarlayip gelistirmesi onerilmektedir.

Caligmadan elde edilen bulgulara gore, yiiksek gelir ve harcama diizeyinin isgiicline katilimin,
evliligin, miilkiyet sahibi olmanin, internetten aligveris yapmanin, risk sever yapida olmanin ve daha
egitimli olmanin finansal katilimi destekledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica erkeklerin kadinlara
oranla daha yiiksek finansal katilimin olasiligina sahip oldugu tespit edilmistir. Evli bireylerin diizenli
bir gelire duyduklar ihtiyag isgiiciine katilimlari igin psikososyal bir diirtii olugturabilir. Isgiicii
piyasasindaki bireylerin bir banka hesabina ihtiya¢ duymalari, diizenli gelir kazanmalar1 ve
dolayisiyla bankacilik hizmetlerine erigim, tasarruf ve sigorta gibi tercihleriyle finansal katilimlarmin
yiiksek olmasi beklenen bir durumdur. Bu agidan bu iki degiskene ait sonuglar tutarli ve birbirlerini
destekleyicidir. Miilkiyet sahibi olma durumunun bireylerin gelirlerine olumlu katki saglayabilecegi
gdz Oniine alindiginda bu durum tasarruflara ve dolayisiyla finansal katilima neden olabilir.
Tasarruflar en temelde bireylerin gelirlerinden nihai tiikketimleri ¢ikarildiginda kalan kisimdir. Bu
baglamda her ekonomi biiyiimenin dinamiklerinden olan hanehalki tasarruflarinin finansal sistem
icerisinde degerlendirilmesini istemektedir. Bu agidan yukarida da bahsedildigi gibi hanelerin finansal
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katilim1 makroekonomik perspektiflere ne kadar bagliysa, bireylerin sosyoekonomik yapilarina ve
ilgili faktorlere karsi tutumlarina da bir o kadar baglidir. Bu nedenle bu calisma, mikro diizeydeki
finansal katilim indeksi, bireyler arasinda finansal katilimin dinamik bir karsilastirmasina olanak
saglarken bu durum finansal katilimin nedenleri ve etkileri hakkinda daha fazla arastirmayi tesvik
edebilir.

Finansal karar verme agisindan énemli bir gdsterge olan riske karsi tutumun 6zellikle tasarruf
ve sigorta ile iligkisi risk sever yapida olan hanelerin daha fazla finansal katilim saglamasi sonucu ile
iligkilendirilebilir. Finansal sistemlerin tam bir gelisim saglamadiginda bireylerin sisteme olan
inancinin tam olarak gelisememesi buna neden olarak gosterilebilir. Dolayisiyla bireyler finansal
piyasalar1 yiliksek riskli olarak algiladigi durumda finansal katilim risk sever yapidaki bireylerin
katilimi ile sonuglanacaktir. Fon fazlasi olan bireylerin finansal piyasalara arz ettikleri fonlarin temeli
olan tasarruflar finansal sisteme katilimi tesvik eden temel unsuru olusturmaktadir. Hanehalki toplam
harcamalarinin énemli bir bileseni olan kira bedeli (Embaye vd., 2021; Canatan ve Ipek, 2022)
hanelerin tasarruf agigina sebep olabilecek faktorlerden biri olarak karsimiza g¢ikarken miilkiyet
sahipligi bu durumu oOnleyebilmektedir. Bu acidan miilkiyet sahipligi, bulgularda goriildigi gibi
hanelerin finansal sistem igerisinde degerlendirebilecegi fon miktarimi arttirarak finansal katilimi
tesvik edebilir. Calismadan elde edilen bir diger bulgu olan internet lizerinden aligveris yapan
hanehalklarinin  finansal katilim seviyelerinin yiiksek olmasi riske karsi tutumlanyla da
iliskilendirilebilir. Dolayisiyla internet araciligiyla yapilan aligveriglerde algilanan risk, tiiketici
davraniglart araciligi ile finansal katilimi etkileyebilmektedir.

Ampirik bulgular 1518inda, literatiirle uyumlu olarak finansal katilimin hanehalklarinin sahip
oldugu egitim seviyesi ve gelir ile iliskili oldugu elde edilmistir. Ayrica hanehalklarin riske karsi
tutumlarinin hanehalki finansal katilimini etkiledigi tespit edilmistir. Dolayisiyla, finansal piyasalar
tiim riske karsi tutum segenekleri i¢in alternatiflere sahip olmakla birlikte bu noktada bireylerin daha
fazla bilgilendirilmesi i¢in gerekli caligmalarin yapilmasi tavsiye edilmektedir. Son olarak bu
calismadan elde edilen mikroekonomik ¢ikarimlarin, makroekonomik politikalarda karar alicilara 151k
tutmas1 beklenmektedir.
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