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TURKIYE ICIN IHRACAT BEKLENTI ENDEKSI
OLUSTURULMASI

Aslihan ATABEK"  Saygin SAHINOZ ™ Evren ERDOGAN COSAR ™

OZET

Ihracat yapan firmalarin iist diizey yineticilerinin bugiinkii
ihracat imkanlarimi nasil degerlendirdiklerinin ve gelecege iliskin
beklentilerinin toplulastirilmiy gostergesi olmasi amaciyla Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) Iktisadi Yonelim Anketi
sorularina verilen cevaplardan yararlanarak Ihracat Beklenti Endeksi
(IBE) olusturulmugtur. Bu endeks, ihracat gelismelerindeki ve
beklentilerindeki genel egilimi ortaya ¢ikararak ihracattaki biiyiime
hakkinda onceden bilgi vermektedir. Ihracat Beklenti Endeksine dahil
edilecek anket sorularm segerken ¢apraz korelasyon analizinden
yararlanilmsg, yiiksek korelasyon veren sorularin hangi agirhiklarla
endekse katilacagina karar vermede ise Temel Bilesenler Analizi
kullamImistir.

Anahtar Kelimeler: Iktisadi Yonelim Anketi, Ihracat, Capraz
Korelasyon Analizi, Temel Bilesenler Analizi,
Kernel Fonksiyonu

L. GIRIS

Ulkelerin ticari ve ekonomik bakimdan ulagtiklari diizeyler ve kaydettikleri
gelismeler, uluslararas: alandaki konum ve etkinlikleri agisindan her zaman 6nemli bir
gosterge oldugundan dolayr ihracat gelismeleri {ilkeler i¢in Onemli olmustur,
Gelismekte olan iilkelerin ihracatlarimi arttirma girisimleri bu iilkelerin sadece doviz
ihtiyacindan kaynaklanmamakta, tutarh ve siirdiiriilebilir bir biiyiime saglamak
amaciyla da iilkeler ihracatlarim arttirmaya ¢aligmaktadirlar. Bu ¢ergevede, Tiirkiyedeki
makro-ekonomik gelismeler agisindan ihracat gelismeleri 6nem kazanmaktadir.

Tiirkiye’de ihracat gelismelerindeki ve beklentilerindeki genel egilimi 6nceden
gorebilmek amaciyla, bu ¢alismada TCMB Iktisadi Yénelim Anketi verileri kullanilarak
Ihracat Beklenti Endeksi (IBE) olusturulmustur. Bu ¢alismamn, bugiine kadar
Tiirkiye’de ihracati 6ngérmeye yonelik yapilan g¢alismalardan farki, bulunan endeksin
ihracattaki biiyiime egilimi hakkinda énceden bilgi vermesidir.

*

TCMB Aragtirma ve Para Politikasi Genel Miidiirliigii, e-mail: Aslihan. Atabek@tcmb.gov.tr
” TCMB Aragtirma ve Para Politikas1 Genel Miidiirliigii, e-mail: Saygin.Sahinoz@tcmb.gov.tr
TCMB Aragtirma ve Para Politikas1 Genel Miidiirliigii, e-mail: Evren.Erdogan@tcmb.gov.tr
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Calisma su sekilde diizenlenmistir: Boliim II'de gegmisten giinlimiize ihracat
gelismelerine yer verilmistir. Boliim III’de ¢aligmada kullamilan veri seti anlatilirken,
ihracat Beklenti Endeksi’nin olusturulmasindaki asamalar Boliim IV’de gosterilmistir.
Béliim V’de ise ¢alisma sonucundaki goriisler sunulmustur.

2. TURKIYE’DE IHRACATIN TARIHCESI

Tiirkiye, 1930-1980 yillar1 arasinda ‘ithal ikamesi’ adi verilen, ige doniik
sanayilesme politikasini izlemigtir. Ancak, petrol krizleri sonrasinda diinya ekonomik
konjonktiiriindeki olumsuzluklara paralel olarak yasanan 6demeler dengesi ve enflasyon
sorununun asilmasi i¢in, 1980 yili baslarinda “24 Ocak Kararlar” olarak bilinen
ckonomik istikrar programi uygulamaya konulmustur. Bu kararlar ile “Ihracata Yénelik
Biiylime” modeli benimsenmis ve bu politikanin uygulamaya baslanmasiyla ihracat
yapisinda énemli degisimler yasanmaya baglamistir. Bu uygulamalar sonucunda, 1980-
1988 wyillar1 arasinda ihracatin GSMH igindeki payi, Sekill’den de goriildiigii gibi
6nemli oranda artmustir.

25 - Yilzde
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Sekil 1. ihracatin GSMH Igindeki Pay:
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1988 yili ortalarinda, Tiirkiye ekonomisi, yatirnm ve tiiketim harcamalarinin
azaldify, iiretim fazlasiin olustugu bir durgunluk dénemine girmistir. Bu durgunluk
déneminden ¢ikilmasi amaci ile ilk énce yabanci sermaye hareketlerindeki kontroller
kaldirilmig, daha sonra genisletici ekonomik politikalar uygulamaya konulmustur. Bu
uygulamalar 1989-1993 yillani arasinda TL’nin deger kazancina ve reel iicret artisina,
dolayisiyla i¢ talepte artisa sebep olmustur. Bu gelismeler ise, ihracatin yavaslamasi ve
Sekil 1’den de goriildigii gibi milli gelir igerisindeki paymin azalmasi ile
sonuglanmigtir. Ihracatin gerilemesine neden olan bir bagka gelisme ise 1990’larin
baglarinda dig ekonomik ve politik konjonktiirde goriilen olumsuz gelismelerdir.

1991 yilindaki Kérfez krizi ile baglayan daha sonra Bosna savagi ile devam eden
global durgunluk, Tiirkiye’nin en biiyiik ihracat piyasasina sahip oldugu OECD
iilkelerini de etkilemis ve bu nedenle ihracat yapmak zorlagmistir. Bununla beraber,
yogun i¢ talep, giimriik vergisinin az olmasi ve TL’nin agir1 degerlenmesi sonucunda,
bu dénemde ithalat patlamasi yaganmugtir.
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5 Nisan 1994 tarihinde enflasyon orammm diistirmek, dis ticaret dengesini ve
déviz piyasalarinda istikrar1 saglamak amaci ile ‘Yapisal Diizenleme ve Istikrar
Programi’ uygulamaya konulmus ve bu program sonucunda TL deger kaybetmis ve
ithalat gerilerken, ithracatimiz artmigtir. 1995 yilinda baslayan hizli biiylime egilimi,
1998 yili Nisan ayindan itibaren gerilemeye baglamistir. Bu gerilemenin nedenleri
olarak, 1997 yihinda Giineydogu Asya’da baglayan ve daha sonra gelismekte olan
iilkeleri etkileyen ekonomik kriz ve 1998 yili Agustos ayinda Rusya Federasyonu’nda
patlak veren mali kriz gosterilebilir. Belirtilmis olan ekonomik gelismelerin tiimii
Tiirkiye’deki mali piyasalar ve reel sektérii olumsuz yonde etkilemis ve bu dénemde
dis ticaret agiginda 6nemli artiglar olmasina sebep olmustur. 1998 yilimin ikinci ti¢ aylik
doneminde ckonomide baslayan daralma siireci, diinyada yasanan ekonomik
durgunlukla birleserek 1999 yilinda derinlesmistir. Gerileyen yurtigi tiiketim talebi ve
yurtdisi talep, sanayi {iretiminde gerilemeye yol agmistir. Ekonominin i¢ dinamiklerinin
yamsira, 1999 yili Agustos ve Kasim aylarinda meydana gelen depremler daralma
siirecinin uzamasina neden olmustur. 2000 yili baglarinda, yiiksek enflasyon, ekonomik
daralma ve artan dig bor¢ stokunu énlemek amaci ile “Enflasyonu Diisiirme Programi’
uygulamaya konulmugstur. Uygulamaya konulan bu programin temel amact; ii¢ yillik bir
dénem sonunda enflasyonu tek haneli rakamlara indirmek, reel faizleri asag g¢ekmek,
kamu finansman dengesini saglikli ve slirdiiriilebilir bir yapiya kavusturmak,
ekonomide siirdiiriilebilir bir biiylime ortamini tesis etmek ve yapisal reformlari hizla
gerceklestirmek olarak belirlenmisti. Ancak, programin esasini olusturan kurlarin ¢ipa
olarak kullanilmasi, TL nin yeniden asir1 degerlenmesine yol agarak ihracat artig hizinin
gerilemesine neden olmustur.

2000 yilimin Kasim ayinda bankacilik kesiminin sikintiya girmesi ve 2001
yilimn Subat ayinda yasanan siyasi kriz ile doévize olan agin talep ve sermaye
¢gikiglarinin - lizlanmasi sonucunda dalgali kur uygulamasina geg¢ilmigtir. Bunun
sonucunda TL, reel olarak deger kaybetmis, i¢ talepteki daralma ve kurlardan
kaynaklanan fiyat avantaji ile reel iicretlerin gerilemesi sonucu azalan maliyet gvantaj
nedeniyle ihracat artis egilimine girmistir. Bu g¢ercevede ihracata bakildiginda, 2001
yilindan bugiine kadar ihracatimizin belirgin bir artis egilimi iginde oldugu
goriilmektedir.

3. VERI SETI

Thracat Beklenti Endeksi’nin olusturulmasinda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan ekonomiye yon veren kuruluglardaki iist diizey
yoneticilerin yakin gegmis ve gelecege yonelik diigiincelerini alarak, genel ekonomik ve
sektdrel bazda, bir ayhk zaman dilimleri igindeki egilimleri tespit etmek amaciyla
yapilmakta olan Iktisadi Yonelim Anketi (IYA) sonuglari kullamlmistir. Bu anket
ckonominin genel gidisati, yatirnm, satig, iiretim beklentileri, enflasyon ve kredi faiz
oranlar vb. konularda sorular igermektedir. Firmalarn iist diizey yoneticilerinden aliman
bu goriisler, ekonomik politikalarin olumlu ve olumsuz etkilerini 6lgmekte ve iktisadi
alanda yapilmas: gerekenlerin tespitinde ydnlendirici olmaktadir.

Aralik 1987’den bu yana uygulanmakta olan Iktisadi Yonelim Anketi’nin
katilimeilart Istanbul Sanayi Odast’nin (ISO) ilk 500 biiyiik firma siralamas: ve Ege
Sanayi Odasi’nin (ESO) ilk 100 biiyiik firma siralamasi esas alinarak tespit edilmistir,
Bu katihmeilar hem 6zel, hem de kamu sektorii firmalarindan meydana gelmektedir.
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Anketteki 34 sorunun 25 tanesi gegmis ve gelecege yonelik egilimlere, 5 tanesi gesitli
faktorlerin 6nem sirasina gére siralanmasina, 4 tanesi de enflasyon ve kredi faiz orani
hakkinda oran bildirilmesine iligkindir. Anketin sorulari oldukg¢a genis bir alam
kapsamaktadir. Ekonominin genel gidisati, ihracat imkanlari, beklenen yatirim
harcamalari, kapasite kullanimi, satig hasilati, finansman ihtiyaci, mal stoku, alacak
tahsilatindaki gelismeler; bunun yani sira istihdam, siparis, tiretim, satiglar, is hacmi gibi
konularda geg¢mis ti¢ aylik trende ve gelecek ii¢ aylik beklentiye iliskin konularda gesitli
sorular bulunmaktadir.

ihracat Beklenti Endeksi olusturulurken ilk asamada, Iktisadi Yénelim Anketi
uygulanan firmalara yilda bir kez yapilan Profil Anketi’nin sonuglar1 incelenmis ve bu
ankette “Varsa ihracatin dolar ya da YTL olarak kiymeti” sorusunda yillar itibariyle
stirekli olarak ihracatlarnm bildiren firmalar, ihracat yapan firmalar olarak
siiflandirilmigtir. Sektorlere gore ihracat yapan firma sayilart kamu ve 6zel sektor
ayriminda Tablo 1’de verilirken, Sekil 2’de toplam firma sayisi ile ihracat yapan firma
sayilart sunulmustur.

Tablo 1. IYA’da Toplam ve [hracat Yapan Firma Sayilarimin Sektorel Ayristirmas

OZEL KAMU TOPLAM
Toplam | Ihracat yapan | Toplam | Ihracat yapan | Toplam | [hracat yapan
Madencilik 8 7 8 3 16 10
Gida 72 58 6 1 78 59
Dokuma 110 101 4 0 114 101
Ormancilik 11 10 0 0 11 10
Kagit 17 16 4 4 21 20
Kimya 68 63 11 6 79 69
Tasg-Toprak 35 22 1 1 36 23
| Ana Metal 25 25 5 4 30 29
Makine ve Tasit 115 108 6 3 121 111
Enerji 7 2 0 0 7 2
TOPLAM 468 412 45 22 513 434

Cihracat Yapan Firma Sayisi
— O Toplam Firma Sayisi =

Gida
Dokuma
Ormancilik
Kimya
-Toprak
Ana Metal
Makine ve
Tasit

i
N

=y

|

Sekil 2. IYA’da Ihracat Yapan ve Toplam Firma Sayilari
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IYA’ya katilan firmalardan ihracat yapanlar belirlendikten sonra, ankette
cevaplar “daha iyimser, ayni, daha kétiimser” veya “yukari, ayni, asag1” seklinde olan
soru segenekleri, ii¢ cevap seklini de gézoniinde bulundurmak amaciyla kodlanmistir.
Kodlama islemi, 2=Yukan (iyimser), 1=Ayni, 0=Asag1 (kotiimser) seklindedir. Ihracat
yapan her bir firma ig¢in bu sekilde kodlanmig yanitlarin biitiin firma toplamlari
alindiginda ilgili soru i¢in yayilma endeksine ulasilmistir, Daha sonra ihracat yapan
firmalarin cevaplari toplulagtirilmig ve her soru igin yayilma endeksleri olugturulmustur.
Anket verilerinden hesaplanan yayilma endeksleri devresel yapi gosterdigi igin, trend
bileseninden arindirmaya gerek yoktur. Ankette ihracata iliskin sorularin yayilma
endekslerinde mevsimsellik TRAMO/SEATS (Gomez ve Maravall, 1998) yontemiyle
aragtirilmig, ancak anlamli  derecede mevsimsellik igeren yayilma endeksine
rastlanmamustir.

[hracat Beklenti Endeksi’nin, ihracattaki de@isim egilimi hakkinda 6nceden
sinyaller vermesi beklenmektedir. Bu amagla yapilacak olan g¢ahigmada, ilk olarak
endeksi olugturacak serilerin performansini kargilagtirabilecegimiz, ihracat degisim
egilimini ifade edecek bir referans serinin belirlenmesi gerekmektedir. Referans seri
olarak, Devlet Istatistik Enstitiisii’niin agikladig1 ihracat (FOB) degerlerinin yilhk yiizde
degisimi kullamlmigtir. Ihracattaki yillik yiizde degisim serisi gok diizensiz hareketler
igerdiginden, bu seriyi daha diizgiin (smooth) hale getirmek i¢in alti aylik hareketli
ortalamasi1 alinmistir. Endeksi olusturacak serilerin segimi, istatistiksel analizlere ve
sorularin ekonomik anlamliligina dayanmaktadir. Anket sorular ihracattaki yillik yiizde
degisim serisi kadar diizensiz hareketler gostermediginden, bu serilerin hareketli
ortalamasimi almaya gerek goriilmemistir. Bu c¢alismada 1990:01-2004:12 tarihleri
arasinda ayhik veri kullanilmigtir.

4. IHRACAT BEKLENTI ENDEKSININ OLUSTURULMASI

[hracat yapan 6zel sektor kuruluglarinin ihracata iligkin beklenti ve gériislerini
yansitmasi amaciyla, Iktisadi Yonelim Anketi’nde ihracata iligkin sorulara verilen
cevaplar degerlendirilerek Ihracat Beklenti Endeksi (IBE) olusturulmustur. Endekse
katilacak sorularin se¢iminde ihracattaki biiylimeyi onciileme performansi, capraz
korelasyon analizi ve bunun yani sira ekonomik anlamlilik da dikkate alinmistir. Endeks
hesaplanirken baz yili alimmamastir.

Anketin ilgili sorularimin ihracattaki biiylimeyi Onciileme performansi, capraz
korelasyon analizi ile arastirilmis ve sonuglar Tablo 2’de verilmistir. Tabloda en yiiksek
korelasyon degerleri tarali alanlarda gosterilmistir.

Tablo 2. Capraz Korelasyon Analizi Sonuglar

Onciileme Siiresi

6 | 5|4 |-3]|-2]|]-1 0 1 2 3 4 5 6
Soru 2 0,21(0,23(0,27/0,31/0,33]0,37/0,41]0,42|0,43|0,44|0,41|0,38(0,32
Soru 10 0,41]0,45(0,50(0,55]0,59]0,62|0,65|0,64|0,63]|0,61[0,58/0,56|0,51
Soru 14 (Son U(; Ay Egilimi) 0,3110,35[0,40{0,45]0,51]0,560,60]0,61|0,60|0,58|0,54 (0,51 (0,47
Soru 14 (Gelecek Ug Ay Egilimi) 0,2910,32(0,36{0,3910,41]0,44|0,47]0,48(0,48|0,49|0,48|0,45|0,38
Soru 17 (Son Ug Ay Egilimi) 0,32]0,36 [0,41]0,46]0,520,56| 0,61 0,62 0,61 0,58 |0,55 0,52 0.47
Soru 17 (Gelecek Ug Ay Egilimi) 0,2410,26(0,31{0,34]0,37]0,40|0,44 10,46 (0,47 0,48 0,47|0,45|0,38
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Capraz korelasyon analizi sonuglarina gore;

L]

Cevap segenekleri “Daha Iyimser”, “Aym” ve “Daha Kétiimser” seklinde olan
“Gelecek 3 aylik dénemde, ihracat imkanlart bakimindan bir ay oéncesine kiyasla
goriisiintiz” (Soru 2) sorusu ihracattaki biiyiime egilimini 3 ay 6nceden Onciilerken,
“Mevsimsel degismeler gozoniine alinmadifi takdirde, bu ay alinan ihracat siparig
miktar1” (Soru 10) sorusunun ihracattaki biiyiime egilimi ile esanh hareket ettigi
gbzlenmistir,

Cevap segenekleri “Yukar1”, “Aym” ve “Asagi” seklinde olan “Mevsimsel
degismeler gézoniine alinmadig takdirde, ihracat piyasasindan alinan yeni sipariglerin
miktar1” (Soru 14) ve “Mevsimsel degismeler gozoniine alinmadig takdirde, dig pazara
satilmig olan mal hacmi” (Soru 17) sorularinin son 3 ay egilimlerinin ihracattaki
biiyiime egilimini 1 ay oOnceden, gelecek 3 ay egilimlerinin ise 3 ay onceden
onciiledikleri goézlenmistir. Ancak korelasyon degerleri incelendiginde son 3 ay
egilimlerinin gelecek 3 ay egilimlerinden daha yiiksek korelasyona sahip oldugu goze
carpmaktadir,

Bu sonuglara gore, Ihracat Beklenti Endeksi’ni olustururken 2. ve 10. sorularin
yam sira 14, ve 17. sorularin son 3 ay egilimlerinin kullanilmasina karar verilmistir.
ihracat Beklenti Endeksine dahil edilecek olan bu sorularin birbirleriyle olan
korelasyonlari Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Sorulara [ligkin Korelasyon Matrisi

Soru2 | Sorul0 | Sorul4 | Sorul7
Soru 2 1,00 0,72 0,69 0,66
Soru 10 0,72 1,00 0,88 0,84
Soru 14 0,69 0,88 1,00 0,93
Soru 17 0,66 0,84 0,93 1,00

Korelasyon matrisinde sorularin birbirleriyle olan korelasyonlarmin oldukg¢a
yilksek oldugu goézlenmektedir. Bu nedenle sorularin hangi agirhklarla endekse
katilacaginmi belirlemek i¢in ¢ok de@iskenli istatistiksel siire¢ kontroliinde kullanilan ve
degiskenler arasindaki bagimlhilik yapisini ortadan kaldirabilen Temel Bilesenler Analizi
kullanilmistir.

Temel Bilegenler Analizi yiiksek korelasyona sahip ¢ok sayida degiskenleri
iceren veri setinde degiskenlerin belli 6zellikleri g6z o6niinde bulundurularak
smiflandirilmas1 ve degigenlerin dogrusal birlesimi kullanilarak tek bir degiskene
indirgenerek yorumlanmasim saglayan ¢ok degiskenli istatistiksel bir yontemdir.
Yontemde kargihkli bagimlilik yapisi gosteren, 6lgiim sayist n olan p adet degisken;
dogrusal, orthogonal ve birbirinden bagimsiz olma 6zelligi tagiyan k (k<p) tane yeni
degiskene doniistiiriilmektedir. Her biri n 6lglimde p tane degiskenin olugturdugu bir
sistem diigtiniildiigiinde, sistemin toplam degiskenligi (varyansi) p tane degiskenin tiimii
tarafindan agiklanmaktadir. Toplam de@iskenligin 6nemli bir kisminin k tane bilegen
tarafindan agiklanabildigi durumlarda, k tane bilesen orjinal p tane degiskeni temsil
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edebilmektedir. Bu durumda p tane degisken (X,X,...,X;), 6nemli bir bilgi kayb:
olmadan, k tane degiskene indirgenmektedir. K adet yeni degisken, orijinal
degiskenlerin baz1 kisitlamalara bagh kalinarak olusturulmus ¢esitli dogrusal
birlesimleridir.

X1,X2,...,Xp vektorlerinin standartlagtinlnug hali olan Z,,2,,...,Z, vektérlerinin p
tane dogrusal birlesimi, ya da temel bilegeni asagidaki gibi yazilabilir.

Y, = ('cl])1 Z=ayZ)tayZy+ ..+ ap| Zli

Y,= (a.z)l Z=apZitapnlst+.. .+ ap2 ZI"

Burada; Z,,2,,...,Z, 'ler standartlagtirllmig veri matrisinin satir vektorleri (p degiskene
ait p tane satir vektor), Y1,Y>,...,Y,, 'ler temel bilesenler, ajj ler ise her bir temel bilesenin
hangi degiskenle, hangi oranda iliskilendirildigini gosteren sabit sayilardir ve temel
bilesen yiikleri olarak adlandirilirlar. Temel bilegsen yiikleri, temel bilesenlerin
degiskenlere varyans Kkatkisimi gosteren agirhiklardir ve temel bilegenlerin hangi
agirhiklarla tanimladiklarini gostermektedir. Temel bilegenler ortogonal segileceginden,
aj agihiklart degiskenler ile temel bilegenler arasindaki korelasyon katsayisiyla
orantilidir. a;; = i’inci degiskenin j’inci temel bilesendeki agirhgidir.

Temel bilesenlerin varyanslari ve kovaryanslari asagida gosterilmistir.
Var(Y;) = Var((a)tZ) = (a;)'Sa; = (a;)' Ra;
Cov(Y;,Y) = (ai)tSa = (a)) Ray

Esitlikteki S, standartlagtirilmig veri matrisinin kovaryans matrisi, R standartlagtirilmig
veri matrisinin korelasyon matrisidir. Standartlagtirilmis veri matrisi kullanildigindan
R =S olmaktadir. Y,,Y>,...,Y, temel bilesenleri, orijinal degiskenlerin birbirinden
bagimsiz ve varyanslari toplam sistem varyansimi miimkiin olabilecek en fazla bir
bigimde agiklayan dogrusal birlesimleri olacak sekilde secilecektir. Bunun igin
izlenecek yol; birinci temel bilesen (Y), toplam varyansa katkisi maksimum olacak
sekilde Z,,Z,,...,Z, 'lerin dogrusal birlesimleri olarak belirlenmektedir. ikinci temel
bilesen (Y3), birinci temel bilesenden bagimsiz olarak, birinci temel bilesenin agikladig
varyanstan sonra geriye kalan toplam varyansa katkist maksimum olacak sekilde,
benzer gekilde iigiincii ve daha sonraki temel bilesenler her birinin toplam varyansa
katkis1 maksimum olacak sekilde ve birbirinden bagimsiz olarak asagida gosterildigi
gibi saptanmaktadir.

Toplam varyansa katkis: en fazla olan birinci temel bilesen,
Y =ay Z, +ay Zp + ...+ ap Z, dogrusal birlesimidir.

MaxVar(Y,) = (a;)' Ra; esitliginden a; vektérii birinci temel bilesenin varyansini
maksimum yapacak sekilde belirlenmektedir. Ancak, a; vektorii herhangi bir sabit sayi
ile ¢arpilarak, degiskenlik hicbir kisitlamaya bagh kalmaksizin artirilabilir. Bundan
dolayr a; vektorlerinin birim uzunlukta ((a;)'.a; = 1) segilmesi uygun olacaktir. Bu
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sekilde segilen; birinci temel bilesen, max Var((a;)'Z) ve (a;)".a; = 1 sartlarini saglayan
(a;)'Z dogrusal birlesimidir. ikinci temel bilesen, max Var((a;)'Z) ile (a;).a; = 1 ve
Cov((a))'Z.(a2)'Z) = Cov(Y1,Y2) = 0 sartlarimi saglayan (a;)' Z dogrusal birlesimidir.
i’inci temel bilesen, max Var((a)'Z), (a)'a; = 1 ve k<i i¢in Cov(Y;, Yx)=0 sartlarim
saglayan (a;)'Z dogrusal birlesimdir. Amag, degiskenlerin dogrusal birlesimlerinin
olusmasim saglayan a; (i=1,2,...,p; j =1,2,...,p) katsayilarimi, belirtilen sartlara bagh
kalarak tespit etmektir. (Sharma, 1996)

Temel Bilegenler Analizi ile degiskenlere keyfi agirhk verilmesinden
kurtulunurken, birbiriyle etkilesim i¢inde olan ¢ok sayidaki degiskenden, bu
degiskenlerin sahip olduklar bilginin biiyiik bir kismim tagiyan daha az sayida yeni
degiskenler (temel bilesenler) elde edilerek, degiskenler arasi bagimlilik yapisi ortadan
kaldirilmaktadir. Segilen anket sorularinin her bir temel bilesende sahip olduklar
agirhiklar (temel bilesen yiikleri) ve temel bilesenlerin 6zdegerleri ve agiklama oranlari
Tablo 4’de verilmigtir.

Birinci temel bilesen, verideki toplam degiskenligin yiizde 84,4 gibi olduk¢a
yiiksek bir oranim agiklamaktadir. Sorularin birinci temel bilesenle olan korelasyonlari
Tablo 5’de verilmistir. Birinci temel bilesenle sorular arasindaki korelasyon oranlarinin
hayli yiiksek seviyelerde oldugu goriilmektedir. Sorularmn birinci temel bilegenle
korelasyonlarinin yiiksek ¢ikmasi, degiskenleri ortak veya es zamanlh olarak etkileyen
ya da degiskenler tarafindan etkilenen bir faktoriin varligina isaret eder. Birinci temel
bilesenin yiiksek agiklama oramyla beraber degiskenlerle olan yiiksek korelasyon
katsayilan dikkate alindifinda segilen 4 anket sorusunu temsil edebilecegi goriilmiistiir.

Tablo 4. Temel Bilegenler Analizi Sonuglari

Temel Bilesen 1 [Temel Bilesen 2 [Temel Bilesen 3 |Temel Bilesen 4

Soru 2 0,450 -0,874 0,183 -0,020
Soru 10 0,513 0,093 -0,834 -0,179
Soru 14 (Son Ug Ay Egilimi) 0,523 0,291 0,186 0,780
Soru 17 (Son U¢ Ay Egilimi) 0,511 0,378 0,485 -0,600
Ozdeger 3,375 0,408 0,154 0,063

Toplam Varyansin Yiizdesi Olarak| 0.844 0.102 0.038 0.016

Agiklanan Varyans| ’ ’ . ’
Toplam Varyansin Birikimli)

Yiizdesi Olarak Aciklanan Varyans| 0,884 0,945 oA 1080

Tablo 5. Birinci Temel Bilesen ile Degiskenler Arasi Korelasyonlar

Temel Bilesen 1
Soru 2 0,83
Soru 10 0,94
Soru 14 (Son Ug Ay Egilimi) 0,96
Soru 17 (Son Ug Ay Egilimi) 0,94
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Olusturulan Ihracat Beklenti Endeksi (IBE) ve “Ihracattaki Biiyiime Egilimi”
(ihracattaki yillik yiizde degisimin alti ayhik hareketli ortalamasi) Sekil 3’de
sunulmustur. Buna gore serilerin benzer bir yapi sergiledikleri ve IBE’nin ihracat
biiylime egilimini bagariyla yansittigi goriilmektedir.

130~ 00 e=eee IBE Ihracattaki Biiyiime Egilimi (Sa2 Eksen)
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Sekil 3. IBE ve Ihracattaki Biiyiime Egilimi

Ihracattaki biiyiime egilimi ile IBE’nin benzer sekilde hareket edip etmedigini
analiz etmek iizere uyum (concordance statistic) ve ¢apraz korelasyon istatistikleri
hesaplanmigtir. Uyum istatistigi ilk olarak Harding ve Pagan (1999) ile Pagan ve
Sossounov (2003) tarafindan gelistirilirken, dagilimsal 6zellikleri de McDermott ve
Scott (1999) tarafindan incelenmistir. Cashin vd. (1999)’da belirtildigi iizere korelasyon
analizi devrelerin hem genligi (amplitude) hem de periyoduna dayanan bir analiz
olurken uyum istatistigi sadece periyoda dayanmaktadir.

Uyum istatistiginde énemli olan serilerin yavaglama ve biiyiime dénemlerinde
beraber ne kadar siire gegirdikleridir. Uyum istatistigi incelenen x; ve x; gibi iki serinin
aym durumda (state) gegirdikleri siirenin uzunlugunu dikkate alarak yapilarinin
benzerligini aragtirmaktadir. Uyum istatistigi agagidaki formiile gore hesaplanmaktadir:

T

Co=T" {Z(S,,.,sj_,)Jr(l—Si.,)(l—sj.,)}.

=1

Burada Cjj iki serinin ayni1 durumda kaldiklari siirelerin oranimi 6lgmekte ve 0-1
arasinda degerler almaktadir. Bu istatistik 1’e yakinsa x; ve x; serilerinin birbirlerine
olduk¢a benzer davrandiklari, 0’ a yakinsa devresel hareketlerinde bir uyum olmadigi
sOylenebilir. Hesaplamadaki T orneklem biiyiikliigiinii gdstermektedir. Formiildeki S;,
degiskeni x; serisi biiylime dénemindeyse 1, yavaslama doénemindeyse 0 degerini
almaktadir. Benzer gekilde S;, degiskeni de x; serisi bilyiime dénemindeyse 1,
yavaslama dénemindeyse 0 seklinde kodlanarak olusturulmaktadir.

Uyum istatistigini hesaplamadan 6nce ihracat biiyiime egilimi ve IBE serilerinin

biiylime ve yavaglama dénemleri ile doniig noktalarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
¢aligmada serilerin doéniis noktalarini belirlemek tizere Nilsson (1999 ve 2003)
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¢alismalarinda uygulanan Bry ve Boschan (1971) algoritmasindan yararlanilmigtir. Bu

algoritmaya gore doniis noktalarinin belirlenmesinde dikkat edilen noktalar gunlardir:

- bilylime veya yavaglama evresinin uzunlugu en az bes ay olmahdir.

B devrenin uzunlugu (tepeden tepeye veya dipten dipe) en az onbes ay olmahdir.

- doéniis noktasinin belirlendigi alanda ardigik birkag tane doniis noktas: varsa
bunlarin en sonuncusu segilmelidir.

Tablo 6. ihracat Bityiime Egilimi ve iBE Serilerinin Déniig Noktalari

ihracat Biiyiime Egilimindeki '
Diniis Noktalan IBE'nin Déniis Noktalar:
Tepe Dip Tepe Dip
Mart 1991 - Nisan 1990 -
Eyliil 1992 Mart 1992 Aralik 1991 Subat 1991
Kasim 1994 Kasim 1993 Ekim 1994 Eyliil 1993
Ekim 1997 Eyliil 1996 Eyliil 1997 Temmuz 1996
Mayis 2000 Nisan 1999 Nisan 2000 Kasim 1998
- Kasim 2000 - Subat 2001

incelenen serilerin Bry Boschan algoritmasma goére belirlenen déniis noktalari
Tablo 6’da verilmistir. Buna gore iki serinin doniis noktalar benzerlik géstermektedir
ve IBE, ihracat biiyiime egilimini 6nciilemektedir. Tablo 7°de IBE’nin ihracat biiyiime
egiliminin doniis noktalarim1 Onciileme siiresine dair istatistikler sunulmustur. Bu
tabloda IBE’nin ihracat biiyiime egilimindeki haraketleri ortalama kag ay 6nceden
gosterdigi (-) isareti ile belirtilmigtir. Tablo sonuglarina goére ortalama onciileme
stiresinin medyandan daha yiiksek olmasi, 1990-1993 tarihleri arasinda IBE ve ihracat
bilytime egilimlerinin farkli davramglar sergilemeleri ve doniis noktalarindaki
farkliliklardan kaynaklanmaktadir. Tablo 7’de verilen ¢apraz korelasyon analizi
sonucuna gore IBE, ihracat biiyiime egilimini ,bir dénem énceden énciilemektedir ve bir
gecikmeli degerde capraz korelasyon degeri 0,6 olarak bulunmustur. Benzer sekilde
incelenen dénemde uyum istatistiginin de 0,8 degerini almasi, IBE’nin ihracat biiyiime
egilimini bagariyla yakaladigi ve bir donem gecikmeyle dnciiledigini géstermektedir.

Tablo 7. IBE nin istatistiksel Ozellikleri

Diiniis Noktalarim Onciileme Doniis Noktalarimi Onetileme
Siiresinin Ortalamas: Siiresinin Medyam Capraz Korelasyon
Biitiin Diniis Biitiin Déniis | Standart | Oneiileme Uyum
Tepe Dip Noktalart Tepe Dip Noktalar Sapma | Siiresi(-) | Katsay: | Istatistigi
iBE| -5 -4 -4 -1 -2 -2 49 1 0,6 0,8

fhracat biiyiime egilimini onciileme performansi yiiksek olan IBE’nin
yorumlanmasi da énemlidir. Sutanto (1999)’ya gére olusturulan IBE serisi asagidaki
gibi yorumlanabilir:

IBE = 100: Anketin kapsadig1 ihracat yapan reel kesim temsilcilerine gére ihracata
iligkin istikrarl gériiniim.
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IBE > 100: Anketin kapsadig1 ihracat yapan reel kesim temsilcilerinin ihracata iligkin
beklentilerinin olumlu oldugu (iyimser goriiniim).

IBE < 100: Anketin kapsadig1 ihracat yapan reel kesim temsilcilerinin ihracata iligkin
beklentilerinin olumsuz oldugu (kotiimser goriiniim).

IBE’in ve aylik yiizde degisiminin frekans dagilimlarinin grafigi ve betimsel
istatistikleri Sekil 4’de verilmistir. Buna gore IBE’in sola, aylik yiizde degisiminin ise
safa carptk oldupu goriilmektedir. IBE ve ayhk yiizde degisiminin dagilim
fonksiyonlari kernel dagilim fonksiyonlari ile bulunmaya ¢aligilmgtir.

X1,....Xn tek degiskenli bir dagilimdan alinan bagimsiz 6zdes dagilimh
gozlemlerin bir 6meklemi olmak iizere, olasihk yogunluk fonksiyonunun Kernel
kestiricisi,

1 & x=% )
f(-‘-‘)=EZK( P ],

bigimindedir. Burada K, kernel fonksiyonu; h ise pencere genisligi, diizlestirme
parametresi ya da bant genisligi olarak adlandirihir. Kernel fonksiyonu, h bant genisligi
ile birlikte kestirimin agirhiklarini belirlemektedir. Kernel fonksiyonu, genellikle sifir
etrafinda simetrik tek tepeli olasilik yogunluk fonksiyonlarindan herhangi biri olarak
alinabilir. (Silverman, 1986) Bu ¢alismada kernel fonksiyonu olarak literatiirde ¢ok sik
kullanilan normal dagilim kullanilmistir. Kernel fonksiyonuna ve bant genisligine gore
elde edilen agirhiklardan yararlanilarak bulunan ve agirhikli ortalama olarak hesaplanan
Kernel kestirimlerinde, Kernel fonksiyonlarimin biiyiik degisiklik yaratmadigi ancak
bant genigligi se¢iminin Kernel kestiriminin performansini énemli 6lgiide etkiledigi
bilinmektedir. Bant genisligi (h) bu ¢alismada, IBE igin 3, ayhk yiizde degisimi i¢in 1.5
olarak ahmmusgtir.

IBE'nin ve aylik yiizde degisiminin kernel dagilim fonksiyonlar1 Sekil 5°de
verilmigtir. Bu sekiller incelendiginde, IBE’nin dagihmimmn sol tarafta, ayhk
degisiminin dagiliminin ise sag tarafta kuyruga sahip olmasi, yukari yonlii egilimlerin
goreli olarak daha uzun siirdiigiine isaret etmektedir. Buna goére ihracat beklentisi artis
donemlerinde, diigiis donemlerine kiyasla daha yavag davranmaktadir. Diger bir deyisle,
ihracat yapan fimalarin giiveninin kazamlmasi yavag bir siire¢ izlerken, giivenin
kaybedilmesi nispeten daha hizli ger¢eklesmektedir.
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IBE IBE’in Ayhk Yiizde Degisimi
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Sekil 5. Kernel Dagilim Fonksiyonlar

V. SONUC

Ihracat yapan firmalarin ihracat imkanlarma iliskin beklentilerinin
toplulagtirilmis gostergesi olmasi amaciyla TCMB’nin uygulamakta oldugu iktisadi
Yoénelim Anketi sorularina verilen cevaplardan yararlanarak Ihracat Beklenti Endeksi
(IBE) olugturulmugtur. Bu endeks, ihracat gelismelerindeki ve beklentilerindeki genel
egilimi ortaya gikararak ihracattaki biiyiime hakkinda 6nceden bilgi vermektedir Ihracat
Beklenti Endeksine dahil edilecek anket sorularmmi segerken capraz korelasyon
analizinden yararlanilmis, yiiksek korelasyon veren sorularin hangi agirliklarla endekse
katilacagina karar vermede ise Temel Bilesenler Analizi kullanilmigtir.

ihracat Beklenti Endeksi’nin ihracattaki biiyiime egilimi ile paralel bir yapi
gosterdigi ve ihracattaki biiyiime egilimini bir dénem énceden énciiledigi gézlenmistir.
Ayrica, olusturulan endeksten ihracat beklentisinin artis doénemlerinde, diisiis
donemlerine kiyasla daha yavas davrandig), diger bir deyisle ihracat yapan fimalarin
giiveninin kazamlmas yavas bir siireg izlerken, giivenin kaybedilmesinin nispeten daha
hizh gergeklestigi s6ylenebilir.
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BUILDING UP AN EXPORT EXPECTATION INDEX FOR
TURKEY

ABSTRACT

The aim of this study is to construct an export expectation index
(IBE) by using the questions of the Business Tendency Survey of the
Central Bank of the Republic of Turkey. The most important
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motivation behind constructing the export expectation index is to
provide an indicator of short-term export business conditions by
analyzing exporters’ views on general business conditions and future
anticipations in the Business Tendency Survey. In constructing the
export expectation index, the survey questions are chosen by the help
of the cross correlation analysis, and the ones that have high
correlation with the export growth are combined in order to increase
the reliability. To combine the selected survey questions, the weights
are derived by the help of Principal Component Analysis.

Key Words: Business tendency survey, Export, Cross Correlation,
Principal Component Analysis, Kernel function.
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