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0z
Uluslararasi muhasebe ve denetim standartlarina gore finansal raporlarin
hazirlanmasi ve denetlenmesinde dikkate alinacak en 6nemli hususlardan biri, isletmenin
surekliligi esasidir. Sureklilik esas|, isletmelerin 6ngorulebilir bir gelecekte faaliyetlerine
devam edeceklerini veya faaliyetlerini belirli bir sireye bagl olmaksizin sirdirecegini
varsaymaktadir. igletmenin strekliligini saglamak ve surekliligi tehlikeye atacak durumlarda
gerekli dnlemleri almak yénetimin sorumlulugundadir. Ayrica isletme yonetimi, muhasebe
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standartlarina gore sureKlilige iliskin bir degerlendirme yapmak ve surekKlilik esasina
gore finansal tablolar hazirlamakla yukiumlidir. Bagimsiz Denetim Standardi (BDS) 570
standardina gore ise bagimsiz denetgiler yonetimin surekKlilik esasinin uygulayisini ve
sureklilige iliskin degerlendirmesinin dogrulugunu denetlemek zorundadir. Bu ¢alismada
2017-2021 yillari arasinda Borsa istanbul'da listelenen 450 igletmenin bagimsiz denetim
raporlan igerik analizi yontemi kullanilarak incelenmistir. Analiz sonucunda igletmenin
surekKliligi esasinin tum isletmelerce dogru kullanildigi belirlenmistir. S yillik suregte
isletmenin surekKliligi ile ilgili verilen goruslerin olumlu ve sinirli olumlu gérds oldugu ve
isletmelerin en ¢ok finansal konular ile ilgili belirsizliklere sahip oldugdu tespit edilmistir.

ABSTRACT

Going concernis one of the most critical issues to be considered in the preparation
and audit of financial statements according to the international accounting and auditing
standards. Going concern assumes that an entity will continue its operations for the
foreseeable future or will continue its operations regardless of time. It is the responsibility
of the management to ensure that the entity will continue as a going concern and to
take necessary precautions in situations that may jeopardize the going concern. In
addition, management is responsible for assessing the going concern according to the
accounting standards and preparing the financial statements on a going concern basis.
According to Independent Auditing Standard (ISA) 570, independent auditors are required
to audit management’s application of the going concern basis of accounting and the
appropriateness of management's assessment of going concern. This study analyzed
the independent audit reports of 450 companies listed on Borsa Istanbul between 2017
and 2021 using the content analysis method. The result of the analysis indicated that
the going concern principle is used correctly by all companies. Over the last 5 years, the
opinions given on going concern were unqualified and qualified and the companies had
the most uncertainties about financial issues.

Anahtar Kelimeler: Sureklilik Esasi, BDS 570, Bagimsiz Denetim Raporu, Denetim
Gorusy, BIST Sirketleri.

Keywords: Going concern, ISA 570, Independent Auditor's Reports, Auditor's
Opinion, BIST Companies.

GiRiS

Son ylllarda meydana gelen ekonomik krizler, COVID-19 pandemisi ve
savaslar nedeniyle kiresel ekonomi dnemli zorluklarla karsl karsiya kalmistir.
Uretimin azalmas, tedarik zincirinin bozulmasi ve enerji arzindaki sikintilar
nedeniyle ekonomik buyume ivme kaybetmis, tum dinyada Grin fiyatlar
oldukga yukselmis ve yuksek enflasyon kalici hale gelmistir. Enflasyonu kontrol
altina almak igin gerekli gorulen faiz oranlarindaki artislar ise dinya genelinde
finansal kirllganliklarin artmasina sebebiyet vermistir.
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Kuresel ekonominin ve Turkiye'nin karsi karsiya oldugu zorluklar ve
zayiflayan ekonomik gostergeler, 6nimuizdeki donemde daha fazla zorluk
yasanacagina isaret etmektedir. Bu sUrecte, Ozellikle halka acik isletmelerin
finansal raporlari ve bagimsiz denetci raporlarinda yer alan sureklilige iliskin
degerlendirmeler kamuoyuna konu ile ilgili bilgi veren en givenilir kaynak haline
gelmistir.

Uluslararasi muhasebe ve denetim standartlari ile bu standartlar esas
alinarak hazirlanip yururlige konulan ulusal muhasebe ve denetim standartlarina
gore raporlama donemlerinde finansal tablolar hazirlanirken, isletme yonetimleri
finansal tablolarin duzenlendigi tarihnten sonraki bir yil iginde isletmenin
surekliligini devam ettirme kabiliyeti hakkinda énemli sUphe uyandiran kosullarin
ve olaylarin olup olmadigini degerlendirmekle yukumluddr. Dolayisiyla isletmeler,
ongorulebilir bir gelecekte faaliyetlerine devam edeceKleri, iflas ya da faaliyet
olgegini nemli 6lgUde azaltma gibi risklerle karsi karsiya olmadiklari varsayimiyla
finansal tablolarini hazirlamak durumundadir.

Isletmenin  sUrekliligi  esasi  kullanildiginda, isletmenin  normal s
akisl icerisinde varliklarini nakde cevirebilecegi ve yUkumlUlUklerini yerine
getirebilecegdi varsayimi altinda varlik ve yukumlUlukler muhasebelestiriimekte ve
raporlanmaktadir. EGer yonetim isletmenin tasfiye edilmesi gerektigi sonucuna
varirsg, finansal tablolarin tasfiye esasi gibi bagka bir esasa gore hazirlanmasi
gerekmektedir. isletmenin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin 6nemli
bir belirsizligin bulunmasi durumunds, isletmenin finansal tablo dipnotlarinda
konunun acgiklanmasi sarttir (Cil Kogyigit vd,, 2018).

Muhasebe standartlari uyarinca, isletmenin surekliligi esasini yonetim
uygulamak zorundayken, BDS 570 uyarinca bagimsiz denetginin de yénetimin
sureklilige iliskin degerlendirmesinin dogrulugunu ve tarafsizigini incelemesi
gerekmektedir. BDS 570 standardi bagimsiz denetgilere, denetimlerinde
isletmenin surekliligini devam ettirme yetenediyle ilgili olumsuz olay ve sartlarin
olmasi halinde bunlari degerlendirmeleri ve paydaslara net, seffaf ve givenilir
bilgilerin saglanmasi konularinda gesitli sorumluluklar getirmistir. Ayni zamands,
bagimsiz denetci gords bildirmek igin de bu degerlendirmeyi gergeklestirmekle
yukumludur (KGK, 2022; Guredin, 2014; Demirkol, 2019; Sevim ve Paga, 2022).

Bu calismada ilk olarak isletmenin sudrekliligi esasi ve isletmenin
surekliligini devam ettirme yetenegine dair ciddi siphe olusturma ihtimali olan
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olay veya kosullar tanimlanacaktr. Ardindan BDS 570 igletmenin Surekliligi
standardl ve bu standart kapsaminda yapilan degerlendirmelerin bagimsiz
denetim raporu Uzerindeki etkileri ile BDS 570 kapsaminda isletme yonetiminin
ve bagimsiz denetgilerin sorumluluklari ele alinacak; akabinde konu ile ilgili
literatUr incelemesine yer verilecektir. Aragtirma kisminda ise Borsa Istanbul'da
(BIST'te) 2017-2021 yillarinda listelenen isletmelerin sureklilik esasina iligkin
sUphe olusturabilecek olaylar veya sartlar tespit edilecek, isletmenin sdrekliligi
cercevesinde denetim raporlari incelenecek ve denetim raporlan ve gorusleri
BDS 570 standardi ekseninde degerlendirilecektir.

1. FINANSAL RAPORLAMA VE DENETiIMINDE iSLETMENIN SUREKLILIGI
ESASI

1.1. igletmenin Sirekliligi Esasinin Temelleri ve Kapsami

Genel kabul gérmis muhasebe kavramlarindan “isletmenin StrekIiligi’
isletmelerinfaaliyetlerinibirsireye bagl olmaksizin sirdireceginivarsaymaktadir.
Bu kavram, gerek kar amaci guden isletmelerin gerekse kar amaci gitmeyen
isletmelerin sdzlesmelerinde aksi belirlenmemisse sonsuz émre sahip oldugunu
ve 6ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdureceini varsaymaktadir (Sevilengul,
2003; Triani vd., 2017).

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardina gore isletmenin surekliligi
varsaymi altinda, bir isletmenin 6ngorilebilir gelecekte tasfiye olma, ticareti
durdurma ya da kanun veya yonetmelikler uyarinca alacaklilardan korunma
niyeti ya da zorunlulugu olmaksizin faaliyetlerini sirdurecegi kabul ediimektedir
(TMS 1, md. 25).

Isletmenin surekliligi varsayimi, igletmelerin émurlerinin sahipleri ya
da ortaklannin (hissedarlarinin) omarleri ile sinirh olmadigini, faaliyetlerinin
ongorulebilir birzamana kadar devam edecegini ve bu devamliligin ciddi supheli bir
olay veya durum barindirmayacagini (Celayir, 2019) 6ngérmektedir. Bir igletmenin
surekliliginin degerlendirilmesi, isletme yonetiminin sorumlulugundadir. Zira TMS
1, finansal tablolarin hazirlanmasinda Ust yonetime isletmenin sirekKliligini devam
ettirme kabiliyetine iliskin bir degerlendirme yapma sorumlulugu yuklemektedir.
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Finansaltablolar yonetiminisletmeyitasfiye etme ya daticarifaaliyeti sona
erdirme niyeti ya da bu yonde gergekgi bir alternatifi olmadigi strece isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmaktadir. Dolayisiyla yonetim degerlendirmesini
yaparken, isletmenin surekKliligini devam ettirme kabiliyeti Uzerinde 6nemli siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli belirsizliklerin farkinda oldugunda,
bu belirsizlikleri agiklamakla yukimludur. Ayrica yonetimin isletmenin strekliligi
varsayimini kullanmasinin uygunlugu, denetginin her denetim gorevinde dikkate
almasi gereken bir husustur.

Isletmenin surekliligivarsayiminin uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi
sUrecinde yonetim, bilangotarihindenitibaren enazbiryiligerisinde gergeklesmesi
muhtemel olaylar yani gelecege iliskin tim bilgileri dikkate alarak karar vermelidir.
Yapilan degerlendirme, isletmeden isletmeye veya olaydan olaya degiskenlik
gosterebilecektir. Ornedin bir isletmenin Karli bir faaliyet gegmisine sahip olmasi
veya finansal kaynaklara erisiminin hizli ve kolay olmasi durumunda, isletmenin
surekliligi esasinin uygun oldugu sonucuna detayll bir analiz yapiimaksizin
varilabilmektedir. Aksi halde, Ust ydnetimin mevcut ve beklenen Karlilik, borg
geri 6deme planlari ve potansiyel ikame finansman kaynaklari ile ilgili cok cesitli
faktorleri dikkate almasi gerekebilecektir.

Ust yonetimin ve bagimsiz denetgilerin igletmelerin  surekliligini
degerlendirirken dikkate almalari gereken olay, islem ya da unsurlar Tablo 1de
sunulmustur.

Tablo 1: Isletmenin Surekliligine Dair Ciddi Suphe Olusturan Olay veya
Kosullar

Finansal Durum ile ilgili Faaliyetler ile ilgili Diger Durumlar ile ilgili

Yonetimin faaligetleri Itibar kaybina sebebiyet veren

Surekli ya da yuksek
tutarlarda zarar edilmesi

durdurma veya isletmeyi
tasfiye etme niyetinin
bulunmasi

veya faaliyetleri tehlikeye
sokabilecek yaptinmlara
neden olabilecek hukuki
sUreclerin yasanmasi

Calisma sermayesinde
meydana gelen agiklar

Kilit mUsterilerin ve personelin
kaybedilmesi

Pandemi, dogal afetler veya
savaslar

Borglarin vadesinde
ddenmesinin guclesmesi

Yaoneticilerin devir
hizinin yiksek olmasi,
kilit pozisyonlarin
doldurulamamasi

Yasalara, standartlara ve
duzenlemelere uyumun
saglanamamasi

Dénen varliklarinin kisa
vadeli yabanci kaynaklari
karsilayamamasi

BUyuk bir pazarin, satis
zincirinin, lisansin veya
baslica tedarikgilerden birinin
kaybedilmesi

Sektoru veya isletmeleri

kotu yonde etkilemesi
beklenen, kanun veya politika
degisiklikleri
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Finansal Durum ile ilgili Faaliyetler ile ilgili Diger Durumlar ile ilgili

Alacaklilarin ve diger borg
verenlerin finansal desteklerini
cekebileceklerine iligkin

Sektorde veya faaliyet
GUglU rakip isletmelerin varligr | gosterilen lokasyonda
yasanan diger sorunlar

belirtiler
Cari donemin veya imalat isletmelerinde isciler ile
gelecek donemlerin esas yasanan sorunlar

faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akislarinin eksi olmasi

Negatif finansal performans

oranlari Hammadde kitlig

Kredi anlasmalarinin sartlarina | Diger sebeplerle faaliyetlerin
uyulamamasi durmasi

Onemli Urin gelistiriimesi
veya 6nemli yatinmlarin
gerceklestirilmesi igin gerekli
finansmanin saglanamamasi

Duran varliklar finanse
edilirken kisa vadeli borglara
gereginden ¢ok bagimli
olunmasi

Teknik iflas/Negatif
O0zsermaye

Kaynak: KGK (2022); Kavut vd. (2010); Guredin (2014).

Tablo 1, isletmelerin surekKliligine iliskin ciddi sUphe olusturacak tum olay
ve kosullar kapsamamaktadir. Ayni zamanda bunlardan birinin ya da birkaginin
gergeklesmesi, her zaman sureklilige dair 6onemli bir belirsizligin var oldugu
anlamina gelmemektedir. Isletmeler bu olaylarin veya kosullarin belirsizlik
duzeyini genel olarak diger unsurlarin yardimiyla azaltmaktadir (kredilerin geri
tdemelerine iliskin yeniden yapilandirma, yeni tedarikci ile anlagiimasi vb.).
Bu durum konuya iliskin degerlendirme yapan bagimsiz denetgilerin kanit
toplama, toplanan kanitlari degerleme ve surekKlilige iliskin bir yargiya ulasma
asamalarinda mesleki stuphecilik iginde hareket etmelerini ve mesleki yargiy
etkin kullanmalarini 6Gnemli hale getirmektedir (BDS 570, A3).

1.2. BDS 570 igletmenin Siirekliligi Standard

Uluslararasi Denetim ve Guvence Standartlari Kurulu (International
Auditing and Assurance Standards Board- IAASB] tarafindan yayimlanan 570
numarall bagimsiz denetim standardi “isletmenin Surekliligi” adini tagimaktadir.
Standart finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate alinan isletmenin surekliligi
varsayimiveilgilivarsayimin denetim raporuna etkisine iliskin bagimsiz denetginin
sorumluluklarini duzenlemektedir (BDS 570, md:1).
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Isletmenin  surekliligi  kavrami BDS 570'de “isletmenin  surekliligi
esasl uyarinca, finansal tablolar, isletmenin sinirsiz bir dmre sahip oldugu ve
6ngorulebilir gelecekte faaliyetlerini sirdurecegi varsayimiyla hazirlanir. Yonetim,
isletmeyi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi strece isletmenin surekKliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ozel
amagcl finansal tablolar, isletmenin sdrekliligi esasinin gecerli oldugu bir finansal
raporlama cercevesi uyarinca hazirlanabilir veya hazirlanmayabilir (Grnegin,
isletmenin surekKliligi esasi, vergi esasl hazirlanan bazi finansal tablolar icin
ihtiyaca uygun degildir). Isletmenin sirekKliligi esasini kullanmanin uygun oldugu
durumlarda varlik ve yukumluldkler, olagan is akisi icinde isletmenin sdz konusu
varliklardan fayda elde edecegdi ve yukumlUlUKlerini yerine getirecegi esasina
gore kaydedilir” seklinde agiklanmaktadir (BDS 570, md. 2).

1.2.1.BDS 570 Kapsaminda isletme Yénetiminin ve Bagimsiz Denetgilerin
Sorumluluklarn

BDS 570, yururlukteki finansal raporlama cergeveleri (6rn. TMS 1)
ve mevzuata atifta bulunarak sireklilik esasini degerlendirme ve agiklama
sorumlulugunun isletme yonetimine ait oldugunu vurgulamaktadir. Ayrica
standarda gore ilgili mevzuatta ve raporlama cercevesinde surekliligi
degerlendirme konusuna iligkin agik hukimler olmasa dahi genel kabul gérmus
muhasebe ilkeleri geregi sureklilik esasini degerlendirme sorumlulugu isletme
yonetimindedir (BDS 570, md. 3-4).

BDS 570 kapsaminda igsletmenin surekliligi esasina iligkin bagimsiz
denetcinin U¢ temel sorumlulugu bulunmaktadir. Bunlardan ilki, finansal tablolar
hazirlanirken yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugunu
degerlendirmek ve bir sonuca varmak amaciyla yeterli ve uygun denetim kaniti
elde etmektir. Ikinci sorumluluk ise edinilen kanitlar isiginda isletmenin surekliligini
devam ettirme yetenegine iliskin ciddi sUphe olusturma ihtimali olan olaylar
veya kosullar ile ilgili dnemli bir belirsizligin var olup olmadigini belirlemektir. Son
sorumluluk ise BDS 570 hikimlerine uygun raporlama yapmaktir (BDS 570, md.
5).

Bagimsiz denetgiler standartta bahsi gecen bu sorumluluklari, kullanilan
finansal raporlama cercevesinde veya yurirlikteki mevzuatta isletmenin
surekliligi esasinin degerlendirilmesine iliskin bir zorunluluk olmasa bile yerine
getirmekle yukumladurler (BDS 570, md. 6).
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Isletmelerin surekliliklerini tehdit eden veya sona erdirme ihtimali bulunan
gelecekteki olaylar ve kosullar bir takim yapisal kisitlamalara sahiptir. Cogunlukla
gelecekte gergeklesen bu olay ve kosullari 6nceden tahmin etmek denetciler
acisindan oldukga zordur. Bu nedenle denetim raporunda isletmenin sdrekliligi
esasina iliskin bir atifta bulunulmamasi, isletmenin gelecekte faaliyetlerini
sorunsuzca surdurecegi veya devamliiginin sorunsuzca saglanacadina dair
guvence tegkil etmemektedir (BDS 570, md. 7).

1.2.2. BDS 570 Kapsaminda Yapilan Degerlendirmelerin Bagimsiz
Denetim Raporu Uzerindeki Etkileri

Yonetimin isletmenin suUrekKliligi esasini kullanimina iliskin - yapilan
degerlendirmelerin denetim gérisine etkisi BDS 570 kapsaminda “isletmenin
Surekliligi Esasini Kullanmanin Uygun Olmadigi Durumlar” ve isletmenin Surekliligi
Esasini Kullanmanin Uygun Oldugu Ancak Onemli Bir Belirsizligin Bulundugu
Durumlar” olmak Uzere iki ana baslikta agiklanmistir. Standartta ayrica "Yonetimin
Degerlendirme Yapma veya Degerlendirmeyi Genigletme Konusunda istekli
Olmamasi” konusu da ele alinmigtir (BDS 570, md. 21-24).

BDS 570 uyarinca bagimsiz denetci tarafindan isletmenin surekliligi
esasinin denetim gorusune etkisi belirlenirken isletmenin surekliligi esasini
kullanmanin uygunlugu, isletmenin surekKliligi ile ilgili Gnemli belirsizliklerin varligi
ve konuya iligkin finansal tablo agiklamalarinin yeterliligi gdzden gegiriimektedir.
Yapilan degerlendirmeler sonucunda BDS 700 Finansal Tablolara lligkin Goris
Olusturma ve Raporlama ve BDS 705 Bagimsiz Denetgi Raporunda Olumlu
Gorus Disinda Bir Gorus Verilmesi dikkate alinarak bagimsiz denetim goristne
ulasilmakta ve denetim raporu hazirlanmaktadir. Yonetimin isletmenin surekliligi
esasini kullanimina iliskin yapilan degerlendirmelerin denetim gortsine etkisi
ve bagimsiz denetgilerin ilgili hususu degerlendirme sureci Tablo 2 ve Sekil 1de
dzetlenmistir:
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Tablo 2: Yonetimin isletmenin Surekliligi Esasini Kullanimina lligkin Yapilan
Degerlendirmelerin Denetim Gorusune Etkisi

; e ks = - Finansal Tablo
Isletmenin Surekliligi Esasini Onemli . P
- A Aciklamalarinin Bagimsiz Denetim Gorisi
Kullanmanin Uygunlugu belirsizlik s
Yeterliligi
.. Aciklamalar
Uygun Degil Var dilkate alinmaz Olumsuz
Uygun Yok Yeterli Olumlu
Olumlu (isletmenin
: Surekliligiyle ligili Onemli
Uygun Var veterli Belirsizlige ayri bir paragraf ile
dikkat gel-(ilirﬁJ
Uygun Var Yetersiz Sinirli Olumlu/Olumsuz

Kaynak: Socol (2010); Tas vd. (2018); Sevim ve Paga (2022).

Sekil 1: igletmenin Surekliligi Esasinin Bagimsiz Denetgi Tarafindan
Degerlendirilmesi Sureci

[ Finansal tablolar siireklilik esasina uygun olarak hazirlaniyor mu? J
|
—
Denetcinin yargisina gére siireklilik Hayir o
varsaylmi uygun mu? Olumsuz Goriis
Evet
e —
Isletmenin siirekliligi devam ettirme Hayir
yetenegini tehdit eden énemli Olumlu Gériis
belirsizlik meveut mu?
Evet
Finansal tablolarda énemli Smul:)(l)lumlu
belirsizlige iliskin yeterli agiklama Yeya Lamsuz
Goriisten Uygun
yapilmis m? Olant

Evet

Aciklama paragrafi ile birlikte Olumlu Goriis ’

Kaynak: Provasi ve Riva (2014); Beller Dikmen ve Ozcelik (2020).
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Tablo 2 ve Sekil 1 yer alan bagimsiz denetgilerin isletmenin surekliligi esasini
degerlendirmesive isletmenin surekliligi esasinin denetim gorusune etkisi strecleri
asagida agiklanmigtir (BDS 570, md 21-24):

Isletmenin Stirekliligi Esasini Kullanmanin Uygun Olmadicii Durumlar

BDS 570, isletme yonetimlerinin sureklilik esasini kullandigi  ancak
denetcinin yargisina gore sireklilik esasina uygun olarak hazilanmayan finansal
tablolar hakkinda, konuya iliskin aciklama ve dipnotlar irdelenmeksizin olumsuz
gorUs igeren denetim raporu yayimlanmasini sart kogsmaktadir.

Konu ile ilgili bir diger durum ise Ust yonetimlerin bazi durum ve kosullar
altinda isletmenin surekliligi esasini kullanamamasidir. Béyle durumlarda finansal
tablolarin bagka bir esasa (6rnegin, tasfiye esasi) gore hazirlanmasi gerekmektedir.
Bagimsiz denetgiler finansal tablolar hazirlanirken kullanilan bu alternatif esasin
mevcut kosullariginde kabul edilebilir oldugunu teyit etmek sartiyla ilgili denetimleri
gerceklestirebilmektedir. Buna gore, finansal tablolar hazirlanirken kullanilan
bu alternatif esasa ait yeterli agiklama yapilmissa, alternatif esasa ve bu esasin
kullanim gerekgelerine dikkat cekmek icin bagimsiz denetim raporuna BDS 706'ya
uygun olarak “Dikkat Cekilen Hususlar” paragrafi da eklenerek olumlu gorus
raporlanmas| gerekmektedir. Yeterli agiklama yapilmamissa denetgi sinirli olumlu
gorus veya olumsuz gorusten uygun olani kullanmak zorundadir.

/gletmenin SdrekKliligi Esasini Kullanmanin Uygun Oldugu Ancak Onemli Bir
Belirsizligin Bulundudu Durumlar

Isletmenin faaliyetlerini surdirme yetenegini ciddi Glgide etkileyecek
dnemli bir belirsizligin belilenmesi ve bu belirsizlige dikkat ¢ekilmesi, finansal tablo
kullanicilar agisindan buyuk 6nem arz etmektedir. Bagimsiz denetginin isletmenin
surekligi esasina iliskin yapacagd degerlendirmelerde isletme faaliyetlerinde
onemli bir belirsizlik tespit edilirse bu durumun bagimsiz denetim gorisune etkisi
belirlenirken asagidaki varsaymlara gore hareket edilmektedir.

e Finansal Tablolarda Onemli Bir Belirsizlige iligkin Yeterli Aciklamanin
Yapilmig Olmast: isletme faaliyetleri ile ilgili 6nemli belirsizligin finansal
tablolarda yeterince aciklanmasi durumunda bagimsiz  denetim
raporunda olumlu goris bildirmektedir. Ayrica bagimsiz denetginin
isletme yonetiminin  dnemli belirsizlige iliskin yaptigl agiklamalara
ve dipnotlara dikkat ceken ve bu hususlarin denetim gorisunu
etkilemedigini belirten “isletmenin Surekliligiyle iigili Onemli Belirsizlik”
paragrafina raporda yer vermesi gerekmektedir.
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e Finansal Tablolarda Onemli Bir Belirsizlige lligkin Yeterli Aciklamanin
Yapiimamig Olmasi: isletme faaliyetleri ile ilgili 6nemli belirsizligin
finansal tablolarda yeterince aciklanmamasi durumunda bagimsiz
denetgi, BDS 705 kapsaminda sinirl olumlu gorus (sartl gorus) veya
olumsuz gdrusten uygun olani secerek raporlamaktadir. Ayrica
bagimsiz denetginin denetim raporunun Sinirli Olumlu veya Olumsuz
Gorusun Dayanagl bolumuande, isletmenin surekliligini devam ettirme
yetenedine ait ciddi suphe olusturma ihtimali bulunan 6nemli bir
belirsizligin var oldugunu ve bu durumun finansal tablolarda yeterince
aciklanmadigini da belirtmesi gerekmektedir.

Yénetimin Dederlendirme Yapma veya Dederlendirmeyi Genisletme
Konusunda istekli Olmamasi

Bagimsiz denetgiler igletmenin surekKliligi esasina iligkin unsurlarin
incelenmesi surecinde; isletme yonetimlerinden konuya iliskin degerlendirme
yapma veya yapilan degerlendirmenin kapsamini genisletme konusunda talepte
bulunma hakkina sahiptir. isletme yonetimleri bu talebi gerceklestirmez ise
bagimsiz denetgiler yeterlive uygun denetim kaniti elde edemedikleriicin duruma
gore sinirl olumlu goris bildirebilmekte veya goris vermekten kacinabilmektedir.

2. LITERATUR iNCELEMESI

LiteratUrde isletmenin surekKliligi esasinin bagimsiz denetim raporlarina
etkisine iligkin ¢alismalarin son yillarda artis gosterdidi gozlenmektedir.
Bu calismalarda agirlikl olarak icerik analizi ve istatistiki analiz teknikleri
kullaniimaktadir.

Bu kapsamda Sundgren ve Svanstrém (2014), isveg'te BDS 570'in 2004-
20711 yillan arasindaki uygulamalarinin gelisimini inceledikleri arastirmalarinda,
bilango tarihinden itibaren iflas bagvurusu yapmis olan 3.993 sirketten olusan
bir drneklemi kullanmistir. Lojistik regresyon analizinin yapildigr ¢alismada biyuk
ve kiguk denetim firmalari arasinda sureklilik raporlamasi farkliliklarinin azalmak
yerine ylllar ilerledikce arttigi tespit edilmistir.

Osman vd. (2016), Malezya'da faaliyet gosteren bagimsiz denetcilerin
isletmenin surekliligi ile ilgili géruslerini inceledikleri galigmalarinda, denetgilerin
isletmenin surekliligi ile ilgili olumsuz gorus verme egilimlerinin disuk seviyede
oldugunu tespit etmislerdir.
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Kogyigit vd. (2018), 2016 yilinda yayinlanmig imalat sektorindeki
sirketlere ait bagimsiz denetim raporlarini dokiman analizi teknigi ile inceledikleri
galismalarinin sonucunda, bagimsiz denetim raporlarinin baz istisnalar olsa da
cogunlukla BDS 570 ve BDS 700'e uygun olarak duzenlendigini tespit etmislerdir.
Yazarlar, yeni denetim raporlar ile denetgilerin isletme surekliligi konusuna daha
fazla 6nem vermeleri gerekecegi sonucuna ulagmislardir.

Yilmaz ve Yagar (2018), isletmenin surekliligi varsayimina iligkin suphe
olusturabilecek olaylarin veya sartlarin belirlenmesi amaciyla BiST'te faaliyet
gosteren imalat isletmelerinin 2013-2016 yillan arasinda duzenlenmis bagimsiz
denetim raporlariniicerik analizi yontemi ile incelemistir. Arastirmada, isletmenin
surekliligine iliskin belirsizlik iceren denetim gorislerinin en gok 4 buyuk denetim
firmasi tarafindan verildigi tespit edilmistir. Streklilige iliskin belirsizlik yaratan
olaylar veya sartlarin en fazla dnemli tutarlarda faaliyet zararn veya nakit akisi
yaratan varliklarin degerinde ciddi azalislar sonucu gerceklestigi gordlmustur.
Bunun yani sira sonuclara gore, kisa vadeli yukimltluklerin dénen varliklari
asmasl, sermaye yeterlilik yukimltliklerine aykinlik, kredi sozlesmelerinin
sartlarina aykirilk, 6nemli finansal darbogazlar ve hammadde darbogazlar
ile isletmecilik faaliyetlerinden negatif nakit akislar en fazla sureklilige iliskin
belirsizlik yaratan olaylar veya sartlardir.

Bavave Gromis diTrana (2019), BDS 570 gercevesindeigletmenin surekliligi
kavramina iliskin denetim sirketlerinin bakis acilarini degerlendirmis ve tim bu
isletmelerin benzer bir perspektife sahip olduklar sonucuna ulasmistir. Kisa vadeli
borclarn 6deme kabiliyeti, uzun vadeli borglarin yeniden yapilandirilmamis olmasi,
kredilerin ve ticari borclarin vadesi geldiginde 6denebiliyor olmasi isletmenin
surekliligi degerlendirilirken dikkate alinan en dnemli finansal gdstergeler olarak
belirlenmigtir.

Gromis di Trana ve Alfiero (2019), finansal oranlarin igletme surekliligine
iliskin konularda ve sureklilige iliskin gorus verilmesinde yararli araglar olup
olmadigini incelemek amaciyla italya'da borsada iglem goren sirketlerden
olusan bir drnekleme diskriminant analizi uygulamistir. 2008-2013 yillarr arasi
53 sirketin finansal verilerinin analizi sonucunda, finansal durum ile isletmecilik
faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar arasindaki iliskinin ve borg/6zkaynak
oraninin denetgilerce isletme surdurulebilirligine iliskin degerlendirme yapilirken
en fazla yarar saglayan gostergeler oldugu tespit edilmigtir.
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Demirkol (2019), BDS 570'in uygulama sureci ve bagimsiz denetim
raporlarina etkisini degerlendirmek amaciyla BiSTte yer alan ingaat ve
bayindirlik sektord isletmelerinin 2013-2017 yillarni arasi bagimsiz denetim
raporlarini incelemistir. inceleme dért kriter gercevesinde yapilmistir. Bunlar;
bagimsiz denetginin goris sekli, isletmenin surekliligi temel varsayiminin belirtilip
belirtiimedigi, isletmenin surekliligini olumsuz etkileyecek olay ve sartlarin olup
olmadigi ve denetim firmalarinin istikrandir. Calismada, isletmenin sdrekliligine
iliskin ifadelere genellikle yer verildigi, ancak ciddi belirsizlik olusturacak olay ve
sartlarin varligina rastlanmadigi sonucuna ulasilmistir.

Mert vd. (2019), BDS 570 Igletmenin SureKliligi standardinin denetim
sureci ve bagimsiz denetim raporlarina etkisini inceledikleri calismalarinda
borsaya kote olan ve borsaya kote olup daha sonra iflas etmis olan 20 adet
sirketin 2013-2017 yillari arasi bagimsiz denetim raporlarini incelemiglerdir.
Denetim raporlarinda isletme surekliligine iliskin basliklar oldugu ancak sz
konusu bolumlerin genellemeler icerdigi goruimustar. Sureklilige iliskin detayl
bir agiklama olmadigi ve sureklie iliskin sorunlara denetim raporunda yer
veriimesinin denetim sirketinin degisimi ile sonuclandigr gdzlenmistir.

Senal ve Erkan (2019), Borsa Istanbul imalat Sanayi endeksinde islem
goren igletmelerin 2009-2017 yillar arasinda yaymlanmis finansal tablolarini
inceleyerek kullandiklar istatistiki analiz yontemi vasitasiyla sureklilik ile ilgili
belirsizlik tasiyip tasimadiklarini tahmin etmislerdir. Ayrica tahmin sonuglari ile
denetci gorUsleri arasindaki iliskiyi de inceleyen c¢alismada, denetgi gorisu ile
modelden elde edilen tahminler arasinda anlamli iliski tespit edilmistir.

Yagar ve Cetin (2020), isletmenin surekKliligine dair 6nemli belirsizlik
oldugu belirtilen denetim raporlarinin iletisim degerini BDS 570 kapsaminda
incelemiglerdir. Arastirmada BIST'te iglem goren mali sektdr harig sirketlerin
2018 yili denetim raporlari icerik analizi yontemiyle incelenmis olup, sureklilige
iliskin belirsizlik mevcut olan 21 sirket tespit edilmistir. Bu sirketlerin 6'sina
olumlu gorus verilirken, 15'ine ise sinirli olumlu (sartl) gérus verilmistir. Olumlu
denetim gorusu olan raporlarda isletmenin sdrekliligi ile ilgili Gnemli belirsizlige
iliskin ayrr bir bolum olmadigr ve farkll bdlum veya basliklar altinda agiklama
yapildigi belirlenmistir. Bu durumun denetim raporunun iletisim degerini azalttig
gorusune varilmistir.
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Kose ve Agdeniz (2020), COVID-19 pandemisinin BDS 570'in uygulanma
strecine olan etkilerini tespit etmek amaciyla BiST'te faaliyet gdsteren
isletmelerin finansal raporlari ve bagimsiz denetim raporlarini incelemiglerdir.
Arastirmada isletmeler G¢ gruba ayrilmis olup, ilk olarak “faaliyetlerin kismen veya
tamamen durdurulmasi ya da imkansiz hale gelmesi” baghdi altinda bildirimde
bulunan 45 isletme tespit edilmistir. Denetim sirketlerinin raporlarinda sureklilik
bildirimi oldugu ancak COVID-19'a iligkin bir gorus olmadigi ve isletmelerin finansal
tablo dipnotlarinda “raporlama tarihinden sonraki” olaylar bolimunde COVID-
19 iliskin bilgi yer almadigi belirlenmistir. ikinci olarak Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na (KAP) finansal raporlarinda COVID-19 pandemisine iligkin bilgi
veren 12 isletme analiz edilmis, denetim raporlarinda pandemiye iliskin bilgiye
rastlanmamistir. Ugincu olarak lokantalar ve oteller sektérinde yer alan 12 adet
isletme incelenmistir. Denetim raporlarinda sureklilik varsaymina yer verilmis
ancak pandeminin isletmelere olasi etkisi hakkinda bilgiye yer verilmemistir.
Isletmelerin finansal raporlarinda da pandemiye iliskin bilgi yer almamistir.

Dikmen ve Ozgelik (2020), BDS 570'in bankacilik sektéri agisindan
onemini ele aldiklari calismalarinda bankalarin  karliliklarini, dolayisiyla da
surdurdlebilirliklerini etkileyebilecek  belirsizliklerin - denetim  raporlarina
yansimasini icerik analizi yontemi ile incelemiglerdir. Arastirmada secilmis
bankalarin 2013-2019 yillarn arasi finansal tablolari incelenmis ve BDS 570
Isletmenin Surekliligi Standardi'nin bankacilik sektérinde etkin bir sekilde
kullaniimadigi tespit edilmistir. Ayrica isletmelerde Ust Uste dnemli tutarlarda
zarar aciklansa bile denetim raporlarinda zararin sebebinin ve isletme surekliligine
etkisinin agiklanmadigi gordlmustar.

Sevim ve Paga (2022), BDS 570 cergevesinde denetgilerin igletme
surekliligine iliskin gorUslerini  etkileyen faktorleri regresyon analizi ile
belirlenmeye calistiklar arastirmalarinda, BIST te yer alan 159 sirketin 2013-2017
yilllar arasinda yayimlanmis denetim raporlarini incelemistir. Analiz sonucunda
sureklilige iligkin goruse varilirken 6nceki denetim raporunun, nakit oraninin, kisa
vadeli borg oraninin ve alacak devir hizinin etkili oldugu belirlenmistir.

Yaroglu ve Kurt (2022), BDS 570 kapsaminda bagimsiz denetim
raporlarinin COVID-19 pandemi surecinden nasil etkilendiklerini belirlemek igin
BiST'te faaliyet gosteren 391 adet isletmenin 30.06.2020 tarihli ara donem
ve 317122020 tarihli bagimsiz denetim raporlarini dokUmantasyon yoluyla
incelemistir. Sonug olarak, COVID-19 ile iligkili olarak ara donem sinirli denetim
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raporlarinda sadece 3 isletmede, yillik bagimsiz denetim raporlarinda ise sadece
5 isletmede isletme surekKliligine iliskin siphe olusturabilecek dnemli belirsizlik
oldugu tespit edilmistir.

LiteratUr incelemesi sonuglarina gore galismalarin gogunlukla raporlarin
BDS 570'e uygunlugunun tespit edilmesi ve isletmenin surekKliligini tehdit
eden hususlarin belirflenmesine odaklandigi gorulmektedir. Ayrica denetgilerin
isletmenin surekliligine iliskin alglarini dlgen ve surekKlilige iliskin belirsizlikleri
tahmin eden galismalar da mevcuttur. Bu galismalar genel olarak belirli bir sektore
veya tek bir yila odaklanmaktadir. Bu ¢alisma bes yillik bir stre zarfinda borsaya
kote tim isletmeleri kapsamina alarak literature katki saglamayr amaglamaktadir.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Yapilan teorik degerlendirme ve literatur incelemesi isiginda arastirmanin
kapsami, son bes uyillik dénemde (2017-2021) BiST'te faaliyet gdsteren
isletmelerin sureklilik esasina iligkin sUphe olusturabilecek olaylarin veya
sartlarin tespit edilmesi, isletmenin surekliligi cercevesinde finansal raporlar ile
denetim raporlarinin incelenmesi, denetim raporlarinin ve goruslerinin BDS 570
standardi ekseninde degerlendirilmesi seklinde belirlenmistir.

Bu calismanin metoduy, nitel veri analiz turlerinden biri olan icerik analizidir.
icerik analizinde tumdengelim yaklasimi ile hareket edilmektedir. icerik analizi
uygulanirken arastirmanin  konusuyla ilgili  kategoriler olusturulmakta ve
arastirmanin veri setinde yer alan bu kategorileri kapsayan kelime, cimle veya
resimler irdelenmektedir. Ozetle; igerik analizi ile amaglanan, birbiri ile alakall
verilerin dnceden belirlenmis tanimlamalar ve kategoriler yardimi ile toplanmasi
ve anlasilabilir bicimde dizenlenerek yorumlanmasidir (Cavlak, 2020: 157).

Bu kapsamda galismada, BIST'te yer alan igletmelerin 2017-2021 ylllarina
ait finansal raporlari ve denetim raporlar icerik analizi metodu ile incelenmistir.
icerik analizi bes temel asamadan olusmaktadir (Cavlak, 2020: 158). Bu agamalar
sunlardir:

e Arastirmanin amacinin tespit edilmesi (isletmelerin streklilik esasina
iliskin sUphe olusturabilecek olaylarin veya sartlarin tespit edilmesi,
isletmenin sureklilidi cergevesinde denetim raporlarinin incelenmesi
ve denetim raporlarinin ve gorislerinin BDS 570 standardi ekseninde
degerlendirilmesi),
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e Arastirmanin kapsaminin Kararlagtinimasi (BiST'te kote igletmelerin
finansal raporlari ve denetim raporlari),

e icerik analizinin kategorilerinin belirlenmesi (BDS 570 Isletmenin
Surekliligi Standardi gereklilikleri),

e ik Ug adm cergevesinde verilerin toplanmasi (KAP'tan 2017-2021
ylllarina ait denetim raporlarinin ve finansal raporlarin gekilmesi ve
analizi),

o Verilerin islenmesi, degerlendiriimesi ve yorumlanmasi.

Calismaya Temmuz 2022 tarihi itibariile BIST'e kote olan 600 igletme dahil
edilmistir. Yapilan incelemelerin ardindan calismaya dahil edilen isletmelerden
2017-2021 ylllan arasinda kesintisiz faaliyet gosterip rapor yayimlayan 450
isletmenin denetim raporlari ve finansal raporlar degerlendiriimeye alinmistir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Calismada yer alan ilk bulgu BIST igletmelerinin denetim firmalarinin yillara
gore dagiimidir. 450 isletmeye iliskin 2017-2021 yillarina ait sonuglar Tablo 3'te
sunulmustur:

Tablo 3: Denetim Firmalar ve Denetim Raporlarinin Dagilimi

Denetim Firmasi 2017 2018 2019 2020 2021
PwC 94 90 89 91 93
Ernst&Young 70 72 73 70 69
KPMG 49 57 49 48 44
Deloitte 47 39 38 38 39
Ata 17 8 6 7 3
Gureli 17 17 18 20 16
HSY S 12 15 14 16
RSM Turkey Arkan Ergin 8 8 12 14 M
Diger 139 147 150 148 159
Toplam 450 450 450 450 450

Tablo 3 incelendiginde, bes yillik sUregte en ¢ok denetim gergeklestiren
firmanin PwC oldugu gorulmektedir. Bu firmay Ernst&Young, KPMG ve Deloitte
takip etmektedir. Dort buyukler diginda Ata, Gureli, HSY ve Arkan Engin de 6nemli
bir mUsteri portfoytne sahiptir. 2017-2021 yillarini kapsayan bes yillik strecte
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calismada yer alan isletmelerin bagimsiz denetimlerinin gogunlukla dort buyukler
tarafindan gercgeklestirildigi anlasiimaktadir. Ayrica, 2017 yilindan 2021 yilina
kadar gecen surede dort buyuklerin denetledigi isletme sayisinin yillar igerisinde
azaldigi da belirlenmistir (2017 yil 260 isletme; 2018 yili 258 isletme; 2019 yili
249 igletme; 2020 yili 247 igletme ve 2021 yili 245 igletme).

Calisma kapsaminda incelenen denetim raporlarinda yer alan denetgi
gorusleri Tablo 4'te 6zetlenmistir:

Tablo 4: Gorus Turleri

Goris Tipi 2017 2018 2019 2020 | 2021
Olumlu 399 394 383 390 388
Sinirh Olumlu 46 50 61 58 49
Gorus Vermekten Kaginma 5 6 5 2 3
Olumsuz - - 1 - -
Toplam 450 450 450 450 450

Yukaridaki tablo incelendiginde, 2017-2021 yllanina ait raporlarnn buyudk
cogunlugunda yer alan denetci gérisinin olumlu goris oldugu (ortalama %87);
olumlu gorust sinirl olumlu gérisin takip ettigi (ortalama %12) gérilmektedir.
5 yillik surecte raporlann ortalama %7i ise gorus vermekten kaginma seklindeki
denetim gorustne sahiptir ve bu bes ylllik strecte sadece 2019 yllinda bir
isletmenin finansal tablolarina olumsuz goris verilmistir. Raporlarin gérus turlerinin
yillar igerisinde keskin degisiklikler gostermedigini sdylemek mimkuandur.

Calismada denetim raporlar BDS 570 kapsaminda degerlendirilmis ve
isletmenin surekKliligi esasinin bagimsiz denetim raporlarina etkisi belirlenmeye
caligiimistr. incelenen raporlarda igletmenin surekililigi varsayimini kullanmanin
uygun olmadigi durumlara rastlanmamisti. Raporlarin  gorigsleri isletmenin
surekliligi ile ilgili onemli belirsizlikler icerip icermemelerine gore sekillenmistir.
inceleme sonucunda tespit edilen igletmenin surekliligi ile ilgili &nemli belirsizlik
iceren raporlann gorus turleri Tablo S'te sunulmustur:

Tablo 5: Onemli Belirsizlik igeren Bagimsiz Denetim Raporlarinin Goriis

Trleri
Goris Tipi 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021
Olumlu Gorus-Agiklama Paragrafi 4 2 4 12 7
Sinirl Olumlu 17 15 22 22 15
Toplam 21 17 26 34 22
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Tablo 5 incelendiginde isletmenin surekliligi ile ilgili unsurlar barindiran
raporlarda iki tur gorUse, olumlu gords ve sinirl olumlu gorise yer verildigi
gorulmektedir. 2017 yilinda 4, 2018 yilinda 2, 2019 yilinda 4, 2020 yilinda 12
ve 2021 yllinda 7 igletme sureklilik ile ilgili énemli belirsizlige sahip olmasina
ragmen Ust yonetimin yaptigi aciklamalar bagimsiz denetciler tarafindan
yeterli bulunmus ve finansal tablolar olumlu goris almistir. Ayrica bagimsiz
denetgilerin isletme ydnetiminin dnemli belirsizlige iliskin yaptgr agiklamalara
ve dipnotlara dikkat ceken ve bu hususlarin denetim gordsund etkilemedigini
belirten “Isletmenin Surekililigiyle iigili Onemli Belirsizlik” paragrafi da raporlara
eklenmistir. 2020 yilinda gergeklesen artisin nedeni ise “COVID-19 Pandemisi
ile ilgili Belirsizlik’lerdir. Tum bunlara ek olarak 2017 yilinda 17; 2018 yilinda 15;
2019 yilinda 22; 2020 yilinda 22 ve 2021 yilinda 15 isletme surekKlilik ile ilgili
onemli belirsizlige sahip olmasina ragmen Ust yonetimin konuya iliskin yaptigi
aciklamalar bagimsiz denetgiler tarafindan yeterli bulunmamis ve finansal
tablolari sinirli olumlu goris almistir.

Calisma kapsaminda Tablo S'te detaylar sunulan denetim raporlarinda yer
alan 6nemli belirsizlikler, BDS 570'de yer alan siniflandirma kullanilarak Tablo 6'da
kategorize* edilmigstir.

Tablo 6: Onemli Belirsizlik Turleri

Onemli Belirsizlikler 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Finansal Durum ile ilgili 17 16 19 23 17
Faaliyetler ile ilgili 6 2 4 3 2
Diger Durumlar ile ilgili 2 2 - 14 4
Toplam 25 20 23 40 23

Tablo 6 incelendiginde S yillik strecte raporlanan énemli belirsizliklerin
buyuk gogunlugunun finansal durum ile ilgili belirsizlikler oldugu anlasiimaktadir.
2017 yiinda 17; 2018 yilinda 16; 2019 yilinda 19; 2020 yilinda 23 ve 2021 yilinda
17 finansal durum ile ilgili onemli belirsizlik bulgusuna raporlarda rastlanmistir.
Faaliyetler ile ilgili onemli belirsizlikler 2017 yilinda 6; 2018 yilinda 2; 2013 yilinda
4; 2020 yilinda 3 ve 2021 yilinda 2 seklindedir. Diger durumlarla ilgili 6nemli
belirsizlikler incelendiginde 2017 ve 2018 ylllarinda 2'ser 2020 yilinda 14 ve
2021 yiinda 4 bulgunun raporlarda yer aldigi gordlmektedir.

4-  Birgok raporda birden fazla tirde dnemli belirsizlik bulundugu igin rapor sayisindan fazla belirsizlik tespit edilmistir.
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3 ana baslikta kategorize edilen nemli belirsizliklere iliskin detayli bilgiler

Tablo 7, 8 ve 9'da sunulmustur:

Tablo 7: Finansal Durum ile iigili Onemli Belirsizlikler

Finansal Durum ile ilgili

2017

2018

2019 2020 2021

Donen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklari karsilayamamasi

7

6

12 10 7

Surekli zarar edilmesi

3

2

2 3 2

Borglarin vadesinde 6denmesinin
guglesmesi

Cari donemin veya gelecek
donemlerin esas faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akislarinin eksi
olmasi

Kredi anlagmalarinin sartlarina
uyulamamasi

Negatif Ozsermaye/ Teknik iflas

Calisma sermayesinde meydana
gelen agiklar

1 - -

Negatif finansal performans oranlari

1 1 -

Tablo 7'de yer alan igletmelerin surekliliginde tehdit olusturabilecek
finansal durum ile ilgili 6nemli belirsizlikler incelendiginde, calisma kapsaminda
ele alinan igletmelerin yillar icerisinde en ¢cok dénen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklari karsilayamamasi durumu ile micadele ettikleri gordlmektedir. Bu
durumu negatif 6zsermayeye sahip olunmasi (borca batik olma) ve strekli zarar

edilmesi durumlari izlemektedir.

Tablo 8: Faaliyetler ile iigili Onemli Belirsizlikler

Faaliyetler ile ilgili 2017 | 2018 | 2019 |2020 2021
Yonetimin faaliyetleri durdurma veya

isletmeyi tasfiye etme niyetinin 4 2 5 3 2
bulunmasi

Faaliyetler ile ilgili belirsizliklerin yer aldig Tablo 8 incelendiginde, konuya
iliskin tek bir hususun raporlarda kendisine yer buldugu anlasiimaktadir. Buna
gbre yonetimin faaliyetleri durdurma veya isletmeyi tasfiye etme niyetinin
bulunmasi hususu 2017 yilinda 4 raporda, 2018 ve 2021 yillarinda 2 rapords,
2019 yilinda 5 raporda ve 2020 yilinda 3 raporda yer almistir.
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Tablo 9: Diger Durumlar ile ligili Onemli Belirsizlikler

Diger Durumlar ile ilgili 2017 | 2018 | 2019 2020 2021

Pandemi, dogal afetler veya savaslar - - - 14 3

itibar kaybina sebebiyet veren veya
faaliyetleri  tehlikeye  sokabilecek

yaptinmlara neden olabilecek hukuki 1 | ) ) |
sureglerin yasanmasi
Sektorde veya faaliyet gosterilen 1 1 ~ B B

lokasyonda yasanan diger sorunlar

Tablo 9 incelendiginde diger durumlar ile ilgili belirsizliklerden pandemi,
dogal afetler veya savaslar hususuna 2020 yilinda 14 ve 2021 yilinda 3
bagimsiz denetim raporunda yer verildigi tespit edilmistir. Bunun disinda itibar
kaybina sebebiyet veren veya faaliyetleri tehlikeye sokabilecek yaptinmlara
neden olabilecek hukuki sureglerin yasanmasi ve sektorde/faaliyet gosterilen
lokasyonda yasanan diger sorunlar da 5 yillik strecte denetim raporlarinda
rastlanan diger hususlardir. Denetim raporlarinda sureKliligi tehdit eden 6nemli
belirsizlikler raporlanan isletmelerin sektor ve alt sektorlere gore siniflandirmasi

Tablo 10'da yer almaktadir:
Tablo 10: Sreklilik ile ilgili Onemli Belirsizlige Sahip isletmelerin Sektdrleri
ve Alt Sektorleri
Sektdr Alt Sektér 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Spor Faaliyetleri Eglence ve Oyun 4
Egitim, Saglk, Spor ve Faaliyetleri
Diger Sosyal Hizmetler

Sektor Toplami 4 4 4 4 4
Elektrik Gaz ve Buhar
Elektrik Gaz ve Su
Sektdér Toplami 1 1 1 1 1
) Guvenlik ve Sorusturma 1 1 1
Idari ve Destek Hizmet | Faaliyetleri ) i
Faaliyetleri
Sektor Toplami 1 - 1 1 -
Ana Metal Sanayi 1 - - 1 -
Gida, igecek ve Titin 2 2 2 2 2
Kagit ve Kagrt UrGnleri Basim - - 1 -
Kimya llag Petrol Lastik ve Plastik } ) 1 1 1

imalat Uriinler

Metal Esya Makine Elektrikli
Cihazlar ve Ulagim Araglari

Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri 1 3 3 4
Sektor Toplami 5 6 10 10 5
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Sektor Alt Sektor 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
. ingaat ve Bayindirlik Ileri - - 1 4 2
Ingaat ve Bayindirlik
Sektor Toplami - - 1 4 2
Ham Petrol ve Dogal Gaz 1 B B B B
kartil
Madencilik ve Tas Gikartimas:
Ocakeilg Komdur ve Linyit Madenciligi 1 - 1 1 -
Sektor Toplami 2 - 1 1 -
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar - - 1 1 1
Girisim Sermayesi Yatinm B B B 1 1
Mali Kuruluslar Ortakliklan
Holdingler ve Yatinm Sirketleri 3 3 2 6
Sektor Toplami 3 3 4 8 7
Konaklama 2 1 1 3 -
Oteller ve Lokantalar - - - -
Yiyecek ve Igecek Hizmetleri 1 1 1 - -
Sektor Toplami 3 2 2 3 -
Bilisim - - 1 2 1
Teknoloji
Sektor Toplami - - 1 2 1
Perakende Ticaret 1 1 1 - -
Toptan ve Perakende )
Ticaret Toptan Ticaret 1 - 1 - -
Sektor Toplami 1 - 1 - -
Ulastirma ve Ulastirma ve Depolama - - - 1 1
Depolama Sektor Toplami - - - 1 1

Tablo 10'da yer alan veriler incelendiginde, 6nemli belirsizlige sahip
isletmeler arasinda imalat sektorinde faaliyet gosteren isletmelerin ilk sirada
oldugu anlasiimaktadir. Bu isletmeleri mali sektor isletmeleri ve egitim, saglik, spor
ve dider sosyal hizmetler sektoru isletmeleri takip etmektedir. Bunlanin disinda
bes yillik strecte oteller ve lokantalar, insaat ve bayindirlik, idari ve destek hizmet
faaliyetleri, toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve depolama, madencilik ve tas
ocakgilig, elektrik gaz ve su ve teknoloji sektorlerinden isletmelerin surekliliginde
ciddi tehdit olusturabilecek hususlar raporlanmistir.

SONUG

Gunumuzde finansal belirsizlikler nedeniyle bircok isletme, faaliyetlerine
devam etmelerini etkileyen zorluklarla kargilagsmaktadir. Bu zorluklar, faaliyetlerin
durdurulmasi, kisitlamalar, yeni duzenlemeler, tedarik zincirinin zarar gérmesi ve
mUsteri kaybi gibi gelismelerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
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Isletmelerin varliklanini devam ettirebilmeleri; faaliyetlerinin devamiiligs,
yatinmlarn dogru zamanda yapilmasi, piyasadaki rekabete ayak uydurma ve
musterilerin beklentilerini ve gereksinimlerini en iyi sekilde karsilayabilme gibi
faktorlere baglidir. Bu nedenle isletme yonetimlerinin isletme performansini
Olgerken, finansal gostergeler ile beraber surekliligi de dikkate alan olgUtler
kullanmalar, aldiklari kararlann etkinligini artirmaktadir. isletmenin surekliligi ile
ilgili risk faktorlerinin takip edilmesi ve agiklanmasi, guvenilirigin ve seffafigin
artinimasini saglamaktadir. Ayrica isletmenin iflas etme risklerini de minimize
etmesine yardimci olmaktadir.

Gerek finansal raporlamada gerekse denetim raporlarinin hazirlanmasinda
isletmenin surekliligi ile ilgili risklerin ortaya konmasi, isletmelerin gelecegi ve
ic ve dis paydaslar agisindan oldukga 6nemlidir. Finansal raporlar ve bagimsiz
denetim raporlar bircok konuda oldugu gibi, isletmelerin surekliligi ile ilgili karar
verme surecinde de paydaslar igin 6nemli bir yol gostericidir. Bu gercevede, sosyal
sorumluluk anlayisi ve kamu yararini gozetme misyonuyla faaliyet gosteren
bagimsiz denetcilere de biyuk sorumluluklar dugsmektedir. BDS 570 uyarinca
isletmenin strekliligi esasinailiskin bagimsiz denetgilerin yapacagi degerlendirmeler
sadece bagimsiz denetim raporlarini sekillendirmekle kalmayip, i¢ ve dis paydaslarin
guvenilir bilgi talebini de karsilamaktadir. Bagimsiz denetgilerin konuya iliskin
calismalar, isletmelerin strekliligini tehdit eden unsurlann azaltimasinda 6nemli
bir rol oynamaktadir.

Bu calisma ile amaclanan hususlardan en onemilisi, Turkiye'de faaliyet
gosteren halka acik isletmelerin strekliliginde belirsizlik yaratan durumlarin ortaya
konulmasi suretiyle isletme yoneticileri, yatinmcilar, denetciler basta olmak Uzere
tim i¢ ve dig paydaslarin konuya dikkatinin gekilmesini saglamaktir. Ginimuzde
isletme yonetimlerinin, bagimsiz denetcilerin ve paydaslarn isletmenin surekKliligi
ile ilgili sorumluluklarini anlamalari daha da bir kritik hal almaktadir.

Son ylllann ekonomik konjonkturd dikkate alinarak calismanin bulgularina
iliskin genel bir degerlendirme yapildiginda, dikkat cekici hususlar ortaya
¢cikmaktadir. Bunlardan ilki, Turkiye'de faaliyet gosteren halka agik isletmelerin
onemli bir gcogunlugunun ekonomik krizler, COVID-19 pandemisi ve savaslara
ragmen sureKlilik ile ilgili herhangi bir problem yasamamasidir. Calismaya dahil
edilen igletmelerin tamami sureklilik esasini uygun sekilde kullanarak finansal
tablolanni hazirlamiglardir. Sureklilik esasini uygun sekilde kullanmayip olumsuz
gorUs alan rapor bulunmamaktadir. Bes yillik stirecte COVID-19 déneminin etkileri
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hari¢ olmak Uzere isletmenin sureKililigi ile ilgili belirsizlik yasayan isletmeler genel
olarak ayniisletmeler olup, bu isletmelerin yillar icerisinde yasadiklar belirsizliklerin
devamlilik icerdigi gorilmektedir. Beklentilerin aksine, son yillarda meydana gelen
ekonomik gelismelerin Turkiye'de faaliyet gosteren halka agik isletmelerde sureklilik
ile ilgili belirsizlik yaratmadigini sdylemek mumkdnddr. COVID-19 déneminde ise
konuya iliskin aciklamalar nispeten artmistir. Ancak pandemiden en ¢ok etkilenen
ve faaliyetleri sekteye ugrayan havayolu ulasimi, petrol ve dogalgaz, sanat ve
eglence, tekstil, lokantalar ve oteller sektorlerinde yer alan isletmelerin neredeyse
tamamina yakininin raporlarinda sureklilik ile ilgili bir hususa rastlanmamasi da
dikkat cekicidir.

Bagimsiz denetim raporlarinda yer alan isletmenin surekliligi ile ilgili onemli
belirsizlikler incelendiginde, bunlarnin buyuk ¢ogunlugunun finansal durum ile ilgi
belirsizlikler oldugu gortlmektedir. Finansal durum ile ilgili belirsizliklerde en cok
karsilasilan unsur ise ddnen varliklarin kisa vadeli borglan karsilayamamasidir. Bu
durumdaki isletmeleri teknik iflas durumunda olan isletmeler takip etmektedir.
Faaliyetler ile ilgili 6nemli belirsizliklerde Kkarsilagilan tek durum ise yonetimin
faaliyetleri durdurma veya isletmeyi tasfiye etme niyetinin bulunmasidir. Diger
hususlarileilgilidnemli belirsizlikler degerlendirildiginde dikkat cekici unsur sUphesiz
COVID-19'un isletmelerin sureklilidi ile ilgili yaratugr belirsizliklerdir. 2020 ve 2021
yillarinda yayimlanan bagimsiz denetim raporlarinda konuya iligkin agiklamalar yer
almaktadir.

450 isletmenin incelendigi bu ¢alismada, isletmenin sureklilidi ile ilgili Gnemli
belirsizliklerfinansal raporlarinve bagimsizdenetimraporlarinin gok azinda kendisine
yer bulmustur. Calisma sonucunda sektorel bir genelleme yapmak da mumkin
olmamistir. Ayni zamanda konuya iligkin raporlama yapan isletmelerin sayisinda
yillaricerisinde anlamli bir artis ya da azalis gerceklesmemistir. TUm bunlara ragmen,
finansal raporlarda igletme yonetimleri tarafindan yapilan agiklamalar ve bagimsiz
denetim raporlarinda denetgiler tarafindan yapilan agiklamalar TMS 1 ve BDS 570
standartlan gergevesinde uygun ve yeterli bir bigcimde gerceklestirilmistir.

Bu calismanin en dnemli kisit, isletmenin surekliligi ile ilgili gorus verilen
denetim raporlarinin sayisinin az olmasidir. Bu durum sonuglar hakkinda genelleme
yapilmasini  zorlastirmaktadir. Sonraki galismalarda bu sorunun  Ustesinden
gelebilmek igin kapsama alinacak faaliyet donemlerinin sayisi artirilabilir. Ayrica
calismanin orneklemi, farkh Ulkeler arasinda karsilastirma yapmak suretiyle
genigletilebilir.
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THE EFFECT OF ISA 570 GOING CONCERN STANDARD ON AUDIT
REPORTS: AN ANALYSIS OF BIST COMPANIES

Nevzat GUNGOR
Arif AYLUCTARHAN
Emre Selguk SARI
EXTENDED ABSTRACT

“Going Concern’, one of the generally accepted accounting concepts,
assumes that companies will continue their activities regardless of time. This
concept assumes that both for-profit and non-profit companies have an infinite
life and will continue their activities in the foreseeable future unless otherwise
specified in their contracts.

While management is required by accounting standards to apply the
going concern basis of accounting, ISA 570 requires the independent auditor
to examine the accuracy and objectivity of management's assessment of going
concern.

The independent auditor has three main responsibilities regarding the
going concern basis of accounting within the scope of ISA 570. The first one is
to obtain sufficient appropriate audit evidence to assess the appropriateness
of management’s use of the going concern basis of accounting in preparing the
financial statements and to reach a conclusion. The second one is to determine,
based on the evidence obtained, whether a material uncertainty exists related
to events or conditions that may cast significant doubt on the entity’s ability to
continue as a going concern. The last one is to report by using the provisions of
ISA 570.

In this study, events or conditions that may cast doubt on the going
concern basis of the companies listed in Borsa Istanbul (BIST) in the years 2017-
2021 are identified, audit reports are examined within the framework of going
concern, and the audit reports and opinions are evaluated based on the ISA 570
standard. The results of the analysis are presented below.

The first finding is that a significant majority of the publicly traded
companies operating in Turkiye have not experienced any problems related
to going concern despite the economic crises, COVID-19 pandemic, and wars.
All companies prepare their financial statements by using the going concern

634 | Sayistay Dergisi - Sayr: 127
Aralik - 2022



Isletmenin Surekliligi (BDS 570) Standardinin Denetim Raporlarina Etkisi

basis appropriately. There are no reports that do not use the going concern
basis appropriately and received an adverse opinion. Except for the effects of
the COVID-19 period, the companies that have experienced uncertainty about
going concern are generally the same, and it is seen that the uncertainties
experienced by these companies over the years include continuity. In contrast,
it is possible to say that the economic developments in recent years have not
created going concern or uncertainties in publicly traded companies operating
in Turkiye. During the COVID-19 period, disclosure on this subject has increased
relatively. When the significant uncertainties related to going concern included
in the independent audit reports are analyzed, it is seen that the majority of
them are uncertainties related to the financial position.

In this study, significant uncertainties related to going concern are found
in very few of the financial reports and independent audit reports. As a result of
the study, it is not possible to make a sectoral generalization. At the same time,
there has not been a significantincrease or decrease in the number of companies
reporting on this subject over the years. Despite all these, the disclosures made
by the management in the financial reports and the disclosures made by the
auditors in the independent audit reports are appropriate and adequate within
the framework of IAS 1and ISA 570 standards.
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