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0Oz

Bu ¢aligmanin amaci, 2010-2019 yillar aras1 Tiirkiye'de ticari bankalar tarafindan imalat sanayi alt sektorlerine kullandirilan
ticari krediler ile ekonomik biiylime iligkisini incelemektir. Tirkiye'de 13 imalat alt sektorleri ile sanayi Uretim endeksi
arasindaki nedensellik yonlerini belirlemek i¢in Granger nedensellik analizi yapilmistir. Elde edilen bulgulara gore Tiirkiye'de
agac ve agac lriinleri, deri ve deri {iriinleri, diger metal dis1 madenler, elektrikli ve optik aletler, kaucuk ve plastik iiriinler,
metal ana sanayi ve islenmis maden iiretimi ve niikleer yakit, petrol rafineri ve kok komiir iiretimi sektorlerine kullandirilan
ticari kredilerden sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii nedenselligin varligi saptanmistir. Ayrica Tirkiye'de sanayi tiretim
endeksinden tekstil ve tekstil tiriinleri sektoriine kullandirilan ticari kredilere dogru tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Diger
5 sektorde ise herhangi bir nedensellik iliskisi goriilmemistir.
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Abstract

This study aims to examine the relationship between commercial loans extended by commercial banks to manufacturing
industry sub-sectors and economic growth in Turkey between the years 2010-2019. Granger causality analysis was conducted
to determine the causality between the 13 manufacturing sub-sectors and the industrial production index in Turkey. According
to the findings, it was determined that there is a one-way causality running from commercial loans extended to wood and wood
products, leather and leather products, other non-metallic metals, electrical and optical instruments, rubber and plastic products,
the main metal industry, and processed mine production, nuclear fuel, oil refinery and coke production sectors in Turkey to the
industrial production index. In addition, there is a one-way causality from the industrial production index to the commercial
loans extended to Turkey's textile and textile products sector.
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1. Giris

Giintimiiz diinyasinin gelismislik diizeyinin temellerinin sanayi devrimi ile atildig1 siklikla dile getirilmektedir. Bu
donem ve sonrasinda niifus, kisi basina diisen gelirler ve ekonomik biiylimede olaganiistii gelismeler yasanmustir.
Daha o6nceki yiizyillar boyunca bu degiskenlerin neredeyse sabit veya artis hizlarinin ¢ok diisiik oranlarda kaldigt
gozlemlenmekteydi. Oysaki endiistriyel ¢agin baslangici ile birlikte temel aligkanliklar, yasam kosullari, beklenti
diizeyleri kisacasi tiim birimleri ile ekonomi, koklii bir degisiklige ugradi. Boyle bir egilimin ortaya ¢ikma nedeni,
geleneksel tarim sektoriiyle kalkinan ekonomilerin tiretim iligkilerini sanayi sektoriine dogru kaydirmasiydi.

Ik olarak Ingiltere'de baslayan sanayilesme hamlesi ABD, Fransa, Almanya ve Japonya'da biiyiik bir atilim
yapmis, 2. Diinya savasindan sonra Cin, Brezilya ve Hindistan gibi gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinma
siirecini olusturmustur (Kocatiirk, 2009: 13). Yalnizca Dogu Asya deneyimi bile sanayilesmenin son 50 yilda
gelismekte olan iilkelerin kalkinmasinda oynadigi kilit rolii belgelemektedir (Szirmai ve Verspagen, 2015).
Onceleri komiir ve dokuma sanayi (tekstil) sektorlerini igeren sanayilesme, giderek cesitli sektorleri de kapsayarak
biiyiik bir gelisim evresi gegirmistir. 1950'1i yillardan itibaren bilisim ve uzay teknoloji sektorleri 6n plana ¢ikmus,
21. ylizyilda enerji kaynaklarina olan bagimliligin artmasit enerji sektoriinii stratejik bir konuma erigtirmistir
(Kocaturk, 2009: 13).

21. yiizyila kadar yasanan bu gelismeler siiphesiz ileri bir sanayilesme ¢abalarinin sonucunda ortaya ¢ikmistir. Bu
yonilyle ekonomik biiyiime ve kalkinma siirecinin ana lokomotifinin sanayi sektdriiniin olup olmadigi sorusu
literatlirde siklikla tartisilmistir. Nitekim Kaldor (1966), ekonomik biiylime ve kalkinmanin gergeklesmesi igin
kaynaklarin tarimdan sanayi sektoriine aktarilarak iilkelerin endiistrilesme siirecine girmesi gerektigini iddia
etmistir. Bahsedilen boyle bir sanayilesmenin kendi kollar1 i¢inde imalat sanayi oldugu ayrica vurgulanmalidir.
Bu ac¢idan degerlendirildiginde, sanayilesme siirecini erken baslatmis iilkelerin sanayilesme evrelerini kacirmis
veya bu siirece geg katilmis iilkelere kiyasla yiiksek seviyeli bir ekonomik refaha sahip olmasi Kaldor'un iddiasini
dogrular niteliktedir. Bu iddianin dogruluguna dair yapilan ¢aligmalarda, sanayilesmenin yogunlugu ile ekonomik
biiylime veya kisi basina diisen gelirler arasinda pozitif bir iligki tespit edilmektedir.

Sanayilesme siirecinde ihtiya¢ duyulan finansmanin ve bundan dogan bankacilik sisteminin gelisimi ise ayr1 bir
baglamda degerlendirilmelidir. El-Din (2020), 18. yiizy1l feodalizmini ve zanaatkar loncalarmi endiistriyel
kapitalistlere doniistiiren sanayi devriminin, bankalar tarafindan saglanan yiliksek miktarli finansmanin neticesinde
ortaya ¢iktigini bildirmektedir. Ciinkii kitlesel iiretimin gergeklesmesi i¢in yeterli bir finans sisteminin varligi
gerekiyordu. Bu gergevede gelismis finans sistemi ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii baglantinin oldugu
arglimanini desteklemek ayni zamanda Neo-klasik bir bakis agisi ile de ortiismektedir. Bu nedenle sanayi
sektoriine kullandirilan kredilerin ekonomik biiylime ve kalkinma tizerindeki etkisini incelemek bu argiimanin test
edilmesi agisindan énemlidir.

Simdiye kadar temel sektorlere, 6zelde ise sanayi sektoriine kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime iliskisi
literatiirde siklikla aragtirilan konular arasindadir. Ayrica imalat sektorlerinin etkisinin de hesaba katildig:
gorilmektedir. Turkiye 6rnekleminde de gesitli sektorlere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime iligkisini
ele alan caligmalara rastlanilmaktadir. Ancak imalat alt sektorlerini baz alan farkli bir yaklasim yalnizca
Hacievliyagil ve Eksi (2019) tarafindan getirilmigtir. Yapilan bu ¢aligma da Tirkiye'de imalat alt sektorlerine
kullandirilan krediler ile ekonomik biiytime iliskisi tizerine sinirlandirilmistir.

Verilen bu bilgiler baglaminda yapilan bu ¢aligmanin amaci, 2010-2019 yillar1 arast Tiirkiye'de ticari bankalar
tarafindan imalat sanayi alt sektorlerine kullandirilan ticari krediler ile ekonomik biiylime iligkisini incelemektir.
Tirkiye'de 13 imalat alt sektorleri ile sanayi tiretim endeksi arasindaki nedensellik yonlerini belirlemek icin
Granger nedensellik analizi yapilmistir. Giris boliimiinde konunun 6nemi, kapsam ve amacrt; ilk boliimde,
Tiirkiye’nin tarihsel siirecteki sanayilesme cabalar1 ele almmustir. ikinci bdliim, konunun kuramsal ve ampirik
literatiiriine ayrilarak genis bir sekilde 6zetlenmeye ¢alisiimistir. Ugiincii béliimde, ¢alismada kullanilan yontemin
teorik arka plani hakkinda kisa bilgi verilerek analiz bulgulari elde edilmistir. Sonu¢ kisminda ise bu bulgularin
iktisadi baglamdaki yeri degerlendirilerek bazi politika onerileri ile tamamlanmigtir.

2. Tiirkiye’de Sanayilesme

Tirkiye'de sanayilesme cabalari, Osmanli dénemine kadar gitse de endiistrilesmis bir ekonomi olusturmada
Avrupa iilkelerinin yakaladig1 basariy1 elde edememistir. Osmanli, son dénemlerinde tarima dayali ekonomisini
sanayilestirmeye doniistiirmek icin gesitli ugraglar vermis, ancak sanayi devrimini gerceklestirecek kosullart
olusturmada bir hayli ge¢ kalmigtir. Ayrica bu ¢abalara engel teskil eden bazi durumlarin varligi da s6z konusuydu.
1838 yilinda batili iilkeler ile yapilan dis ticaretin liberallesmesini sart kosan "serbest ticaret sézlesmesi" bunlarin
basinda gelmektedir. 1908 yilinda ilan edilen ikinci mesrutiyet, kalkinmada sanayilesmeyi tesvik etmeye yonelik
cabalardan bir digeridir. Yine Osmanli’da yabanci tacirlere taninan ticari ve hukuki imtiyazlar, yerli Greticinin
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rekabet edebilme sansini imkansiz hale getirerek mesrutiyetten dogacak beklentileri bosa ¢ikarmigtir. Daha sonra
Tesvik-i Sanayi kanunu ¢ikarilmis, bu kez de I. Diinya savasinin patlak vermesi ile bu hamlelerin 6nii tamamen
kapanmigtir (Yilmaz, 2019: 238-239).

Yeni kurulan Cumhuriyet'in Osmanli'dan devraldigi sanayi sektorii; alt yapi, 6zel sermaye ve teknik kadro
sorunlari basta olmak {izere yetersiz bir yapiya sahipti. Tiim bu eksiklikleri gidermek amaciyla Cumhuriyetin ilk
donemlerinde reform hareketleri baslatilmis, 6zellikle 1923 yili Izmir Iktisat Kongresi’nde onemli kararlar
alinmigtir. Ancak 1929 yilinda yasanan ve "blylk buhran" olarak bilinen ekonomik kriz, planlanan kalkinmaci
politikalarin gerceklesmesini yavaglatmistir. Baslarda liberal yondeki ekonomik egilimler, bu krizle birlikte
yeniden devletci politikalarin devreye girmesine neden olmustur (Polat, 2011).

Uygulanan devletgi politikalar geregi Tiirkiye ekonomisi ekseriyetle dis diinyaya kapilarin1 kapatmis, 6zel sektor
yerine kamu girisimleri sanayilesmenin temel araci haline gelmistir. Arada ikinci Diinya Savasinin yasandig1 1950
yilina kadarki amag, temel tiiketim mallarinin {iretiminde kendine yetecek konuma ulasabilmekti. 1950'i yillardan
sonra ise ozel sektdr faaliyetlerine imkan verilmis, bu faaliyetler tilketim mallar1 digindaki sektérlere dogru
genigletilmistir. 1963'ten 1976 yilina kadar yeniden planlamact ve kamunun sanayilesmeye dogrudan
mildahalesinin oldugu bir déneme girilmistir. Bu, sanayi tiretimindeki bityiime hizinin en yiiksek oldugu "kolay
sanayilesme" diye tabir edilen bir dénemdi. Sanayinin biiyliimesi ayrica imalat alt sanayinin biiylimesine ve
¢esitlemesine de yol agmigtir. Bunlara ragmen ekonomide tam anlamiyla bir biitiinlesmenin saglanamamasi bu
doénemin en biiyiik eksikleri arasinda sayilmaktadir (Tekeli, 2010: 250-251).

1980'li yillar Tiirkiye'nin ekonomik ve politik seriiveninin en énemli doniim noktalarindandir. 24 Ocak 1980
kararlar ile literatiire giren bu donemde piyasa ekonomisi modeli esas alinmigtir. Daha 6nceki donemlerde
uygulanan “ithal ikameci biiyiime odakl” anlayis yerine diga yonelik “ihracat odakli biiyiime stratejisi”
benimsenmistir. Doviz kurlan serbest birakilmig, diigiik ticret diizeyleri ile rekabetin onii agilarak iiretimin
artirilmas1 hedeflenmistir. Bu donemde sektorler arasinda tarimin yerine sanayiye yonelik yogun tesvik
programlari hazirlanilmigtir. Polat (2011), 1980'li yillarda sanayi sektoriiniin desteklenmesi amactyla izlenen bu
politikalarin tiretim kapasitesinin etkin kullanilmasina, imalat sanayi iggiicii verimliligine ve dis talep artigina yol
actigini ifade etmistir. Ancak bu donemlerde disa agik bir modelin benimsenmesi giderek artan bir ithal girdi
ihtiyacini dolayistyla dis ticaret agig1 problemini dogurmustur.

Uluslararasi ticaretin 6niindeki engellerin kaldirildig: ve kiiresellesme siirecinin ivme kazandigt 1990'1 yillarda,
aralarinda Tiirkiye'nin de bulundugu gelismekte olan iilkelerde disa agik politikalarin uygulanmasi bir nevi zorunlu
hale gelmistir. Béylesi bir zorunluluk heniiz sanayilesmesini tamamlayamamis bu seviyedeki tilkelerin mamul
iiriin; gelismis iilkelerin ise hammadde veya yart mamul iriin ithalatlarini artirmistir (Dalgig, 2015). Dis ticaret
hacmi genislemis olsa da ihracatin ithal girdilere bagimliligi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan dis ticaret agiklari
kurlardaki yiikselis ile birlikte ekonominin dengesini bozmustur. Bu olumsuz tablo, 1990'l1 yillarin sonuna dogru
sanayi bilylime hizin1 da etkilemistir. Sanayi sektorii biiylime hizi, 1999'da -4,9; 2001 yilinda -7,3 olarak kayitlara
geemistir (Kesgingdz, Dilek ve Matyar, 2021).

2000'l yillarda Tiirkiye ihracata yonelik biiylime stratejisinden vazgegmemistir. 1996 yilinda Tiirkiye ile Avrupa
Birligi arasinda nihai asamaya gelen Giimriik Birligi ve IMF g6zetiminde uygulanan yapisal programlar, 2000°1i
yillardaki sanayilesme politikalaria yon veren dnemli gelismelerdir. Giimriik Birligi anlagmasi1 geregi dis ticareti
engelleyici uygulamalarin ortadan kalkmasi ve imalat sanayi iiriinlerindeki vergi muafiyetleri sanayilesme yapist
Uzerinde biiytik etki gdstermistir. 2005 yilinda imalat sanayi iiriinlerinin toplam ihracattaki pay1 yaklasik 70 milyar
dolar ile yiizde 94'e ¢cikmistir. Bu donemlerde toplam ihracat i¢cinde tarimsal {irlinlerin pay1 azalirken, imalat sanayi
iiriinlerinin pay1 ise artmistir. Imalat alt sektorlerinde basta motorlu kara tasitlar1 olmak iizere metal, mobilya
makine ve techizat, radyo televizyon haberlesme techizati, kauguk-plastik ve metal GUrlinlerinin toplam ihracat
icindeki pay1 artarken; gida, tekstil, deri gibi geleneksel tiriinlerin pay1 azalmistir. Ancak bu dénemlerde uygulanan
doviz kuru politikalart sonucunda Tiirk lirasi asir1 degerlenmis ve ithal girdileri ucuzlamistir. Béylesi bir durum
ithal girdilere olan bagimliligin siddetlenmesine ve daha 6nceki donemlerde karsilagilan dis ticaret agiklarinin
koklesmesine neden olmustur (Tonus, 2007).

Tirkiye 2000 ve 2010'lu yillarda 2023 yili ekonomik hedefleri dogrultusunda c¢esitli plan ve programlar
hazirlamistir. 2001-2005 Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani, 2003 yilinda AB Uyeligine Dogru Sanayi Politikas1,
Vizyon 2023 Bilim ve Teknoloji Stratejileri, 2007-2013 yillar1 aras1 Dokuzuncu Kalkinma Plani, 2011-2014 yillart
aras1 Tiirkiye Sanayi Strateji Belgesi, 2014-2018 yillar1 aras1 Onuncu Kalkinma Plani, Yeni Sanayi Devrimi Akill
Uretim Sistemleri Teknoloji Yol Haritas1 bunlardan bazilaridir. Bu programlarda sanayi politikalarmin, AB
mevzuatina uyum saglama cabasiyla olusturuldugu goéze carpmaktadir. Her ne kadar bazi sektorlere oncelik
taninmis olsa da AB sanayi politikalart anlayis1 dogrultusunda sektorlere miidahalede bulunulmamis, merkezi bir
kalkinma programindan ziyade boélgesel kalkinma anlayist benimsenmistir. Yatirim tesvikleri, teknolojik
doniisiime yonelik yatirimlarin artirilmasi, 6zel statiiye sahip tiretim bolgelerinin faaliyete gegmesi gibi pek ¢ok
alanda atilimlar yapilmistir. Ayrica devlet bazi stratejik alanlar haricinde sanayiden ¢ekilmeye baglamis; imalat ve
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geleneksel sektorlerin giiglendirilmesi, basta savunma olmak lizere sanayide ileri teknoloji ve yazilim triinlerinin
gelistirilmesi hedeflenmistir (Yavas, 2019).

Ancak teknolojik ve yiiksek katma deger saglayacak bu hedeflerin gergeklesmesini zorlayan bir dizi énemli
sorunlar mevcuttur. Oncelikle Avrupa Birligi'ne iiyelik yolunda uyum saglanmaya cahisilan bu plan ve
programlarm olumlu seyri, 2009 yilinda diinya ekonomik krizi ve arkasindan gelen ekonomik daralmayla birlikte
bozulmaya baslamistir. Amerikan Merkez Bankasi (FED)nin faiz oranlarim yiikseltme yoluyla para
politikalarinda degisiklige gidecegi sinyalleri ile devam eden boylesi bir siire¢, 2010'lu yillardan itibaren gerek
iilke ici gerekse iilke disindan kaynaklanan etkenlerden dolay1 makroekonomik yapida ciddi kirilmalar meydana
getirmistir. Uzun yillardir ithal girdi bagimlilig1 ve enerji talebi dis ticaret agiklarini kronik hale sokmustur.
Arkasindan gelen doviz talepleri, kurlarin ani yiikselislerine bu da yiiksek maliyetli {iretime ve enflasyona neden
olmustur. Tiirkiye'nin sanayilesme ¢abalarinin Osmanlt doneminden itibaren siirekli engellerle karsilagmasi tarihi
bir seriiven halini almistir. Ekonomik gelismelerde tarim, sanayi ve hizmet sektorleri arasinda simetrik bir gegis
evresinin oldugu iddia edilmektedir. Ancak Tiirkiye'nin ekonomik gelisim tarihinde heniiz toparlanamadan pesi
sira gelen bu engeller, sektorler arasinda saglikli bir gegiskenligin yagsanmasina mani olmustur.

3. Literatiir Degerlendirmesi

3.1. Kuramsal Cerceve

Reel sektordeki faaliyetleri artirarak ekonomik bllyime ve kalkinmayi hizlandirmak, iyi isleyen bir finansal
kesimin varligint gerektirmektedir. Diger bir deyisle ekonomik biiyiime, finans sektoriiniin ne kadar gelistigi ve
derinlestigi ile baglantilidir. Finansal gelismenin 6nemli unsurlarindan biri olan banka kredileri, ekonomik
biliylimeye ¢esitli kanallarla katkida bulunmaktadir. Temel olarak iiretim, tiiketim ve sermaye olusumunu finanse
ederek ekonomik aktiviteyi artirmaktadir. Disipline edilmis bir finansal sistemde 6zel sektdre saglanan krediler,
tlkenin Uretken potansiyelini artirmasi ve kalkinmasinda etkili bir faktoérdiir. Bu mekanizma nihayetinde
istihdama, rekabet giiciine ve ekonomik biiyiimeye pozitif olarak yansimaktadir (Alzyadat, 2021). Getirilen bu
yaklagim, yiiksek bir finansal gelisme/derinlesme diizeyi veya daha fazla banka kredileri ile ekonomik biylime
arasinda giiclii bir bagin varligina isaret etmektedir.

Finansal literatiiriin biiyiik bir kismi, ekonomik biiyiimenin artisinda finansal faaliyetlerin énemli bir paya sahip
oldugunu bildirmektedir. Bu y6nde savunulan bir literatiiriin gelisimine Schumpeter (1911) onciiliik etmistir.
Schumpeter (1911), iiretken yatirimlara aktarilan banka kredilerinin uzun vadede teknolojik yeniliklere ve bu
vesileyle ekonomik biiyiimeye yol actigin1 iddia etmektedir. Gelismis bir finansal sistem ile ekonomik biiyime
arasinda gii¢lii ve pozitif bir iligkinin varligim iddia eden bu yaklasim, "arz yonli hipotez" olarak literatiire
geemistir. Bu yaklasima destek veren Ananzeh (2016), ekonomik faaliyetlerin finansmani igin gerekli olan
kaynagin saglanmasinda banka kredilerinin ve bu kredilerin ekonomik sektorlere dogru bir sekilde
yonlendirilmesinin finansal yapmin gelisimi ile dogrudan iligkili oldugunu; ayrica kredi hacmindeki nicel
degisikliklerin ekonomik aktivite diizeyinde de 6nemli degisikliklere neden olabilecegini ifade etmistir. Ananzeh
(2016)'e gore "kredi piyasalari ile ekonomik bilylime arasindaki pozitif baglanti bir dereceye kadar agiktir, ¢linkii
istisnasiz gelismis iilkeler, en geligmis kredi piyasalarina sahiptir."

Finansal gelismelerin ekonomik biiyiimenin belirleyicisi oldugu tezini ileri siiren arz yonlii hipoteze farkli bir
yaklagim ise Robinson (1952) tarafindan getirilmistir. Robinson (1952)'a gore finansal sektoriin ve bu alandaki
gelismelerin kaynagi, oncelikle ekonomide saglanan biiyiime ve kalkinma diizeyidir. Bu nedenle finansal
gelismelerden ekonomik biliylimeye dogru degil ekonomik biiyiimeden finansal gelismelere dogru bir
nedenselligin varligina dikkat ¢ekmistir. Bu yaklagim ise literatiirde "talep yonli hipotez" olarak savunulmaktadir.
Diger bir yaklagim ise Patrick (1966)'in "karsiliklt bagimlilik hipotezine" dayanmaktadir. Bu goriis, hem finansal
gelismenin hem de ekonomik bilyiimenin birbirlerinin nedeni ve sonucu oldugu tezini desteklemektedir.

Ele alman bu yaklagimlar baglaminda finansal gelismenin 6zelde ise banka kredilerinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi sektdr bazinda alt bir baslik agilarak incelenmelidir. Bu dogrultuda Hacievliyagil ve Eksi (2019),
banka kredilerinin ekonomik biyiime Gzerindeki etkisinin kredilerin kullandirildig1 sektérler ve bu sektorlerin
sagladigi katma deger ile yakindan ilgili oldugunu, katma deger ve iiretkenligi yiiksek sektorlere kredi aktarmanin
finans sektoriindeki kaynaklarin etkin kullanimma olanak sagladigini belirtmislerdir. Bu dogrultuda baslica
sektorler arasinda sayilan imalat sanayi sektdriiniin ve bu sektdre kullandirilan kredilerin ekonomik bilylime ile
iligkisi teorik olarak irdelenen konular arasindadir. Bu iligkinin temel unsuru olan imalat sektoriiniin 6nemine
ayrica vurgu yapilmalidir.

18. Yiizyildaki Sanayi Devriminden itibaren imalat sanayi, ekonomik bilyiimenin ana motoru olarak kabul gérmiis,
ekonomik kalkinmadaki basar ile dogrudan iliskilendirilmistir. Bu nedenle yaganan tiim tarihsel basar1 6rnekleri
sanayilesmenin sonuncunda ortaya ¢iktigi fikrini 6n plana ¢ikarmistir (Szirmai, 2011; Szirmai ve Verspagen,
2015). Szirmai (2011), baslica sektorler arasinda sanayilesmenin avantajlarina yonelik bir dizi agiklamalar
siralamistir. Bunlar: (i) Imalat sektdriindeki verimlilik tarim sektdriine gore daha yiiksektir. Bu nedenle
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kaynaklarin tarimdan imalata tahsisi verimlilik artis1 saglar. (ii) imalattan hizmetler sektoriine kaynaklarin transferi
ise "Baumol maliyet hastaligi" olarak ifade edilen durumun ortaya ¢ikmasima neden olur. Hizmet sektdriinlin
paymin artmasi, kisi bagma diigen gelirlerde yavaslama egilimi gosterir. (iii) imalat sektdrii, tarrma gore
kiyaslandiginda sermaye birikimi i¢in Ozel firsatlar sunar. Sermaye birikimi, ekonomik bilylimenin temel
kaynaklarindan biridir. (iv) Imalat sektorii, tarim ve hizmetlere gére 6lgek ekonomilerinden daha fazla yararlanir.
(v) Teknolojik ilerleme, imalat sektoriinde yogunlasarak hizmetler sektoriine geger. (vi) Sektorler arasinda somut
olmayan bilgi akislar1 diye tanimlanan "baglanti ve yayilma etkileri" imalat sektoriinde daha gii¢liidiir. (vii) Kisi
basina diisen gelirler arttikga tarimsal harcamalarin toplam harcamalar i¢indeki pay1 azalir, mamul mallara yapilan
harcamalarin payi ise artar.

Imalat sektériiniin diger sektorler ve GSYH icerisindeki paymin artmasinin ayn1 zamanda istihdam, imalat ¢iktis1,
mamul ihract ve kisi basina diigen gelirlerle yakindan iligkili oldugu literatiirde "Kaldor yasasi” olarak
bilinmektedir. Bu yasaya gore geligmekte olan iilkelerde sanayilesme derecesi ile kisi basina diisen gelirler
arasinda pozitif bir iliski vardir. Yoksul iilkeler, sanayilesmeyi bagaramamis ve GSYH i¢inde ¢ok biiyiik tarim
paylarina sahip olmuslardir (Szirmai ve Verspagen, 2015). Kaldor, bir ekonominin olgunlugunu endiistriyel
gelisimini tamamlamasina baglayarak bu gelisme siirecini dort asama ile agiklamustir. {1k asamada, tiiketim mallart
iireten yerli bir sanayi ortaya ¢ikar; ikinci asamada, tiikketim mallari {ireten bu sanayi ihra¢ yapmaya baslar; tigiincii
asamada, sermaye mallari ithalatinin ikamesini tesvik etmek i¢in onlemler alir ve son asamada ise lilke sermaye
mallart ihracatgisi konumuna gelir. Olgunlagma siirecine gegen bir iilkenin toplam talebinde biiyiime saglamasi
sarttir. Bu agidan bakildiginda sanayilesme siirecinin yasattig1 sermaye birikimi ekonomik kalkimmanin kilit
degiskenidir (Feijé ve Lamonica, 2012).

2. Ampirik Calimalar

Tarim, imalat ve hizmet olmak iizere baslica sektorlere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiye dair ampirik literatiir alternatifli incelemeler {izerine insa edilmistir. Bunlardan en temel arastirma alam
finansal gelismislik ile ekonomik biiyiime iligkisini ele alan ¢aligmalardir. Finansal geligsmislik i¢in kullanilan
temel degiskenlerden biri 6zel sektorlere kullandirilan kredilerin GSYH i¢indeki payidir. Bu krediler, ticari ve
isletme kredileri olmak tizere gesitli nitelikteki kredileri igermektedir. Ancak bu degisken, sektdriin tamamina
kullandirilan kredileri kapsamaktadir. Kullandirilan krediler sektorlere ayrildiginda ise literatiiriin kendi iginde
farkl1 bir nitelik kazandig: goriilmektedir. Ayrica bu ana sektorlerin i¢inde gesitli alt sektdrlere ayrilan kisimlarinda
ekonomik biiyiime ile olan baglantilarinin arastirildigina rastlanilmaktadir.

Gerek genel kredilerin gerekse farkli sektorlere kullandirilan kredilerin ele alindig1 ¢calismalar arasinda Fapetu ve
Obalade (2015), Nijerya'da 1960-1985, 1986-1995 ve 1996-2010 yillar ii¢ farkli rejimi kapsayan dénemlerde
banka kredilerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemislerdir. En kiigiik kareler (OLS) regresyon
analizinden elde edilen bulgulara gore ilk donemlerde hiikiimet ve bireylere kullandirilan kredilerin ekonomik
bliylime tizerinde etkili oldugu; sonraki donemlerde ise imalat, hizmet ve diger sektorlere ve alt sektorlere
kullandirilan kredilerin 6nemli ve etkili olmaya basladig1 goriilmiistiir. Calismada bankalarin tarim, imalat,
madencilik ve tas ocak¢iligi, gayrimenkul ve ingaat, hitkiimet, kisisel ve profesyonel alt sektorlere makul oranlarda
daha fazla kredi vermesi gerektigi ifade edilmistir. Majeed ve Iftikhar (2020) ise 1982-2017 yillar1 aras1 Pakistan'da
bankalarin ¢esitli sektér ve alt sektorlere kullandirdigi kredilerin sektdrel biiylime iizerindeki etkisini
incelemiglerdir. Johansen es-biitiinlesme testi ve diizenlenmis/gelistirilmis en kiiciik Kkareler ydntemi
kullanilmstir. Elde edilen bulgulara gore 6zel sektor kredilerinin genel ekonomik biiylime iizerindeki etkisi pozitif
ancak onemsizdir. Sektorel biiylimeye ayrildiginda ise banka kredilerinin tarim ve hizmet sektorleri tizerindeki
etkisi negatif, sanayi sektdriindeki etkisi ise pozitiftir. Ozellikle ulastirma ve haberlesme ile insaat sektdrlerine
saglanan krediler sektdrel biiyiimeyi olumlu etkilemektedir. imalat sektdriiniin banka kredisine yiiksek oranda
bagimli oldugu ve bu sektére kullandirilan kredilerin pozitif yansimalar1 dikkate alindiginda, ¢aliymada sanayi
sektoriine yonelik orta ve uzun vadeli kredileri tesvik eden politikalar iiretilmesi gerektigi belirtilmistir.

Ana sektorlere kullandirilan kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastiran caligmalar arasinda
Ananzeh (2016), 1993-2014 yillar1 aras1 Urdiin'de tarim, imalat, insaat ve turizm sektdrlerine kullandirilan krediler
ile ekonomik biiylime iliskisini incelemistir. Vektor hata diizeltme modeli (VECM) ile elde edilen bulgular, tiim
sektorlere kullandirilan krediler ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugunu; Granger
nedensellik testine gbre ekonomik biiylimeden tarim, imalat ve turizm sektorlerine dogru tek yonli, insaat
sektorlerine kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedenselligin varligi tespit edilmistir.
Urdiin ekonomisinin biiyiimesinde sektdrlerin itici bir gii¢ oldugu, bu sektédrlere kullandirilan kredilerin biyiimeye
pozitif bir katki saglayacagi diistiniiliirse finansal sektoriin daha fazla diizenleme ve derinlesmeye ihtiyag duydugu
belirtilmistir. Alt sektorlerle birlikte konunun ele alindigi ¢aligmalar arasinda Ubesie v.d. (2019), 2008-2017 yillari
arasi Nijerya'da sektorel kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemislerdir. En kiigiik kareler (OLS)
regresyon analizinden elde edilen bulgulara gére mevduat bankalarinin tarim, sanayi, yapi-insaat ve toptan-
perakende ticaret kredilerinin ekonomik blyime (zerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.
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Calismada kredi faiz oranlarmin tek haneye disiiriilerek yatirrm ¢ekebilecek altyapi projelerine aktariimasi
gerektigi bildirilmistir.

Enerji kaynaklar1 bakiminda zengin iilkeler 6zelinde yapilan ¢alismalarda, petrol dist gelirler hari¢ tutularak bazi
ana ve alt sektdrlere kullandirilan kredilerin petrol dig1 ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenmistir. Bunlar
arasinda Hasanov ve Huseynov (2013), 2000-2009 yillar1 aras1 Azberbaycan'da enerji, tarim ve sanayi sektdriine
kullandirilan krediler ile petrol disi ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla otoregresif
dagitilmis gecikme sinir testi (ARDL), Engle-Granger (EG) ve Johansen esbiitiinlesme yontemlerini
kullanmislardir. Tiim bulgular, sektorlere kullandirilan krediler ile sektorel ¢ikti arasinda hem kisa hem de uzun
vadeli esbiitiinlesik bir ilisgki oldugunu gostermektedir. Ekonomik biiylimenin belirleyicilerini sorgulayan bu
caligmada, sektdrel gelisme agisindan finansal destek saglamanmn 6nemine deginilmistir.

Yalnizca imalat sektoriinii ele alan Szirmai ve Verspagen (2015), 1950-2015 yillar1 aras1 gelismis ve gelismekte
olan 88 iilke icin imalat sektoriiniin ekonomik biiyiime ve kalkinmadaki roliinii incelemislerdir. Sabit/tesadiifi
etkiler ve Hausman—Taylor modeli yontemleri kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore imalat sektorii ekonomik
biiyiime {izerinde pozitif ve 1liml1 bir etkiye sahiptir. 1950-1970, 1970-1990 ve 1990-2005 seklinde ii¢ alt doneme
ayrildiginda, tretimin yalnizca 1970-1990 icin bllyime {izerinde dogrudan bir etkisinin oldugu goriillmiistiir.
Tarihsel siirecte iiretimin ekonomik biiylimenin ana motoru olarak islev gordiigii fikrinin degistigi ve giiniimiizde
bu iglevi hizmetler sektoriiniin yerine getirdigi; 19901 yillardan itibaren imalat sektoriiniin eskisinden daha zorlu
bir yola girdigi ifade edilmistir.

Konunun Tiirkiye 6zelinde degerlendirildigi ¢alismalar arasinda Hacievliyagil ve Eksi (2019), 2010-2017 yillar
arast Tirkiye'de ticari bankalar tarafindan imalat alt sektorlerine kullandirilan kredilerin ekonomik bliyume
iizerindeki etkisini incelemislerdir. Otoregresif dagitilmis gecikme sinir testi (ARDL) ile elde edilen bulgulara
gore ekonomik gelismislik gostergesi olan sanayi iiretim endeksi ile madencilik ve tas ocak¢iligi alt sektori
haricinde yiyecek ve igecek, tekstil ve giyim, ahsap ve mobilya, kagit, kimya ve makine alt sektorleri arasinda
pozitif iliski; Toda Yomamoto nedensellik testine gore ise makine alt sektoriine kullandirilan krediler hari¢ diger
tim sektorlere kullandirilan kredilerden sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii nedenselligin varlig1 tespit
edilmigtir. Bu bulgular, Tlrkiye'de Uretimin alt sektorlere saglanan kredilerle 6nemli bir baglantisinin oldugunu
gostermektedir. Kandemir, Arifoglu ve Cambaz (2018) ise 2007-2015 yillar1 aras1 Tiirkiye'de katilim bankalari
tarafindan c¢esitli sektdrlere kullandirilan krediler ile ekonomik biiytime iligkisini incelemislerdir. Granger ve Toda
Yamamoto nedensellik testlerinden elde edilen bulgulara gore katilim bankalarinin enerji, insaat, toptan ticaret-
komisyonculuk sektorlerine kullandirdigr kredilerin ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu; ekonomik biiyiimenin
denizcilik, gida-mesrubat-tiitiin, tekstil-tekstil Grinleri ve ziraat-balikgilik sektorlerine kullandirilan kredilerin
nedeni oldugu; ancak finans, metal-islenmis maden ve turizm sektérlerine kullandirilan krediler ile ekonomik
biliylime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadigi belirlenmistir. Bu sonuglar, Tiirkiye'de katilim
bankalarinin baglica sektorlerle dogrudan iligkili oldugunu gdstermektedir.

3. Veri ve Metodoloji

Calisgmada 2010 ile 2019 yillar1 aras1 Tiirkiye'de ticari bankalar tarafindan imalat sanayi alt sektorlerine
kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini incelemek icin aylik verilerden
yararlanilmistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen bir ekonomik performans gdstergesi olarak kabul edilen sanayi
iretim endeksi degiskeni (SAU) tercih edilmistir. Bu degiskenin se¢iminde Hacievliyagil ve Eksi (2019)'nin
yaklagimi benimsenmistir. Diger degiskenler ise sirasiyla imalat sanayi 13 ayr alt sektore kullandirilan kredilerdir.
Bunlar sirasiyla: agag ve agag iiriinleri (AGAC), deri ve deri tiriinleri (DERI), diger metal dis1 madenler (DIGER),
elektrikli ve optik aletler (ELKT), gida, mesrubat ve tiitin (GIDA), kauguk ve plastik iiriinler (KAU), kagit
hammaddesi ve kagit {irlinleri (KGT), kimya iiriinleri (KIMYA), metal ana sanayi ve islenmis maden {iretimi
(METAL), makine ve techizat (MKN), niikleer yakit, petrol rafineri ve kok komiir iiretimi (NUKLER), tekstil ve
tekstil Grtinleri (TKSTL) ve ulasim araglar1 (ULAS) sektorleridir. Sanayi Gretim endeksi verisi, Tirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS); Tiirkiye’deki imalat sanayi alt
sektorlerine kullandirilan ticari kredi verileri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) aylik
bankacilik sektorii veri tabanindan temin edilmistir.

3.1. Birim Kok Testi

Ekonometrik model tahminlerin giivenilirligi, serilerin duraganliginin sinanmasini gerektirmektedir. Sahte ve
hatali regresyon olarak nitelenen iligkilerinden ka¢inmak adina simdiye kadar pek c¢ok birim kok testi
gelistirilmistir. Bunlar igerisinde geleneksel ve yaygin kullanilanlardan biri, Arttirilmis Dickey, Fuller (1981)/ADF
testidir. Bu dogrultuda logaritmalari alinmig tiim degiskenlerin birim kok igerip igermedigini belirlemek i¢in tablo
1’deki bulgular elde edilmistir:
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Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF t-ist. ADF Ola. AADF t-ist. AADF Ola.
LnSAU -1.5211 0.5192 -2.8951 0.0493**
Sabitli LnAGAC 2.1304 0.9999 -4.2188 0.0010*
LnDERI -1.1344 0.7005 -10.4807 0.0000*
LnDIGER 3.2512 1.0000 -10.5061 0.0000*
LnELKT 1.7186 0.9996 -3.0022 0.0377**
LnGIDA 1.8819 0.9998 -7.4955 0.0000*
LnKAU 0.2591 0.9752 -10.8549 0.0000*
LnKGT 1.9905 0.9999 -4.6491 0.0002*
LnKIMYA 0.8837 0.9950 -9.1408 0.0000*
LnMETAL 0.4330 0.9836 -8.5962 0.0000*
LnMKN 2.3273 1.0000 -7.2749 0.0000*
LnNUKLER -0.4096 0.9028 -14.0743 0.0000*
LnTKSTL 0.4377 0.9838 -10.6774 0.0000*
LnULAS 2.3488 1.0000 -11.6433 0.0000*

Not: Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. *** ** * sirasiyla %10, %5 ,%]1 diizeylerine karsilik
gelmektedir.

Tablo 1°deki Tiirkiye'de ticari bankalar tarafindan imalat sanayi alt sektorlerine kullandirilan ticari krediler ile
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini incelemek amaciyla kurulan model degiskenlerinin birim kok
testinden elde edilen bulgular, sabitli modeldeki tiim degiskenlerin duragan olmadiklarini yani birim kok
icerdiklerini gostermektedir. Birim koklerinden arindirilmasi igin bu degiskenlerin birinci dereceden farklart
almmug, SAU ve ELKT degiskenleri yiizde 95, diger tiim degiskenler ise yiizde 99 giiven araligi ile ilk seviyesinde
I1(1) duragan hale gelmislerdir. Bu durumda degiskenler arasinda nedensellik iligkisini analiz etmek amaciyla,
serilerin ilk farklarinin alinarak duragan hale getirilmesini sart kosan Granger (1969) nedensellik analizinin
yapilmasi uygun goriilmiistiir.

3.2. Granger Nedensellik Analizi

Ekonomik degiskenler arasindaki baglantiyr neden ve sonug iliskisine dayandirarak nedensellik kavramini ilk
olarak literatiire kazandiran Granger (1969), nedensellik iliskisini X veya Y gibi herhangi iki degiskenden birinin
gecikmeli degerinin diger degiskenin cari donemdeki degerini agiklama giicli olarak ifade etmistir. Eger bu
degiskenlerden birinin gecikmeli degeri digerinin cari donemdeki degerini agiklayabiliyorsa aralarinda bir
nedensellik iligkisinin var oldugu sdylenir. Yani "X, Y'nin veya Y, X'in Granger nedenidir" seklinde hipotezler
kurularak incelenmektedir. Nihayetinde bir nedesellik denklemi: X ve Y degiskenleri i¢in (i) X, Y'nin Granger
nedenidir, (ii) Y, X'in Granger nedenidir, (iii) X ile Y arasinda Granger nedensellik yoktur ve (iv) X ile Y arasinda
¢ift yonlii Granger nedensellik vardir, seklinde dort farkli sonug vermektedir (Mert ve Caglar, 2019, s.339-340).
X ile Y arasindaki nedensellik iliskisine dair model, denklem 1 ve 2’deki gibi kurulmaktadir.

m m

X = Z aiXe_j+ ) BiYeoi+ 1 D
= =1
m m

Ye = Z a;Xe—j + Z biY—i + & (2)
= =1

Denklem 1 ve 2'deki gibi ifade edilen model, regresyon analizlerindeki gibi gelecegi tahmin etmek amaciyla
yapilan yapisal bir ekonometrik model degildir. Denklemde uygun gecikme sayisi ile bagimli degisken ve benzer
sekilde diger degiskende ayni gecikme sayisi ile modele dahil edilmektedir (Takim, 2010). Nedensellik analizi ile
ilgili belirtilen bu teorik agiklamalar dogrultusunda, Tiirkiye’deki imalat sanayi 13 ayr alt sektor ile sanayi Uretim
endeksi arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmek i¢in modeller olusturularak tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Tiirkiye’deki Imalat Sanayi Alt Sektorler Ile Sanayi Uretimi Endeksi Arasindaki Nedensellik

Modelleri
= = = =
SAU, = Z @SAU,_; + Z BAGAC, ; + 1, 3) | sav, = Z @ SAU,_; + Z B.DERI + i, )
j:}n i=1 ” jjnl rl;l:l
AGAC, = Z QAGAC,_; + Z bSAU,_, + €, (4) | DERI =) a;DERI + Z bSAU,_; + & ®)
= =1 = (=)
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m m
SAU, = Z @SAU,_; + Z B.DIGER + i, ™ | sau, = Z @, SAU,_; + Z BELKT + 1, ©)
j= i= 1 j=1 1 1
m
DIGER = Z @, DIGER + Z bSAU,_; +€, @® | ELkT = Z @ELKT + Z bSAU,_, + €, (10
j=1 i=1 j=1 i=1
m m
SAU, = Z @ SAU,_; + Z BGIDA + 1, (1) | sau, = Z @ SAU,_; + Z BKAU + 1, (13)
j=1 l 1 j=1 1 1
m m
GIDA = Z @,GIDA + Z bSAU,_; + €, (12) | kav, = Z aKAU + Z b,SAU,_; +€, (14)
Jj=1 j=1 -
m m m m
SAU, = Z 4 SAU,_; + Z BKGT,_, + iy (15) | sAu, = Z 4;SAU,_; + Z BKIMYA + 1, a7
j=1 i=1 = =
m m m m
KGT, = Z aKGT + Z bSAU,_; + &, (16) | kimya Z @ KIMYA + Z bSAU,_; +€, (18)
j=1 i=1 Jj=1 i=1
m m m
SAU, = Z @SAU,_; + Z BMETAL, ; + i, (19) | sAu, = Z @ SAU,_; + Z BMKN,_, + 1, 1)
j=1 i=1 Jj=1 i= 1
m m m
METAL, = Z a;METAL,_; + Z bSAU,_, MKN, = Z 4 MKN,_; + Z bSAU,_, + €, 22)
= =1 = =1
+€ (20)
m m
SAU, = Z @ SAU,_; + Z BNUKLER, ; + 1, (23) | s4u, = Z @ SAU,_; + Z BTKSTL, ; + i, (25)
j=1 i=1 j=1 i=1
m m m
NUKLER, = Z a;NUKLER,_; + Z bSAU,_; TKSTL, = Z TKSTL,_; + Z bSAU,_; + €&, (26)
= =1 = =1
+ & (24)
m m
SAU, = Z @ SAU,_; + Z BULAS + 1, @7
= =1
m m
ULAS, = Z QULAS,_; + Z bSAU,_, + €, (28)

=1 i=1

Tablo 2’de kurulan modellerin nedensellik iligkilerini sinamak i¢in degiskenlerin 6ncelikle farklari alinarak
duragan hale getirilmistir. Logaritmatik ve birinci farklart alimmis halleri ile tiim modellerin birim ¢ember
grafiklerine bakilmig ve tamamiin koklerin mutlak degerlerinin 1'den kiigiik olma kosulunu sagladig
goriilmiistiir. Ayrica otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olup olmadigina bakilmis ve cogunun varsayimdan
sapmadig1 belirlenmistir. Son olarak varsayimlari saglayan bu modellerin Granger nedensellik sonuglari tablo 3'te

gosterildigi gibi elde edilmistir.

Tablo 3. Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

Sifir Hipotezi Chi-kare Gecikme Uzun. Olasiik Degeri ~ Nedenselligin Yonii
ALNAGAC—ALnSAU 25.4106 6 0.0003* Tek Yoénli
ALnSAU#ALnAGAC 8.130751 6 0.2287*

ALnDERI—ALnSAU 17.07362 5 0.0044* Tek Yonli
ALnSAU#ALnDERI 4.009271 5 0.5481

ALnDIGER—ALnSAU 17.37601 7 0.0151** Tek Yonli
ALnSAU#ALnDIGER 8.970879 7 0.2548

ALNnELKT—ALnSAU 17.90013 5 0.0031* Tek Yonla
ALnSAU#ALnELKT 7.467034 5 0.1882

ALnGIDA#ALnSAU 5.584814 6 0.4713 Nedensellik Yok
ALnSAU#ALNGIDA 5.943047 6 0.4296

ALnKAU—ALnSAU 10.82297 5 0.0550*** Tek Yonli
ALnSAU#ALnKAU 1.606578 5 0.9005

ALnKGT#ALnSAU 4.369512 5 0.4975 Nedensellik Yok
ALnSAU#ALnKGT 3.871396 5 0.5681
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ALnKIMYA#ALnSAU 5.656502 5 0.3411 Nedensellik Yok
ALnSAU#ALNKIMYA 5.401125 5 0.3689

ALnMETAL—ALnSAU 10.26581 5 0.0680*** Tek Yonlu
ALnSAU#ALnMETAL 5.550267 5 0.3525

ALnMKN#ALnSAU 6.622725 7 0.4692 Nedensellik Yok
ALnSAU#ALnMKN 9.138212 7 0.2429
ALnNUKLER—ALnSAU 9.403733 5 0.0940*** Tek Yonlu
ALnSAU#ALnNUKLER 4.191623 5 0.5222

ALnTKSTL#AALnSAU 6.099519 5 0.2967

ALnSAU—ALnTKSTL 9.988788 5 0.0756*** Tek Yonla
ALnULAS#ALnSAU 7.594281 5 0.1801 Nedensellik Yok
ALnSAU#ALnULAS 7.587257 5 0.1805

Not: *, %1; **, %5; ***, %10 anlamlilik diizeylerine karsilik gelmektedir. —simgesi nedenselligin yoniinii géstermektedir.

Tablo 3’teki Granger nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de imalat sanayi 13 ayr1 alt sektore
kullandirilan ticari krediler ile sanayi iiretim endeksi arasinda nedenselligin yonii belirlenmistir. Agac ve agag
trunleri (AGAC), deri ve deri uriinleri (DERI), elektrikli ve optik aletler (ELKT) sektorlerine kullandirilan ticari
kredilerden sanayi iiretim endeksine (SAU) dogru yiizde 99; diger metal disi madenler (DIGER) sektoriine
kullandirilan ticari kredilerden sanayi iiretim endeksine (SAU) dogru yiizde 95; kauguk ve plastik {irtinler (KAU),
metal ana sanayi ve islenmis maden tiretimi (METAL), niikleer yakit, petrol rafineri ve kok kémiir tretimi
(NUKLER) sektorlerine kullandirilan ticari kredilerden sanayi iiretim endeksine (SAU) dogru yiizde 90; ayrica
sanayi iiretim endeksinden (SAU) tekstil ve tekstil iriinleri (TKSTL) sektoriine kullandirilan ticari kredilere dogru
ylizde 90 giiven araliginda tek yonlii nedenselligin varligi tespit edilmistir. Gida, mesrubat ve tiitiin (GIDA), kagit
hammaddesi ve kagit iirlinleri (KGT), kimya tiriinleri (KIMY A), makine ve techizat (MKN) ve ulagim araglarina
(ULAS) kullandirilan ticari krediler ile sanayi iiretim endeksi (SAU) arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
gorillmemistir.

5. Sonug

Sanayi sektori ile ekonomik biiyiime iliskisine dair literatiiriin Kaldor (1966)'un sanayi sektdriinin ekonomik
biiylime ve kalkinmanin ana motoru oldugu fikrinden yola ¢ikilarak sekillendigi, ayrica bu sektorlere kullandirilan
krediler baglaminda konunun degerlendirilmeye ¢alisildig1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda 2010-2019 yillar1 arasi
Tirkiye'de ticari bankalar tarafindan imalat sanayi alt sektorlerine kullandirilan ticari krediler ile ekonomik
biiyiime iligkisi incelenmis ve analiz bulgulari elde edilmistir. Bulgular, Tiirkiye'de agac ve agag iiriinleri, deri ve
deri iiriinleri, elektrikli ve optik aletler, diger metal dig1 madenler, kauguk ve plastik tiriinler, metal ana sanayi ve
islenmis maden {iretimi, niikleer yakit, petrol rafineri ve kok kdmiir tiretimi sektdrlerine kullandirilan ticari
kredilerden sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii nedenselligin var oldugunu gostermistir. Bu bulgular, iiretken
sektorlere kullandirilan kredilerin ekonomik biiylimeye yol agtigini ileri siiren Schumpeter (1911)'in arz yonli
hipotezini desteklemektedir. Ayrica Tiirkiye'de sanayi iiretim endeksinden tekstil ve tekstil tirtinleri sektoriine
kullandirilan ticari kredilere dogru tek yonli nedenselligin varhigi tespit edilmistir. Ekonomik biiyiimenin tekstil
ve tekstil iiriinleri sektoriine kullandirilan ticari krediye sebep oldugu sonucu ise Robinson (1952)'un talep yonlii
hipotezini desteklemektedir.

Bu bulgular, Tirkiye'de imalat sanayi 13 ayri alt sektorleri arasinda baglica 7 alt sektore kullandirilan ticari
kredilerin iiretim performansi iizerinde; sanayi ve iretim ¢iktisindaki gelismenin ise yalnizca tekstil ve tekstil
riinlerine kullandirilan ticari krediler {izerinde tek yonli etki yaptigini gostermistir. Diger 5 ayr1 alt sektore
kullandirilan ticari kredilerin sanayi Uretimi veya sanayi Uretiminin bu sektorlere kullandirilan ticari krediler
Uzerinde herhangi bir etkisinin olmadigi anlagilmistir. TUm bu bulgular, Turkiye'de imalat alt sektorlerinin
bazilarinin ekonomik biiyiime ile uyum gosterdigine, ekseriyetle sektorlere saglanan ticari kredilerin ekonomik
biiylimeye katki sagladigina isaret etmektedir. Bu yoniiyle degerlendirildiginde genel sonuglar, Schumpeter
(1911)'in arz yonli hipotezini destekler mahiyettedir. Bu sektorlere saglanan ticari kredilerin istikrarli bir sekilde
devam etmesi gerektigi onerilmektedir. Nedensellik iliskisi ¢ikmayan diger alt sektorlere saglanan kredilerin ise
yeterli miktarlarda olup olmadig: veya verimli kullanip kullanmadiklari irdelenmelidir.
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