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Makale Ge¢misi: KOBI'lerin Tirkiye ekonomisindeki énemi ve katkisi disiiniildaginde
KOBI finansmaninin incelenmesi énem arz etmektedir. Bu baglamda, bu

Basvuru: 29 Kasim 2022 makale, bir katiim bankasinin isletme sermayesi (murabaha) ve yatirm

Kabul: 27 Haziran 2023 (murabaha ve leasing) finansman yéntemlerinin KOBI'ler (izerindeki
etkilerini analiz etmeye calismaktadir. Ozellikle Giineydogu Anadolu ve

Makale Tiirii: Akdeniz alt-bolgelerinde (TR62, TR63 ve TRC1) dokuz farkli sektérde
Arastirma Makalesi faaliyet gosteren toplam 1824 KOBi'nin kullandigi finansman
JEL Sumflandirma: yontemlerinin etkileri statik ve dinamik panel veri yéntemleri ile analiz
c23 edilmistir. Elde edilen bulgulara goére, bir katiim bankasi tarafindan
G20 kullandirilan isletme sermayesi ve yatirim finansmanlarinin KOBi'ler
P48 Uzerindeki etkisinin isletmelerin faaliyet gosterdigi bolge ve sektorlere

gore farklihk gosterdigi tespit edilmistir. Ornegin, isletme sermayesi
(murabaha)'nin KOBI'lerin net hasilatlarina tiim bélgelerde ve (¢
sektorde pozitif, yatirim (murabaha ve leasing) finansman yontemlerinin
ise tim bolgelerde ve dort sektordeki negatif etki ettigi gorulmustar.
Dolayisiyla, faizsiz finansal sistemin daha fazla yatirim fonlarini harekete
gecirip firmalara tahsis edecegi ve boylece yatirimlari arttirip reel
Fonlari. sektériin biyimesini destekleyecegi kanaati olusmaktadir. Bu analizin
daha genis bir veri seti ile yapilip geleneksel banka fonlari ile
karsilastiriimasi hem literatlire hem de katilim bankaciliginin gelisimine
katki saglayacaktir.
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Article History: Considering the importance and contribution of SMEs in the Turkish
economy, it is important to examine SME financing. Thus, this study
examines how participation banks' working capital (murabaha) and
investment (murabaha and leasing) financing methods affect SMEs'
performance. Specifically, the paper uses static and dynamic panel
data methods to analyze the effects of working capital and
Research Article investment financing on 1824 SMEs operating in nine sectors in the
Southeastern Anatolia and Mediterranean sub-regions (TR62, TR63,
and TRC1). The results show that the effects of participation banks'
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GIRiS

Diinyada bugiinkii anlamda Islami Bankaciligin ilk rnegi Misirli iktisatct Ahmet
Al-Neccar tarafindan 1963 yilinda kii¢tik yatirnmeilar: desteklemek icin kurulan
Mit Ghamr bankasi olarak biliniyor (Orhan, 2018). Sadece dort yil sonra
hiikiimet tarafindan kapatilsa da bu degerli fikir 1975’te Islam Is birligi Teskilat:
(OIC) 6nciiliigiinde kurulan Islam Kalkinma Bankasi (IDB) ve devaminda diger
tilkelerde benzerlerinin kurulmasiyla yesermis, biiytimiis ve bugtin de biiytimeye
devam etmektedir (Bayindir, 2007). Tiirkiye’de Islami bankacilik 16.12.1983
tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu'nun Kararnimesiyle Ozel Finans
Kurumlar1 (OFK) adiyla baglanus, ardindan 2001°de Bankalar Kanunu’na tabi

olmus ve 2005’te “Katilim Bankas1” olarak anilmaya baslamustir.

Katilim bankalar1 ¢alisma wusulleri acisindan mevduat bankalarindan farkh
ozellikleriyle dogrudan reel ekonomiye fon kaynag: saglamaktadirlar. Gittikge
artan hacmi ve misteri adediyle toplumda ve ekonomide yiikselen bir deger
olarak goriilmektedirler. Kurulma amacina uygun olarak faize duyarh kisilerin
tasarruflarinin degerlendirildigi katilim bankalar1, cogunlukla reel sektore verdigi
destekle firmalarin ve dolayisiyla ekonominin gelismesinde dinamik birer faktor
olmaktadir. Son yillarda kamu yatirnmiyla kurulan ii¢ yeni kurumla katilim
bankalar1 etkinligini arttrmstir. 2016 yilinda 121 milyar TL aktif buytklagu ile
ylizde 5 civarinda olan bankacilik sektor payini yaklagik yiizde 6 biiytiyerek 2022
yili sonu itibariyle 843 milyar TL’yi asan aktifleriyle bankacilik sektor payini
ylizde 8,13’¢ yiikseltmistir (TKBB, 2023).

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki igletmeler olarak ifade edilen KOBIler;
08/01/1985 tarih ve 3143 sayili ile baslayan ve en son yayinlanan 25 Mayis 2023
tarihli 32201 sayl ve 7297 karar ile tanim ve kriterleri su sekilde
detaylandirilmugtir:

“Iki yiiz elli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yilhik net satis
hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri bes yiiz (500) milyon Trirk
Lirasini agmayan, mikro isletme, kiigiik isletme ve orta biiyiikliikteki
isletme olarak siniflandinlan ekonomik birimler veya girisimlerdir (T.C.
Resmi Gazete, 2023:7297)”.

Diinya Ticaret Orgiitii (2016)’niin diinya ticaret raporuna gére, KOBI'ler diinya
ekonomisinin %901, istihdamin %60 ila %70'ini ve GSYIH'nin %55'ni
olusturmaktadir. Diinya ekonomisinde oldugu gibi KOBI'ler, Tiirkiye
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ekonomisinde de ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadirlar. Tiim isletmelerin yaklagik
yiizde 92’sini, istihdanun yaklagik yiizde 78'ini, GSYIH’ nin yiizde 55'ini ve
toplam yatirimin yiizde 50'sini olusturuyorlar. Dolayisiyla, KOBT’lerin hayatta
kalmasinin ve yatinmlarini artirmasinin en onemli kaynaZini finansman
olusturmaktadir. Ciinkii KOBI'lerin kullandigi en 6nemli dis kaynak banka
kredisidir. KOBI'lerin dis finansmana erisimi, firmalarin vyeniligini ve
tiretkenligini artirdigi (Ayyagari, Demirgiic-Kunt ve Maksimovic, 2011) i¢in
onemlidir; bu da KOBI'nin faaliyet gosterdigi sektoriin gelismesini, ardindan

bolge ekonomisinin biiytimesini ve istihdamu destekler.

Ozdemir, Ersoz, ve Sarioglu (2007), KOBI’lerin gittikce artan 6nemi ve tilke
ekonomisindeki yeri hakkinda yapnus oldugu ¢aliymasinda KOBT’lerin rekabet
ortaminin gelismesine, tiretim modelinin gelismesine olan katkilarinin 6nemli
oldugunu tespit etmistir. Halk Bankasinin arastirmasina gore, %88 oranda dis
kaynak kullanan KOBT’lerin %71’ini banka kredisi olusturmaktadir. Kalan kisim
icinde %10 ortaklardan avans ve %19 ile yakin cevre ve biyiik oOl¢iide satic
kredisi ile saglandig1 goriilmektedir (Ozkiling, 2014). Beck, Demirgiic-Kunt,
ve Maksimovic (2008) 48 tlkeyi kapsayan calismalarinda finansal ve kurumsal
gelisimin firmalarin finansmanim nasil etkiledigini incelemisler ve biytk
firmalarin gerekli oldugunda kii¢iik isletmelere gore daha fazla dis finansman
kullandiklarini tespit etmislerdir. Beck, Demirgiic-Kunt, ve Peria, (2011), 45
tilkeden 91 buyiik banka verilerini kullanarak yapmuis oldugu calismalarinda
gelismekte olan ilkelerdeki bankalarin, gelismis tilkelerdekilere kiyasla
KOBI'lere daha diisiik yatirim kredisi sagladiklarini ve daha yiiksek faiz oranlari

uygulama egiliminde olduklarin: tespit etmislerdir.

Banka finansmanlar1 ile KOBI'ler arasindaki iliskiyi inceleyen bircok calisma
vardir (Bozkurt, Altintag ve Yardimcioglu, 2020; Canbaz, Conkar ve Arifoglu,
2018; Kogak, 2018; Vural ve Kok, 2022). Ancak bu c¢alismalarin bircogu
konvansiyonel bankacilik ile kargilastirma yaparak ekonomik biylimeye olan
etkilerini incelemistir (Canbaz, Conkar ve Arifoglu 2018; Istk 2014; Kogak
2018). Bunlardan bazi ¢aligmalar katilim bankalari finansmanlar1 ile ekonomik
biiytime arasinda pozitif bir iliski tespit ederken (6rnegin, Kogak, 2018; Vural ve
Kok, 2022), baz1 caligmalar ise katilim bankalar1 finansmanlar1 ve bilyime
arasinda bir iligki bulamamugslardir (Bektas ve Baykus, 2020; Bilman, 2020). Tutar
ve Unliileblebici (2014)’nin ¢alisma sonuglarina gore Tiirkiye’de KOBI'lere
kullandirilan krediler, ekonomik biiylime kadar sosyal gelisime ve bolgesel
dengesizliklerin azaltilmasina yonelik katkilar saglamaktadir.
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Katilim  bankaciligi  finansman  {iriinii  olan miisareke’nin  KOBI'lere
uygulanabilirligi konusunda bir anket calismasi yapan Coban ve Tiirkan (2022),
katilmeilarin =~ %70’nin~ miisareke  finansman  {riintiniin -~ KOBI'lere
uygulanabilirligi konusunda olumlu dustindiiklerini tespit etmistir. Klasik
bor¢lanma yapisi igeren yontemlere alternatif olarak kar/zarar ortaklig
temelinde yani riskin paylasimini esas alan girisim sermayesi fon yaklagimu
konusunu ele alan Demir ve Yumusak (2018), ¢alismalarinda katilim bankacilig
ile entegre bir girisim sermayesi modeliyle KOBI’lerin finansman ihtiyagclar1 igin

alternatif bir ¢6ziim dnermistir.

Katilim bankalarinin KOBI finansman yéntemleri konvansiyonel bankalardan
farklilik gostermektedir. Islami finans prensiplerine uyumlu bir sekilde,
topladiklar1 fonlar: nakdi kredi ile miisteri hesaplarina aktarmak yerine genellikle
bir proje kapsaminda sirketlerin tedarik¢ilerine aktarmaktadir. Katilim
bankalarinin finansman yontemleri firma bilancolarinda aktif tarafta net bir giris
olusturarak firma satiglarinin arttirilmasina ve dolayistyla hem firmalarin hem de
faaliyet gosterdikleri sektoriin biiyiimesine katki saglamaktadirlar. Ornegin,
firmalara ihtiya¢ duyduklar1 mal alimini saglarken, kisa vadeli yiiktimliliklerde
stoklara, yatirim mallarinin finansmaninda ise duran varliklara giris olmaktadir.
Bunlarin her ikisi de firma faaliyetlerine destek oldugundan, firmalarin ciro

artisini etkileyeceketir.

KOBI'lerin Tiirkiye ekonomisindeki 6nemi ve katkis1 géz éniine alindiginda,
finansman yontemlerinin KOBI'lerin performansina etkilerini incelemek 6nem
arz etmektedir. Bu baglamda, bu makale, bu anlayis1 desteklemek icin
literatiirdeki ¢alismalardan farkli olarak bir katilim bankasinin kisa vadeli isletme
sermayesi (murabaha) ve uzun vadeli varlik-yatirnm (leasing) finansmanlarinin
KOBT ler iizerindeki etkilerini analiz etmeye ¢alismaktadir. Bu ¢calismanin amaci
ozellikle murabaha ve leasing finansmanlarinin Giineydogu Anadolu ve Akdeniz
alt-bolgelerinde (TR 62, TR63 ve TRC1) dokuz farkl: sektorde faaliyet gosteren
toplam 1824 KOBI'ye etkilerini statik ve dinamik panel veri yontemleri ile
analiz etmektir. Bu bolgelerde tekstil, plastik, metal, gida basta olmak {izere hem
ic piyasa hem de ihracat icin Onemli sektorler yer almaktadir. Tirkiye
toplamindan farkli olarak boélgenin ekonomik yapisi sanayide (bes puan) ve
tarimda (3 puan) pozitif ayrigmaktadir (TUIK, 2022). Bu ac¢idan bildigimiz
kadariyla bu ¢aligma alaninda ilk olma 6zelligi tasimaktadir.
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Calisma dort boliimden olugsmaktadir. Bir sonraki boliimde, arastirmada
kullanilan veri ve yontem aciklanmaktadir. Uctincii boliimde, arastirmada elde
edilen bulgular tartiglmaktadwr. Calisma sonu¢ ve  Oneriler ile
sonlandirilmaktadir.

VERI VE YONTEM

Veri

Bu c¢alisma, Gilineydogu Anadolu ve Akdeniz bolgelerinde dokuz farkl
sektorlerde faaliyet gosteren 1824 KOBI'ye bir katlim bankasi tarafindan
saglanan toplam, isletme ve yatinm finansmani yontemlerinin etkilerini
incelemektedir. Calismada 6zlitk bilgileri gizlenmis bu KOBI’lerin toplam
hasilatlar: ile katilim bankasinin yatinm ve isletme sermaye finansman verileri
2016-2022 doénemleri arasinda kullanilmustir. Calismada kullanilan sektorler
strastyla tarim, ormancilik ve balik¢ilik, sanayi, insaat, hizmetler, bilgi ve iletisim,
gayrimenkul faaliyetleri, mesleki-idari ve destek hizmet faaliyetleri, kamu
yoOnetimi, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet ve diger hizmet faaliyetleridir.
Tablo 1, KOBT’lerin bulunduklar bélge ve faaliyet gosterdikleri sektorlere gore

dagilimini vermektedir.

Tablo 1: KOBI'lerin Sektorel ve Bolgesel Dagilimi

.. Bolge
SektSrler TR62 TR63 TRC1 Toplam
Bilgi ve iletisim 25 15 0 40
Diger hizmet faaliyetleri 150 135 60 345
Gayrimenkul faaliyetleri 10 45 20 75
Hizmetler 1850 1355 1495 4700
Kamu yon., egitim, insan saghgi, sosyal hiz. 55 35 25 115
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 125 105 130 360
Sanayi 570 560 1075 2205
Tarim, ormancilik ve balikcilik 70 25 15 110
Ingaat 415 360 395 1170
Toplam 3270 2635 3215 9120

KOBI'lerin bolgesel dagilimina bakildiginda TR62 bolgesi %35,86 (3270) ile ilk
stirada yer alirken onu %35,25 (3212) ile TRC1 ve %28.89 (2635) ile TR63
bolgesi gelmektedir. Sektorel dagilimda ise %51,54 ile hizmetler sektoriinde
faaliyet gosteren KOBI'ler ilk sirada gelmektedir. Onu %24,18 ile sanayii
sektorii, %12,83 ile ingaat sektoriinde faaliyet gosteren KOBI'ler izlemektedir.
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Tablo 2 ise degiskenler arasinda %1 diizeyinde anlamli korelasyonun oldugunu

gostermektedir.
Tablo 2: Korelasyon Matrisi
Finansman Tiirleri (1) 2) 3) 4) (5) (6)
1) Toplam Finansman 1.000

(
(2) Isletme Finansmam 0.895* 1.000

(3) Yatinnm Finansmani 0.510*  0.073* 1.000
4)

®)

(

4) Toplam Net Hasilat 0.346*  0.357*  (0.085% 1.000
5) Yurti¢ci Hasilat 0.337%  0.350%*  0.079*%  0.923* 1.000
6) Yurtdist Hasilat 0.123*  0.123*  0.039*  0.476*  0.100*  1.000

B < 01, X* p<.05, * p<.1 swrasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerini ifade
etmektedir.

Sekil 1, farkli bolgelerdeki KOBI'lerin yillar icinde kullandig1 toplam finansmani
gostermektedir. Buna gore 2019 yilina kadar her ii¢ bolgede secili KOBI'lere
kredi kullanimi benzer trend ile siirerken 2020’de ciddi bir yiikselis gostermistir.
En yiiksek artis TRC1 olan Gaziantep, Adryaman ve Kilis illerinde goriilmiistiir.
Bir onceki yila gore nerdeyse iki kat kredi kullanimi ger¢eklesmistir.

Sekil 1: KOBI'lerin Kullandig1 Toplam Finansmanin Gelisimi

1.000
900
800
700
600
500
400
300

200
“ il a

TR62 TR63 TRC1

m2016 =2017 ®m2018 ®mW2019 = 2020

Million TL

o O

Sekil 2’de ise bankalar tarafindan KOBI'lere kullandirilan yeni kredilerin sektorel
dagilimi gosterilmistir. Sekil 2°de goriilecegi gibi en yiitksek oranda kredi

109



Birben, M. and Cakir, M./ Journal of Islamic Economics and Finance 2023 9(1) 104-124

kullanimi yapan ii¢ ana sektdrde son yil kredi hacmi 6nemli 6l¢iide artis
gostermistir. TRC1 (Kilis, Gaziantep, Adiyaman) bolgesi en yiiksek yeni kredi
hacmine sahiptir. Bu yeni kredi hacminin en yiiksek pay1 sirasiyla hizmetler,
sanayii ve insaat sektorlerine gittigi gortilmektedir. Bunu TR62 (Adana, Mersin)
ve TR63 (Osmaniye, Hatay, Kahramanmaras) bolgesindeki hizmetler sektorii
takip ettigi gorillmistiir.

Sekil 2: Toplam Yeni Kredilerin Sektorlere Gore Dagilim

500
450
400
350
300
250
200
150
10

5

m2016 2017 m2018 2019 = 2020

Million TL

S O

TR62 TR63 TRC1 TR62 TR63 TRC1 TR62 TR63 TRC1

o

Hizmetler Sanayi insaat

Sekil 3 c¢alismaya konu ¢ boélgedeki toplam finansmanin sektorel dagilimin
vermektedir. Veriler incelendiginde sanayi (S8) ve hizmetler (S4) sektorlerinin
en yiksek paya sahip olduklar1 goriilmektedir. TR62 bolgesinde en biiyiik pay1
hizmetler sektorii alirken, TRC1 bolgesinde sanayinin pay:r dikkat cekicidir.
Benzer sekilde TR63 bolgesinde de bolgesel finansmandan en yiiksek pay sanayi
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sektoriine gitmektedir. Tiim bolgelerde bilgi ve iletisim sektdriiniin (S1) toplam
bolgesel finansman i¢indeki pay1 en distik yiizdeye sahiptir.
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Sekil 3: Sektorlerin Bolgesel Finansmandan Aldiklar1 Paylar
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Not: S1: Bilgi ve Iletisim, S2: Diger Hizmetler, Finans ve Sigorta, S3: Gayrimenkul Faaliyetleri, S4:
Hizmetler, S5: Insaat, S6: Kamu Yonetimi ve Savunma, Egitim, Insan Saghg ve Sosyal Hizmet
Faaliyetleri, S7: Mesleki, Bilimsel, Teknik, Idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri, S8: Sanayi, S9:

Tanm, Ormanalik ve Balikglik.
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Yontem

Bu c¢alisimada TR62 (Adana, Mersin), TR63 (Osmaniye, Hatay,
Kahramanmaras) ve TCR1 (Kilis, Gaziantep, Adiyaman) bolgelerinde dokuz
farkli sektorde faaliyet gosteren 1824 KOBI'ye bir katiim bankasi tarafindan
saglanan toplam, isletme ve yatirim finansman yontemlerinin etkileri 2016-2020
donemleri arasinda dengeli panel yontemi ile analiz edilmistir. Panel veri
yontemi yatay kesit ve zaman serilerini birlestirdigi, daha fazla gbzlem sayisina
sahip olmasi, degiskenler arasinda daha az ¢oklu baglant1 sorunu olusturdugu ve
kisa zaman serileri veya yetersiz yatay kesit gozlemleri olan durumlarda
ekonometrik analize izin verdigi i¢in tercih edilmistir. Statik panel
modellerinden sabit ve rassal etkiler modelleri, dinamik panel veri modellerinden
ise Arellano & Bond (1991:277)’un Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM)
ve Blundell & Bond (1998)’un Sistem GMM tahmin yontemleri kullanilmustir.
Genel olarak panel veri modeli asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Yie = BXie + &, & = O + i 1)
Bu denklemde y bagimli degiskeni, X bagimsiz degiskeni, 8 sabit parametreyi
ve € hata terimini, [ alt indisi birimleri, t alt indisi ise zaman1 (2016-2020) ifade
eder. Burada a; kesite gore degisirken zaman icinde degismedigi icin bolgesel
sabit etkiyi, y;; ise zaman ve kesite gore bagimsiz bir sekilde degistigini gosterir

ve rassal etkiyi ifade eder.

Aslinda bir¢ok ekonomik iliski dinamik bir yaprya sahiptir. Dolayisiyla bagiml
degisken diger aciklayici de@iskenlerin yaninda kendi ge¢misinden de
etkilenmektedir. Calismada gecikmeli bagimh degisken iceren dinamik panel
veri modellerinden Arellano & Bond (Arellano ve Bond 1991:277)’un
Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM) ve Blundell & Bond (1998)un
Sistem GMM tahmin yontemleri kullanilmustir. Bu testlerin en 6énemli 6zelligi
arastirmada kullanilan gdzlem sayisinin (iilke, bdlge, kisi, firma) zaman sayisindan
(yil, giin, ay) fazla olmasidir. Gecikmeli bagimh degisken nedeni ile bu tir
modeller oto korelasyon icerir. GMM tahmincisi uygulama kolaylig1 ve nispeten
daha basit varsayimlara dayandigi i¢in ¢ok sik kullamilmaktadir. GMM
yontemine dayanan tahminciler arasinda en ¢ok kullanilan Arellona ve Bond
(1991) tahmincisidir. Bu test ile hata terimleri arasinda oto korelasyon olup
olmadig: arastirlir. Dinamik panel veri modeli olarak kullanilan bu yéntem
matematiksel olarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir:
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Yie = 0Yit—1 + BXie + Uie, Uy = @ + vy (2)

Bu denklemde bagimli degisken, y;;, @;’nin bir fonksiyonudur. Dolayisiyla
gecikmeli bagimli degisken, Yit-1,de @;’nin bir fonksiyonudur ve Yie—1ile g
iliskilidir. Yani E (Yi,t—l: uit) # 0 ortogonalite kosulunun ihlali s6z konusudur.
Bu durumda OLS tahminleri sapmali ve tutarsiz olur. Bunun nedeni ashinda
zamanin, t, kiicik olmasidir ki caligmamizin da kisitlarindan biri zamanin kiigtik
olmasidir. Calisma 2016-2020 yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Bu durumda sabit
etkiyi ortadan kaldirmak icin Once degiskenlerin farkini alarak ortogonalite
kosulunu saglayacak enstriiman buluruz. Eger t = 3 ise, bu durumda ;4
gegerli bir enstriiman olurken y; , — ¥; ;1 ile yiiksek derecede iliskili ve v; 3 —
V; 5 ile iligkisiz olur. Eger t = 4 ise, bu durumda hem y;; hem de y; , gegerli
enstrimanlar olurlar. Boyle bir durumda herhangi bir t icin gegerli enstriiman

matrisi soyle olur:

Vi1
Enstriiman Matrisi: Yi1 Vi
Vi Yit-2

Ortogonalite kosuluna ek olarak duraganlik kisit1 (restriction) eklediginde Sistem
GMM tahmini yapabiliriz. Bu yontemde, diizey esitlikleri i¢in y;;' nin gecikmeli
tarklari, birinci dereceden fark denklemlerinde de y;; gecikmeli diizey degerleri
enstriman olarak kullanilir. Bu metot basit birinci dereceden fark GMM
tahminine gore oldukg¢a etkinlik kazanimi saglar. Blundell & Bond (1998)’e gore
gecikmeli diizey degiskenleri zayif enstriimanlar olup, gecikmeli birinci

dereceden farklarin enstriiman olarak kullanilmasi ise etkinligi artirir.

BULGULAR

Bu bolimde 2016-2020 yillar1 arasinda bir katilim bankas: tarafindan saglanan
toplam, isletme ve yatirim finansmaninin KOBI gelirlerine etkilerinin sonuglari
tartiglmistir.  Finansmanlarmn KOBI'lerin  gelirleri iizerindeki etkileri &nce
bolgesel, ardindan sektor bazinda analiz edilmistir. Tablo 3, katilim banka
finansmanlarmin KOBI gelirleri iizerindeki etkilerini bolgesel bazda analiz
sonuglarini vermektedir. Tablo 3’e gore toplam ve igletme finansmanlarinin
KOBI net hasilatlarina tiim bélgelerde pozitif ve istatistiksel olarak anlaml1 bir
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etki ettigi goriilmektedir. Fakat yatirim finansmanlarinin ise negatif ve anlamh
etki ettigi gortilmektedir.

Tablo 3: Bolgesel Bazda Finansmanlarin KOBI Gelirleri Uzerindeki Etkileri

Bolgeler
Finansman Tiirleri
TR62 TR63 TRC1
] 6.089***x 6.79%**x 7.054%**
Toplam Finansman (243) (415) (321)
Isletme Finansmani 3754 247 5691
(.691) (1.098) (567)
) -3.754%*% -2.47x% -5.691**%
Yatirnm Finansmani (691) (1.098) (567)

i 9O*** 91.7%** 99 .5%*%
Sabit (44.92) (67.64) (51.68)
Gozlem 3270 2635 3215
R-kare 17 .102 135

Not: Standart hatalar parantez igindedir. *** p<.01, ** p<.05, * p<.1 sirasiyla %1, %5
ve %10 anlamhhk diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 4, banka finansman yontemlerinin KOBI net hasilatlarma etkilerinin
sektorlere gore degisip degismediginin analiz sonuglarini vermektedir. Toplam
finansmanin hizmetler, sanayi, insaat, kamu yonetimi ve savunma, mesleki, idari
ve destek hizmet faaliyetleri, tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektorlerine pozitif
ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigi goriilmektedir. Isletme finansmaninin
hizmetler, kamu yonetimi ve savunma ve diger hizmetler, finans ve sigorta
sektorlerindeki KOBI hasilatlarma pozitif ve anlaml etki ettigi gorilmektedir.
Fakat yatirim finansmanin ise dort sektdrdeki (sanayi, insaat, mesleki, tarim,
ormancilik ve balik¢ilik ve idari ve destek hizmet faaliyetleri) KOBI hasilatlarini
negatif etkiledikleri gorillmektedir. Dolayisiyla, sektorel analiz sonuglarina gore
isletme finansmaninin hizmetler, kamu yonetimi ve savunma, egitim, insan
sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri, diger hizmetler, finans ve sigorta
sektorlerinde faaliyet gosteren KOBI'lerin performansina olumlu etki ettigi
gorilmektedir.
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Sektorler
Mesleki,

Finansman Diger Kamu [dari ve Tarim,
Tiirleri Bilgi ve  Hizmetler, Gayrimenkul . Y 6netimi Destek . Ormancilik -

oo . . . Hizmetler . Sanayi Insaat

Iletisim  Finans ve Faaliyetleri ve Hizmet ve ’

Sigorta Savunma  Faaliyetleri Balik¢ilik
Toplam 6.73 1.163 1.82 3.O8%Kk  D08kkx 4 83kkx 7 DDkkk g 35kkk 462K
Finansman (14.57) (.78) (8.31) (.64) (.42) (.82) (.32) (2.86) (-49)
Isletme -.513 5.45%%* 1.90%** 8 83xx%x
Finansmam (15.17) (1.22) (.72) (1.67)
Yatirim -3.21 D Q7kk*  _5 Q5kk* _10.38%* -4.25%x*
Finansmanl (8.90) (.94) (.75) (4.85) (:67)
bit Ter 33.1%%  19.5%%k 15.4%%% 18%%k D] GRkk 26 THkk 17%%% 80.8%xx  S1.9%F*

Sabit Terim (14.8) (25.51) (37.83) (49.35) (76.52) (32.51) (69.4) (19.7) (36.24)
Gézlem 40 345 75 4700 115 360 2205 110 1170
R -kare 104 126 .003 103 469 222 186 075 076

Not: Standart hatalar parantez igindedir. *** p<.01, ** p<.05, * p<.1 srastyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeylerini ifade etmekte dir.
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Tablo 5’te banka finansman yéntemlerinin KOBI net hasilatlarina etkileri sabit,
rassal, GMM ve Sistem GMM panel analiz yontemlerinden elde edilen sonuglar
verilmektedir. Toplam finansman ile isletme finansman1 KOBI net hasilatlaria
hem sabit hem de rassal etkiler yontemlerine gore pozitif ve anlaml etki ederken
yatirim finansmaninin negatif anlamli etki ettigi gorillmustiir. Caligmada ayrica
gecikmeli bagiml degisken iceren dinamik panel veri modellerinden Arellano &
Bond (1991)’'un Genellestirilmis Momentler Modeli (GMM) ve Blundell &
Bond (1998)’un Sistem GMM tahmin yontemleri kullanilmigstir. Bu testlerin en
onemli 6zelligi arastirmada kullanilan gézlem sayisinin (bu ¢alismada bolge, il ve
firma) zaman sayisindan (2016-2020) fazla olmasidir. GMM modeli sonuglarina
gore gecikmeli toplam finansmanin KOBI toplam hasilatlarina pozitif ve anlamli
etki ettigi gorilmiiy ve bu etki sistem GMM analizi sonuglarinda da
goriilmektedir. Sistem GMM analiz sonuglarma isletme finansmaninin KOBI
hasilatlarina pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigi goriilmektedir.

Tablo 5: Finansmanlarin KOBI Gelirleri Uzerindeki Etkileri

Fl.t.l ansman Sabit Rassal GMM Sistem GMM
Tiirii
Toplam Fin. 1.402%** 2.328*** -0.0944

(0.142) (0.136) (0.178)
Isletme 0.803** 1.787*** 0.0764 0.301**
Finansmani (0.327) (0.319) (0.366) (0.133)
Yatirim -0.803** -1.787*** -0.0764 -0.368
Finansmani (0.327) (0.319) (0.366) (0.248)

. 0.297%** 0.948%**

L. Toplam Fin. (0.049) (0.009)
Sabit 1.168e+07***  1.116e+07***  1.048e+07*** 2 914e+06***

(199,1) (553) (543,7) (217,1)
Gozlem 9,120 9,120 5,472 7,296
R -kare 0.013
KOBI say1s1 1,824 1,824 1,824 1,824

Not: Standart hatalar parantez igindedir. *** p<.01, ** p<.05, * p<.1 swrasiyla %1, %5
ve %10 anlamhlik diizeylerini ifade etmektedir.

SONUC VE ONERILER
Katilim bankalarr, KOBI'ler basta olmak iizere iilke ekonomisine énemli katki

saglamaktadirlar. KOBI'ler faaliyetlerini biiyiitmesi ve gelistirmesi icin dig
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kaynak ihtiyacim biiyiik 6l¢tide banka kredileriyle saglarlar. Katilim bankalar1 da
kendilerine has usul ve yontemlerle KOBI'leri sagladiklar1 fonlar ile
desteklemektedir.

Bu ¢alismanin amaci 2016-2020 yillar arasinda Giineydogu Anadolu ve Akdeniz
bolgelerinde farkli sektorlerde faaliyet gosteren 1824 KOBI'ye bir katihim
bankas: tarafindan saglanan toplam, isletme sermayesi (murabaha) ve yatirim
(murabaha ve leasing) finansman yoOntemlerinin etkilerini incelemektir.
Caligmada Istatistiki Bolge Birimleri Siniflandirmasindaki (IBBS-2) ii¢ bolgede
(TR62, TR63 ve TRC1) ve 9 farkli sektorde faaliyet gosteren toplam 1824
KOBI'ye ait 9120 veri seti kullaninustir. Ozliik bilgileri gizlenmis olan bu
KOBTI'lerin toplam hasilatlart ile katilim bankasinin toplam, yatirim ve isletme
finansman verileri kullanilmustir. Caligmada tarim, ormancilik ve balikcilik,
sanayi, insaat, hizmetler, bilgi ve iletisim, gayrimenkul faaliyetleri, mesleki-idari
ve destek hizmet faaliyetleri, kamu yonetimi, egitim, insan saglif1 ve sosyal
hizmet ve diger hizmet faaliyetleri, olmak tizere toplam dokuz sektor
kullanilmugtir. Bildigimiz kadarryla bu ¢alisma, katilim banka fonlarinin bu alanda
KOBT'lerin performansmna, faaliyet gosterdikleri sektor, il ve bolgelerin

biiyiimesine yonelik ilk caligmadar.

Analiz sonucunda elde edilen bulgular, katilim banka fonlarinin KOBI’lere
etkileri, isletmelerin faaliyet gosterdikleri sektorlere ve bulunduklari il ve
bolgelerine gore farklilik gostermektedir.  Ornegin, isletme sermayesinin
(murabaha) KOBI'lerin net hasilatlara etkisi tiim bolgelerde porzitif iken
yatinm (murabaha ve leasing) finansman yontemlerinin tiim bolgelerde etkisi
negatif oldugu goriilmiistiir. Finansman yontemlerinin sektorlere gore etkilerine
bakildiginda toplam finansmanlarin alt1 sektorde (hizmetler, sanayi, insaat, kamu
yonetimi ve savunma, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri, ve tarim,
ormancilik ve balik¢ilik sektorleri), isletme sermayesinin (murabaha) ti¢ sektorde
(hizmetler, kamu yOnetimi ve savunma, ve diger hizmetler, finans ve sigorta)
faaliyet gosteren KOBI hasilatlarina pozitif etki ettigi goriilmiistiir. Ancak
yatirim (murabaha ve leasing) finansman yontemlerinin 6zellikle dort sektorde
(sanayi, ingaat, mesleki, tarim, ormancilik ve balik¢ilik ve idari ve destek hizmet
faaliyetleri) faaliyet gosteren KOBI hasilatlarini negatif etkiledikleri goriilmiistiir.
Dinamik panel veri analiz sonuglarina gore toplam finansman ile igletme
sermayesi (murabaha)’nin KOBI net hasilatlarina hem sabit hem de rassal etkiler

yontemlerine gdre pozitif, vyatirim (murabaha ve leasing) finansman
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yontemlerinin ise negatif etki ettigi gortlmustir GMM modeli sonuglarina gore
toplam finansmanin KOBI toplam hasilatlarina etkisi negatif olurken gecikmeli
toplam finansmanin pozitif etki etti§i gorilmugstir. Gecikmeli toplam
finansmanin pozitif etkisi sistem GMM analizi sonuclarinda da gortilmektedir.
Isletme sermayesi (murabaha)’nin KOBI hasilatlarina sistem GMM sonuglarina
gore pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ettigi gortilmistiir. Yatirim (murabaha
ve leasing) finansman yontemlerinin ise hem GMM hem de sistem GMM

yontemlerine gore etkisi negatif ve anlamsizdir.

Arastirma bulgularina gére KOBI’lerin dinamik yapis1 ve gelisen ekonomimize
olan katkilar1 ¢ercevesinde katilim bankalarimin payr genel olarak pozitif
goriilmektedir. Dolayisiyla, gelismis bir Islami finansal sistem daha fazla yatirim
fonlarini harekete gecirerek firmalara tahsis edecektir. Boylece yatirimlar arttirip
reel sektoriin biiytimesine destek olacaktir. Saglikli ve karli bir reel sektor de
katilim bankalarina daha fazla kar getirecektir, ki bu da onlarin gelismesine katki
saglayacaktir. Katilim banka finansman yoéntemlerinin KOBI'ler iizerindeki
pozitif katkisina ragmen bu alandaki ¢alismalar genellikle teorik ve kavramsaldir.
Veri azlig1 nedeniyle bu alanda az sayida ampirik ¢alisma s6z konusudur ve bir
elin parmaklar kadar iilkede olan Islami finans sistemi baskin konvansiyonel
sisteme nazaran siirli kalmistir. Dolayisiyla, katilim banka fonlarinin 6zellikle
KOBI'lerin gelisimi ve faaliyette bulunduklari sektére olan katkilar1 daha
kapsamli veri seti ile ve geleneksel bir banka ile kargilagtirmali olarak yapilmas:

hem literatiire katki saglayacak hem de politika yapicilara yon gosterecektir.
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EXTENDED ABSTRACT

Financings methods of participation banks for SMEs are different from
conventional banks. In participation banks, customers are financed in accordance
with Islamic principles by transferring the profit or loss funds to the suppliers'
accounts under a procurement contract or invoice instead of directly crediting
the customers' accounts. The financing methods of participation banks provide
tangible support like goods to stocks or fixed assets in the balance sheet. In this
way, this contribution helps the customers improve their sales and thus improve
their economic sectors.

There are many studies examining the relationship between banking loans and
SMEs (Bozkurt, Altintas and Yardimcloglu, 2020; Canbaz, Conkar and
Arifoglu, 2018; Kocak, 2018; Vural and Kok, 2022). However, many of them
examined the effects of conventional banking loans on economic growth
(Canbaz, Conkar, and Arifoglu 2018; Isik 2014; Kocak 2018). Some of these
studies found a positive relationship between participation banks' financings and
economic growth (Kocgak, 2018; Vural and Kok, 2022), some of them, in
contrast, did not find any relationship (Bektag and Baykug, 2020; Bilman, 2020).
According to the results of the study by Tutar and Unluleblebici (2014), the
financings SMEs in Tirkiye contribute to economic growth and decrease
regional difterences.

Considering the importance of SMEs for Ttirkiye's economy, examining the
effects of financing methods on SMEs' performance is crucial. Thus, this study
examines how participation banks' working capital (murabaha) and investments
(murabaha and leasing) financing methods affect SMEs' performance.
Specifically, the paper analyzes the effects of'a participation bank's murabaha and
leasing financing methods on a total of 1824 SMEs operating in nine different
sectors in the Southeastern Anatolia and Mediterranean sub-regions (TR62,
TR63, and TRC1) using static and dynamic panel data methods. The reason is
that these regions have significant industries, such as textile, plastic, metal and
foodstuff, operating in domestic and international markets. Different from the
total figures of Ttirkiye, these regions are five points (5 bp) over in industry and
three points (3 bp) over in agriculture (TurkStat, 2022). In all these respects,
based on our knowledge, this study is the first attempt to analyze the effect of
working capital (murabaha) and investments (murabaha and leasing) financing
methods of participation banks affect SMEs' performance.

The results show that the effects of participation banks' working capital and
investment financing on SMEjs differ according to SME regions and sectors. For
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example, it has been observed that working capital (murabaha) positively affects
SMEs' net revenues in all regions and three sectors. In comparison, investment
(murabaha and leasing) financing methods negatively affect SMEs' revenues in
all regions and four sectors.

Considering the SMEs' dynamic bodies and their contributions to the Turkish
economy, the share of participation banks support is generally favorable.
Therefore, we can conclude that the Islamic financial system will mobilize more
investment funds and allocate them to firms, thus increasing investments and
supporting the growth of the real sector. Despite the positive effects of
participation banks on SMEs, the studies in this field are mostly theoretical and
conceptual. Due to scarce data, there are very few researchers in this field.
Therefore, the benefits and contributions of participation bank financings to
SMEs' development and economic sectors are worth studying with
comprehensive data and comparisons to conventional banks. Achieving this, the
more contribution to literature and the more tools for politicians can emerge.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI

Arastirmacilarin her birinin mevcut arastirmaya katki orani asagida belirtildigi
gibidir.

Yazar 1’in arastirmaya katki orami %60, yazar 2’nin aragtirmaya katki oram
%40’ dir.

Yazar 1: Arastirmanin tasarimi, modelin olusturulmasi, literatiir taramasi, yazim.

Yazar 2: Alan arastirmasi, verilerin analizi, yazim.

CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel yonden
herhangi bir baglant1 bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar catismasi

bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu c¢aliymada “Yiiksekogretim Kurumlar: Bilimsel Arastirma ve Yayin
Etigi Yonergesi” kapsamuinda uyulmasi gerektigi belirtilen tiim kurallara
uyulmustur. Yonergenin ikinci bdlimi olan “Bilimsel Aragtirma ve Yayin
Etigine Aykir1 Eylemler” bashig altinda belirtilen eylemlerden higbiri

gerceklestirilmemistir.

124



